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W ubiegtym tygodniu (12-18.10.2020 r.) globalne indeksy akcyjne nie pozwolily duzo zarobi¢ inwestorom. Indeks
S&P 500 zakoniczyt tydzien zaledwie 0,2% wyzej niz w ubiegtym tygodniu, nieco lepiej poradzit sobie indeks spotek
technologicznych Nasdaq 100, ktéry zakonczyt tydzien wyzej o 1% wzgledem poprzedniego tygodnia. Zyskiwaty
gléwnie spotki korzystajgce z tego, ze wiele oséb pozostaje w domach, a mobilnosé¢ globalna jest ograniczona.
Ponad 13,5% zyskat Zoom Video Communications, twérca popularnej platformy do pracy zdalnej, duzy zysk byt
réwniez udziatem spétki Take-Two Interactive (+4%), ktéra zajmuje sie produkcja gier komputerowych. Na szerokim
rynku spadaty natomiast walory spétek zwigzanych z internetowym wyszukiwaniem podrézy - Booking (-8,3%),
Expedia (-5,8%); tracity takze akcje operatoréw wycieczek - Carnival (-10,3%) i Royal Caribbean (-17,2%). W Europie,
niemiecki indeks DAX stracit ponad 1%, najlepiej zachowywaty sie akcje spétki dostarczajacej jedzenie na wynos -
Delivery Hero - ktéra zyskata ponad 4,9% w ujeciu tygodniowym. Zwroty z indekséw obligacyjnych high-yield byly
zerowe. Zaréwno indeks denominowany w EUR, jak i USD zakonczyt tydzien bez zysku. Aktywa bezpieczne, tj.
obligacje krajow rozwinietych zanotowaty spadki rentownosci (ich ceny wzrosty). Rentownosci amerykanskich 10-
latek spadity z 0,77% do 0,75%, a niemiecki Bund zakoriczyt tydzien 10 pkt. bazowych wyzej, na poziomie -0,62%. Z
wydarzeh makroekonomicznych na uwage zastugiwata publikacja danych o sprzedazy detalicznej w USA za
wrzesien, wzrosty one powyzej oczekiwan (o 1,9% m/m i 5,4% r/r). Z Chin napfynety lepsze od oczekiwan dane o
produkcji przemystowej i sprzedazy detalicznej za wrzesien i troche gorsze o wzroscie PKB w Q3 (4,9% r/r vs. 5,5%
oczekiwania).

W Polsce, indeks najwiekszych spétek WIG20 w ujeciu tygodniowym zanotowat spadek o 2,6%. Najwiekszym
wydarzeniem zesztego tygodnia na warszawskim parkiecie byt debiut Allegro, ktory nie zawiodt inwestorow
zapisanych na akcje w ofercie publicznej - cena akgji Allegro na koniec pigtku (16.10.2020 r.) wyniosta ponad 89%
powyZej ceny ofertowej. Catkiem nieZle radzito sobie takze Dino Polska S.A., ktére zyskato w ubieglym tygodniu
ponad 11% oraz KGHM, ktory zyskat 5,3%. Reszta cztonkdédw indeksu WIG20 zakonczyta tydzien neutralnie lub na
sporym minusie. Najstabiej w ubiegtym tygodniu radzity sobie: Lotos (-10,7%), PGE (-10%) oraz Alior Bank (-9,4%).
Podobnie stabo radzita sobie reszta bankéw oraz innych spétek energetycznych i wydobywczych. Na nastroje z
pewnoscig negatywnie wptywaty raporty o coraz gorszej sytuacji epidemicznej w Polsce.

Na poziomie makroekonomicznym w Polsce - w zesztym tygodniu finalny odczyt inflacji CPI za wrzesien byt zgodny
z oczekiwaniami i wyniost 3,2% r/r. Powyzej oczekiwan byfa natomiast inflacja bazowa (po wytgczeniu cen zywnosci
i energii), ktora wzrosta o 4,3% r/r odzwierciedlajgc gtéwnie wyzsze ceny tgcznosci oraz ustug komunalnych. Dobre
dane pojawity sie réwniez na froncie réwnowagi zewnetrznej gospodarki. Juz 12 miesigc z rzedu polska gospodarka
notuje nadwyzke na rachunkach obrotéow biezgcych, co ogranicza zapotrzebowanie na kapitat zagraniczny. 12-
miesieczna suma nadwyzki wynosi juz ponad 3,0% PKB. Pomimo pozytywnych danych na temat bilansu ptatniczego
zioty tracif do euro i dolara amerykanskiego. W ujeciu tygodnia za euro i dolara nalezato ptaci¢ o odpowiednio 7 i
11 groszy wiecej niz tydzien temu (kurs EUR-PLN na dzieh 16.10.2020: 4,54, kurs USD-PLN na dzien 16.10.2020: 3,88).

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytagczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig
ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogga inwestowac wiecej niz 35% aktywow w
papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia straty
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przynajmniej czesci wptaconych $rodkéw. Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikdéw ryzyka oraz informacje na
temat optat zwigzanych z uczestnictwem w subfunduszach znajduja sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach
optat dostepnych w jezyku polskim na SantanderTFl.pl i u dystrybutoréw funduszy Santander. Santander
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu, Pl. Wtadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan,
zarejestrowane w Sadzie Rejonowym Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIIl Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701, kapitat zaktadowy 13.500.000,00 PLN (wptacony w catosci).
Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFl S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z
najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg
ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych
wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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