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20-26.07.2020 . Fundusze Inwestycyjne

Ubiegty tydzieh (20-26.07.2020) rozpoczat sie od wzrostu popytu na ryzykowne aktywa. Inwestorzy
pozytywnie zareagowali na sukces rozméw na szczycie UE w sprawie unijnego budzetu (1074 mid
EUR) i funduszu odbudowy (750 mld EUR). W drugiej czesci tygodnia nastroje jednak pogorszyly sie.
Inwestoréw zaniepokoity doniesienia o wzroscie napiecia dyplomatycznego na linii USA-Chiny, po
tym jak pojawity sie nakazy zamkniecia najpierw chinskiego konsulatu w Houston, a kilka dni pdZniej
amerykanskiego odpowiednika w Chengdu. Pogorszyly sie tez dane o liczbie wnioskéw o zasitek dla
bezrobotnych w Stanach Zjednoczonych, ktére wskazaty na pierwszy od marca wzrost o ponad 1,4 min
0s6b. W skali tygodnia indeks S&P500 spadt o 0,3%, a Stoxx Europe 600 stracit 1,5%.

Na tym tle lepiej wypadt polski rynek. Indeks WIG wzrést w skali tygodnia o 1,2% przy relatywnie
lepszym zachowaniu spétek o Sredniej i matej kapitalizacji (indeksy mWIG40 i sWIG80 wzrosty o
odpowiednio 1,5% i 3,9%) niz blue-chipéw (WIG20 +0,8%). W Polsce poznalismy dane o produkcji
przemystowej, ktéra wzrosta w czerwcu o 0,5% r/r, duzo powyzej oczekiwan. Z kolei sprzedaz
detaliczna spadta w czerwcu o zaledwie 1,3% r/r w cenach statych. W lipcu poprawity sie tez wskazniki
koniunktury, co wspiera nadzieje na V-ksztattne odbicie gospodarki. Sposréd spétek warto zwréci¢ uwage
na silne zachowanie akcji KGHM, ktérym pomagajg rosnagce ceny miedzi i srebra.

Ceny ztota w ostatnim tygodniu przebity poziom 1900 USD za uncje po wzroscie o 5%. Drozato tez
srebro, ktore znalazto sie powyzej 20 USD za uncje. Metale szlachetne zyskuja dzieki luznej polityce
bankéw centralnych oraz obawom co do tempa globalnego wzrostu gospodarczego. Notowaniom
sprzyja tez stabnacy dolar. W ubiegtym tygodniu do wzrostow dotaczyta tez ropa naftowa (WTI +1,4%).

Na rynkach obligacji bez duzych zmian. Amerykanskie dziesieciolatki obnizyty swojg rentownos¢ o 4
punkty bazowe (ceny wzrosty). Z kolei w Polsce rentownos¢ 10-latek wzrosta z 1,31% do 1,35%.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytagczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Wartos¢ aktywdw netto niektoérych subfunduszy funduszu Santander FIO, Santander Prestiz SFIO
oraz Santander PPK SFIO cechuje sie duza zmiennoscig ze wzgledu na skiad portfela inwestycyjnego. Niektére
subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywdw w papiery wartoSciowe emitowane, gwarantowane
lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu
inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik
powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku.
Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czeéci wptaconych $rodkéw. Dane finansowe
subfunduszy, opis czynnikbw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem
w subfunduszach znajdujg sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim
na SantanderTFlpl i u dystrybutoréw funduszy Santander. Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z siedzibg w Poznaniu, Pl. Wtadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan, zarejestrowane w Sgdzie Rejonowym Poznan -
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132, NIP 778
13 14 701, kapitat zaktadowy 13.500.000,00 PLN (wptacony w catosci). Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany,
cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposdb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A.
Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet
uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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