SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka Prestiz

Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres

od 5 listopada do 31 grudnia 2010 roku

Zalgcznikami do niniejszego sprawozdania finansowego funduszu Arka
Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sa

sprawozdania jednostkowe subfunduszy:
- Arka Prestiz Obligaciji,
- Arka Prestiz Akcji Polskich,

- Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy.
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Szanowni Panstwo,

mito nam przekaza¢ Panstwu roczne sprawozdania finansowe subfunduszy funduszu Arka Prestiz
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz potgczone sprawozdanie finansowe funduszu Arka
Prestiz SFIO, wraz opinig i raportem biegtego rewidenta oraz odwiadczeniem Depozytariusza. W
sprawozdaniach znajdg Panstwo miedzy innymi szczegotowe informacje dotyczace portfela
inwestycyjnego subfunduszy.

Arka Prestiz SFIO jest specjalistycznym funduszem dedykowanym zamoznym klientom. Jest to
najmiodszy fundusz z rodziny Funduszy Arka. Komisja Nadzoru Finansowego wydala zgode na
uruchomienie Funduszu decyzjg z 31 marca 2010 r., a 5 listopada Sgd Okregowy w Warszawie VII
Wydzial Cywilny Rejestrowy dokonat jego rejestracji. Pierwsza wycena jednostek uczestnictwa
subfunduszy Arka Prestiz SFIO zostala dokonana 16 listopada 2010 r.

Fundusz bazuje na potencjale inwestycyjnym krajéow Europy Srodkowo-Wschodniej oraz na wieloletnim
doswiadczeniu zarzgdzajgcych Funduszami Arka. Obecnie dziatajg trzy subfundusze funduszu Arka
Prestiz SFIO. Nazwy subfunduszy oraz ich stopy zwrotu od poczatku ich wyceny do 31.12.2010 roku
znajdujg sie w ponizszej tabeli.

Annualizowane stopy
Stopy zwrotu

Nazwa Subfunduszu \fvwc:(lz:gsie* ;vsofiezsci)elo .

16.11.2010rr.- 31.12.2010 r"

31.12.2010r. T '
Subfundusz Arka Prestiz Akcji Polskich 25,08% 3,92%
Subfundusz Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej 43,21% 6.75%
Europy
Subfundusz Arka Prestiz Obligacji 2,27% 0,35%

* Wartosci procentowe zostaty policzone w skali catego roku.

BZ WBK TFI S.A. to instytucja z ponad 12-lethim doswiadczeniem na rynkach finansowych Europy
Srodkowej i Wschodniej. Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi otwartymi z rodziny Arka
(siedem Funduszy Arka zostato w 2010 r. przeksztalconych w fundusz parasolowy Arka BZ WBK FIO,
planowane wigczenie pozostalych trzech ma nastapi¢ w 1l kwartale 2011 r.) oraz funduszem
parasolowym LUKAS FIO.

Oprocz wyzej wymienionych funduszy Towarzystwo zarzgdza réwniez trzema funduszami zamknietymi:
Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomosci FIZ, Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomosci 2 FIZ
oraz Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy FIZ.

Szczegotowe informacje dotyczace m.in. wynikdw inwestycyjnych i sktadu portfela wyzej wymienionych
funduszy, wedtug stanu na 31 grudnia 2010 r., znajdujg sie w sprawozdaniach finansowych tych
funduszy dostepnych u ich dystrybutoréw oraz na stronach internetowych: www.arka.pl (dla Funduszy
Arka) lub www.lukasbank.pl (dla LUKAS FIO). taczna suma aktywow netto funduszy zarzadzanych
przez BZ WBK TFI S.A. wyniosta na koniec 2010 roku 10,6 mid z.

Na zakonhczenie chcieli§my podziekowaé za zaufanie, jakim nas Panstwo obdarzajg, powierzajgc swoje
oszczednos$ci funduszom zarzadzanym przez BZ WBK TFI S.A. JesteSmy przekonani, ze inwestujgc w
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Arka Prestiz SFIO, wybrali Panstwo jeden z najlepszych funduszy na rynku. Pragniemy zapewnic, ze
Panstwa satysfakcja z wynikdw inwestycyjnych, zwlaszcza w dlugim okresie, jest dla nas najwazniejsza.

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Krzysztof Cztapowski Wanda Rogowska
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Poznan, dnia 12 kwietnia 2011 r.
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OPINIA NIKZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba w Poznaniu, przy Placu
Wolnosci 16 (,,Fundusz”), na ktére sktada si¢ wprowadzenie do potaczonego sprawozdania
finansowego, potaczone zestawienie lokat oraz pofaczony bilans sporzadzone na dzien 31
grudnia 2010 r., pofgczony rachunek wyniku z operacji oraz polaczone zestawienie zmian w
aktywach netto za okres od dnia 5 listopada 2010 r. do dnia 31 grudnia 2010 r.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
pofaczonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o
rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowigzujacymi przepisami. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole
wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byty wolne
od nieprawidiowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedéw.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czfonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby pofaczone sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
pofaczonym sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych
podstawe  jego  sporzadzenia. Badanie pofaczonego  sprawozdania  finansowego
przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych
standardoéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce
oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas
obowiazek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnos$¢, ze potaczone sprawozdanie finansowe
i ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych
nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w potaczonym sprawozdaniu finansowym. Wybér
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej
nieprawidfowosci polaczonego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
bledow. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwiazang ze sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja polaczonego sprawozdania finansowego
w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje
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réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow
dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz oceng ogdlnej prezentacji potgczonego
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i
odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone pofaczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Speqallstycmego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i
finansowa Funduszu na dzien 31 grudnia 2010 r., wynik z operacji za okres od dnia 5 listopada
2010 r. do dnia 31 grudnia 2010 r., zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawic o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, jest zgodne z wpltywajacymi na tre$¢ potaczonego sprawozdania finansowego
przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu oraz zostato sporzadzone na podstawie
prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Inne kwestie
Do potaczonego sprawozdania finansowego dofaczono oswiadczenie Depozytariusza odnoszace

sie osobno do kazdego z Subfunduszy objetych potaczonym sprawozdaniem finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Biegty rey ideft nr 796

Czlonek Zarzqclu KPMG Audyt Sp. z 0.0.,
komplementariusza spotki KPMG Audyt Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Bogdan Debicki

12 kwietnia 2011 r.
Warszawa
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BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pl. WolnoS$ci 16, 61-139 Poznai

telefon: (+48) 6185573 22

fax: (+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wria 1994 roku o rachunkowo (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223, z pfiejszymi zmianami) oraz rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczego6lnych zasad rachunkowfunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249
poz. 1859) Zargd BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.Azerstawia palczone
sprawozdanie finansowe funduszArka Prestiz Specjalistycznego Funduszu |nwestycyjnego
Otwartego za okres od 5 listopada 2010 roku do 31 grudni®26ku, ktére obejmuje:

1. Woprowadzenie do pa¢zonego sprawozdania finansowego.

2. Polczone zestawienie lokat spadzone na dzie 31 grudnia 2010 roku wykazigie sktadniki lokat
funduszu w wysoksi 6 248 tys. zt.

3. Polczony bilans funduszu spadzony na dzig 31 grudnia 2010 roku wykazgy aktywa netto i
kapitaty wwysokaci 6 807 tys. zt.

4. Pohczony rachunek wyniku z operacji za okres od ®ftiatla 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
wykazupcy dodatni wynik z operacji w kwocie 207 tys. zt.

5. Polczone zestawienie zmian w aktywach netto za okilées listopada 2010 roku do 31 grudnia 2010
roku wykazujce zwekszenie wartéci aktywow netto funduszu w wysoé@ 6 807 tys. zi.

W imieniu BZ WBK Towarzystwo Funduszy InwestycyjiyS.A.

Jacek Marcinowski Krzysztof Cztapowski Wanda Rogowska
Prezes Zawdu Cztonek Zaradu Cztonek Zaradu

Aleksandra Juszczyk

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych funduszy

Data: 12 kwietnia 2011r.
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Wprowadzenie

Informacje o Funduszu
Nazwa Funduszu
Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Arka Prestiz SFIO).

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu

przepis6w Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych.
Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Siedziba sadu: Sad Okregowy w Warszawie
VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych
Data: 5 listopada 2010 r.

Numer rejestru: RFi 578
Utworzenie Funduszu

Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty rozpocza} dziatalno$¢ w dniu 5 listopada 2010 roku.

Dnia 5 listopada 2010 roku zostaty utworzone trzy subfundusze funduszu Arka Prestiz SFIO, a mianowicie Subfundusz
Arka Prestiz Obligacji, Arka Prestiz Akcji Polskich oraz Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy.

Fundusz Arka Prestiz SFIO zostat utworzony na czas nieokreslony.

Informacje o Subfunduszach Funduszu Arka Presti  z SFIO.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w ramach funduszu Arka Prestiz SFIO wyodrebnione byly trzy

Subfundusze:
- Arka Prestiz Obligacji subfundusz w Arka Prestiz SFIO
- Arka Prestiz Akcji Polskich subfundusz w Arka Prestiz SFIO

- Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Arka Prestiz Obligacji subfundusz w Arka Prestiz SFIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 5 listopada 2010 r.

Arka Prestiz Akcji Polskich subfundusz w Arka Prestiz SFIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 5 listopada
2010rr.

Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy subfundusz w Arka Prestiz SFIO zostat utworzony na czas

nieokreslony dnia 5 listopada 2010 r.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;j.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Presti z Obligacji subfundusz w Arka Presti  z SFIO

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu. Fundusz nie gwarantuje

osiggniecia celu inwestycyjnego

Dochdd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu i,
odpowiednio, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek

Uczestnictwa.
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Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu

inwestycyjnego zamknigtego.

Subfundusz jest Subfunduszem dluznym inwestujagcym w walucie polskiej i lokuje co najmniej 80% (osiemdziesiat
procent) swoich Aktywéw w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego denominowane w

walucie polskiej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Presti z Akcji Polskich subfundusz w Arka Presti 2 SFIO

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Dochdéd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$¢ Aktywéw Subfunduszu i,
odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu

inwestycyjnego zamknigtego.

Subfundusz jest Subfunduszem akcji i co najmniej 66% (szesc¢dziesiat szes¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu
jest lokowane w akcje oraz instrumenty o podobnym charakterze. Wybér akcji do portfela Subfunduszu nastepuje w

oparciu o analize fundamentalna.

Subfundusz jest funduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szes¢dziesiagt sze$¢ procent) swoich Aktywow
w aktywa krajowe, przy czym za aktywa krajowe uznaje sie: instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z
siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, naleznosci wyrazone w walucie polskiej oraz srodki pieniezne na

rachunkach prowadzonych w walucie polskiej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Presti z Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy subfundusz w Arka
Presti z SFIO

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Dochdd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu i,
odpowiednio, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek

Uczestnictwa.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywoéw stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu

inwestycyjnego zamknietego.

Subfundusz jest Subfunduszem akcji i co najmniej 66% (sze$cédziesiat sze$¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu
jest lokowane w akcje oraz instrumenty o podobnym charakterze. Wyboér akcji do portfela Subfunduszu nastepuje w

oparciu o analize fundamentalna.

Subfundusz jest regionalnym subfunduszem akcji rynku europejskiego i lokuje co najmniej 66% (szesédziesiat szes¢
procent) swoich Aktywéw w aktywa krajéw regionu Srodkowej i Wschodniej Europy (z wyjatkiem Rzeczypospolitej
Polskiej), przy czym za aktywa krajéw regionu Srodkowej i Wschodniej Europy uznaje sie:

a) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium: Republiki Czeskiej, Republiki
Stowackiej, Republiki Kazachstanu, Macedonii, Republiki Wegierskiej, Rumunii, Republiki Butgarii, Republiki
Stowenii, Republiki totewskiej, Republiki Litewskiej, Republiki Estonskiej, Republiki Tureckiej, Republiki
Chorwacji, Federacji Rosyjskiej, Ukrainy, Republiki Serbii, Republiki Czarnogéry, Bosni i Hercegowiny, a takze
Republiki Austrii,

b) naleznosci wyrazone w walutach krajéw wskazanych w punkt a),

c) $rodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walutach krajéw wskazanych w punkt a).
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Opis stosowanych ogranicze n inwestycyjnych Arka Presti  z Obligacji subfundusz w Arka Presti  z SFIO

Inwestycje Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego denominowane w walucie

innej niz polska moga stanowi¢ nie wigcej niz 20% (dwadziescia procent) Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze inwestowaé do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich Aktywéw w obligacje zamienne na akcje,
w zwigzku z czym mozliwe jest, iz przejsciowo wsréd lokat Subfunduszu moga znajdowaé sie akcje i prawa
wynikajgce z akcji.

Subfundusz moze lokowac¢ nie wigcej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci swoich Aktywéw w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuty uczestnictwa emitowane

przez jedng instytucje wspodlnego inwestowania, majgca siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze nabywa¢ certyfikatdw inwestycyjnych funduszu zamknietego, zarzgdzanego przez
Towarzystwo, w ramach pierwszej emisji papierow wartosciowych tego funduszu. Certyfikaty inwestycyjne funduszu
inwestycyjnego zamknietego, zarzagdzanego przez Towarzystwo, nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia

procent) wartos$ci Aktywow Subfunduszu.

Papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec
tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie moga stanowic tgcznie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu. Ograniczen tych nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych, poreczonych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do
OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25 % (dwadziescia piec¢
procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie mogq
stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi
w Statucie.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢, wylgcznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub
bankach zagranicznych, w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty o tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 20%
(dwadziescia procent) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywdéw stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu

inwestycyjnego zamknigtego.

Pelne i szczeg6towe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka Prestiz Obligacji subfundusz w Arka Prestiz SFIO zawarte zostaly w
rozdziale 16 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o

funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ogranicze n inwestycyjnych Arka Presti  z Akcji Polskich subfundusz w Arka Presti  z SFIO

Inwestycje Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego moga stanowic nie wiecej niz
34% (trzydziesci cztery procent) Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze dokonywa¢ Krotkiej Sprzedazy papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego. Laczna
wartos$¢ papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, bedacych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy, nie
moze przekroczy¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym maksymalna warto$c
papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego jednego emitenta, bedacych przedmiotem Kroétkiej

Sprzedazy, nie bedzie wyzsza niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.
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Subfundusz moze lokowa¢ nie wigcej niz 34% (dwadziescia procent) wartosci swoich Aktywéw w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuty uczestnictwa emitowane

przez jedng instytucje wspodlnego inwestowania, majaca siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze nabywa¢ certyfikatdw inwestycyjnych funduszu zamknietego, zarzgdzanego przez
Towarzystwo, w ramach pierwszej emisji papieréw wartosciowych tego funduszu. Certyfikaty inwestycyjne funduszu
inwestycyjnego zamknietego, zarzgdzanego przez Towarzystwo, nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia

procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec
tego podmiotu i udzialty w tym podmiocie nie moga stanowic tgcznie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu. Ograniczen tych nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych, poreczonych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do
OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25 % (dwadziescia piec¢
procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie mogq
stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi

w Statucie.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub
bankach zagranicznych, w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty o tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 20%

(dwadziescia procent) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywoéw stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu

inwestycyjnego zamknigtego.

Pelne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka Prestiz Akcji Polskich subfundusz w Arka Prestiz SFIO zawarte
zostaly w rozdziale 12 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja

2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ogranicze h inwestycyjnych Arka Presti  z Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy subfundusz
w Arka Presti z SFIO

Inwestycje Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego moga stanowic nie wiecej niz
34% (trzydziesci cztery procent) Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé¢ nie wigcej niz 34% (trzydziesci cztery procent) wartosci swoich Aktywéw w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuty uczestnictwa emitowane

przez jedng instytucje wspodlnego inwestowania, majgca siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze nabywa¢ certyfikatdw inwestycyjnych funduszu zamknietego, zarzgdzanego przez
Towarzystwo, w ramach pierwszej emisji papieréw wartosciowych tego funduszu. Certyfikaty inwestycyjne funduszu
inwestycyjnego zamknietego, zarzagdzanego przez Towarzystwo, nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia

procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec
tego podmiotu i udzialty w tym podmiocie nie moga stanowic tgcznie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu. Ograniczen tych nie stosuje sie do papier6w wartosciowych emitowanych, poreczonych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do
OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25 % (dwadziescia piec¢
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procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie moga,
stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywéw

Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢é umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi

w Statucie.

Fundusz moze dokonywa¢ Krotkiej Sprzedazy papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego. Laczna
wartos$¢ papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, bedacych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy, nie
moze przekroczy¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym maksymalna warto$c
papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego jednego emitenta, bedacych przedmiotem Kroétkiej

Sprzedazy, nie bedzie wyzsza niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zaciggaé¢, wylacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub
bankach zagranicznych, w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty o tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 20%

(dwadziescia procent) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywdw stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu
inwestycyjnego zamknigtego.

Pelne i szczegétowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy subfundusz w Arka
Prestiz SFIO zawarte zostaty w rozdziale 14 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z
Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pézn. zm.), zwanej dalej
Ustawa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba i adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

61-739 Poznan, plac Wolnosci 16

Dane rejestrowe

Spétka wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, nr KRS 0000001132.

Okres sprawozdawczy i dzie n bilansowy
Prezentowane roczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 5 listopada 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku. Brak danych poréwnawczych wynika z

faktu, iz fundusz rozpoczat dziatalnosé 5 listopada 2010 roku.

Kontynuowanie dziatalno sci przez Fundusz oraz okoliczno $ci wskazuj gce
na zagro zenie kontynuowania dziatalno $ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz jego
Subfundusze w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania

dziatalnosci Funduszu i jego Subfunduszy.

Wskazanie zakresu zmian dotyczg cych ilo sci posiadanych przez Fundusz
Subfunduszy w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany w ilosci posiadanych przez Arka Prestiz SFIO Subfunduszy.
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Dane identyfikuj ace biegtego rewidenta

KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa

ul. Chtodna 51,

00-867 Warszawa

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa jest podmiotem uprawnionym do badania

sprawozdan finansowych wpisanym na liste pod humerem 3546.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je r6 Znicuj acych

Nie dotyczy.

Metodologia przygotowania pot gczonego sprawozdania finansowego

Potaczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz SFIO sporzgdzone zostato poprzez zsumowanie odpowiednich pozycji
sprawozdan jednostkowych Subfunduszy Arka Prestiz Obligacji, Arka Prestiz Akcji Polskich, Arka Prestiz Akcji
Srodkowej i Wschodniej Europy zgodnie z § 36 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w

sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).
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Potaczone zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Sktadniki lokat

31.12.2010 .

Warto $¢ wedtug
ceny nabycia
(w tys. zt)

Warto $¢ wedtug
wyceny ha dzie n
bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat w
aktywach ogétem

1. Akcje

4332

4534

60,85%

2. Warranty subskrypcyjne

3. Prawa do akcji

4. Prawa poboru

5. Kwity depozytowe

469

505

6,78%

6. Listy zastawne

7. Dluzne papiery wartosciowe

1203

1209

16,22%

8. Instrumenty pochodne

9. Udzialy w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

10. Jednostki uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne

12. Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granicg

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

17.Nieruchomosci

18. Statki morskie

19. Inne

Razem

6 004

6 248

83,85%
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Potaczony bilans
(w tysi gcach ztotych)

31.12.2010 .

. Aktywa 7 451
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1146
2. Naleznosci 57
3. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 6 248

- dluzne papiery wartosciowe 1209

Il. Zobowi gzania 644

Ill. Aktywa netto 6 807

IV. Kapitat Funduszu 6 600
1. Kapitat wptacony 6 600
2. Kapitat wyptacony -

V. Dochody zatrzymane (36)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (40)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4

VI. Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 243

VII. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji 6 807

Potaczony bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, ktére stanowig

integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Potaczony rachunek wyniku z operacji
(w tysi gcach ztotych)

05.11.2010r.-31.12.2010r.

I. Przychody z lokat 10
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 6
2. Przychody odsetkowe 4

II. Koszty Funduszu 50
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 19
2. Optaty dla Depozytariusza 16
3. Ujemne saldo réznic kursowych 14
4. Pozostate 1

IIl. Koszty pokrywane przez Towarzystwo -

IV. Koszty Funduszu netto 50
V. Przychody z lokat netto (40)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 247
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 4

- z tytutu réznic kursowych 0

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 243

- z tytutu réznic kursowych 198

VII. Wynik z operacji 207

Potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi

Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto
(w tysi gcach ztotych)

05.11.2010r.-31.12.2010 r.

I. Zmiana warto $ci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego -

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: 207
a) przychody z lokat netto (40)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4
c) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 243

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 207

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem) -

a) przychodow z lokat netto -

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -

c) z przychodoéw ze zbycia lokat -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: 6 600

a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek

uczestnictwa) 6600

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek )
uczestnictwa)

6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 6 807

7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 6 807

8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 5134

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi

Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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citi handlowy

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2011 roku /9

. e 2O
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA {57025

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (poprzednio BZ WBK AIB Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.) i prowadzacego dziatalnoéé jako fundusz z wydzielonymi
subfunduszami:

- Arka Prestiz Obligacji,

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

- Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

dzialajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.

Nr 249, poz. 1859), o$wiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktyw6w Funduszu w szczegélnosci aktywéw zapisanych na rachunkach
pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywdw, przedstawione
w potfaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 5 listopada 2010 roku do 31 grudnia

2010 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

B - —

Marcin Szejka | e TiOC r;{‘f(:”j - Konrad Dafko
Naczelnik Wydziatu A o Aee / Naczelnik Wydziatu
Rozliczen Papierow Wartosciowych Obstugi Klientéw i Wsparcia
Petnomocnik Pelnomocnik

SBK C 18378 SBK C 11622

Bank Handlowy w Warszawie 5.4, 2 siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 16, D0-923 Warszaws, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokosc kapitalu zakladowego wynosi 522.638.400 zlotych, kapital zostal w pelni oplacony.




SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka Prestiz Obligacji
Subfundusz

w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 5 listopada do 31 grudnia 2010 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do sprawozdania potgczonego funduszu

Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Arka Prestiz Obligacji
subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedziba w
Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz™), na ktére sktada sie zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzief 31 grudnia 2010 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto za za okres od 5 listopada 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzysiwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (., Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidtowo$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnic z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pézniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrolg wewnetrzng, kiéra uznaje za
niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzgd Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa

zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanic jednostkowe spetnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardow Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postepowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalna pewnos¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiegi rachunkowe stanowiace
podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajac ocene

KPMG Audyt Spdlka z ograniczona KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Spalka zarejestrowana
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tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzana ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowane;j
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i
odpowiednia podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zaltaczone sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz Obligacji subfunduszu w
Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia rzetelnie i
jasno sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dziefi 31 grudnia 2010 r., wynik z
operacji za okres od 5 listopada 2010 r. do 31 grudnia 2010 r., zostalo sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujgcymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na
Jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania
jednostkowego Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu Arka
Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz zostalo sporzadzone na

podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych  aspektach, ksiag
rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

f

Biegty rewident nr 796

Cztonek Zarzadu KPMG Audyt Sp. z 0.0.,
komplementariusza spétki KPMG Audyt Spétka z
ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.

Bogdan Debicki

12 kwietnia 2011 r.
Warszawa



BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pl. WolnoS$ci 16, 61-139 Poznai

telefon: (+48) 6185573 22

fax: (+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wria 1994 roku o rachunkowo (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223, z pfiejszymi zmianami) oraz rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczego6lnych zasad rachunkowfunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249
poz. 1859) Zard BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.Azgalstawia sprawozdanie
finansowe Arka Prestiz Obligacji Subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu

I nwestycyjnym Otwartym za okres od 5 listopada 2010 roku do 31 grudni®20ku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzi81 grudnia 2010 roku wykazge sktadniki lokat
Subfunduszu w wysokoi 1 209 tys. zt.

2. Bilans Subfunduszu spaidzony na dzig 31 grudnia 2010 roku wykazigy aktywa netto i kapitaty
w wysokaci 1 254 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 5 listop2@H0 roku do 31 grudnia 2010 roku wykagyj
dodatni wynik z operacji w kwocie 4 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres odstopiada 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
wykazupce zwikszenie wartéci aktywow netto Subfunduszu w wysako 1 254 tys. zi.

5. Noty objaniajace.

6. Informacg dodatkovy.

W imieniu BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjhy8.A.

Jacek Marcinowski Krzysztof Cztapowski Wanda Rogowska
Prezes Zawgu Czlonek Zarzdu Czlonek Zarzdu

Aleksandra Juszczyk

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych funduszy

Data:12 kwietnia 2011 r.

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w catosci)
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

SKELADNIKI LOKAT

31.12.2010r.

Warto $¢ wedtug
ceny nabycia
(w tys. zt)

Warto $¢ wedtug
wyceny na
dzien bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat w aktywach
ogotem

1. Akcje

2. Warranty subskrypcyjne

3. Prawa do akgji

4. Prawa poboru

5. Kwity depozytowe

6. Listy zastawne

7. Dluzne papiery wartosciowe

1203

1209

96,26%

8. Instrumenty pochodne

9. Udzialy w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

10. Jednostki uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne

12. Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granica

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

17. Nieruchomosci

18. Statki morskie

19. Inne

Razem

1203

1209

96,26%




2) Tabele uzupetniaj ace
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Warto §¢
) . Warto $¢ wedtug Procentowy
; R . Warunki Warto §¢ .
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj S.|Ed2|by Termin oprocento- nominalna Liczba wediug ceny wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE emitenta wykupu . nabycia dzien aktywach
wania (wzt) . )
(w tys. zt) bilansowy ogoétem
(w tys. zt)
Diuzne papiery warto $ciowe — Razem 1300 1203 1209 96,26%
1. O terminie wykupu powy zej 1 roku 1300 1203 1209 96,26%
a) Obligacje 1300 1203 1209 96,26%
1. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 1300 1203 1209 96,26%
OK1012 Aktywny rynek | Treasury BondSpot | gy .1, pagstwa | RZ6CZPOSPONa 15015 10.55 | zerokuponowe 300 000 300 276 276 21,98%
nieregulowany Poland Polska
0K0712 Aktywny rynek | Treasury BondSpot | gy oy, papstwa | RZ6€ZPOSPONa 15015 07,55 | zerokuponowe 1000000 1000 927 933 74,28%

nieregulowany

Poland

Polska
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Bilans
(w tysi qcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto $ci jednostek uczestnictwa (w zt))
31.12.2010r.
. Aktywa 1256
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 47
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1209
- dluzne papiery wartosciowe 1209
Il. Zobowi gzania 2
11l. Aktywa netto 1254
V. Kapitat Subfunduszu 1250
1. Kapitat wptacony 1250
2. Kapitat wyptacony -
V. Dochody zatrzymane 2)
1. Zakumulowane nierozdysponowane przychody z lokat netto 2)
2. Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -
VI. Wzrost (spadek) warto s$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 6
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operaciji 1254
Liczba jednostek uczestnictwa 1 249,081
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 1 003,54

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania
finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji

(w tysi gcach ztotych, z wyj atkiem wyniku z operacji jednostk e uczestnictwa (w zt))

05.11.2010r. - 31.12.2010 r.

I. Przychody z lokat 1
1. Przychody odsetkowe 1
Il. Koszty Subfunduszu 3
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1
2. Optaty dla Depozytariusza 2

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo -

IV. Koszty Subfunduszu netto (II-11) 3
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 2)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 6

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 6
VII. Wynik z operacji 4
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 2,81

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng
czesc¢ sprawozdania finansowego.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi gcach ztotych z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

05.11.2010r. - 31.12.2010r.

I. Zmiana warto $ci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego -

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 4

a) przychody z lokat netto 2)

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -

¢) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

6
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 4

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) -

a) przychodéw z lokat netto -

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -

¢) z przychodéw ze zbycia lokat -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1250

a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 1250

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -

6. Laczna zmiana aktywOw netto w okresie sprawozdawczym 1254
7. Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1254
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1 084*

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1 249,081

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -
c¢) saldo zmian 1 249,081
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1 249,081
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -
c¢) saldo zmian 1 249,081
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1 249,081

1Il. Zmiana warto $ci aktywéw netto na jednostke  uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na poczatek okresu sprawozdawczego 1 000,00**
2. Wartos¢é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 1 003,54
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 2,27%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 999,91
data wyceny 2010-11-16
2010-11-17
2010-11-18
5. Maksymalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1 003,70
data wyceny 2010-12-16
2010-12-20
6. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie 100354
sprawozdawczym ’
data wyceny 2010-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszuw  Sredniej warto $ci aktyw6w netto 2,36%***
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 1,13%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 1,23%

* Prezentowana $rednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym uwzglednia fakt, iz pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce 16
listopada 2010 roku.

** Ze wzgledu na fakt, iz Subfundusz rozpocza}l dziatalno$¢ 5 listopada 2010 roku prezentowana warto$¢ jednostki uczestnictwa jest wartoscig
nominalna.

*** Prezentowana warto$¢ procentowego udziatu kosztow w $redniej wartosci aktywow netto uwzglednia fakt, iz pierwsza wycena Subfunduszu miata
miejsce 16 listopada 2010 roku.

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czesé
sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowo Sci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 5 listopada 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzn. zm.) oraz przepisami rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ztotych. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
podana zostata w ztotych (z dokltadnoscig do 0,01 zi). llo$¢ jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001
sztuki.

b)

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego
oraz skiadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz
potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajagcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu
finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim
date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeptywéw pienieznych) transakc;ji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia, obejmujacej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci
ksiegowej rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku sktadnikow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakcji
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w sktad ktérych wchodzg
odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych
wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz
odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody

odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia
sktadnikéw lokat.

Przyrost wartosci dtuznych papieréw warto$ciowych, w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu,
obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
wartos¢ aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji nabycia lub zbycia waluty ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa
kontraktu jest dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu. Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest ujemna, kontrakt
ujmowany jest w zobowigzaniach bilansu.
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Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dluzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty
walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji.
Transakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej rownej
zero, natomiast wynik odnosi sie w r6znice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdélnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo, w wysokosci nie
wyzszej niz:
. 1,50%

w skali roku, liczonego jako 365 dni, $redniej rocznej warto$ci aktywéw Subfunduszu. Na koszty limitowane w kazdym
Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa. Ptatnosci z tytutu kosztéw limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Zgodnie z uchwatg Zarzadu Towarzystwa nr 06/12/2010 z dnia 8 grudnia 2010 roku od wyceny dokonanej na dzieh
10 grudnia 2010 roku do odwotania wysokos$¢ optlaty za zarzadzanie zostata obnizona z wysokosci:

. 1,50% do 0,70%

Nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sag z aktywéw Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papier6w wartosciowych i praw majatkowych,
odsetki od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi,
podatki i inne obciazenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty
rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sa pokrywane zgodnie z umowami,
na podstawie ktorych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami
wydanymi przez wiasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa
Towarzystwo ze srodkéw wiasnych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktyw6w oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operac;ji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajg sie
regularne sesje na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

1. Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegolnosci: listow zastawnych, diuznych
papierow wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna
warto$¢ godziwa tego prawa) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych,
na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero
zero) czasu polskiego w nastepujacy sposaéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczes$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow
nie zawarto zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w spos6b umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wpltyw na
ten kurs albo wartos¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za
wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego skfadnika aktywéw notowanego na aktywnym rynku
uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu
wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg Subfunduszu i
praktyka rynku finansowego.

2. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
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kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem
ze Subfundusz moze dokonywa¢ transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt
notowany najwczesnie;.

Wartos$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

a) listbw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych dtuznych papieréw wartosciowych — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu;

b) depozytow bankowych — wedlug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

c) kontraktéw terminowych — wedtug wartosci godziwej metodg okreslajacg stan rozliczen Subfunduszu i jego
kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

d) dhuznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy
wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, wartos¢ jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego; jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, to warto$¢ wycenianego
papieru stanowi sume wyceny dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o0 modele odpowiednie dla poszczegélnych instrumentéw
pochodnych; w przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe
zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od
dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg
(np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters;

e) sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a)-d) — wedlug warto$ci godziwej spetniajgcej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat, dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg
denominowane, i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywéw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

d) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
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9. Papiery wartosciowe nowej emisji, ktére sg dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét, zgodnie z
warunkami emisji okreslonymi w szczeg6lnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie
obowigzujacymi przepisami prawa, bedzie dokonywany na rynku regulowanym, traktowane sg jako papiery, dla
ktorych trudno jest okresli¢, czy powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego. Takie papiery wyceniane
sg wedtug wartosci godziwej wyznaczonej zgodnie z pkt 8.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zalozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do
zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznos$ciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb
na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg
rozpoznawane w okresie, w ktdrym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie,
w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysziych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
Subfunduszu.”

Sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikéw lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikéw lokat.
Jezeli przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa a
oszacowang wartoscig biezaca oczekiwanych przyszitych przeptywow pienieznych wynikajacych z danego sktadnika lokat.
Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przysziych przeptywéw
pienieznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci podlegaja regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku zadne aktywa Subfunduszu nie zostaty wycenione w sposéb inny niz w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku, tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny. W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnos$¢, iz dla takich aktywow
wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich
aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa warto$ci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywéw sa mozliwe do
odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.

Nota 2. Nale zno $ci Subfunduszu

Nie dotyczy.

Nota 3. Zobowi gzania Subfunduszu

Zobowi gzania Subfunduszu Warto $¢ na dzien 31.12.2010r. (w tys. zt)

Pozostate zobowigzania, w tym:

- zobowigzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie

- rezerwy na zobowigzania

N[, DN

Razem
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Nota 4. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

31.12.2010r.
Warto $¢ na dzien _Warto $¢ na dzie_r’!
. s bilansowy w danej bilansowy w wa[ume
Struktura srodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta walucie sprawozdania
wys.) finansowego
yS. (W tys. zt)
1. Banki 47
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 47 47
05.11.2010 r. — 31.12.2010 r.
A Warto $¢ na Warto $¢ na
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  srodkéw pieni eznych 31.12.2010rr. 31.12.2010rr.
A . - < Waluta ; ; ; .
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Subfunduszu w danej walucie w walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego (w tys. z})
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 107
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 107 107

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu
zostat wyliczony za okres od dnia pierwszej wyceny, tj. 16.11.2010 roku do 31.12.2010 roku.

Nota 5. Ryzyka

(1)

Ryzyko stopy procentowej

(1 . 1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej, w

podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
zostatl zaprezentowany jako warto$ci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o staltym oprocentowaniu

podzielonych wg okresu pozostajacego na dzien 31 grudnia 2010 r. do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

Od 1
miesi gca do
3 miesi ecy

31.12.2010 .
(w tys. zt.)

Do 1
miesi gca

Od 3
miesi ecy do
6 miesi ecy

Od 6
miesi ecy do
1 roku

Od 1 roku
do 3 lat

Powy zej

3 at Razem

Transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu, z tego o
okresie do wykupu:

Skiadniki lokat notowane
na aktywnym rynku

1209

- 1209

Sktadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku

Pozostate aktywa - -

Razem aktywa obci gzone
ryzykiem warto $ci
godziwej wynikaj acym ze
stopy procentowej

1209

- 1209

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

96,26%

- 96,26%

(1.2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy

(2)
(2.1)

procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy
procentowej zostatl zaprezentowany jako warto$ci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o zmiennym
oprocentowaniu, wg podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany
oprocentowania).

Nie dotyczy.

Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w
podziale na kategorie bilansowe:

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
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poszczegdbinych kategorii aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku
sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat o charakterze dtuznym.

31.12.2010.
(w tys. zt.)

31.12.2010r.
Procentowy udziat w
aktywach og6tem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

a7

3,74%

Naleznosci, w tym:

naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikéw lokat

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

Skiadniki lokat o charakterze diuznym notowane na aktywnym rynku, w tym:

1209

96,26%

diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub NBP

1209

96,26%

listy zastawne

inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze diuznym

Skfadniki lokat o charakterze diuznym nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub NBP

listy zastawne

inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze diuznym

Razem aktywa Subfunduszu obci azone ryzykiem kredytowym

1256

100,00%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig
powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.

31.12.2010. 81.12.2010.
W tys. zb) Procentowy ud;lal w
T aktywach ogétem
Diuzne papiery wartosciowe, w tym:
Skarb Panstwa (RP) 1209 96,26%

(3)

Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obcigzenia aktyw6w i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zt) aktywéw i zobowigzan
wyrazonych w walutach obcych.

Nie dotyczy.

(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat.

(4)

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa poszczego6lnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegéine waluty.

Nie dotyczy.
Poziom obci gzenia aktywow i zobowi agzan Subfunduszu ryzykiem ptynno  $ci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych srodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw nastgpi
na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz
codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skfadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektore lokaty
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢
w stanie zby¢ w krotkim terminie tych sktadnikdw lokat w warto$ci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwe;j.

W okresie od 5 listopada do 31 grudnia 2010 roku Subfundusz nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.

13



Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Obligacji Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Nota 7. Transakcje przy zobowi gzaniu si e Subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu

Nie dotyczy.

Nota 8. Kredyty i po zyczki

Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i r6 znice kursowe

Nie dotyczy.

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

05.11.2010 r. — 31.12.2010 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto €
zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat

(w tys. zt.)

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywow

(w tys. zt.)

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Razem

Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sklada sie tylko z czesci statej.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zt.)

05.11.20107r. - 31.12.2010 .

Czes¢ stata wynagrodzenia 1
Wynagrodzenie dla Towarzystwa zostato naliczone od dnia pierwszej wyceny, tj. 16.11.2010 roku do 31.12.2010 roku.
Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2010.
Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zt.) 1254
Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego (w zt.) 1 003,54

Brak danych poréwnawczych z poprzednich okreséw wynika z faktu, iz Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 5 listopada 2010

roku.
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Informacja dodatkowa

A

Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za bie  zacy
okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znacz acych zdarzeniach, ktére nast apity po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.
Zestawienie oraz obja $nienie ré znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporz adzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych
na sytuacj e majatkow a i finansow a, ptynno $¢ oraz wynik z operacji i rentowno  $€ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewno sci co do mo zliwo $ci kontynuowania dziatalno $ci opis tych niepewno $ci oraz wskazanie,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi  gzane

Nie dotyczy.

Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wptyn a¢ na ocene
sytuacji maj atkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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citi handlowy

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2011 roku QY AV

. - O A
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA \\.:i Pt
o

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz’) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (poprzednio BZ WBK AIB Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.) i prowadzacego dzialalnos¢ jako fundusz z wydzielonymi
subfunduszami:

- Arka Prestiz Obligacji,

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

- Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

dzialajac w zwigzku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.

Nr 249, poz. 1859), aswiadcza, ze:

dane dotyczace stanow aktywow subfunduszu Arka Prestiz Obligacji, w szczegélnosci aktywéw
zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Arka Prestiz
Obligacji za okres od 5 listopada 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku sa zgodne ze stanem

faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

peient, BAET / é}fy/«-"' ) \ C
Marcin Szejka g L / Konrad Danko
Naczelnik Wydziatu Naczelnik Wydziatu
Rozliczen Papieréw Wartosciowych Obstugi Klientéw i Wsparcia
Petnomocnik _ Petnomocnik
SBK C 18378 SBK C 11622

Bank Handlowy w Warszawie 5.A. z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszaira, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m. sk. Warszawy w Warszawie, X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokosc kapitalu zakladowego wynosi 522.638.400 zlotych, kapital zostal w pelni oplacony,



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka Prestiz Akcji Polskich
Subfundusz

w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 5 listopada do 31 grudnia 2010 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potgczonego funduszu

Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.




KPMG Audyt Telefon +48 22 528 11 00

Spotka z ograniczona Fax +48 22 528 10 09
odpowiedzialnoscia sp.k. E-mail  kpmg@kpmg.p!
ul. Chiodna 51 Internet www.kpma.pl
00-867 Warszawa

Poland

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania jednostkowego Arka Prestiz Akcji
Polskich subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z
siedzibg w Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz™), na ktére sktada si¢ zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dzief 31 grudnia 2010 r., rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za za okres od 5 listopada 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.
oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdézniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci™) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci
powstatych wskutek celowych dziatan fub btedéw.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spenialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Qdpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiagcych podstawe
Jjego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postepowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiegi rachunkowe stanowiace
podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene

| A_">
o
e

KPMG Audyt Spolka z ograniczong KPMG Audyt Spélka 2 ograniczona odpowisdzialnoscia Spalka zarsjestrowana
odpowiedzialnescig sp.k., & Folish imited liability sp.k. jest polska spétka komandytowa i czlonkism w Sadzie Rejonowym
partnership and a member firm of the KPMG sieci KPMG skladajgce] sig z niezalaznych spalak dla m.st. Warszawy
network of independant member firms affilisted cztonkowskich stowarzyszonych z KPMG International wWarszawie, XIlWydzial KRS 0000333379
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tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrznag zwigzana ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz Akeji Polskich
subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dziefi 31 grudnia 2010 r.,
wynik z operacji za okres od 5 listopada 2010 r. do 31 grudnia 2010 r., zostalo sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na
jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tresé¢ sprawozdania
Jednostkowego Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu Arka
Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz zostalo sporzadzone na
podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych  aspektach, ksiag
rachunkowych.

W imieniu  KPMG Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

i)
................. PR
Biegty rewident nr 796
Cztonek Zarzagdu KPMG Audyt Sp. z 0.0.,
komplementariusza spétki KPMG Audyt Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Bogdan Debicki

12 kwietnia 2011 r.
Warszawa
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BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pl. WolnoS$ci 16, 61-139 Poznai

telefon: (+48) 6185573 22

fax: (+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wria 1994 roku o rachunkowo (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223, z pfiejszymi zmianami) oraz rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczego6lnych zasad rachunkowfunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249
poz. 1859) Zard BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.Azgalstawia sprawozdanie
finansowe Arka Prestiz Akcji Polskich Subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu

I nwestycyjnym Otwartym za okres od 5 listopada 2010 roku do 31 grudni®20ku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dizi81 grudnia 2010 roku wykazge sktadniki lokat
Subfunduszu w wysokoi 1 685 tys. zt.

2. Bilans Subfunduszu spaidzony na dzig 31 grudnia 2010 roku wykazigy aktywa netto i kapitaty
w wysokaci 1 811 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 5 listop2@H0 roku do 31 grudnia 2010 roku wykagyj
dodatni wynik z operacji w kwocie 61 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres odstopiada 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
wykazupce zwikszenie wartéci aktywow netto Subfunduszu w wysako 1 811 tys. zi.

5. Noty objaniajace.

6. Informacg dodatkovy.

W imieniu BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjhy8.A.

Jacek Marcinowski Krzysztof Cztapowski Wanda Rogowska
Prezes Zawgu Czlonek Zarzdu Czlonek Zarzdu

Aleksandra Juszczyk

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych funduszy

Data: 12 kwietnia 2011 r.

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w catosci)
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

SKELADNIKI LOKAT

31.12.2010 .

Warto $¢ wedtug
ceny nabycia
(w tys. zh)

Warto $¢ wedtug
wyceny na
dzien bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat w aktywach
ogotem

. Akcje

1623

1685

92,33%

. Warranty subskrypcyjne

. Prawa do akcji

. Prawa poboru

. Kwity depozytowe

. Listy zastawne

. Dluzne papiery wartosciowe

. Instrumenty pochodne

Ol (Nl (MW |IDN|PF

. Udzialy w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

10. Jednostki uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne

12. Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granica

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

17. Nieruchomosci

18. Statki morskie

19. Inne

Razem

1623

1685

92,33%
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2) Tabele uzupetniaj ace

Warto $¢ Warto $¢
wedtug Procentowy
Kraj siedzib wediug wyceny na udziat w
AKCJE Rodzaj rynku | Nazwa rynku Liczba I S Y ceny yeeny
emitenta nabycia dzien aktywach
Y bilansowy og6tem
(w tys. zt) wys. z})
Akcje - Razem 133 545 1623 1685 92,33%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 133 545 1623 1685 92,33%
Gielda Papierow
1 AGORASA. Aktywny rynek Wartosuow_ych 3319 Rzeczpospolita 88 87 477%
regulowany w Warszawie Polska
S.A.
Gielda Papierow
2> BANK BPH SA. Aktywny rynek Wartoscmwych 1305 Rzeczpospolita 92 93 5.10%
regulowany w Warszawie Polska
S.A.
Gietda Papierow
3. COMARCH SA. Aktywny rynek Wartoscmwych 1056 Rzeczpospolita 88 89 4,88%
regulowany w Warszawie Polska
S.A.
Gietda Papierow
4. CPENERGIASA. Aktywny rynek Wartoscmw_ych 51555 Rzeczpospolita 107 99 5.43%
regulowany w Warszawie Polska
S.A.
Gielda Papierow
5. ECHO INVESTMENT | Aktywny rynek Wartosuow_ych 17 596 Rzeczpospolita 92 84 4,60%
S.A. regulowany w Warszawie Polska
S.A.
6. FORTUNA
ENTERTAINMENT | AKbwWnY fynek | Prague Stock 8199 | Holandia 127 134 7,34%
GROUP N.V. 9 y 9
Gielda Papierow
7. GLOBE TRADE Aktywny rynek | Warto$ciowych Rzeczpospolita
CENTRE S.A. regulowany w Warszawie 3520 Polska 84 86 471%
S.A.
Gielda Papierow
8. GRUPA LOTOS S.A. Aktywny rynek Wartosuow_ych 2435 Rzeczpospolita 80 88 4.82%
regulowany w Warszawie Polska
S.A.
9. JERONIMO MARTINS | AKIWNY rynek |\ i Eronext 976 | Portugalia 44 44 2,41%
regulowany
Gietda Papierow
10. K2 INTERNET S.A. Aktywny rynek Wartoscmwych 4769 Rzeczpospolita 73 107 5.86%
regulowany w Warszawie Polska
S.A.
Gietda Papierow
11. KERNEL HOLDING Aktywny rynek Wartosuow_ych 1290 | Luksemburg 83 96 5.26%
S.A. regulowany w Warszawie
S.A.
12. NARODOWY Gielda Papierow
FUNDUSZ Aktywny rynek | Wartosciowych Rzeczpospolita
INWESTYCYJINY oo N araranin 4328 | p2RePOSP 88 90 4,93%
EMPIK MEDIA & 9 A
FASHION S.A. i
Gielda Papierow
13. NETIA SA. Aktywny rynek Wartosuow_ych 16 932 Rzeczpospolita o1 88 4.82%
regulowany w Warszawie Polska
S.A.
Gielda Papierow
14. ORZEL BIALY SA. Aktywny rynek Wartosuow_ych 5362 Rzeczpospolita 127 127 6.96%
regulowany w Warszawie Polska
S.A.
Gietda Papieréw
15. POWSZECHNY il .
ZAKEAD Akty\I/vny rynek W\a}\;toscmwych 249 |I§z|e(l:<zpospol|ta o1 89 4.88%
UBEZPIECZEN S.A. regulowany vsvA arszawie olska
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Warto $¢ Warto $¢
wedtug wedtug Procentowy
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj §|ed2|by ceny wyceny na udziat w
emitenta nabycia dzien aktywach
Y bilansowy ogdtem
(w tys. zt) wys. z1)
Gietda Papierow
16. SADOVAYA GROUP | Aktywny rynek Wartoscmwych 1429 | Luksemburg 12 16 0.88%
S.A. regulowany w Warszawie
S.A.
Gielda Papierow
17. STALPROFIL SA. Aktywny rynek Wartosuow_ych 3705 Rzeczpospolita 74 88 4.82%
regulowany w Warszawie Polska
S.A.
18. WARIMPEX FINANZ- .
Aktywny rynek | Vienna Stock . o
X'(\BID BETEILIGUNGS regulowany Exchange 5227 | Austria 48 55 3,01%
Gietda Papierow
19. WAWEL S.A. Aktywny rynek Wartosmow_ych 203 Rzeczpospolita 134 125 6.85%
regulowany w Warszawie Polska

S.A.
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Bilans
(w tysi qcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto $ci jednostek uczestnictwa (w zt))
31.12.2010r.
. Aktywa 1825
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 83
2. Naleznosci 57
3. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1685
- dtuzne papiery wartosciowe -
1. Zobowi gzania 14
I1l. Aktywa netto 1811
IV. Kapitat Subfunduszu 1750
1. Kapitat wptacony 1750
2. Kapitat wyptacony -
V. Dochody zatrzymane 1)
1. Zakumulowane nierozdysponowane przychody z lokat netto (8)
2. Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7
VI. Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 62
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 1811
Liczba jednostek uczestnictwa 1743,048
Wartos¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa 1 039,17

Bilans nalezy analizowac¢ tacznie z notami obja$niajacymi i informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania
finansowego.




Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Polskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Rachunek wyniku z operacji

(w tysi gcach ztotych, z wyj atkiem wyniku z operacji na jednostk e uczestnictwa (w zf))

05.11.2010r. - 31.12.2010 r.

I. Przychody z lokat 2
1. Dywidendy 1
2. Przychody odsetkowe 1
Il. Koszty Subfunduszu 10
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 7
2. Optaty dla Depozytariusza 3
3. Ujemne saldo réznic kursowych 0
4. Pozostale 0

IIl. Koszty pokrywane przez Towarzystwo -

IV. Koszty Subfunduszu netto (II-111) 10
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 8)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 69
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7
- Z tytutu réznic kursowych 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 62
- Z tytutu réznic kursowych 149
VII. Wynik z operacji 61
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 35,18

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng
czes¢é sprawozdania finansowego.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi gcach ztotych z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

05.11.2010r. - 31.12.2010.

I. Zmiana warto $ci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 61
a) przychody z lokat netto (8)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7
¢) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 62
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 61
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) -
a) przychodéw z lokat netto -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1750
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 1750
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -
6. Laczna zmiana aktywOw netto w okresie sprawozdawczym 1811
7. Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1811
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1607*
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1 743,048
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -
c¢) saldo zmian 1 743,048
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1 743,048
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -
c¢) saldo zmian 1 743,048
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1 743,048
1Il. Zmiana warto $ci aktywéw netto na jednostke  uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na poczatek okresu sprawozdawczego 1 000,00**
2. Wartos¢é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 1 039,17
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 25,08%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 977,83
data wyceny 2010-11-29
5. Maksymalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1 045,26
data wyceny 2010-12-29
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie 103917
sprawozdawczym ’
data wyceny 2010-12-31
V. Procentowy udziat kosztow Subfunduszuw  sredniej warto $ci aktyw6w netto 4,97%*+*
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 3,25%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 1,56%

* Prezentowana s$rednia wartos¢ aktywOw netto w okresie sprawozdawczym uwzglednia fakt, iz pierwsza wycena Subfunduszu miata

miejsce 16 listopada 2010 roku.

** Ze wzgledu na fakt, iz Subfundusz rozpocza}t dziatalno$¢ 5 listopada 2010 roku prezentowana warto$¢ jednostki uczestnictwa jest

wartoscig nominalna.

*** Prezentowana warto$¢ procentowego udziatu kosztéw w $redniej wartosci aktywdéw netto uwzglednia fakt, iz pierwsza wycena

Subfunduszu miata miejsce 16 listopada 2010 roku.

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng

czes¢ sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowo Sci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ztotych. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
podana zostata w ztotych (z dokltadnoscig do 0,01 zi). llo$¢ jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001
sztuki.

b)

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego
oraz skiadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz
potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajagcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu
finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim
date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeptywéw pienieznych) transakc;ji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia, obejmujacej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci
ksiegowej rownej zero.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu zbytym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikdw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezgcej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do skladnikdw lokat bedacych przedmiotem transakcji przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Nalezng dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru. W przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw
finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej dywidendy. Podatek od naleznej dywidendy z tytutu
posiadanych lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia
dywidendy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich warto$¢ jest rowna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw
poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z
ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedtug warto$ci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody
odsetkowe, w sklad ktorych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w
przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w warto$ci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia
skfadnikéw lokat.
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Przyrost wartosci dluznych papieréw wartosciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu
obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
warto$¢ aktywéw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatlu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji nabycia lub zbycia waluty ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartos¢ godziwa
kontraktu jest dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu. Gdy wartos¢ godziwa kontraktu jest ujemna, kontrakt
ujmowany jest w zobowigzaniach bilansu.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dluzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty
walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji.
Transakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej rownej
zeru, natomiast wynik odnosi sie w r6znice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdélnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo w wysokosci nie
wyzszej niz:
. 3,00%

w skali roku, liczonego jako 365 dni, $redniej rocznej wartosci aktywoéw Subfunduszu. Na koszty limitowane w kazdym
Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa. Ptatnosci z tytutu kosztéw limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywéw Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw majgtkowych,
odsetki od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi,
podatki i inne obcigzenia natlozone przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty
rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sa pokrywane zgodnie z umowami,
na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami
wydanymi przez wiasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa
Towarzystwo ze srodkéw wiasnych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operaciji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajg sie
regularne sesje na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe;.

1. Wartos¢ godziwg skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegolnosci: akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych, diuznych papieréw
wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna wartos¢
godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granicg) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw
zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej
trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposaéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamknigecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b)  jezeli Dzieh Wyceny jest réwnoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow
nie zawarto zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo
wartosc;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w
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przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanej w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za
wiarygodnie oszacowanag wartos¢ godziwg danego sktadnika aktywow notowanego na aktywnym rynku
uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu
wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skladnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedza Subfunduszu i
praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartos$cig godziwg,
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem
ze Subfundusz moze dokonywaé transakcji na tym rynku. W przypadku, gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt
notowany najwczesniej.

Wartos$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

a) listw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych diuznych papieréw warto$ciowych — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu;

b)  jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica — wedtug wartosci godziwej ustalonej jako warto$¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez
odpowiednio fundusz instytucje wspoélnego inwestowania do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero)
czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na wartos¢ godziwg
powstatlych miedzy datg ogloszenia a Dniem Wyceny, (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta sie z
informacji otrzymanych od Agentow Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron
internetowych pobieranych o 23:00. W przypadku braku informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek
uczestnictwa , wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzen majacych
istotny wptyw na warto$¢ godziwa);

c) depozytéw bankowych — wedlug warto$ci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

d)  praw poboru — wedlug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczeg6lnosci w przypadku podania do
publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej;

e) praw do akcji — wedtug wartosci godziwej, o ktoérej mowa w pkt 8, w szczeg6lnosci w oparciu o ostatnig z cen,
po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym Ilub w pierwszej ofercie publicznej,
powigekszong o wartos¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréow warto$ciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw
na ich warto$¢ rynkowa;

f) kontraktéw terminowych - wedtug wartosci godziwej metoda okreslajaca stan rozliczen Subfunduszu i jego
kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

g) dluznych papieréow wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku, gdy
wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, warto$¢ jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego. Jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to wartos¢ wycenianego
papieru stanowi sume wyceny dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczeg6lnych instrumentéw
pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe
zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od
dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np.
Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters;

h)  skfadnikéw lokat innych niz w podpunktach a) - g) — wedlug wartosci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajagca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sige, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg
denominowane i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienieznych zwigzanych z tym
skfadnikiem;

b)  zastosowanie wilasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymaciji;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

9. Papiery wartosciowe nowej emisji, ktére sg dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét, zgodnie z
warunkami emisji okreslonymi w szczegolnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie
obowigzujacymi przepisami prawa bedzie dokonywany na rynku regulowanym traktowane sg jako papiery, dla
ktorych trudno jest okresli¢, czy powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego. Takie papiery wyceniane
sg wedtug wartosci godziwej wyznaczonej zgodnie z pkt 8.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane warto$ci aktywow i pasywéw oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do
zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb
na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w ktérym dokonano zmiany i okresach przysziych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwe;j

Wartos¢ godziwa skladnikdw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sa testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikow lokat.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku zadne aktywa Subfunduszu nie zostaly wycenione w sposéb inny niz w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie warto$ci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny. W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnosé, iz dla takich aktywow
wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich
aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa warto$ci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywéw sa mozliwe do
odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.
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Nota 2. Nale zno $ci Subfunduszu

Naleznos$ci Subfunduszu Warto §€ na dzien 31.12.2010 r. (w tys. zf)

Z tytutu zbytych lokat 12
Z tytutu dywidendy 1
Pozostate naleznosci, w tym: 44
- zapisy na papiery wartosciowe 44
Razem 57

Nota 3. Zobowi gzania Subfunduszu

Zobowi gzania Subfunduszu Warto $¢€ na dzien 31.12.2010r. (w tys. zt)
Z tytutu nabytych aktywéw 8
Pozostate zobowigzania, w tym: 6
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 4
- rezerwy na zobowigzania 2
Razem 14
Nota 4. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
31.12.2010 .
Warto $¢ na dzien _Warto $¢ na dzie_r’!
. s bilansowy w danej bilansowy w wa[ume
Struktura s$rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta walucie sprawozdania
wys.) finansowego
yS. (W tys. zt)
1. Banki 83
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 63 63
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 5 20
05.11.2010 r. — 31.12.2010 r.
A Warto $¢ na Warto $¢ na
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  srodkéw pieni eznych 31.12.2010rr. 31.11.2010rr.
A . - < Waluta ; ; ; .
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gazan Subfunduszu w danej walucie w walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego (w tys. z})
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 168
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 160 160
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 2 8

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu
zostat wyliczony za okres od dnia pierwszej wyceny, tj. 16.11.2010 roku do 31.12.2010 roku.

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowe;j

(1.1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,
w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
zostatl zaprezentowany jako warto$ci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o staltym oprocentowaniu
podzielonychwg okresu pozostajacego na dzien 31 grudnia 2010 r. do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

Nie dotyczy.

(1 .2) Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy
procentowej zostatl zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentdw o charakterze dluznym o zmiennym

oprocentowaniu, wg podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany
oprocentowania).

Nie dotyczy
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(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen),

w podziale na kategorie bilansowe:

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdinych kategorii aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku
sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikdw lokat o charakterze dhuznym.

31.12.2010 .
(w tys. zt)

31.12.2010 .
Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

83

4,55%

Naleznosci, w tym:

57

3,12%

naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikéw lokat

12

0,66%

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

Skiadniki lokat o charakterze diuznym notowane na aktywnym rynku, w tym:

diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub NBP

listy zastawne

inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze diuznym

Sktadniki lokat o charakterze diuznym nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub NBP

listy zastawne

inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze diuznym

Razem aktywa Subfunduszu obci azone ryzykiem kredytowym

140

7,67%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty dtuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig

powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.
Nie dotyczy.

(3) Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obcigzenia aktyw6w i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zt) aktywéw i zobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.

31.12.2010. 81.12.2010r.
(W tys. zh) Procentowy ud;lal w
aktywach og6tem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 1,10%
Naleznosci 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 233 12,76%
- dluzne papiery wartosciowe -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -
- dluzne papiery wartosciowe -
Razem Aktywa Funduszu obci gzone ryzykiem walutowym 253 13,86%
Zobowi gzania obci gzone ryzykiem walutowym - -

(3.2) Wskazanie przypadkoéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat.

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa poszczego6lnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegéine waluty.

31.12.20107r.

3%\;@20;()) r. Procentowy udziat w
aktywach ogétem
Akcje
EUR 99 5,42%
CZK 134 7,34%
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Poziom obci gzenia aktywow i zobowi gzan Subfunduszu ryzykiem ptynno  $ci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych srodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw nastgpi
na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz
codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skfadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektore lokaty
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢
w stanie zby¢ w krétkim terminie tych sktadnikéw lokat w warto$ci odpowiadajgcej ich oszacowanej wartosci godziwe;j.

W okresie od 5 listopada do 31 grudnia 2010 roku Subfundusz nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek

uczestnictwa.
Nota 6. Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowi
odkupu

Nie dotyczy.

Nota 8. Kredyty i po zyczki

Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i r6 znice kursowe

azaniu si e Subfunduszu lub drugiej strony do

31.12.2010 .
Warto $¢ na dzien
Warto $¢ na dzien bilansowy w walucie
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansowy w danej sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego
(w tys. zh)
Aktywa PLN 1825
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 83
PLN 63 63
EUR 5 20
Naleznosci PLN 57
PLN 57 57
EUR 0 0
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 1685
PLN 1452 1452
EUR 25 99
CzK 848 134
Zobowi gzania PLN 14
PLN 14 14

15




Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Polskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

05.11.2010r. - 31.12.2010 r.

Dodatnie i ulemne ré znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Dodatnie r6 znice kursowe
Sktadniki lokat

Ujemne ré znice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje 0

149

Razem 0

149

Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzie  n bilansowy kurs w stosunku do zt waluta
1. Euro 3,9603 EUR
2. Korona czeska 0,1580 CZK

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

05.11.2010 r. — 31.12.2010 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto €
zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat

(w tys. z})

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywow
(w tys. z})

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku

62

Razem

62

Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z czesci statej.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zt)

05.11.2010r. - 31.12.2010 .

Czes¢ stata wynagrodzenia 7
Wynagrodzenie dla Towarzystwa zostato naliczone od dnia pierwszej wyceny, t).16.11.2010 roku do 31.12.2010 roku.
Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2010.
Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zt.) 1811
Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego (w zt.) 1039,17

Brak danych poréwnawczych z poprzednich okreséw wynika z faktu, iz Subfundusz rozpocza}t dziatalnos¢ 5 listopada 2010 roku.
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Informacja dodatkowa

A

Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za bie  zacy
okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znacz acych zdarzeniach, ktére nast apity po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.
Zestawienie oraz obja $nienie ré znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporz adzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych
na sytuacj e majatkow a i finansow a, ptynno $¢ oraz wynik z operacji i rentowno  $€ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewno sci co do mo zliwo $ci kontynuowania dziatalno $ci opis tych niepewno $ci oraz wskazanie,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi  gzane

Nie dotyczy.

Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wptyn a¢ na ocene
sytuacji maj atkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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citi handlowy

/L N2
Warszawa, dnia 12 kwietnia 2011 roku f" :f/ 7 (x) N\ »ﬂ\

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA T

Bank Handlowy w Warszawie S.A., peiniacy obowiazki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz’) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (poprzednio BZ WBK AIB Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.) i prowadzacego dziatalno$¢ jako fundusz z wydzielonymi
subfunduszami:

- Arka Prestiz Obligacji,

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

- Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

dzialajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegllnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.

Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanoéw aktywow subfunduszu Arka Prestiz Akcji Polskich, w szczegélnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Arka Prestiz Akcji

Polskich za okres od 5 listopada 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Marcin Szejka P o i/éwf o Konrad Dafko

Naczelnik Wydziatu ' ! Naczelnik Wydziatu
Rozliczen Papierow Wartosciowych Obstugi Klientéw i Wsparcia
Petnomocnik Petnomocnik

SBK C 18378 SBK C 11622

Bank Handlowy w Warszawie 5.A. z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowega
Rejestru Sadowego pod nr KRS 000 000 1538; MIP 526-030-02-91; wysokosc kapitalu zakladowego wynosi 522.638.400 zlotych, kapital zostal w pelni oplacony.




SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej
Europy
Subfundusz

w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 5 listopada do 31 grudnia 2010 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do sprawozdania potgczonego funduszu

Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.




KPMG Audyt Telefon +48 22 528 11 00

Spotka z ograniczona Fax +48 22 528 10 09
odpowiedzialnoscia sp.k. E-mail  kpmg@kpmg.pl
ul. Chiodna 51 Internet veww. kpmag.pl
00-867 Warszawa

Poland

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Arka Prestiz Akcji
Srodkowej 1 Wschodniej Europy subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym z siedziba w Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz™), na
ktore sklada si¢ zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 r.,
rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za za okres od 5 listopada
2010 1. do 31 grudnia 2010 r. oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorezej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (. Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z p6zniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci™) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za
niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowe;j
wydanych przez Krajowa Rade Biegltych Rewidentow w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postepowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiggi rachunkowe stanowiace
podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczgcych kwot 1 informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub biedéw. Przeprowadzajac ocene

KPMG Audyt Spalka z ograniczona kFMC Aud\n Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Spdlka zarejestrowena
cdpowiedzialnosciy sp.k., a Polish limited liability k a spdika komandytows | czionkiem w Sgdzie Rejonowym
partnership and a mamber firm of the KPMG nych spolek dia m.st. Warszewy

5

netwark of indepandent member firms affiliated c;lon-\oz skich st o\\am; _.nym KPMG International wWarszawie, X1l Wydzial KRS 0000339379

with KPMG Cooperative ("KPMG International”), Cooperative {"KPMG International"), podmiotem prawa Gospoda

zy Krajowego MIP 527-281-53-62

a Swiss entity. szwajcarskizgo. Rejestru Sadowego. AEGON 142078130



hcar,

tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwiazana ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznoéci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca 1
odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz Akcji Srodkowej i
Wschodniej Europy subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2010 r., wynik z operacji za okres od 5 listopada 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.,
zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujagcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z
wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przepisami prawa i
postanowieniami statutu Funduszu Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich
istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka =z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

Joud

Biegly rewident nr 796

Cztonek Zarzadu KPMG Audyt Sp. z 0.0.,
komplementariusza spotki KPMG Audyt Spotka z
ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.

Bogdan Debicki

12 kwietnia 2011 r.
Warszawa
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BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pl. WolnoS$ci 16, 61-139 Poznai

telefon: (+48) 6185573 22

fax: (+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wria 1994 roku o rachunkowo (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223, z pfiejszymi zmianami) oraz rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczego6lnych zasad rachunkowfunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249
poz. 1859) Zard BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.Azgalstawia sprawozdanie
finansowe Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodnigj Europy Subfundusz w Arka Prestiz
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od 5 listopada 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dizi81 grudnia 2010 roku wykazge sktadniki lokat
Subfunduszu w wysokoi 3 354 tys. zi.

2. Bilans Subfunduszu spaidzony na dzig 31 grudnia 2010 roku wykazigy aktywa netto i kapitaty
w wysokaci 3 742 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 5 listop2@H0 roku do 31 grudnia 2010 roku wykamyj
dodatni wynik z operacji w kwocie 142 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres odstopiada 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
wykazupce zwekszenie wartéci aktywow netto Subfunduszu w wysako 3 742 tys. zt.

5. Noty objaniajace.

6. Informacg dodatkovy.

W imieniu BZ WBK Towarzystwo Funduszy InwestycyjiyS.A.

Jacek Marcinowski Krzysztof Cztapowski Wanda Rogowska
Prezes Zawgu Czlonek Zarzdu Czlonek Zarzdu

Aleksandra Juszczyk

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych funduszy

Data: 12 kwietnia 2011 r.

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w catosci)



Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

SPIS TRESCI
=TS t= =T = (o = | PSS U TR ORI 3
271 = g IS PSPPI 5
RACNUNEK WYNIKU Z OPEIAC]I ...t eteteeeiiietet ettt ettt ettt oo 4o ettt e et e e e e e ab bbbt e e e a2 e asbbe e e e e e e e e nnbbbeeeeeeeannnbnseeaeeeaannnnes 6
Zestawienie zmian W aktYWaCh NETEO .....c..uviiiiie e ie e s e e e s s s e e e e e s st eeaeaeeessssaaeeeaeesansaeaeeeeesnssnseneeeenans 7
[N o100 o = K] 1 T ol O PSSP PSP OTPPPRPPPP 8
INFOMACTA AOUAKOWE ...ttt oo e ettt e e ookttt e e e e e ab b et et e e e e s abb e e e e e e e e aantbeeeeaeesannbenseaaeaeannnnnes 16




Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

SKELADNIKI LOKAT

31.12.2010 .

Warto $¢ wedtug
ceny nabycia
(w tys. zh)

Warto $¢ wedtug
wyceny na
dzien bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat w aktywach
ogotem

. Akcje

2709

2849

65,19%

. Warranty subskrypcyjne

. Prawa do akcji

. Prawa poboru

. Kwity depozytowe

11,56%

. Listy zastawne

. Dluzne papiery wartosciowe

. Instrumenty pochodne

Ol (Nl (MW |IDN|PF

. Udzialy w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

10. Jednostki uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne

12. Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granica

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

17. Nieruchomosci

18. Statki morskie

19. Inne

Razem

3178

3354

76,75%
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2) Tabele uzupetniaj ace

2 Warto €
Warto € dt p
_ S wediug wedtug roge_nt}owy
AKCJE Rodzaj Nazwa rynku Liczba Kray s_|ed2|by ceny wyceny na udziar w
rynku emitenta nabvcia dzien aktywach
w i 21) bilansowy og6tem
s (w tys. zt)
Akcje - Razem 96 140 2709 2849 65,19%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 96 140 2709 2 849 65,19%
Aktywny )
1. CA IMMOBILIEN Vienna Stock !
ANLAGEN AG rynek Exchange 5512 | Austria 241 260 5,95%
regulowany
2.DO & CO Aktywny )
RESTAURANTS & rynek \éi’;]r;anséo‘;k 4940 | Austria 548 582 13,32%
CATERING AG regulowany 9
Aktywny Lisbon
3. JERONIMO MARTINS | rynek E 7 709 | Portugalia 365 348 7,96%
uronext
regulowany
Aktywny Budapest
4. OTP BANK rynek Stock 2124 | Wegry 159 151 3,45%
regulowany Exchange
Aktywny )
5. RHI AG rynek vienna Stock 4305 | Austria 461 503 11,51%
Exchange
regulowany
Gietda
Aktywny Papieréw
g' ASADOVAYA GROUP rynek Wartosciowych 4 956 | Luksemburg 44 55 1,26%
o regulowany | w Warszawie
S.A.
MICEX -
Aktywny Moscow
7. SBERBANK OAO rynek Interbank 43 495 | Rosja 435 440 10,07%
regulowany | Currency
Exchange
8. WARIMPEX FINANZ- | Aktywny )
UND BETEILIGUNGS | rynek Vienna Stock 17 336 | Austria 161 184 4,21%
Exchange
AG regulowany
Aktywny )
9. WIENERBERGER AG | rynek Vienna Stock 5763 | Austria 205 326 7,46%
Exchange
regulowany
Warto §¢ Waré;) S€
) o wedhug wedtug Pro((j;e'nt}owy
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj Nazwa rynku Liczba Kray s_led2|by ceny wyceny na udziar w
rynku emitenta nabvcia dzien aktywach
Wt g 21) bilansowy ogotem
ys. (w tys. z)
Kwity depozytowe - Razem 8 683 469 505 11,56%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 8 683 469 505 11,56%
1. BANK OF GEORGIA Afé"évny London 7 006 | Stany 385 a1 0.64%
GDR ry! International Zjednoczone O
regulowany
Aktywny
London Stany
2. MHP S.A. GDR rynek International 1657 Zjednoczone 84 84 1,92%
regulowany
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Bilans
(w tysi gcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w zt))
31.12.2010 .
I. Aktywa 4370
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1016
2. Naleznosci 0
3. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3354
- dluzne papiery wartosciowe -
Il. Zobowi gzania 628
11l. Aktywa netto 3742
V. Kapitat Subfunduszu 3600
1. Kapitat wptacony 3600
2. Kapitat wyptacony -
V. Dochody zatrzymane (33)
1. Zakumulowane nierozdysponowane przychody z lokat netto (30)
2. Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3)
VI. Wzrost (spadek) warto s$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 175
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operaciji 3742
Liczba jednostek uczestnictwa 3 505,526
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 1067,48

Bilans nalezy analizowac¢ tacznie z notami obja$niajacymi i informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania
finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji

(w tysi acach ztotych, z wyj atkiem wyniku z operacji na jednostk e uczestnictwa (w zf))

05.11.2010r. - 31.12.2010 r.

I. Przychody z lokat 7
1. Dywidendy 5
2. Przychody odsetkowe 2
Il. Koszty Subfunduszu 37
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 11
2. Optaty dla Depozytariusza 11
3. Ujemne saldo réznic kursowych 14
4. Pozostale 1

IIl. Koszty pokrywane przez Towarzystwo -

IV. Koszty Subfunduszu netto (II-111) 37
V. Przychody z lokat netto (I-1V) (30)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 172
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3)

- Z tytutu réznic kursowych 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 175

- Z tytutu réznic kursowych 49
VII. Wynik z operacji 142
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 40,53

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng
czesc¢ sprawozdania finansowego.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi gcach ztotych z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

05.11.2010r. - 31.12.2010.

I. Zmiana warto $ci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego -

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 142
a) przychody z lokat netto (30)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3)
¢) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 175
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 142

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) -

a) przychodéw z lokat netto -

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -

¢) z przychodéw ze zbycia lokat -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 3600

a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 3600

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -

6. Laczna zmiana aktywOw netto w okresie sprawozdawczym 3742
7. Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 3742
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 2 443+

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3 505,526

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -
c¢) saldo zmian 3 505,526
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3 505,526
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -
c¢) saldo zmian 3 505,526
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 3 505,526

1Il. Zmiana warto $ci aktywéw netto na jednostke  uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na poczatek okresu sprawozdawczego 1 000,00**
2. Wartos¢é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 1 067,48
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 43,21%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 996,89
data wyceny 2010-11-16
5. Maksymalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1 067,48
data wyceny 2010-12-31
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie 106748
sprawozdawczym ’
data wyceny 2010-12-31
V. Procentowy udziat kosztow Subfunduszuw  sredniej warto $ci aktyw6w netto 12,12%***
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 3,56%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 3,74%

* Prezentowana $rednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym uwzglednia fakt, iz pierwsza wycena Subfunduszu miata
miejsce 16 listopada 2010 roku.

** Ze wzgledu na fakt, iz Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ 5 listopada 2010 roku prezentowana warto$¢ jednostki uczestnictwa jest
wartoscig hominalna.

*** Prezentowana wartos¢ procentowego udziatu kosztéw w $redniej wartosci aktywdéw netto uwzglednia fakt, iz pierwsza wycena
Subfunduszu miata miejsce 16 listopada 2010 roku.
Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng
czes¢ sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowo Sci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ztotych. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
podana zostata w ztotych (z dokltadnoscig do 0,01 zi). llo$¢ jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001
sztuki.

b)

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego
oraz skiadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz
potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajagcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu
finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim
date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeptywéw pienieznych) transakc;ji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia, obejmujacej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci
ksiegowej rownej zero.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu zbytym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikdw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezgcej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do skladnikdw lokat bedacych przedmiotem transakcji przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Nalezng dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru. W przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw
finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej dywidendy. Podatek od naleznej dywidendy z tytutu
posiadanych lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia
dywidendy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich warto$¢ jest rowna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw
poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z
ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedtug warto$ci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody
odsetkowe, w sklad ktorych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w
przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w warto$ci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia
skfadnikéw lokat.
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Przyrost wartosci dluznych papieréw wartosciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu
obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
warto$¢ aktywéw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatlu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji nabycia lub zbycia waluty ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartos¢ godziwa
kontraktu jest dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu. Gdy wartos¢ godziwa kontraktu jest ujemna, kontrakt
ujmowany jest w zobowigzaniach bilansu.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dluzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty
walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji.
Transakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej rownej
zeru, natomiast wynik odnosi sie w r6znice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdélnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo w wysokosci nie
wyzszej niz:
. 3,00%

w skali roku, liczonego jako 365 dni, $redniej rocznej wartosci aktywoéw Subfunduszu. Na koszty limitowane w kazdym
Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa. Ptatnosci z tytutu kosztéw limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywéw Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw majgtkowych,
odsetki od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi,
podatki i inne obcigzenia natlozone przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty
rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sa pokrywane zgodnie z umowami,
na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami
wydanymi przez wiasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa
Towarzystwo ze srodkéw wiasnych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operaciji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajg sie
regularne sesje na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe;.

1. Wartos¢ godziwg skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegolnosci: akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych, diuznych papieréw
wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna wartos¢
godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granicg) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw
zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Fundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej
trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposaéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b)  jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow
nie zawarto zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo
wartosc;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w




Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanej w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za
wiarygodnie oszacowanag wartos¢ godziwg danego sktadnika aktywow notowanego na aktywnym rynku
uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu
wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skladnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedza Subfunduszu i
praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartos$cig godziwg,
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem
ze Fundusz moze dokonywac transakcji na tym rynku. W przypadku, gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt
notowany najwczesniej.

Wartos$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

a) listbw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych diuznych papieréw warto$ciowych — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu;

b)  jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica — wedtug wartosci godziwej ustalonej jako warto$¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez
odpowiednio fundusz instytucje wspoélnego inwestowania do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero)
czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na wartos¢ godziwg
powstatlych miedzy datg ogloszenia a Dniem Wyceny, (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta sie z
informacji otrzymanych od Agentow Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron
internetowych pobieranych o 23:00. W przypadku braku informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek
uczestnictwa , wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzen majgcych
istotny wptyw na warto$¢ godziwg);

c) depozytéw bankowych — wedlug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

d)  praw poboru — wedlug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczeg6lnosci w przypadku podania do
publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej;

e) praw do akcji — wedtug wartosci godziwej, o ktoérej mowa w pkt 8, w szczeg6lnosci w oparciu o ostatnig z cen,
po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powigekszong o wartos¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréow warto$ciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw
na ich warto$¢ rynkowa;

f) kontraktéw terminowych - wedtug wartosci godziwej metoda okreslajaca stan rozliczen Subfunduszu i jego
kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

g) dluznych papieréow wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku, gdy
wbudowane instrumenty pochodne s $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢ jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego. Jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to wartos¢ wycenianego
papieru stanowi sume wyceny dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczeg6lnych instrumentéw
pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe
zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od
dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np.
Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters;

h)  skfadnikéw lokat innych niz w podpunktach a) - g) — wedlug wartosci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sige, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg
denominowane i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienieznych zwigzanych z tym
skfadnikiem;

b)  zastosowanie wilasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymaciji;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

9. Papiery wartosciowe nowej emisji, ktére sg dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét, zgodnie z
warunkami emisji okreslonymi w szczegolnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie
obowigzujacymi przepisami prawa bedzie dokonywany na rynku regulowanym traktowane sg jako papiery, dla
ktorych trudno jest okresli¢, czy powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego. Takie papiery wyceniane
sg wedtug wartosci godziwej wyznaczonej zgodnie z pkt 8.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane warto$ci aktywow i pasywéw oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do
zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb
na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w ktérym dokonano zmiany i okresach przysziych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwe;j

Wartos¢ godziwa skladnikdw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sa testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikow lokat.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku zadne aktywa Subfunduszu nie zostaly wycenione w sposéb inny niz w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie warto$ci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny. W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnosé, iz dla takich aktywow
wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich
aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa warto$ci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywéw sa mozliwe do
odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.
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Nota 2. Nale zno $ci Subfunduszu

Naleznos$ci Subfunduszu Warto §€ na dzien 31.12.2010 r. (w tys. zf)
Naleznosci z tytutu dywidendy 0
Razem 0
Nota 3. Zobowi gzania Subfunduszu
Zobowi gzania Subfunduszu Warto € na dzien 31.12.2010 r. (w tys. zf)
Z tytutu nabytych aktywéw 312
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 300
Pozostate zobowigzania 16
Razem 628
Nota 4. Srodki pieni ezne iich ekwiwalenty
31.12.2010 .
Warto $¢ na dzien _Warto $¢ na dzie_r’!
. s bilansowy w danej bilansowy w wa[ume
Struktura s$rodkdéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta walucie sprawozdania
wys.) finansowego
yS. (W tys. zt)
1. Banki 1016
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 940 940
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 26 76
05.11.2010r. — 31.12.2010 .
A Warto $¢ na Warto $¢ na
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  srodkéw pieni eznych W 31.12.2010. 31.11.2010 .
A . . . aluta ] . ] ’
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Subfunduszu w danej walucie w walucie sprawozdania
(W tys.) finansowego (w tys. zt)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 970
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 826 826
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 26 103
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. Usb 13 39
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 129 2

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu
zostat wyliczony za okres od dnia pierwszej wyceny, tj. 16.11.2010 roku do 31.12.2010 roku.

Nota 5. Ryzyka

(1)
(1.1)

(1.2)

(2)
(2.1)

Ryzyko stopy procentowej

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,
w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
zostal zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o stalym oprocentowaniu
podzielonychwg okresu pozostajacego na dzien 31 grudnia 2010 r. do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

Nie dotyczy.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy
procentowej zostatl zaprezentowany jako warto$ci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o zmiennym

oprocentowaniu, wg podzialu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany
oprocentowania).

Nie dotyczy

Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzieh bilansowy, w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen),
w podziale na kategorie bilansowe:
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Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdbinych kategorii aktywoéw, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku
sktadnikow lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikdw lokat o charakterze diuznym.

31.12.2010r.
Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1016 23,25%
Naleznosci, w tym: 0 0,00%

naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikéw lokat - -
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
Skfadniki lokat o charakterze diuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: - -

diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub NBP

listy zastawne - -

inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze diuznym

Sktadniki lokat o charakterze diuznym nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -

diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub NBP

listy zastawne - -

inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze diuznym

Razem aktywa Subfunduszu obci gzone ryzykiem kredytowym 1016 23,25%

31.12.2010.
(w tys. z)

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig
powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.

Nie dotyczy.
(3) Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obcigzenia aktyw6w i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zt) aktywéw i zobowigzan
wyrazonych w walutach obcych.

31.12.2010 .
3%\,\3‘@@0;8 r Procentowy ud;ial w
aktywach ogétem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 76 1,74%
Naleznosci 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3299 75,49%
- dluzne papiery wartosciowe - -
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery wartosciowe - -
Razem Aktywa Funduszu obci gzone ryzykiem walutowym 3375 77,23%
Zobowi gzania obci gzone ryzykiem walutowym 302 6,91%

(3 . 2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat.

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa poszczegolnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczeg6ine waluty.

31.12.2010 .
Whn | e
aktywach ogétem

Akcje

EUR 2203 50,41%

HUF 151 3,45%

RUB 440 10,07%
Kwity depozytowe

uUsD | 505 11,56%

(4) Poziom obci azenia aktywow i zobowi azan Subfunduszu ryzykiem ptynno  $ci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé¢ dostatecznych $rodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw nastapi
na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.
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Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz
codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skfadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektore lokaty
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢
w stanie zby¢ w krotkim terminie tych sktadnikdw lokat w warto$ci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwe;j.

W okresie od 5 listopada do 31 grudnia 2010 roku Subfundusz nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowi
odkupu

Nie dotyczy.

azaniu si e Subfunduszu lub drugiej strony do

Nota 8. Kredyty i po zyczki

Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i r6 znice kursowe

31.12.2010r.
Warto $¢ na dzien
Warto $¢ na dzien bilansowy w
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansowy w danej walucie .
walucie (w tys.) stJnr:r\:vsooz\A(?:n:)a
g
(w tys. z)
Aktywa PLN 4370
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 1016
PLN 940 940
usD 26 76
Naleznosci PLN 0
PLN 0 0
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN -
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 3354
PLN 55 55
EUR 556 2203
HUF 10 629 151
RUB 4 536 440
uUsb 170 505
Zobowi gzania PLN 628
PLN 326 326
EUR 24 94
usD 70 208
05.11.2010r. - 31.12.2010 r.
Dodatnie i ujemne ré znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
Dodatnie ré znice kursowe Ujemne r6 znice kursowe
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 0 58 - -
Kwity depozytowe - - - 9
Razem 0 58 - 9
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Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzien bilansowy kurs w stosunku do zt waluta

1. Euro 3,9603 EUR
2. Forint wegierski 1,4206 100 HUF
3. Dolar amerykanski 2,9641 usD
4. Rubel rosyjski 0,0970 RUB

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
05.11.2010r. — 31.12.2010 .

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto §¢
zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat

(w tys. zt)

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywow

(w tys. zt)

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku

©)

175

Razem

3

175

Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z czesci statej.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zt)

05.11.2010r. - 31.12.2010r.

Czes¢ stata wynagrodzenia 11
Wynagrodzenie dla Towarzystwa zostato naliczone od dnia pierwszej wyceny, tj. 16.11.2010 roku do 31.12.2010 roku.
Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2010.
Warto$¢ aktywodw netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zt.) 3742
1 067,48

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego (w zt.)

Brak danych poréwnawczych z poprzednich okreséw wynika z faktu, iz Subfundusz rozpocza}t dziatalnos¢ 5 listopada 2010 roku.
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Informacja dodatkowa

A

Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za bie  zacy
okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znacz acych zdarzeniach, ktére nast apity po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.
Zestawienie oraz obja $nienie ré znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporz adzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych
na sytuacj e majatkow a i finansow a, ptynno $¢ oraz wynik z operacji i rentowno  $€ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewno sci co do mo zliwo $ci kontynuowania dziatalno $ci opis tych niepewno $ci oraz wskazanie,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi  gzane

Nie dotyczy.

Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wptyn a¢ na ocene
sytuacji maj atkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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citi handlowy

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2011 roku {/

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (., Fundusz”) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (poprzednio BZ WBK AIB Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.) i prowadzacego dziatalnos¢ jako fundusz z wydzielonymi
subfunduszami:

- Arka Prestiz Obligacji,

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

- Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.

Nr 249, poz. 1859), os§wiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktywéw subfunduszu Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,
w szczegblnosci aktywoéw zapisanych na rachunkach pienigznych 1 rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym subfunduszu Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy za okres od 5 listopada

2010 roku do 31 grudnia 2010 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

2t pp
Marcin Szejka | el 3( Konrad Danko
Naczelnik Wydziatu Naczelnik Wydziatu
Rozliczen Papieréw Wartosciowych Obstugi Klientéw i Wsparcia
Pelnomocnik Petnomocnik
SBK C 18378 SBK C 11622

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydzial Gospodarczy Krajoweqc
Rejestru Sadowego pod nr KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysckosc kapitalu zakladowego wynosi 522.638,400 ziotych, kapital zostal w pelni oplacany.




KANCELARIA NOTARIALNA

Spotka Cywilna 2
Dorota Celichowska, Maciej Celichowski _ vals
Wioletta Majchrzak
NOTARIUSZE :
60-618 Poznan, ul. Wojska Polskiego 17

tel./fax 61 851 93 63
celichowski@kancelaria-cem,pl

Repertorium A. numer 4694/2011

AKT NOTARIALNY



Stawajacy oswiadczyl, ze spotka pod firma: BZ WBK ASSET
MANAGEMENT Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu jest jedynym
akcjonariuszem spotki pod firmg: BZ WBK TOWARZYSTWO FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH Spotka Akeyjna z siedziba w Poznaniu, przy Placu
Wolnosci 16, kod pocztowy 61-739, poczta Poznan, wpisanej do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
0000001132, posiadajacej REGON 631079585 oraz NIP 778-13-14-701, kiorgj
akta przechowywane s przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto 1 Wilda w
Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy KRS, (zwanej dalej takze: "Spétka™ [ub
"Towarzystwem'') oraz ze przybyt do tutejszej Kancelarii Notarialnej celem
ztozenia do protokotu sporzadzonego w formie aktu notarialnego o$wiadczef
~ jedynego akcjonariusza powyzszej Spotki wykonujacego w trybie art. 303
Kodeksu  spotek  handlowych uprawnienia przystugujace Walnemu
Zgromadzeniu te] SPOtKi. ==mmmmmm oo

Stawajacy okazal odpis aktualny z Rejestru Przedsigbiorcow wydany dlg
Towarzystwa dnia 8 marca 2011 roku. ——-=-m———mmmm e e

Stawajacy zapewnif, Ze jego umocowanie nie wygasto, ze przy niniejszej
czynnosci nie przekracza jego zakresu, ze dane wynikajace z opisanych wyZgj
dokumentéw nie ulegly zmianie (za wyjatkiem brzmienia firmy Towarzystwa),
ze nie jest pracownikiem ani czlonkiem Zarzadu spoiki pod firma: BZ WBK
TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH Spétka Akcyjna 7
siedzibg w Poznaniu oraz ze nie zostala podjeta uchwata o podziale
Towarzystwa ani o polaczeniu Towarzystwa z inng spotkg. -=------===---ceumnmmmn= “

Nadto stawajacy oswiadczyt, ze Statut reprezentowanej przez niego spotki
pod firma: BZ WBK ASSET MANAGEMENT Spétka Akcyjna z siedzibg w

Poznaniu nie wymaga do dokonania ninigjszej czynnosci uzyskania zgody

innych organdw tej spotki. ---- e R LR



Stawajacy zapewnit, ze posiada petna zdolnos¢ do czynnosci prawnych. --

PROTOKOL

§ 1. Stawajacy oswiadczyl, ze w imieniu spoiki pod firma: BZ WBK

ASSET MANAGEMENT Spétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, jako
jedynego akcjonariusza Towarzystwa, wykonujac w trybie art. 303 Kodeksu
spotek handlowych uprawnienia przystugujace Walnemu Zgromadzeniu tego

Towarzystwa, podejmuje nastepujace UChwWaly: «--m--mrmemrmemsmerememememe e cemee



UCHWALA NUMER 5/26/04/2011
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
BZ WBK TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
Spolki Akcyjnej z siedzibag w Poznaniu
z dnia 26 kwietnia 2011 roku
w sprawie zatwierdzenia rocznych sprawozdan finansowych funduszy
inwestycyjnych: Arka BZ WBK Akeji Srodkowej i Wschodniej Europy
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Arka BZ WBK Funduszy Akcji
Zagranicznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Arka BZ WBK Obligacji
Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zatwierdzenia rocznego
sprawozdania finansowego Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego z rocznymi sprawozdaniami jednostkowymi jego subfunduszy,
:_f_zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego Arka Prestiz
'E}Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z rocznymi
;:f_i_-gsprawozdaniami jednostkowymi jego subfunduszy i zatwierdzenia rocznego
i;fg|;)l'a1w04.":dania finansowego LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z
rocznym: sprawozdaniami jednostkowymi jego subfunduszy: ------------------
"Na podstawie art. 37 ust. 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku — o funduszach
f_!;_ffiznwestycyjnych (Dz. U, z 2004 roku, Nr 146, poz. 1546 ze zm.) oraz art. 19 ust.
3 Statutéw funduszy inwestycyjnych o nazwach: Arka BZ WBK Akcji
iiférodkowej i Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Arka BZ
.?_;':-:“WBK Funduszy Akcji Zagranicznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty, art. 26
_5'5"}_Llst 3 Statutu funduszu inwestycyjnego o nazwie: Arka BZ WBK Obligacji
:f?__l_ﬂ‘urope]sklch Fundusz Inwestycyjny Otwarty, art. 10 ust 3 Statutu funduszu
mweqtycyjnego o nazwie: Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty, art.

7ust 3 funduszu inwestycyjnego o nazwie: Arka Prestiz Specjalistyczny
-'E].;indusz Inwestycyjny Otwarty oraz art. 15 ust. 3 Statutu funduszu
inwestycyjnego o nazwie: LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Zwyczajne
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Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu uchwala co nastepuje: --

1.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, po
rozpatrzeniu, zatwierdza sprawozdanie finansowe funduszu inwestycyjnego.
o nazwie: Arka BZ WBK Akecji Srodkowej i Wschodniej Europy
Fundusz Inwestyeyjny Otwarty — za rok dwa tysiace dziesigty (2010 r.),
na ktore sklada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat wedlug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia
roku dwa tysigce dziesigtego (31.12.2010 r.) o wartosci 669 231 (stownie:
szesCset szescdziesiat dziewigl tysigcy dwiescie trzydziesci jeden) tysiecy
ztotych, bilans sporzadzony na dziefi trzydziestego pierwszego grudnia roku
dwa tysigce dziesigtego (31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa netto i kapitaty
w kwocie 680199 (stownie: szedéset osiemdziesigt tysiecy sto

dziewigtdziesiat dziewigl) tysiecy ztotych, rachunek wyniku z operacji za

- okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiace dziesiatego (1.01.2010

- 1.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiagce dziesiatego

(31.12.2010 r.) wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 114 218
(stownie: sto czternascie tysiecy dwiescie osiemnascie) tysiecy zlotych,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia pierwszego stycznia
roku dwa tysiace dziesigtego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego
pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.)
wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote 115 579 (stownie: sto
pietnascic tysiecy piecset siedemdziesigt dziewieé) tysiecy ztotych oraz
noty objasniajace i informacja dodatkowa, ----——---—emmcem e
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki pod firmg: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, po

rozpatrzeniu, zatwierdza sprawozdanie finansowe funduszu inwestycyjnego

- o nazwie: Arka BZ WBK Funduszy Akeji Zagranicznych Fundusz
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Inwestycyjny Otwarty — za rok dwa tysiace dziesiaty (2010 r.), na ktére
sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat wediug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa
tysigce dziesiatego (31.12.2010 r.) o wartosci 26 780 (stownie: dwadziescia
sze$¢ tysiecy siedemset osiemdziesiat) tysiecy ztotych, bilans sporzadzony
na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce dziesigtego
. (31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa netto i kapitaty w kwocie 27 403
(stownie: dwadziescia siedem tysiecy czterysta trzy) tysiace zlotych,
» rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia roku

dwa tysiace dziesiatego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego pierwszego

grudnia roku dwa tysigce dziesiatego (31.12.2010 r.) wykazujacy dodatni

~wynik z operacji w kwocie 3917 (stownie: trzy tysiace dziewieéset

‘siedemnascie) tysiecy zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto za
.okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiace dziesiatego (1.01.2010
r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego
-(31.12.2010 r.) wykazujace zwigkszenie aktywdw netto o kwote 3 976
"_.:-_.(slownie: trzy tysiace dziewieéset siedemdziesiat szesc) tysigecy zlotych oraz
;.-:-l"l_()ty objasniajace i informacja dodatkowa. --------mrmmrm oo

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg: BZ WBK Towarzystwo |
- Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po
- rozpatrzeniu, zatwierdza sprawozdanie finansowe funduszu inwestycyjnego
-0 nazwie: Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Fundusz Inwestycyjny
Otwarty — za rok dwa tysiace dziesigty (2010 r.), na ktdére sklada sig¢
-wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat wedhug
-stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace
~dziesiatego (31.12.2010 r.) o wartosci 48 009 (stownie: czterdziesci osiem
tysiecy dziewie¢) tysiecy zlotych, bilans sporzadzony na dzien
~trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce dziesigtego (31.12.2010
7 r.) wykazujacy aktywa netto 1 kapita}y_ w. kwocie 48 652 (stownie:
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czterdzie$ci osiem tysigcy szeséset piecdziesiat dwa) tysigce zlotyc

rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia rok
dwa tysiace dziesigtego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego pierwszeg
grudnia roku dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 r.) wykazujacy ujemny.
wynik z operacji w kwocie 131 (stownie: sto trzydziesci jeden) tysiec
ztotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia pie_rWSzegOE
stycznia roku dwa tysigce dziesigtego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestegof}
pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.)
wykazujace zmniejszenie aktywoéw netto o kwote 823 (stownie: osiemset:‘
dwadziedcia trzy) tysiace zlotych oraz noty objasniajgce i informacja

dodatkowa, —-———m oo 5

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firma: BZ WBK Towarzystwo -
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, po
rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie subfunduszu Arka BZ |
WBK Akeji w funduszu Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym — za rok obrotowy konczacy si¢ dniem trzydziestego pierwszego |
grudnia roku dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 r.), na ktére sktada sie
zestawienie lokat wedtug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia |
roku dwa tysigce dziesiatego (31.12.2010 r.) o wartosci 2‘ 795 207 stownie:
(dwa miliony siedemset dziewigédziesiat pie¢ tysiecy dwiescie siedem)
tysiecy zlotych, bilans sporzgdzony na dzien trzydziestego pierwszego
grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa
netto 1 kapitaly w kwocie 2 885 789 (stownie: dwa miliony osiemset
osiemdziesigt pigé tysigcy siedemset osiemdziesigt dziewigc) tysiecy
ztotych, rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia
roku dwa tysigce dziesigtego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego |
pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 r.)

wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 333 461 (stownie: trzysta

trzydziesci trzy tysiace czterysta szesédziesiat jeden) ._'tysiqcy' zlotych,
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wienie zmian w aktywach netto za okres od dnia pierwszego stycznia
.:_:;'.c'lwa tysiace dziesiatego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego
.:S'zego grudnia roku dwa tysigce dziesiatego (31.12.2010 r.)
.kaZ'ujqce zmniejszenie aktywow netto o kwotg 118 363 (stownie: sto
emnasdcie tysiecy trzysta szesédziesiat trzy) tysiace ztotych oraz noty
aéniajace i informacja dodatkowa, —---=--mmmemmommmm oo
:.;yczajne Walne Zgromadzenie spdtki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
nduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po

.), na ktore sklada si¢ zestawienie lokat wedtug stanu na dzien
“trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010
'1.) 0 wartosci 2 465 889 (stownie: dwa miliony czterysta sze$¢dziesigt piec
Jtysiecy osiemset osiemdziesigt dziewig¢) tysigcy zlotych, bilans
- sporzadzony na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce
-dziesigtego (31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa netto i kapitaty w kwocie
-2 554 172 (slownie: dwa miliony pigcéset pigédziesiat cztery tysiace sto
siedemdziesigt dwa) tysiace ztotych, rachunek wyniku z operacji za okres
od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiace dziesigtego (1.01.2010 r.) do
dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego
(31.12.2010 r.) wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 255 812
(stownie: dwiescie pieédziesiat pieé tysiecy osiemset dwanascie) tysiecy
zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia pierwszego
stycznia roku dwa tysiace dziesigtego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego
pierwszego grudnia roku dwa tysigce dziesiatego (31.12.2010r.)
wykazujace zmniejszenie aktywoéw netto o kwote 25 044 (stownie:
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dwadziescia pie¢ tysiecy czterdzie$ci cztery) tysigce zlotych oraz not
objasniajgce i informacja dodatkowa.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo -
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po'._:J'_
rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie subfunduszu Arka BZ .\
WBK Stabilnego Wzrostu w funduszu Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy konczacy si¢ dniem -
trzydziestego pierwszego grudnia rtoku dwa tysigce dziesigtego .
(31.12.2010 r.), na ktére sktada si¢ zestawienie lokat wedhug stanu na dzien
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego
(31.12.2010 r.) o wartoéci 1 460 877 (slownie: jeden milion czterysta
szeSédziesigt tysiecy osiemset siedemdziesigt siedem) tysigcy ziotych, |
bilans sporzadzony na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa
tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa netto 1 kapitaly w
kwocie 1 479 942 (stownie: jeden milion czterysta siedemdziesiat dziewigé
tysiecy dziewigéset czterdziesci dwa) tysiace ztotych, rachunek wyniku z
operacji za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysigce dziesigtego |
(1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace
dziesiatego (31.12.2010 r.) wykazujacy dodatni wynik z opei"acji w kwocie
137 011 (stownie: sto trzydziesci siedem tysigcy jedenascie) tysigcy zlotych,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia pierwszego stycznia -
roku dwa tysiace dziesiatego (1.01.2010r.) do dnia trzydziestego
pierwszego grudnia rtoku dwa tysigce dziesiatego (31.12.2010r.)
wykazujace zmniejszenie aktywoéw netto o kwotg 60 863 (stownie:
szes’édzi¢sia;n tysigcy osiemset szescdziesiat trzy) tysiace zlotych oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa. ------=-=--rrm--oooo oo
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z _siedzibq w Poznaniu, po

rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie subfunduszu Arka BZ
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WBK Ochrony Kapitalu w funduszu Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy koficzacy si¢ dniem
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010
r.), na ktore sktada si¢ zestawienie lokat wedlug stanu na dzien
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010
r.) o wartosci 680 201 (stownie: szeséset osiemdziesiat tysiecy dwiescie
= jeden) tysigcy zlotych, bilans sporzadzony Ana dzien trzydziestego
pierwszego grudnia roku dwa tysigce dziesigtego (31.12.2010 r.)

wykazujacy aktywa netto i kapitaly w kwocie 696 385 (stownie: szeslset
dziewiecdziesigt szes¢ tysiecy trzysta osiemdziesiat pie€) tysigcy zlotych,
rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia roku
~dwa tysiace dziesigtego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego pierwszego
_grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.) wykazujacy dodatni
.'----.wynik z operacji w kwocie 27 630 (stownie: dwadziescia siedem tysigcy
zeséset trzydziesdci) tysiecy ztotych, zestawienie zmian w aktywach netto
! :'.'_a, okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiace dziesiatego
1 01.2010 r.) do dma trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce
.ZIGSIa‘tego (31.12.2010 r.) wykazujace zwi¢kszenie aktywdw netto o kwote
=24 382 (stownie: dwiescie dwadziescia cztery tysigce trzysta osiemdziesiat
__.wa) tysiace ztotych oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa. -----
';:_w_yczajne Walne Zgromadzenie spdtki pod firmg; BZ WBK Towarzystwo
;._unduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po
ozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie subfunduszu Arka BZ
WBK Obligacji w funduszu Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym — za rok obrotowy koficzacy si¢ dniem trzydziestego pierwszego
.::;fudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.), na ktére sktada sie
:testawienie lokat wedtug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia
oku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.) o wartosci 405 199 (stownie:
zterysta pigé tysigcy sto dziewigcdziesiat dziewig€) tysigcy zlotych, bilans
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sporzadzony na dziefi trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace

dziésiqtego (31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa netto i kapitaly w kwocie

417 583 (stownie: czterysta siedemnascie tysiecy pieéset osiemdziesiat trzy)

tysiace zlotych, rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego | :
stycznia roku dwa tysiace dziesiatego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego
pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 r.)
wykazujacy dodatni wynik =z operacji w kwocie 28 334 (stownie: |
dwadzieScia osiem tysiecy trzysta trzydziesci cztery) tysiace zlotych, 5
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia pierwszego stycznia
roku dwa tysigce dziesigtego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego
pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 r.) |
wykazujace zmniejszenie aktywow netto o kwote 1 034 (stownie: jeden
tysiac trzydziesci cztery) tysiace zlotych oraz noty objasniajgce i
informacja dodatkowa. —------=~--—-—-—ssmmm e :
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, po
rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie subfunduszu Arka BZ
WBK Rozwoju Nowej Europy w- funduszu Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy koflczatcy. si¢ dniem
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010
r.), na ktére sklada si¢ zestawienie lokat wedhig stanu na dzien
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010
r.) o wartosci 126 306 (stownie: sto dwadziescia sze$¢ tysiecy trzysta sze$¢)
tysiecy zlotych, bilans sporzadzony na dzien (rzydziestego pierwszego .3.
grudnia roku dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa
netto i kapitaly w kwocie 129 121 (slownie: sto dwadziescia dziewigc
tysiecy sto dwadziescia jeden) tysiecy zlotych, rachunek wyniku z
operacji za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiace dziesigtego

(1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace
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dziesiatego (31.12.2010 r.) wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie
18 938 (stownie: osiemnascie tysiecy dziewigcset trzydziesci osiem) tysigcy
ztotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia pierwszego
stycznia roku dwa tysigce dziesigtego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego
. pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 r.)
i ~wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote 33 323 (stownie:

- trzydziesci trzy tysiace trzysta dwadziesdcia trzy) tysiace ztotych oraz nety
-objas$niajace i informacja dodatkowa. -------— e e
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spdltka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po
' rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie subfunduszu Arka BZ
WBK Energii w funduszu Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym
twartym — za rok obrotowy konczacy sie dniem trzydziestego pierwszego
gtﬁdnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.), na ktére skitada sie
éé_'stawienie lokat wedlug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia
. ku .dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.) o wartosci 29 934 (stownie:
:.iéci_;i'es'cia-- dziewiqé' tysigcy dziewiglset trzydziesci cztery) tysiace
dtydh,-'bilans sporzadzony na dzief trzydziestego pierwszego grudnia roku
:'_::'5':.:.tysiacce dziesigtego (31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa netto 1 kapitaty
*‘kwocie 32 182 (stownie: trzydzie$ci dwa tysiace sto osiemdziesigt dwa)
siace zlotych, rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego
stycznia roku dwa tysiace dziesigtego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego
plerwszego grudnia toku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.)
ykazuj acy dodatni wynik z operacji w kwocie 3 176 (stownie: trzy tysiace
o siedemdziesiat szesé) tysiecy zlotych, zestawienie zmian w aktywach
tto za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiace dziesiatego

1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace

dziesiqtego (31.12.2010 r.) .Wkaquce zmniejszenie aktywow netto o
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kwote 637 (stownie: szesCset trzydziesci siedem) tysigcy ztotych oraz noty -:

objasniajgce i informacja dodatkowa, -------nm-mommmmemm e \
.

. Zwyczaine Walne Zgromadzenie spdtki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po ﬁ
rozpatrzeniu, zatwierdza polaczone sprawozdanie finansowe funduszu :
inwestycyjnego o nazwie: Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny:
Otwarty — za rok obrotowy konczacy si¢ dniem trzydziestego pierwszego

grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.), na ktére sktada sie

wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego, polaczone

zestawienie lokat wedlug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia

roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.) o wartosci 7 963 613 (stownie:

siedem miliondw dziewigdéset sﬁes’c’:dziesia; trzy tysiace szescset trzynascie) |
tysigcy ztotych, polaczony bilans sporzadzony na dzien trzydziestegoi
pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.).
wykazujacy aktywa netto i kapitaty w kwocie 8 195 174 (stownie: osiem 5.
miliondw sto dziewiqédziesiqt pigc tysigey sto siedemdzicsiat cztery) tysiace _.
ztotych, polaczony rachunek wyniku z oﬁeracji za okres od dnia
dwudziestego szdstego listopada roku dwa tysiace dziesiatego (26.11.2010
r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego |
(31.12.2010 r.) wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 112 121
(slownie: sto dwanascie tysiecy sto dwadziescia jeden) tysiecy zlotych,
polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia
dwudziestego szostego listopada roku dwa tysiace dziesiatego (26.11.2010
r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego
(31.12.2010 r.) wykazujace zwickszenic aktywdéw netto o kwote 132 528
(stownie: sto trzydziesci dwa tysiace pigéset dwadziescia osiem) tysigcy._
ZEOtYCh, —mmm e e |
. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna: z siedziba w Poznaniu, po
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rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie subfunduszu Arka
Prestiz Akeji Polskich w funduszu Arka Prestiz Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy kofczacy sie dniem
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010
r.), na ktore sklada si¢ zestawienie lokat wedlug stanu na dzien

trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce dziesiatego (31.12.2010

- r.) o wartosci 1 685 (stownie: jeden tysiac szes$éset osiemdziesigt piec)
© tysiecy zlotych, bilans sporzadzony na dzien trzydziestego pierwszego
“ grudnia roku dwa tysia;ce dziesiatego (31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa

-netto 1 kapitaty w kwocie 1 811 (stownie: jeden tysiac osiemset jedenascie)

-y_siqcy ztotych, rachunek wyniku z operacji za okres od dnia piatego

-i___stopada roku dwa tysigce dziesiatego (5.11.2010 r.) do dnia trzydziestego
E:'if'ar_ws.zego ‘grudnia roku dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 r.)

\&Ykazujaccy dodatni wynik z operacji w kwocie 61 (slownie: sze$édziesiat
.__en) tysiecy zlotych, zestawienie zmian w aktywach netfto za okres od
'.ﬁi_:_a:,-;_.piantego listopada roku dwa tysiace dziesiatego (5.11.2010 r.) do dnia
ydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce dziesiatego (31.12.2010
"v@kazujatce zwigkszenie aktywow netto o kwote 1 811 (slownie: jeden

ys:i:'alc- osiemset jedenascie) tysigcy zlotych oraz mnoty objasniajace i

;iifbrmacja dodatkowa, ------mmme e ---

@Nyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
If*%_i;mduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po
‘ozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie subfunduszu Arka
estiz Akeji Srodkowej i Wschodniej Europy w funduszu Arka Prestiz
specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy.
nczacy si¢ dniem trzydziestego pierwszego -grudnia roku dwa tysiace
{ziesiatego (31.12.2010 r.), na ktére skiada si¢ zestawienie lokat wedhg
jtanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace

{ziesiatego (31.12.2010 r.) o wartosci 3 354 (slownie: trzy tysiace trzysta
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pieédziesigt cztery) tysiace zlotych, bilans sporzadzony na dmeni
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.201
r.) wykazujacy aktywa netto i kapitaly w kwocie 3 742 (stownie: trz

tysiace siedemset czterdzie$ci dwa) tysigce zlotych, rachunek wyniku z
operacji za okres od dnia piatego listopada roku dwa tysiace dziesiatego
(5.11.2010 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace :
dziesiqtego (31.12.2010 r.) wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie
142 (stownie: sto czterdziesci dwa) tysiace zlotych, zestawienie zmian w
aktywach netto za okres od dnia piatego listopada roku dwa tysigce
dziesiatego (5.11.2010 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku .

“dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.) wykazujace zwickszenie aktywow

netto o kwote 3 742 (stownie: trzy tysiace siedemset czterdziesci dwa)
tysiace ztotych oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa. ------------ '
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firma: BZ WBK Towarzystwo |
Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, po

rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie subfunduszu Arka

~ Prestiz Obligacji w funduszu Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu |

Inwestycyjnym Otwartym — za rok. obrotowy konczacy si¢ dniem
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 |
r.), na ktére sklada sic zestawienie lokat wedlug stanu na dzien

trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 |
r.) o wartoci 1 209 (stownie: jeden tysiac dwiescie dziewigc) tysigcy
zlotych, bilans sporzadzony na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku
dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa netto 1 kapitaty
w kwocie 1 254 (stownie: jeden tysigc dwiescie pieédziesiat cztery) tysiace
ziotych, rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pigtego listopada
roku dwa tysigce dziesigtego (5.11.2010. r.) do dnia trzydziestego |

pierwszego grudnia rtoku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.)
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 4 (stownie: cztery) tysiace
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zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia piatego

listopada roku dwa tysiace dziesiatego (5.11.2010 r.) do dnia trzydziestego

pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 r.)
wykazujace zwigkszenie aktywdéw netto o kwote 1 254 (stownie: jeden

tysiac dwiescie pigcdziesiat cztery) tysiace ztotych oraz noty objasniajace i

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
induszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po
rozpatrzeniu, zatwierdza potaczone sprawozdanie finansowe funduszu
inwestycyjnego o nazwie: Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz
'.t_westycyjny Otwarty — za rok obrotowy konczacy si¢ dniem
rydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010
, na ktore sktada si¢ wprowadzenie do polaczonego sprawozdania
ﬂimsowego, polaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010
) o wartoéci 6 248 (stownie: szes¢ tysigcy dwiescie czterdziesci osiem)
:__y_s:iqcy ztotych, polaczony bilans sporzadzony na dzien trzydziestego
é_ierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.)
Wykazujancy aktywa netto 1 kapitaly w kwocie 6 807 (stownie: szes¢ tysigcy

osiemset siedem) tysiecy ztotych, polaczony rachunek wyniku z operacji
za okres od dnia piatego listopada roku dwa tysiace dziesiatego (5.11.2010
.- r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesigtego
(31.12,2010 r.) wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 207
(stownie: dwiescie siedem) tysiecy zlotych, polaczone zestawienie zmian

.+ w aktywach netto za okres od dnia piatego listopada roku dwa tysiace
dziesiatego (5.11.2010 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku
dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 r.) wykazujace zwickszenie aktywow

netto o kwotg 6 807 (stownie: sze$¢ tysiecy osiemset siedem) tysigcy

Z%OtYCh. - B ottt il ——= - il
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, p

rozpatrzeniu, zatwicrdza jednostkowe sprawozdanic subfunduszu LUKAS -'

Stabilnego Wzrostu w funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnym

grudnia roku dwa tysigce dziesiatego (31.12.2010 r.), na ktére sklada sie :

zestawienie lokat wedhug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia

roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.) o wartosci 304 693 (stownie:

trzysta cztery tysiace szeséset dziewiecdziesiat trzy) tysigce ztotych, bilans

sporzadzony na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace
dziesiatego (31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa netto i kapitaly w kwocie
307 580 (stownie: trzysta siedem tysiecy pieéset osiemdziesiat) tysigcy
ztotych, rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia

roku dwa tysiace dziesiatego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego

pierwszego grudnia roku dwa tysigce dziesiatego (31.12.2010 r.)
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocic 24 175 (s%ownie::

dwadzicscia cztery tysiace sto siedemdziesiat pieé) tysigcy zlotych,

zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia pierwszego stycznia

roku dwa tysiace dziesiatego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego

picrwszego grudnia roku dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 r.)

wykazujace zmniejszenie aktywOw netto o kwote 25 122 (stownie:
dwadziescia pie¢ tysiecy sto dwadziescia dwa) tysiace zlotych oraz noty .
objas$niajace i informacja dodatkowa, ---------+------m-memmor oo
Zwyczajne Walne Zgromadzenic spoiki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
- Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po

rozpatrzeniu,'zawierdza jednostkowe sprawozdanie subfunduszu LUKAS

Dynamiczny Polski w funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnym

Otwartym — za rok obrotowy koficzacy si¢ dniem trzydziestego pierwszego

grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.), na kiére sktada sig

Otwartym — za rok obrotowy koniczacy si¢ dniem trzydziestego pierwszego |
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zestawienie lokat wedlug stanu na dzief trzydziestego pierwszego grudnia
roku dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 r.) o wartosci 216 157 (stownie:
twiedcie szesnascie tysiecy sto pieédziesiat siedem) tysiecy ztotych, bilans

porzadzony na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace

| igsiglego (31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa netto 1 kapitaly w kwocie
“7 118 (stownie: dwiescie siedemnascie tysiecy sto osiemnascie) tysiecy
¢h, rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia
lwa tysiace dziesiatego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego
rego  grudnia roku dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 r.)
yjacy dodatni wynik z operacji w kwocie 23 375 (stownie:
é;écia ttzy tysiace trzysta siedemdziesiat piec) tysiecy ztotych,
i;é_ﬂi&& zmian w aktywach netto za okres od dnia pierwszego stycznia
'éi:-_-tysiq.‘ce dziesiatego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego
g(f) Zgrudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.)

Lj&l@@ gmniejszenie aktywOw netto o kwote 6 788 (stownie: szesc

sledemset  osiemdziesiat osiem) tysiecy ztotych oraz noty
_gn_é;r_;ﬁ%jiggﬁiiinformacja dodatkowa, -----mmemmmrmmmemm oo
| 'yc‘;azzgine Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzysfwo
unduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po
oo rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie subfunduszu LUKAS
Lokacyjny w funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym — za
rok obrotowy konczacy sie dniem trzydziestego pierwszego grudnia roku
dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.), na ktére sktada si¢ zestawienie
lokat wedlug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa
tysiace dzicsiatego (31.12.2010 r.) o wartosci 51 618 (stownie: piecdziesiat
jeden tysiecy szeséset osiemnaseie) tysigcy ztotych, bilans sporzadzony na |
dzien trzydrziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego
(31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa netto i1 kapitaty w kwocie 53 210

(stownie: piecdziesiat trzy tysiace dwiescie dziesied) tysiecy - ztotych,
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rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia roki |
dwa tysiace dziesiatego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego pierwszegof
grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.) wykazujacy dodatni.
wynik z operacji w kwocie 2 365 (stownie: dwa tysiace trzysta szes¢dziesiat
pied) tysiecy ztotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od"g
dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiace dziesigtego (1.01.2010 r.) do
dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce dziesiatego .
(31.12.2010 r.) wykazujace zwickszenie aktywéw netto o kwote 269
(stownie: dwieécie szesédziesiat dziewiel) tysiecy ztotych oraz noty
objaéniajgce i informacja dodatkowa, --------------====mrom-memmem oo oo
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, po
rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie subfunduszu LUKAS

Akeyjny w funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym — za rok .

~ obrotowy konfczacy sie dniem trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa
‘tysigce dziesigtego (31.12.2010 r.), na ktore sklada si¢ zestawienie lokat

wedlug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace
dziesiatego (31.12.2010 1“.) o wartosci 112 529 (slownie: sto dwanascie
tysiecy pieéset dwadziescia dziewigl) tysiecy zlotych, bilans sporzadzony
na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce dziesiatego
(31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa netto i kapitaty w kwocie 115 222
(stownie: sto pigtnadcie tysiecy dwiescie dwadziescia dwa) tysiace ztotych,
rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia roku
dwa tysiace dziesigtego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego pierwszego
grudnia roku dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 r.) wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 15 491 (stownie: pigtnascie tysigcy czterysta
dziewieédziesigt jeden) tysiecy zlotych, zestawienie zmian w aktywach

netto za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysigce dziesia,j[ego;

~ (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace:




co0 209 (stownie: sze$é tysigcy dwiescie szesédziesiat dziewied) tysiecy

dziesigiego (31.12.2010 r.) wykazujace zwiekszenie aktywdw netto o kwote

olych oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa. -

wyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
tluszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibga w Poznaniu, po
.Téltrimniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie subfunduszu LUKAS
Nowej Furopy w funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnym
i1 = 24 1ok obrotowy konczacy si¢ dniem trzydziestego pierwszego
roku. dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.), na ktére sklada sie
le lokat wedhug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia
_S:i&ce dziesigtego (31.12.2010 r.) o wartosci 25 174 (stownie:
| .'.jpi@é.. tysiecy sto siedemdziesigt cztery) tysiace ztotych, bilans
?y.%:_na' dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace
L@ggé (31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa netto 1 kapitaty w kwocie
150 (stownie: dwadziescia siedem tysigcy pigédziesiat) tysigcy ztotych,
l'illmlc: wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia roku
vl tysigee dziesiatego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego pierwszego
grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.) wykazujacy dodatni
Wyllik z operacji w kwocie 3 828 (slownie: trzy tysiace  osiemset

- (twadziescia osiem) tysiecy ziotych, zestawienie zmian w aktywach netto

za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiace dziesiatego
(1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace
dziesigtego (31.12.2010 r.) wykazujace zwickszenie aktywow netto o kwote

2 852 (slownie: dwa tysiace osiemset pigcdziesiat dwa) tysiace ztotych oraz

+noty objasniajgce i informacja dodatkowa. ----r-meree-- e
91, Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
| Funduszy Inwestycyjnych Spdétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po

rozpatrzeniu, zatwierdza potaczone sprawozdanie finansowe funduszu

inwestycyjnego o nazwie: LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty — za
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rok obrotowy koriczacy si¢ dniem trzydziestego pierwszego grudnia roku
dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.), na ktére sktada sie wprowadzenieé_
do polaczonego sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie loka
wedtug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiac
dziesiatego (31.12.2010 r.) o wartosci 710 171 (slownie: siedemset dziesich
tysiecy sto siedemdziesiat jeden) tysigcy ztotych, polaczony bilans:
sporzadzony na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiatce;

dziesiatego (31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa netto i kapitaty w kwocie;

i

2

720 180 (stownie: siedemset dwadziescia tysiecy sto osiemdziesiat) tysiecy.

~ ziotych, polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia;
pierwszego stycznia roku dwa tysiace dziesiatego (1.01.2010 r.) do dnia!
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 |
r.) wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 69 234 (stownie:
sze$édziesiat dziewieé tysiecy dwiescie trzydziesci cztery) tysiace zlotych,é::
polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia
pierwszego stycznia roku dwa tysiace dziesiatego (1.01.2010 r.) do dnia
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010:
r.) wykazujace zmniejszenie aktywéw netto o kwote 22 520 (stownie:

dwadziescia dwa tysiace pieéset dwadziescia) tysigcy ztotych. ----—m-areaem- '
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Na tym Walne Zgromadzenie zakonezono. ---------===-=smmemmmemoormmoennn

§ 2 . Koszty tego aktu ponosi Towarzystwo. -- e . AT

Podatku od czynnosci cyw11noprawnych od mmerzeJ czvnnosm nie
pobrano jako meprzew1dz1anego w ustawie o podatku od czynn0501

cywilnoprawnych, albowiem Jedyny ":"onarlusz Spotki nie powzigt uchwaty o

podwyzszeniu kapitatu zakladowego sSpélkl ~~~~~~ e
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