SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka Prestiz

Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku

Zalgcznikami do niniejszego sprawozdania finansowego funduszu Arka
Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sa
sprawozdania jednostkowe subfunduszy:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych (dawniej Arka Prestiz Obligacji),

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

- Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

- Arka Prestiz Akcji Rosyjskich.




BI WBK Towarzystwe Funduszy Inwestycyinuch S.A.
ol Weolnosci 16, 61-139 Poman
felefon: 801123 801 luh (+481 5188519 19

Szanowni Panstwo,

mito nam przekazaé¢ Panstwu potroczne sprawozdania finansowe subfunduszy funduszu Arka Prestiz
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz potaczone sprawozdanie finansowe funduszu
Arka Prestiz SFIO wraz z raportem biegtego rewidenta oraz oswiadczeniem Depozytariusza. W
sprawozdaniach znajda Panstwo miedzy innymi szczegétowe informacje dotyczace portfela
inwestycyjnego subfunduszy.

Podsumowanie péirocza

Minione pétrocze na $wiatowych rynkach gietdowych nie przyniosto zarysowania sie¢ wyraznego trendu.
Okresy wzrostow indeksdw byly przeplatane spadkami pod wptywem takich wydarzen jak kolejne
odstony kryzysu zadtuzenia w krajach peryferyjnych strefy euro, szczegélnie w Grecji, skutki tsunami w
Japonii, arabska ,wiosna ludéw” na Bliskim Wschodzie i Afryce Pétnocnej czy gorsze dane
makroekonomiczne ptynace z gospodarki amerykanskiej. Inwestorzy w reakcji na niepokojgce
informacje stronili od ryzyka i poszukiwali bardziej bezpiecznych inwestycji. Jednoczesnie na rynku
polskim wzrastajgca inflacja przyczynita sie do rozpoczecia cyklu podwyzek stop procentowych. Splot
m.in. tych czynnikéw przyczynit sie do niezbyt udanych wynikéw gietdowych. Podstawowe indeksy
warszawskiej Gietdy w ciggu potrocza co prawda wzrosty, ale byty to wzrosty niewielkie: WIG o 1,9%,
natomiast WIG20 wzrést o 2,1%. Jeszcze stabiej poradzit sobie indeks rynkéw wschodzacych MSCI
Emerging Markets (obejmujacy réwniez paristwa Nowej Europy — gtéwny region inwestycyjny Funduszy
Arka), ktory wzrost w tym czasie o 1,0%. Na tym tle nieco lepiej prezentuje sie indeks nowojorskiej
gietdy S&P500, ktory zakonczyt pétrocze wynikiem o 5,0% wyzszym niz na koniec 2010 r.

Niesprzyjajace czynniki zewnetrzne, zwiaszcza wyniki gield z naszego regionu, znalazty
odzwierciedlenie w stopach zwrotu subfunduszy z udziatem akgcji, szczegélnie w krotkim okresie.
Obrana przez nas strategia inwestycyjna funduszy akcyjnych, oparta o analize fundamentaina,
niestosowanie timingu i inwestowanie diugoterminowe, wigze sie z ryzykiem stosunkowo duzych wahan
wartosci jednostki, zwtaszcza w krétkim okresie. Dgzac do jak najlepszych wynikow w dtugim okresie,
nie unikniemy chwilowych fluktuacji w krétkim terminie. Zwracamy uwage na ten fakt, gdyz wieloletnie
obserwacje rynkow kapitatowych wskazuja, ze wtasnie diugoterminowe inwestowanie, a nie kierowanie

sie chwilowymi trendami, moze przynie$¢ ponadprzecigtne stopy zwrotu z inwestycji.

BZ WBK TFI S.A. z siedz
Gospodarczy Krajowsgo Rej




Ponizej przestawiamy pétroczne wyniki subfunduszy Arka Prestiz SFIO za pierwsze potrocze 2011
roku.

Nazwa subfunduszu Stopy zwrotu w okresie
31.12.2010 r.-30.06.2011 r.

Arka Prestiz Akcji Polskich 0,86%

Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy (5,54%)

Arka Prestiz Akcji Rosyjskich (0,08%)*

Arka Prestiz Obligacji Skarbowych 3,75%

Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych 0,34%*

Podane wyniki nie uwzgledniaja podatku od dochodéw kapitatowych oraz optat zwigzanych ze zbyciem i odkupieniem
jednostek uczestnictwa zgodnie z Tabelg Optat dostgpng na stronie www.prestiz.arka.pl. Fundusz nie gwarantuje
osiagniecia podobnych wynikéw w przysziosci.

* Subfundusz rozpoczat dziatalnosé w dniu 27 maja 2011 r.

Nowosci w ofercie

Minione podtrocze uptyneto w duzej mierze pod znakiem kontynuacji rozpoczetych w 2010 roku zmian w
ofercie produktowej. Przypomnijmy, ze Arka Prestiz SFIO startowata w listopadzie 2010 r. z trzema
subfunduszami. Pod koniec maja 2011 r. oferta zostata wzbogacona o dwa kolejne subfundusze: Arke
Prestiz Akcji Rosyjskich oraz Arke Prestiz Obligacji Korporacyjnych. Jednoczesnie subfundusz Arka
Prestiz Obligacji zostat przeksztatcony w Arka Prestiz Obligaciji Skarbowych.

Nie sposob nie wspomniec¢ réwniez o innowacjach wprowadzonych w innych naszych produktach. 13
maja ostatnie trzy Fundusze Arka zostaty przeksztatcone w subfundusze Arka BZ WBK FIO. Tym
samym z dobrodziejstw funduszu parasolowego mogg juz korzysta¢ Uczestnicy wszystkich dziesieciu
przeksztatconych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych Arka.

Kolejna istotna majowa modyfikacja to przeksztatcenie sektorowego subfunduszu Arka BZ WBK
Rozwoju Nowej Europy w nie posiadajgca specjalizacji sektorowej Arke BZ WBK Akgji Tureckich.

Pozostate produkty

Oprécz wyzej wymienionych funduszy, Towarzystwo zarzadza réwniez trzema funduszami
zamknigtymi: Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomosci FIZ, Arka BZ WBK Fundusz Rynku
Nieruchomosci 2 FIZ oraz Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy FIZ oraz funduszem
parasolowym LUKAS FIO. Szczegétowe informacje dotyczace m.in. wynikdw inwestycyjnych i skiadu
portfela wyzej wymienionych funduszy, wedlug stanu na 30 czerwca 2011 r., znajdujg sie w
sprawozdaniach finansowych tych funduszy. tgczna suma aktywoéw netto funduszy zarzadzanych
przez BZ WBK TFI S.A. wyniosta na koniec 1 poéirocza 2011 roku ponad 9,6 mid zt.

Na zakonczenie chcielibysmy podziekowac za zaufanie jakim nas Panstwo obdarzajg, powierzajgc

swoje oszczednosci funduszom zarzgdzanym przez BZ WBK TFl S.A. Jesteémy przekonani, ze




inwestujgc w Arka Prestiz SFIO, wybrali Panstwo jeden z najlepszych produktéw tego typu na rynku.

Pragniemy zapewnic, ze Panstwa satysfakcja z wynikow inwestycyjnych, zwtaszcza w diugim okresie,

jest dla nas najwazniejsza.

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski
Prezes Zarzadu
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Poznan, dnia 17 sierpnia 2011 r.

BZWBKTFISA 2
Gospodarczy Krajoy

Krzysztof Cziapowski
Cztonek Zarzadu
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KPMG Audyt Telefon +4822 528 11 00

Spétka z ograniczona Fax +48 22 528 10 09
odpowiedzialnoscia sp.k. E-mail  kpmg@kpmg.pl
ul. Chtodna 51 Internet www.kpmg.pl
00-867 Warszawa

Poland

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ARKA PRESTIZ SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
OTWARTEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2011 ROKU DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadzilisSmy przeglad zataczonego pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego
Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba w Poznaniu przy
Placu Wolnosci 16 (,Fundusz”), na ktére sktada si¢: wprowadzenie do potaczonego
sprawozdania finansowego, potaczone zestawienie lokat oraz potaczony bilans sporzadzony na
dzien 30 czerwca 2011 roku, potaczony rachunek wyniku z operacji oraz potgczone zestawienie
zmian w aktywach netto za okres szesciu miesigcy konczacy sig tego dnia.

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie 1 rzetelng prezentacj¢ powyzszego pétrocznego potaczonego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pézniejszymi
zmianami) oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi
przepisami. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego péirocznego
potaczonego sprawozdania finansowego.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowieni krajowego standardu rewizji finansowe;j
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skréconych
sprawozdan - finansowych oraz  wykonywania innych ustug poswiadczajgcych — oraz
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
potrocznego pofaczonego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczegélnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$¢ Funduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie r6zni si¢ od zakresu badania i nie pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne
zagadnienia moglyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku pelnego zakresu
badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zatagczonym sprawozdaniu finansowym.

KPMG Audyt Spélka z ograniczona KPMG Audyt Spéika z ograniczong pdpowiedzialnoscia Spéika zarejestrowana

odpowiedzialnoscig sp.k., a Polish limited liability sp.k. jest polska spotkg komandytowva i cztonkiem w Sadzie Rejonowym

partnership and a member firm of the KPMG sieci KPMG skladajacej sie z niezaleznych spétek dla m.st. Warszawy

network of independent member firms affiliated czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International w Warszawie, XIl Wydziat KRS 0000339379
with KPMG Cooperative {"KPMG International”), Cooperative ("KPMG International”), podmiotem prawa Gospodarczy Krajowego NIP 527-261-63-62
a Swiss entity. szwajcarskiego.

Rejestru Sgdowego. REGON 142078130



Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zataczone
pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz jego wyniku z operacji za okres
szesciu miesiecy konczacy sie tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okre§lonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na
jej podstawie przepisach wykonawczych.

Inne kwestie

Do pétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu zalgczono potroczne
sprawozdania jednostkowe, za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku wraz z
raportami niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu nastepujacych Subfunduszy:

1 Arka Prestiz Akcji Polskich,
2 Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,
3 Arka Prestiz Obligacji Skarbowych (do dnia 27 maja 2011 roku Arka Prestiz Obligacji)

oraz pétroczne sprawozdania jednostkowe, za okres od 27 maja 2011 roku do 30 czerwca

2011 roku wraz z raportami niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu nastepujacych
Subfunduszy:

1  Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,
2 Arka Prestiz Akcji Rosyjskich.

W imieniu KPMG Audyt Spétka W imieniu KPMG Audyt Spoétka z
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

nr ewidencyjny 3546 nr ewidencyjny 3546

Biegly rewident nr 9941
Madaa Grzesik Komandytariusz, Petnomocnik
Bozena Graczyk

17 sierpnia 2011 r.
Warszawa, Polska
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BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pl. WolnoS$ci 16, 61-139 Poznai

telefon: (+48) 6185573 22

fax: (+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wria 1994 roku o rachunkowo (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223, z pfiejszymi zmianami) oraz rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowfunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249,
poz. 1859) Zarmd BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawiacgohe
sprawozdanie finansowe funduszArka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku, ktére obejmuje:

1. Wprowadzenie do pa¢zonego sprawozdania finansowego.

2. Polkczone zestawienie lokat spadzone na dzie 30 czerwca 2011 roku wykaage sktadniki lokat
funduszu w wysok&i 147 074 tys. zt.

3. Polczony bilans funduszu spadzony na dzig 30 czerwca 2011 roku wykazgy aktywa netto i
kapitaty w wysokéci 158 248 tys. zt.

4. Pohczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
wykazupcy ujemny wynik z operacji w kwocie 1 099 tys. zt.

5. Polkczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011
roku wykazugce zwekszenie wartéci aktywow netto funduszu w wysos@ 151 441 tys. zk.

W imieniu BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Krzysztof Cztapowski Aleksandra Juszczyk
Prezes Zargdu Czionek Zarzdu Dyrektor Dziatlu Wycen

(Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie kgg rachunkowych
funduszy)

Data: 17 sierpnia 2011 r.

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w catosci)
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Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Wprowadzenie

Informacje o Funduszu

Nazwa Funduszu

Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Arka Prestiz SFIO).

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu

przepis6w Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym
Siedziba sadu: Sad Okregowy w Warszawie
VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych
Data: 5 listopada 2010 r.
Numer rejestru: RFi 578

Utworzenie Funduszu

Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty rozpocza} dziatalno$¢ w dniu 5 listopada 2010 roku.

Dnia 5 listopada 2010 roku zostaly utworzone trzy subfundusze funduszu Arka Prestiz SFIO, a mianowicie Subfundusz
Arka Prestiz Obligacji (obecnie Arka Prestiz Obligacji Skarbowych), Arka Prestiz Akcji Polskich oraz Arka Prestiz Akcji
Srodkowej i Wschodniej Europy.

W dniu 27 maja 2011 roku zostaly utworzone dwa kolejne subfundusze Funduszu Arka Prestiz SFIO, a mianowicie
Subfundusz Arka Prestiz Globalnego Rynku Akcji oraz Arka Prestiz Akcji Europejskich.

W dniu 28 maja 2011 roku ,w drodze zmiany statutu Funduszu, nastgpita zmiana nazw oraz polityki inwestycyjnej
nastepujacych subfunduszy:

- subfundusz Arka Prestiz Obligacji zmienit nazwe na subfundusz Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- subfundusz Arka Prestiz Globalnego Rynku Akcji zmienit nazwe na subfundusz Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,

- subfundusz Arka Prestiz Akcji Europejskich zmienit nazwe na subfundusz Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych.

Szczego6towy opis polityki inwestycyjnej subfunduszy znajduje sie w punkcie Il. Informacje o Subfunduszach Arka Prestiz
SFIO.

Fundusz Arka Prestiz SFIO zostat utworzony na czas nieokreslony.

Informacje o Subfunduszach Funduszu Arka Presti  z SFIO.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w ramach funduszu Arka Prestiz SFIO wyodrebnionych byto pie¢
Subfunduszy:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych (dawniej Arka Prestiz Obligaciji)

- Arka Prestiz Akcji Polskich

- Arka Prestiz Akcji Srodkowe] i Wschodniej Europy

- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych

- Arka Prestiz Akcji Rosyjskich

W dniu 5 listopada 2010 roku zostaty utworzone 3 Subfundusze funduszu Arka Prestiz SFIO, a mianowicie:
- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych (dawniej Arka Prestiz Obligaciji)

- Arka Prestiz Akcji Polskich

- Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy




Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
W dniu 27 maja 2010 roku zostaly utworzone kolejne dwa Subfundusze funduszu Arka Prestiz SFIO, a mianowicie:
- Arka Prestiz Globalnego Rynku Akcji ( obecnie Arka Prestiz Akcji Rosyjskich )
- Arka Prestiz Akcji Europejskich ( obecnie Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych)

Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawne;.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Presti z Obligacji Skarbowych

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu. Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego.

Dochéd osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$é¢ Aktywéw Subfunduszu i,
odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Subfundusz przy dokonywaniu lokat AktywOw stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego.

Subfundusz jest funduszem diuznym skarbowym zorientowanym na inwestycje w diuzne papiery wartosciowe emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez: Narodowy Bank Polski lub panstwa czlonkowskie Unii Europejskiej. Udziat lokat

innych niz wskazane w zdaniu poprzednim nie moze przekracza¢ 20% (dwudziestu procent) Aktywéw Subfunduszu.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Presti z Akcji Polskich

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz
nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Dochéd osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$é¢ Aktywéw Subfunduszu i,
odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Subfundusz przy dokonywaniu lokat AktywOw stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego.

Subfundusz jest Subfunduszem akcji i co najmniej 66% (sze$édziesiat sze$¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu
jest lokowane w akcje oraz instrumenty o podobnym charakterze. Wybor akcji do portfela Subfunduszu nastepuje w
oparciu o analize fundamentalna.

Subfundusz jest funduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szesc¢dziesigt szes¢ procent) swoich Aktywéw w
aktywa krajowe, przy czym za aktywa krajowe uznaje sie: instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, naleznosci wyrazone w walucie polskiej oraz $rodki pieniezne na rachunkach

prowadzonych w walucie polskiej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Presti z Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz
nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.
Dochéd osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$é¢ Aktywéw Subfunduszu i,
odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Subfundusz przy dokonywaniu lokat AktywOw stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego.
Subfundusz jest Subfunduszem akcji i co najmniej 66% (sze$¢dziesiat sze$¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu
jest lokowane w akcje oraz instrumenty o podobnym charakterze. Wybor akcji do portfela Subfunduszu nastepuje w
oparciu o analize fundamentalna.
Subfundusz jest regionalnym subfunduszem akcji rynku europejskiego i lokuje co najmniej 66% (szes¢dziesigt szes¢
procent) swoich Aktywéw w aktywa krajéw regionu Srodkowej i Wschodniej Europy (z wyjatkiem Rzeczypospolitej
Polskiej), przy czym za aktywa krajow regionu Srodkowej i Wschodniej Europy uznaje sie:
a) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium: Republiki Czeskiej, Republiki
Stowackiej, Republiki Kazachstanu, Macedonii, Republiki Wegierskiej, Rumunii, Republiki Butgarii, Republiki Stowenii,
Republiki totewskiej, Republiki Litewskiej, Republiki Estonskiej, Republiki Tureckiej, Republiki Chorwacji, Federacji
Rosyjskiej, Ukrainy, Republiki Serbii, Republiki Czarnog6ry, Bosni i Hercegowiny, a takze Republiki Austrii,
b) naleznosci wyrazone w walutach krajéow wskazanych w punkt a),

c) srodki pienigzne na rachunkach prowadzonych w walutach krajéow wskazanych w punkt a).
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Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Presti z Obligacji Korporacyjnych

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu. Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego.

Dochéd osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$é¢ Aktywéw Subfunduszu i,
odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Subfundusz przy dokonywaniu lokat AktywOw stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego.

Subfundusz jest Subfunduszem dtuznym inwestujgcym w dluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku
pienieznego denominowane w walucie polskiej. Udziat lokat innych niz wskazane zdaniu poprzednim nie moze

przekracza¢ 20% (dwudziestu procent) Aktywow Subfunduszu.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Presti z Akcji Rosyjskich

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz
nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Dochéd osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$é¢ Aktywéw Subfunduszu i,
odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Subfundusz przy dokonywaniu lokat AktywOw stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego.

Subfundusz jest Subfunduszem globalnym inwestujgcym na rynkach akcji i lokuje co najmniej 66% (szes$cdziesigt szes¢
procent) swoich Aktywow w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze oraz w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe
za granica.

Subfundusz jest regionalnym subfunduszem Co najmniej 50% (piec¢dziesigt procent) aktywoéw Subfundusz bedzie lokowat
w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym charakterze, bezposrednio lub posrednio poprzez jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania, o
ktéorych mowa w art. 83 Statutu, wyemitowane przez spotki, dla ktérych podstawowym obszarem prowadzenia

dziatalno$ci jest terytorium Rosji

Opis stosowanych ogranicze n inwestycyjnych Arka Presti  z Obligacji Skarbowych

1.

Inwestycje Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego denominowane w walucie
innej niz polska moga stanowi¢ nie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) Aktywdw Subfunduszu.

Subfundusz moze inwestowa¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich Aktywoéw w obligacje zamienne na akcje, w
zwigzku z czym mozliwe jest, iz przejsciowo wsrdd lokat Subfunduszu moga znajdowac sie akcje i prawa wynikajace z
akcji.

Subfundusz moze lokowac nie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa
lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuty uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje
wspadlnego inwestowania, majaca siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze nabywac certyfikatéw inwestycyjnych funduszu zamknietego, zarzadzanego przez Towarzystwo, w
ramach pierwszej emisji papierow wartosciowych tego funduszu. Certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego
zamknietego, zarzadzanego przez Towarzystwo, nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego
podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie moga stanowi¢ tacznie wigcej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu. Ograniczen tych nie stosuje sie do papieréw warto$ciowych emitowanych, poreczonych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.
Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wigcej niz 25 % (dwadziescia piec¢ procent)
wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie moga
stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wigcej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.
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Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi
w Statucie.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub
bankach zagranicznych, w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty o facznej wysokosci nieprzekraczajacej 20%
(dwadziescia procent) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywoéw stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu

inwestycyjnego zamknietego.

Petne i szczegbtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka Prestiz Obligacji subfundusz w Arka Prestiz SFIO zawarte zostaly w rozdziale 16
Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ogranicze n inwestycyjnych Arka Presti 2 Akcji Polskich

1.

10.

11.

Inwestycje Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego moga stanowic¢ nie wiecej niz
34% (trzydziesci cztery procent) Aktywdw Subfunduszu.

Fundusz moze dokonywa¢ Krotkiej Sprzedazy papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego. taczna
warto$¢ papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, bedacych przedmiotem Krotkiej Sprzedazy, nie
moze przekroczyé 30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym maksymalna warto$¢ papieréw
wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego jednego emitenta, bedacych przedmiotem Krotkiej Sprzedazy, nie
bedzie wyzsza niz 20% (dwadzie$cia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac nie wiecej niz 34% (dwadziescia procent) wartosci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa
lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuty uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje
wspadlnego inwestowania, majaca siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze nabywac certyfikatéw inwestycyjnych funduszu zamknietego, zarzadzanego przez Towarzystwo, w
ramach pierwszej emisji papierow wartosciowych tego funduszu. Certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego
zamknietego, zarzadzanego przez Towarzystwo, nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego
podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie moga stanowi¢ tacznie wigcej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu. Ograniczen tych nie stosuje sie do papieréw warto$ciowych emitowanych, poreczonych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.
Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wigcej niz 25 % (dwadziescia piec¢ procent)
wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie moga
stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadzie$cia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wigcej niz 20% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi
w Statucie.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub
bankach zagranicznych, w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty o tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 20%
(dwadziescia procent) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywoéw stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego.

Petne i szczeg6towe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka Prestiz Akcji Polskich subfundusz w Arka Prestiz SFIO zawarte zostaly w

rozdziale 12 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.
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Opis stosowanych ogranicze 1 inwestycyjnych Arka Presti  z Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy

1.

10.

11.

Inwestycje Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego moga stanowic¢ nie wiecej niz
34% (trzydziesci cztery procent) Aktywdw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé nie wiecej niz 34% (trzydziesci cztery procent) wartosci swoich Aktywéw w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuty uczestnictwa emitowane przez
jedng instytucje wspdélnego inwestowania, majaca siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze nabywac certyfikatéw inwestycyjnych funduszu zamknietego, zarzadzanego przez Towarzystwo, w
ramach pierwszej emisji papieréow wartosciowych tego funduszu. Certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego
zamknietego, zarzadzanego przez Towarzystwo, nie moga stanowi¢ wigcej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego
podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie moga stanowi¢ tgcznie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu. Ograniczen tych nie stosuje sie do papierébw wartosciowych emitowanych, poreczonych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.
Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25 % (dwadziescia pie¢ procent)
wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie mogq
stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywéw
Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi
w Statucie.

Fundusz moze dokonywa¢ Krotkiej Sprzedazy papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego. taczna
warto$¢ papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, bedacych przedmiotem Krotkiej Sprzedazy, nie
moze przekroczyé 30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym maksymalna warto$¢ papieréw
wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego jednego emitenta, bedacych przedmiotem Krotkiej Sprzedazy, nie
bedzie wyzsza niz 20% (dwadzie$cia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zaciggaé, wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub
bankach zagranicznych, w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty o facznej wysokosci nieprzekraczajacej 20%
(dwadziescia procent) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywoéw stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego.

Petne i szczeg6towe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy subfundusz w Arka Prestiz SFIO
zawarte zostaly w rozdziale 14 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27
maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ogranicze n inwestycyjnych Arka Presti 2 Obligacji Korporacyjnych

1.

Subfundusz jest Subfunduszem dtuznym inwestujgcym w dluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku
pienieznego denominowane w walucie polskiej. Udziat lokat innych niz wskazane powyzej nie moze przekracza¢ 20%
(dwudziestu procent) Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze inwestowa¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich Aktywow w obligacje zamienne na akcje, w
zwigzku z czym mozliwe jest, iz przejsciowo wsréd lokat Subfunduszu moga znajdowaé sie akcje i prawa wynikajace z
akcji.

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego
podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie moga stanowi¢ tacznie wigcej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu. Ograniczen tych nie stosuje sie do papieréw warto$ciowych emitowanych, poreczonych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.
Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wigcej niz 25 % (dwadziescia pie¢ procent)
wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie moga

stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.




10.

11.
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Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wigcej niz 20% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi
w Statucie.

Subfundusz moze lokowa¢ do 50% (pieédziesieciu procent) wartosci swoich Aktywéw w jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje
wspdlnego inwestowania, majacq siedzibe za granica. Fundusze inwestycyjne oraz instytucje wspolnego inwestowania,
ktorych tytuly uczestnictwa bedzie nabywat Subfundusz, zgodnie z polityka inwestycyjna, sa zobowigzane do lokowania
co najmniej 66% (szescdziesieciu szesciu procent) swoich aktywéw w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty
finansowe o podobnym charakterze.

Subfundusz nie moze nabywac certyfikatéw inwestycyjnych funduszu zamknietego, zarzadzanego przez Towarzystwo, w
ramach pierwszej emisji papieréow wartosciowych tego funduszu. Certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego
zamknietego, zarzadzanego przez Towarzystwo, nie moga stanowi¢ wigcej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zaciggaé, wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub
bankach zagranicznych, w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty o facznej wysokosci nieprzekraczajacej 20%
(dwadziescia procent) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywoéw stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego.

Petne i szczegétowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Funduszu, oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych subfundusz w Arka Prestiz SFIO zawarte

zostaly w rozdziale 13 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ogranicze n inwestycyjnych Arka Presti 2 Akcji Rosyjskich Europy

1.

Subfundusz jest Subfunduszem globalnym inwestujacym na rynkach akcji i lokuje co najmniej 66% (szesédziesiat
szesc¢ procent) swoich Aktywdw w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze oraz jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje
wspdlnego inwestowania majaca siedzibe za granica.

Co najmniej 50% (piec¢dziesigt procent) aktywoéw Subfundusz bedzie lokowat w akcje oraz instrumenty finansowe o
podobnym charakterze, bezposrednio lub posrednio poprzez jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania wyemitowane przez spotki, dla ktérych podstawowym
obszarem prowadzenia dziatalnosci jest terytorium Rosji.

Inwestycje Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego moga stanowic¢ nie wiecej niz
34% (trzydziesci cztery procent) Aktywdw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 50% (piecdziesigt procent) warto$ci swoich Aktywéw w jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje
wspdlnego inwestowania majacg siedzibe za granica. Fundusze inwestycyjne oraz instytucje wspélnego inwestowania,
ktorych tytuly uczestnictwa bedzie nabywat Fundusz, zgodnie z politykg inwestycyjna, sg zobowigzane do lokowania co
najmniej 66% (szescdziesieciu szesciu procent) swoich aktywéw w akcje i instrumenty finansowe o podobnym
charakterze (w szczeg6lnosci prawa poboru, prawa do akcji).

Subfundusz nie moze nabywac certyfikatéw inwestycyjnych funduszu zamknietego, zarzadzanego przez Towarzystwo, w
ramach pierwszej emisji papierow wartosciowych tego funduszu. Certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego
zamknietego, zarzadzanego przez Towarzystwo, nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego
podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie moga stanowié¢ tgcznie wigcej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu. Ograniczen tych nie stosuje sie do papieréw warto$ciowych emitowanych, poreczonych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.
Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wigcej niz 25 % (dwadziescia piec¢ procent)
wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie moga
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stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

9. Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

10. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi
w Statucie.

11. Fundusz moze dokonywaé Krétkiej Sprzedazy papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego. taczna
warto$¢ papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, bedacych przedmiotem Krotkiej Sprzedazy, nie
moze przekroczyé 30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym maksymalna warto$¢ papieréw
wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego jednego emitenta, bedacych przedmiotem Krotkiej Sprzedazy, nie
bedzie wyzsza niz 20% (dwadzie$cia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

12. Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub
bankach zagranicznych, w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty o facznej wysokosci nieprzekraczajacej 20%
(dwadziescia procent) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

13. Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywéw stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego.

Petne i szczeg6towe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Funduszu oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka Prestiz Akcji Rosyjskich subfundusz w Arka Prestiz SFIO zawarte zostaty w

rozdziale 15 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

[ll. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba i adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

61-739 Poznan, plac Wolnosci 16

Dane rejestrowe

Spétka wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, nr KRS 0000001132.

IV. Okres sprawozdawczy i dzie n bilansowy

Prezentowane roczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzieh 30 czerwca 2011 roku. Dane poréwnawcze obejmujg okres od 5
listopada 2010 roku do 31 grudnia 2011 roku, co wynika z faktu, iz fundusz rozpoczat dziatalnos¢ 5 listopada 2010 roku.

V. Kontynuowanie dziatalno $ci przez Fundusz oraz okoliczno $ci wskazuj ace
na zagro zenie kontynuowania dziatalno $ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz jego
Subfundusze w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania

dziatalnosci Funduszu i jego Subfunduszy.

VI. Wskazanie zakresu zmian dotycza cych ilo $ci posiadanych przez Fundusz
Subfunduszy w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym miaty miejsc zmiany w ilosci posiadanych przez Arka Prestiz SFIO Subfunduszy. W dniu
27 maja 2011 roku zostaly utworzone dwa kolejne subfundusze: Arka Prestiz Globalnego Rynku Akcji , ktéry w dniu 28
maja zmienit nazwe na Arka Prestiz Akcji Rosyjskich oraz Arka Prestiz Akcji Europejskich, ktéry w dniu 28 maja zmienit

nazwe na Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych.




VII.

VIII.
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Dane identyfikuj ace biegtego rewidenta

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa

ul. Chtodna 51,

00-867 Warszawa

KPMG Audyt Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa jest podmiotem uprawnionym do badania

sprawozdan finansowych wpisanym na liste pod numerem 3546.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je ro Znicuj acych

Nie dotyczy.

Metodologia przygotowania pot gczonego sprawozdania finansowego

Potaczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz SFIO sporzadzone zostato poprzez zsumowanie odpowiednich pozyciji
sprawozdan jednostkowych Subfunduszy Arka Prestiz Obligacji Skarbowych, Arka Prestiz Akcji Polskich, Arka Prestiz
Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy, Arka Prestiz Akcji Rosyjskich oraz Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych zgodnie z
§ 36 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci

funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).
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Potaczone zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

SKELADNIKI LOKAT

30.06.2011 r.

31.12.2010rr.

Wartosé
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zt)

Wartosé
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zh)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Wartosé
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zt)

Wartosé
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zh)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

1. Akcje

79 915

80 245

43,98%

4 332

4534

60,85%

2. Warranty subskrypcyjne

3. Prawa do akgji

4. Prawa poboru

5. Kwity depozytowe

5 664

4 952

2,72%

469

505

6,78%

6. Listy zastawne

494

497

0,27%

7. Dluzne papiery warto$ciowe

60 374

60 742

33,29%

1203

1209

16,22%

8. Instrumenty pochodne

0,00%

9. Udzialy w spétkach z
ograniczong odpowiedzialnoscig

10. Jednostki uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne

636

634

0,35%

12. Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

17. Nieruchomosci

18. Statki morskie

19. Inne

Razem

147 083

147 074

80,61%

6 004

6 248

83,85%
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Potaczony bilans
(w tysi gcach ztotych)

30.06.2011r. 31.12.2010r.

I. Aktywa 182 454 7451
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3568 1146
2. Naleznosci 2 566 57
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 29 246 -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 141 854 6248

- dtuzne papiery wartosciowe 55774 1209
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 5220 -

- dtuzne papiery wartosciowe 4968 -
Il. Zobowi gzania 24 206 644
lll. Aktywa netto 158 248 6 807
IV. Kapitat Funduszu 159 140 6 600
1. Kapitat wptacony 177 643 6 600
2. Kapitat wyptacony (18 503) -
V. Dochody zatrzymane (794) (36)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (280) (40)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (514) 4
VI. Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (98) 243
VII. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji 158 248 6 807

Potgczony bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, ktére stanowig

integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Potaczony rachunek wyniku z operacji

(w tysi gcach ztotych)

01.01.2011r. — 05.11.2010r. —
30.06.2011 r. 31.12.2010 .

I. Przychody z lokat 758 10
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 504 6
2. Przychody odsetkowe 207 4
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 47 -
4. Pozostate -
Il. Koszty Funduszu 998 50
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 726 19
2. Optaty dla Depozytariusza 198 16
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 -
4. Koszty odsetkowe 0
5. Ujemne saldo réznic kursowych 32 14
6. Pozostate 42 1
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Funduszu netto 998 50
V. Przychody z lokat netto (240) (40)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (859) 247
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (518) 4

- Z tytutu réznic kursowych (235) 0
tZy.n\]l\:lzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w (341) 243

- z tytutu réznic kursowych 1043 198
VII. Wynik z operacji (12 099) 207

Potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tacznie z

Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi
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Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi gcach ztotych)

01.01.2011r. — 05.11.2010 r.-
30.06.2011r. 31.12.2010r.

I. Zmiana warto $ci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 6 807 -

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: (1 099) 207
a) przychody z lokat netto (240) (40)
b)  zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (518) 4
c) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (341) 243

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji (2 099) 207

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem) - -
a) przychodéw z lokat netto - -
b)  ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) zprzychodéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: 152 540 6 600
jegdnoggli(alrj]?zl;z%i:;}tl\jv \;v)p}aconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 171 043 6 600
b) z_miana _kapitaiu wyp’racon_ego (zmniejszenie kapitatu z tytutu (18 503) )
odkupionych jednostek uczestnictwa)

6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 151 441 6 807

7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 158 248 6 807

8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 59 316 5134

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi

Subfunduszy, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

14




Warszawa, dnia 17 sierpnia 2011 roku Cm h a n d i OWy

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniacy obowigzki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (., Fundusz”) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalnos¢ jako fundusz z
wydzielonymi subfunduszami:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

- Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,
Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.

Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktywdw Funduszu w szczegdlnosci aktywOw zapisanych na rachunkach
pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywdw, przedstawione
w potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca

2011 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Marcin Szejka Konrad Danko
Naczelnik Wydzialu Naczelnik Wydziatu
Rozliczen Papier6w Wartosciowych Obstugi Klientéw i Wsparcia
Petnomocnik Petnomocnik
SBK C 18378 SBK C 11622
B:rwﬁéndlowy w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zaréjéstrowmr przre‘z Sé&l";@:éjo;wwy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowega

Rejestru Sadowego pad nr KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-97%; wysckos kapitalu zaktadowego wynosi 522.638.400 ztotych, kapitat zostat w pefni opfacony.



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka Prestiz Obligacji Skarbowych
(Do dnia 27.05.2011 r. Subfundusz Arka Prestiz Obligacji)

Subfundusz

w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zalgcznikiem do sprawozdania potaczonego
funduszu Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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Poland

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
ARKA PRESTIZ OBLIGACJI SKARBOWYCH (DO DNIA 27 MAJA 2011 ROKU
ARKA PRESTIZ OBLIGACJI)

SUBFUNDUSZU W ARKA PRESTIZ SPECJALISTYCZNYM
FUNDUSZU INWESTYCYJNYM OTWARTYM
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2011 ROKU DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego pétrocznego sprawozdania jednostkowego Arka Prestiz
Obligacji Skarbowych subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym z siedzibg w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz”), na ktdre sktada sig:
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2011 roku, rachunek wyniku z
operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesigcy konczacy sig¢ tego
dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego podtrocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujagcymi przepisami.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pétrocznego sprawozdania
jednostkowego.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowej
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skroconych
sprawozdan  finansowych oraz wykonywania innych ustug poswiadczajgcych - oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegltego rewidenta jednostki. Przeglad
p6trocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczegblnosci od o0séb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie r6zni si¢ od zakresu badania i nie pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne
zagadnienia mogtyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku petnego zakresu

badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalaczonym sprawozdaniu
jednostkowym.

KPMG Audyt Spétka z ograniczona KPMG Audyt Spétka z ograniczong pdpowiedziainoscia Spétka zarejestrowana

odpowiedzialnoscia sp.k., a Polish limited liability sp.k. jest polskg spoikg komandytolva i czlonkiem w Sadzie Rejonowym

partnership and @ member firm of the KPMG sieci KPMG skiadajgce; sie z niezaleznych spotek dla m.st. Warszawy

network of independent member firms affiliated czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International w Warszawie, XIl Wydziat KRS 0000339379
with KPMG Cooperative {"KPMG International”), Cooperative (“KPMG International”), podmiotem prawa Gospodarczy Krajowego NIP 527-261-53-62
a Swiss entity. szwajcarskiego.

Rejestru Sadowego. REGON 142078130



epnsc

Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zataczone
potroczne sprawozdanie jednostkowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majgtkowej i finansowej Arka Prestiz Obligacji Skarbowych subfunduszu w
Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2011
roku oraz jego wyniku z operacji za okres szesciu miesiecy konczacy sie tego dnia zgodnie z
zasadami rachunkowos$ci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi
w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka W imieniu KPMG Audyt Spétka z
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

nr ewidencyjny 3546 nr ewidencyjny 3546

Biegly rewident nr 9941
Komandytariusz, Petnomocgik
Bozena Graczyk

17 sierpnia 2011 r.
Warszawa, Polska
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BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pl. WolnoS$ci 16, 61-739 Poznalll

telefon: (+48) 6185573 22

fax; (+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka
Prestiz Obligacji Skarbowych subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym (dawniej Arka Prestiz Obligacji) za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku, ktore
obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku wykazujace sktadniki lokat subfunduszu
w wysokosci 50 040 tys. zi.

2. Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2011 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaty
w wysokosci 54 176 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 549 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
wykazujace zwiekszenie wartosci aktywdw netto subfunduszu w wysokosci 52 922 tys. zi.

5. Noty objasniajace.

6. Informacje¢ dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Krzysztof Cztapowski Aleksandra Juszczyk
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Dyrektor Dziatu Wycen

(Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag rachunkowych
funduszy)

Data: 17 sierpnia 2011 r.

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w cato$ci)
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtbwna

SKELADNIKI LOKAT

30.06.2011 r.

31.12.2010 .

Warto §¢
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zh)

Warto $¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Warto §¢
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zh)

Warto $¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. z})

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

1. Akcje

2. Warranty subskrypcyjne

3. Prawa do akcji

4. Prawa poboru

5. Kwity depozytowe

6. Listy zastawne

7. Dluzne papiery wartosciowe

73,18%

96,26%

8. Instrumenty pochodne

9. Udzialy w spétkach z
ograniczong odpowiedzialnoscig

10. Jednostki uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne

12. Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za
granicg

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

17. Nieruchomosci

18. Statki morskie

19. Inne

Razem

49 697

50 040

73,18%

1203

1209

96,26%




Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Obligacji Skarbowych Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

2) Tabele uzupetniaj ace

Warto $¢
) iz Warto $¢ wedtug Procentowy
DLUZNEPAPIERY  [L 0 ke Bmitent Kraj siedziby ~ |Termin X"?;‘é’;‘;‘m mﬁ‘:ﬁ;ﬁa Liczba | Wedlug ceny | wycenyna | udzial w
WARTOSCIOWE Iy ry emitenta wykupu Wgnia wah) nabycia dzien aktywach
: (w tys. zt.) bilansowy ogbtem
(wtys. zt)
Dluzne papiery warto $ciowe — Razem 52 311 49 697 50 040 73,18%
1. O terminie wykupu powy zej 1 roku 52 311 49 697 50 040 73,18%)
a) Obligacje 52311 49 697 50 040 73,18%
|. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 50 900 47 935 48 224 70,52%
Aktywny rynek  [Treasury BondSpot [SKARB Rzeczpospolita 07
OK0712 nieregulowany  |Poland PANSTWA Polska 2012-07-25  |zerokuponowe 17 000 000( 17 000 16 163 16 186 23,67%
Aktywny rynek  |Treasury BondSpot [SKARB Rzeczpospolita 01
0OK0113 nieregulowany Poland PANSTWA Polska 2013-01-25 zerokuponowe 14 700 000 14 700 13591 13 668 19,99%
Aktywny rynek  |Treasury BondSpot [SKARB Rzeczpospolita 07
0OK0713 nieregulowany Poland PANSTWA Polska 2013-07-25 zerokuponowe 10 000 000f 10 000 9076 9081 13,28%
Aktywny rynek  |Treasury BondSpot [SKARB Rzeczpospolita 01 .
WZz0118 nieregulowany  |Poland PANSTWA Polska 2018-01-25  |zmienne 2000 000 2000 1989 2011 2,94%
Aktywny rynek  |Treasury BondSpot [SKARB Rzeczpospolita A o
PS0416 nieregulowany Poland PANSTWA Polska 2016-04-25 state 3500 000 3500 3420 3488 5,10%
Aktywny rynek  [Treasury BondSpot [SKARB Rzeczpospolita 10 o
DS1019 nieregulowany  |Poland PANSTWA Polska 2019-10-25  |state 3700 000 3700 3696 3790 5,54%
1I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 1411 1762 1816 2,66%
Gietda Papieréw .
Aktywny rynek o SKARB Rzeczpospolita ) .
120816 regulowany Wartoscu_)wych W | PANSTWA Polska 2016-08-24 indeksowane 1720672,17 1411 1762 1816 2,66%
Warszawie S.A.
3) Tabele dodatkowe
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 Ustawy Warto $¢ wediug wyceny na dzie A bilansowy Procentowy udz'lal w aktywach
(wtys. zf) og6lem
OK0113 1283 1,88%
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Bilans
(w tysi qcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto $ci jednostek uczestnictwa (w zt))
30.06.2011r. 31.12.2010r.

I. Aktywa 68 384 1256
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1999 47
2. Naleznosci 0 -
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 16 345 -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 50 040 1209
- dtuzne papiery wartosciowe 50 040 1209
Il. Zobowi gzania 14 208 2
I1l. Aktywa netto 54 176 1254
V. Kapitat Subfunduszu 53 623 1250
1. Kapitat wptacony 59 395 1250
2. Kapitat wyptacony (5772) -
V. Dochody zatrzymane 270 2)
1. Zakumulowane nierozdysponowane przychody z lokat netto 70 2)
2. Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 200 -
VI. Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 283 6
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operaciji 54 176 1254
Liczba jednostek uczestnictwa 52 033,266 1 249,081
Wartos¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa 1041,17 1 003,54

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji

(w tysi gcach ztotych, z wyj atkiem wyniku z operacji jednostk e uczestnictwa (w zt))

01.01.2011r. - 30.06.2011 r. 05.11.2010r. - 31.12.2010 r.

I. Przychody z lokat 134 1
1. Przychody odsetkowe 94 1
2. Dodatnie saldo réznic kursowych 40 -
Il. Koszty Subfunduszu 62 3
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 48 1
2. Optaty dla Depozytariusza 14 2
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 -
4. Koszty odsetkowe 0 -

IIl. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -

IV. Koszty Subfunduszu netto (II-11) 62 3
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 72 2)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 477 6
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 200 -
- Z tytutu réznic kursowych (20) -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 277 6

- Z tytutu réznic kursowych - -

VII. Wynik z operacji 549 4

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 37,73 3,59

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$¢
sprawozdania finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa byt obliczany w nastepujacy sposéb:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaty zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w
wartosciach kapitatu. Réznica tych dwdch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony
w ten sposéb wynik z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzien
wyceny. Suma obliczonych w ten sposéb ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na jednostki uczestnictwa.




Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Obligacji Skarbowych Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi gcach ztotych z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

01.01.2011r. - 30.06.2011r.

05.11.2010r. - 31.12.2010 .

I. Zmiana warto $ci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1254 -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 549 4
a) przychody z lokat netto 72 2)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 200 -
¢) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 277 6
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 549 4
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) - -
a) przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 52 373 1250
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 58 145 1250
uczestnictwa)
p) zmiana kapita}u. wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 5772 )
jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 52 922 1254
7. Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 54 176 1254
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 11 516 1 084**
1I. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 56 478,128 1 249,081
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5 693,943 -
c) saldo zmian 50 784,185 1 249,081
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci
Subfunduszu w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 57 727,209 1 249,081
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5 693,943 -
c) saldo zmian 52 033,266 1 249,081
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 52 033,266 1 249,081
1Il. Zmiana warto $ci aktywéw netto na jednostke  uczestnictwa
ibg@gggg ;Ig;)évg]/gw netto na jednostke uczestnictwa na poczatek okresu 100354 1 000,00%*
ib:l;/\;avrotg(sjgﬁlé%\ggw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 1041,17 1003,54
gkreggesn;?xé? ;3\2:&12 )\//vn?rtosm aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 7,569 2.27%
gb:\:lwgrz]grﬁc\;v;::osc aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 100131 999,91
data wyceny 2011-01-10 2010-11-16
2010-11-17
2010-11-18
gb:\:l\elxvlgsz)gg\e}vlgzayvn\:artoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 1041,17 1003,70
data wyceny 2011-06-30 2010-12-16
2010-12-20
\é\ll(?gt;)iic'szlgmozv&/ :\E(t;t;ynma jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w 1041,17 1003,54
data wyceny 2011-06-30 2010-12-31
In\’/e.ttli’)rocentowy udziat kosztéw Subfunduszuw  $redniej warto $ci aktywow 1,09% 2,3606++
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 0,84% 1,13%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,25% 1,23%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktéra wskazuje, jaka bytaby taczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim pétroczu osiagnat on taka sama stope zwrotu

jak w pierwszym pétroczu.

** Prezentowana $rednia warto$¢ aktywéw netto w okresie uwzglednia fakt, iz pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce 16 listopada 2010 roku.

** Ze wzgledu na fakt, iz Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ 5 listopada 2010 roku prezentowana warto$¢ jednostki uczestnictwa jest warto$cig nominalna.
*+* Prezentowana warto$¢ procentowego udziatu kosztéw w sredniej wartosci aktywéw netto uwzglednia fakt, iz pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce 16 listopada 2010 roku.
Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie notami objas$niajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$é sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowo $ci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr
249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem warto$ci aktywéw netto
na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach zlotych. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa podana zostata w
zlotych (z doktadnoscig do 0,01 zt). llos¢ jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001 sztuki.

b)

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych w
okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz sktadniki,
dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po
dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie
wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia
(daty przeplywéw pienieznych) transakcji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia, obejmujacej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej
réwnej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej
wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w skiad ktérych wchodza odsetki
naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych
w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe
od dluznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
papierow wartosciowych przez emitenta.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia sktadnikow
lokat.

Przyrost wartosci diuznych papieréw wartosciowych, w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu, obliczany
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
warto$¢ aktywéw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami
ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji nabycia lub zbycia waluty ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest
dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu. Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest ujemna, kontrakt ujmowany jest w
zobowigzaniach bilansu.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dtuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe. Za
dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedlug wartosci ksiegowej réwnej zero, natomiast wynik
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odnosi sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo r6znic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo, w wysokosci nie wyzszej niz:
. 1,50%

w skali roku, liczonego jako 365 dni, $redniej rocznej wartosci aktywoéw Subfunduszu. Na koszty limitowane w kazdym Dniu
Wyceny tworzona jest rezerwa. Ptatnosci z tytutu kosztéw limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Zgodnie z uchwatg Zarzadu Towarzystwa nr 06/12/2010 z dnia 8 grudnia 2010 roku od wyceny dokonanej na dzien 10 grudnia
2010 roku do odwotania wysokos¢ optaty za zarzgdzanie zostata obnizona z wysokosci:

. 1,50% do 0,70%

Nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywéw Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych, odsetki
od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne
obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej
wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych
Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez whasciwe
organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw witasnych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operac;ji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajg sie
regularne sesje na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

1. Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegdlnosci: listdw zastawnych, dtuznych

papierow wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna
warto$¢ godziwa tego prawa) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na
ktorych moze lokowa¢ Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu
polskiego w nastepujacy sposoéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym
wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto
zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wplyw na ten kurs albo wartos¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w
sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang
warto$¢ godziwg danego skitadnika aktywéw notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong
poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego
dla danego skfadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedza Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

2. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwag jest

kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze
Subfundusz moze dokonywaé¢ transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach,
Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;

b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany skladnik lokat byt
notowany najwczesnie;.
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3. Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

a) listbw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych diuznych papieréw wartosciowych — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu;

b) depozytow bankowych — wedtug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j;

c) kontraktéw terminowych — wedlug wartosci godziwej metodg okreslajaca stan rozliczen Subfunduszu i jego
kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego i
terminu wykonania kontraktu terminowego;

d) dtuznych papieréow wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne - w przypadku gdy
wbudowane instrumenty pochodne sag $cisle powigzane z wycenianym papierem dluznym, wartos¢ jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego; jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, to wartos¢ wycenianego papieru
stanowi sume wyceny dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw
pochodnych wyznaczone w oparciu o0 modele odpowiednie dla poszczegélnych instrumentéw pochodnych; w
przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny,
wbudowany instrument pochodny lub caty instrument (w zaleznosci od dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane
na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters;

e) sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a)-d) — wedtug wartosci godziwej spetniajacej warunki wiarygodnosci
okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat, dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowane;j
ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzieh przeszacowania, nhowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

6. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane, i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczaca tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem;

b) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej
na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sig istotnie sktadnika, w szczeg6lnosci o podobnej konstrukcji prawnej i
celu ekonomicznym.

9. Papiery wartosciowe nowej emisji, ktére sa dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét, zgodnie z warunkami
emisji okreslonymi w szczegélnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie obowigzujgcymi przepisami
prawa, bedzie dokonywany na rynku regulowanym, traktowane sg jako papiery, dla ktoérych trudno jest okresli¢, czy
powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego. Takie papiery wyceniane sa wedtug wartosci godziwej
wyznaczonej zgodnie z pkt 8.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymaciji i przyjecia zatozen wptywajacych
na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci aktywéw i pasywow oraz kwoty przychodéw i kosztéw.
Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikow uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan, ktorych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg rozpoznawane w
okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany, i w okresach przysziych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszie okresy.
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Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.”

Sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Wartos¢ godziwa sktadnikdw lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo oceniane i
weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sg
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany
przyjetych zatozen i szacunkéw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikow lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikéw lokat. Jezeli
przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa a oszacowang
wartoscig biezaca oczekiwanych przysziych przeptywow pienieznych wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przysziych przeptywow pienieznych
wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty
wartosci podlegaja regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku zadne aktywa Subfunduszu nie zostaty wycenione w sposéb inny niz
w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku, tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej
przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnos¢, iz dla takich aktywow
wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny
rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywéw sg mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.

Nota 2. Nale zno$ci Subfunduszu

A Warto $¢ na dzien 30.06.2011 r. Warto $¢ na dzien 31.12.2010 .

Naleznos$ci Subfunduszu

(W tys. zt) (w tys. zt)
Pozostate naleznosci 0 -
Razem 0 -
Nota 3. Zobowi gzania Subfunduszu
Zobowi azania Subfunduszu Warto $¢ na dzie h 30.06.2011 r. Warto $¢ na dzie h 31.12.2010 .

(w tys. zt) (w tys. zt)
Z tytutu nabytych aktywow 13 835 -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 303 -
Z tytutu czes$ciowego zamkniecia walutowych kontraktow 43
terminowych
Pozostate zobowigzania, w tym: 27 2
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 22 1
- rezerwy na zobowigzania 4 1
Razem 14 208 2
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Nota 4. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
30.06.2011 r.

Warto $¢ na dzien Warto ¢ na dzie
Struktura $rodkoéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej b|Ia25(r);/:/z/0vzvdv;i:;me
walucie (w tys.) ) p
finansowego (w tys. z})
I. Banki 1999
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1999 1999
31.12.2010 .
Warto $¢ na dzien Warto ¢ na dzie f
Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej bllar;str)movzvdv;i::ae
walucie (w tys.) ) p
finansowego (w tys. zt)
1. Banki 47
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 47 47
01.01.2011 r. 30.06.2011 r.
i Warto $¢ na Warto $¢ na
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  srodk6éw pieni eznych utrzymywanych Waluta 30.06.2011r. 30.06.2011 r. w walucie
w celu zaspokojenia bie zacych zobowi gzan Subfunduszu w danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego (w tys. zt)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 1077
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 995 995
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 2 8
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. usD 27 74
05.11.2010 r. — 31.12.2010 .
Warto $¢ na Warto $¢ na
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych utrzymywanych Waluta 31.12.2010. 31.12.2010 r. w walucie
w celu zaspokojenia bie zacych zobowi gzan Subfunduszu w danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego (w tys. zt)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 107
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 107 107

Sredni poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu w okresie 05.11.20101 r. —
31.12.2010 r. zostat wyliczony za okres od dnia pierwszej wyceny, tj. 16.11.2010 roku do 31.12.2010 roku.

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowe;j

(1.1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowej, w

podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dtuznym o stalym oprocentowaniu podzielonych wg okresu
pozostajgcego na dzien 30 czerwca 2011 r. do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

30.06.2011 r.
(w tys. zt.)

Od 1 miesi aca
do 3 miesi ecy

Od 3 miesi ecy

Do 1 miesi qca do 6 miesi ecy

Od 6 miesi gecy
do 1 roku

Od 1 roku do
3 lat

Powy zej

3 lat Razem

Transakcje przy zobowigzaniu
sie drugiej strony do odkupu, z
tego o okresie do wykupu:

16 345 - -

- 16 345

Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

38 935

7278 46 213

Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku

Pozostate aktywa - - -

Razem aktywa obci azone
ryzykiem warto $ci godziwej
wynikaj acym ze stopy
procentowej

16 345 - -

38 935

7278 62 558

Procentowy udziat w

0, - -
aktywach ogétem 23,90%

56,94%

10,64% 91,48%
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Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Obligacji Skarbowych Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

31.12.2010 .
(w tys. zt)

Do 1 miesi gca

Od 1 miesi aca
do 3 miesi ecy

Od 3 miesi ecy
do 6 miesi ecy

Od 6 miesi gcy
do 1 roku

Od 1 roku do

3lat 3lat

Powy zej

Razem

Transakcje przy zobowigzaniu
sie drugiej strony do odkupu, z - - - - - - -
tego o okresie do wykupu:

Sktadniki lokat notowane na

aktywnym rynku 1209 .

1209

Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku

Pozostate aktywa - - - - - - -

Razem aktywa obci azone
ryzykiem warto $ci godziwej
wynikaj acym ze stopy
procentowej

1209 - 1209

Procentowy udziat w

0, -
aktywach ogétem 96,26%

96,26%

(1.2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o zmiennym oprocentowaniu,

wg podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

30.06.2011 r.
(w tys. zt.)

Do 1 miesi gca

Od 1 miesi aca
do 3 miesi ecy

Od 3 miesi ecy
do 6 miesi ecy

Od 6 miesi gcy
do 1 roku

Od 1 roku do

3lat 3 lat

Powy zej

Razem

Transakcje przy zobowigzaniu
sie drugiej strony do odkupu, z
tego o okresie do wykupu:

Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

3827

- 3827

Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku

Pozostate aktywa

Razem aktywa obci azone
ryzykiem warto $ci godziwej
wynikaj acym ze stopy
procentowej

3827

- 3827

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

5,60%

- 5,60%

31.12.2010r.
Nie dotyczy.

(2) Ryzyko kredytowe

(2. 1) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony transakcji
nie wypetniaty swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie
bilansowe:

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaty zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdlnych kategorii aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku sktadnikéw
lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikdw lokat o charakterze diuznym.

30.06.2011 r. 31.12.2010 .
3%,\???0;])' I Procentowy udziat w 33('\,\::'??;8 I Procentowy udziat w
ys. aktywach og6tem ¥s: aktywach og6tem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1999 2,92% 47 3,74%
Naleznosci, w tym: 0 0,00% - -
naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy } } : :
sktadnikow lokat
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do 16 345 23.90% : :
odkupu
Sktadniki lokat o charaklterze dtuznym notowane na 50 040 73.18% 1209 96.26%
aktywnym rynku, w tym:
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz o o
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP 50040 73,18% 1209 96,26%
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa badz NBP - - - -
instrumenty o charakterze dtuznym
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Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Obligacji Skarbowych Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

30.06.2011r.
(w tys. zt)

30.06.2011 r.
Procentowy udziat w
aktywach ogotem

31.12.2010rr.
(W tys. zt)

31.12.2010 .
Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Sktadniki lokat o charakterze dtuznym nienotowane na
aktywnym rynku, w tym:

dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP

listy zastawne -

inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa badz NBP - -
instrumenty o charakterze dtuznym

Razem aktywa Subfunduszu obci
kredytowym

azone ryzykiem 68 384 100,00% 1256 100,00%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana jako

wartos¢ bilansowa lokat w instrumenty diluzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig powyzej 5%
wartosci aktywéw Subfunduszu.

30.06.2011 1. 30.06.2011 r. 31.12.2010T. 31.12.2010 r.
wys. z0) Procentowy ud;lalw W tys. z4) Procentowy ud;la} w
' aktywach ogo6tem ’ aktywach ogétem
Dluzne papiery warto$ciowe, w tym:
Skarb Panstwa (RP) 50 040 73,18% 1209 96,26%

(3)

Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obcigzenia aktyw6w i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$é bilansowa (w tys. zt) aktywéw i zobowigzan
wyrazonych w walutach obcych.

Nie dotyczy.

(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat.

(4)

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana jako
warto$¢ bilansowa poszczegélnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegélne waluty.

Nie dotyczy.
Poziom obci gzenia aktywow i zobowi agzan Subfunduszu ryzykiem ptynno  $ci

Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych $rodkow
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywOw nastgpi na
warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogq by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzgdzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz codzienne
monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére lokaty
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem plynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w
stanie zby¢ w krétkim terminie tych sktadnikéw lokat w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej warto$ci godziwe;.

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2010 roku
Subfundusz nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.
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Nota 7. Transakcje przy zobowi

azaniu si @ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Warto $¢ na Warto $¢ na
Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu dzien dzien
30.06.2011 r. 31.12.2010 .
(W tys. zt) (w tys. zt)
I. Transakcje przy zobowi azaniu si ¢ drugiej strony do odkupu, w tym: 16 345 -
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
3. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i nie nastgpuje przeniesienie 16 345 )

na Subfundusz ryzyk

Il. Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu do odkupu, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw whasnosci i ryzyk

3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i nie nastepuje przeniesienie
na druga strone ryzyk

Nota 8. Kredyty i po zyczki

Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i r6 znice kursowe

01.01.2011 r. - 30.06.2011 r.

Dodatnie i ulemne r6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Dodatnie r6 znice kursowe
Sktadniki lokat

Ujemne ré znice kursowe

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane

Niezrealizowane

Dluzne papiery warto$ciowe - -

(10) -

Razem - -

(10) -

05.11.2010 r. — 31.12.2010 r.

Nie dotyczy.

Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzie 1 bilansowy kurs w stosunku do zt waluta

Euro 3,9866 EUR
Dolar amerykanski 2,7517 UsD

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

01.01.2011 r. - 30.06.2011 r.

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt.)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywéw

(w tys. zt.)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 225 277
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (25) -
Razem 200 277

05.11.2010 r. — 31.12.2010 r.

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt.)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywéw
(w tys. zt.)

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -

Razem -
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Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sklada sie tylko z czesci statej.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zt) 01.01.2011r. -30.06.2011r. 05.11.2010r. - 31.12.2010 r.

48 1*

Cze$¢ stata wynagrodzenia

*Wynagrodzenie dla Towarzystwa zostato naliczone od dnia pierwszej wyceny, tj. 16.11.2010 roku do 31.12.2010 roku.

Nota 12. Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2011r. 31.12.2010r.
Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zt.) 54 176 1254
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego (w zt.) 1041,17 1 003,54

Brak danych poréwnawczych z poprzednich okreséw wynika z faktu, iz Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 5 listopada 2010 roku
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Informacja dodatkowa

A

Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za bie  zacy okres
sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znacz acych zdarzeniach, ktére nast apity po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz obja $nienie r6 znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporz  gdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacj @ majatkow a i finansow a, ptynno $¢ oraz wynik z operacji i rentowno  $€ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywodw netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewno $ci co do mo zliwo sci kontynuowania dziatalno $ci opis tych niepewno $ci oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi ~ gzane

Nie dotyczy.
Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyn g€ na ocen e sytuacji
maj atkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Subfundusz zostat utworzony w dniu 5 listopada 2010 roku jako Arka Prestiz Obligacji subfundusz Fundusz Arka Prestiz
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. W dniu 28 maja 2011 roku w drodze zmiany statutu nastapita zmiana nazwy oraz

polityki inwestycyjnej - subfundusz Arka Prestiz Obligacji zmienit nazwe na subfundusz Arka Prestiz Obligacji Skarbowych.
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Warszawa, dnia 17 sierpnia 2011 roku Cﬁ? h a N d IOWy

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pehiacy obowiazki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz’) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalnos¢ jako fundusz z
wydzielonymi subfunduszami:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

Arka Prestiz Akcji Polskich,

Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,
Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. | pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.

Nr 249, poz. 1859), o$wiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktywow subfunduszu Arka Prestiz Obligacji Skarbowych, w szczegdlnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywow, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu
Arka Prestiz Obligacji Skarbowych za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku sa

zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Aol
1] '{_.T."\ M ‘9[ .‘J
SuK ¢ 3V
Marcin Szejka Konrad Danko
Naczelnik Wydziatu Naczelnik Wydziatu
Rozliczen Papieréow Wartosciowych Obstugi Klientéw i Wsparcia
Petnomocnik Petnomocnik
SBK C 18378 ' SBK C 11622
Bank !-iamj:_rm-‘,- J_'dlz.__fdu(,_’;A z siedzibg w Warszawie, ul. ;CI«:CIM‘B_}LUD‘-’; *'1'1-'1_ .:n.'e,ﬁesiram-‘-ny przez Sad Rejonowy \.Il-a Hl‘gl_'\‘dl :;;wr,- \fl_;;:;a’lf Ii.ii .‘a.‘a.'-;r:?iﬁi Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sadowego pod nr KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokosc kapitatu zakladowega wynosi 522.638.400 ztotych, kapitat zostat w petni optacony.



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka Prestiz Akcji Polskich
Subfundusz

w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zalgcznikiem do sprawozdania potaczonego
funduszu Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
ARKA PRESTIZ AKCJI POLSKICH
SUBFUNDUSZU W ARKA PRESTIZ SPECJALISTYCZNYM
FUNDUSZU INWESTYCYJNYM OTWARTYM
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2011 ROKU DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego pdirocznego sprawozdania jednostkowego Arka Prestiz
Akcji Polskich subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym z siedziba w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz”), na ktdre sktada sig:
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2011 roku, rachunek wyniku z
operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesigcy konczacy sig tego
dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacj¢ powyzszego podirocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego poéirocznego sprawozdania
jednostkowego.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowej
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skréconych
sprawozdan  finansowych oraz wykonywania innych ustug poswiadczajgcych  oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd Srodrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
péirocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczegdlnosci od o0séb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rézni sie od zakresu badania i nie pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne
zagadnienia mogltyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku peinego zakresu
badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalgczonym sprawozdaniu
jednostkowym.

KPMG Audyt Spétka z ograniczong KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spotka zarejestrowana

odpowiedzialnoscig sp.k., a Polish limited liability sp.k. jest polska spdtka komandytowa i czionkiem w Sgdzie Rejonowym

partnership and a member firm of the KPMG sieci KPMG skiadajacej sie z niezaleznych spétek dla m.st. Warszawy

network of independent member firms affiliated czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International w Warszawie, XIl Wydziat KRS 0000339379
with KPMG Cooperative (“KPMG International ), Cooperative {("KPMG International”), podmiotem prawa Gospodarczy Krajowego NIP 527-261-53-62

a Swiss entity. szwajcarskiego. Rejestru Sgdowego. REGON 14207813



Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzié, iz zataczone
pétroczne sprawozdanie jednostkowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Arka Prestiz Akcji Polskich subfunduszu w Arka
Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2011 roku
oraz jego wyniku z operacji za okres szesciu miesigcy konczacy si¢ tego dnia zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka W imieniu KPMG Audyt Spétka z
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

nr ewidencyjny 3546 nr ewidencyjny 3546

Bieg
Magdaleng Grzesik

Bozena Graczyk

17 sierpnia 2011 r.
Warszawa, Polska



BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pl. WolnoS$ci 16, 61-739 Poznalll

telefon: (+48) 6185573 22

fax; (+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka
Prestiz Akcji Polskich subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku, kt6re obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku wykazujace sktadniki lokat subfunduszu
w wysokosci 49 979 tys. zt.

2. Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2011 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaty
w wysokosci 53 704 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku wykazujacy ujemny
wynik z operacji w kwocie 321 tys. zi.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
wykazujace zwigkszenie wartosci aktywdw netto subfunduszu w wysokosci 51 893 tys. zt.

5. Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Krzysztof Cztapowski Aleksandra Juszczyk
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Dyrektor Dziatu Wycen
(Osoba odpowiedzialna za

prowadzenie ksiag rachunkowych
funduszy)

Data: 17 sierpnia 2011 r.

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w cato$ci)
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtbwna

SKELADNIKI LOKAT

30.06.2011 r.

31.12.2010 .

Warto ¢
wedtug ceny
nabycia

(w tys. zh)

Warto $¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy

(w tys. zt)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Warto ¢
wedtug ceny
nabycia

(w tys. zh)

Warto $¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy

(w tys. zh)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

. Akcje

50 129

49 979

81,60%

1623

1685

92,33%

. Warranty subskrypcyjne

. Prawa do akcji

. Prawa poboru

. Kwity depozytowe

. Listy zastawne

7.

Dluzne papiery wartosciowe

8

. Instrumenty pochodne

9.

Udziaty w spétkach z

ograniczong odpowiedzialnoscig

10. Jednostki uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne

12. Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspoélnego
inwestowania majace siedzibe za
granicg

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

17. Nieruchomosci

18. Statki morskie

19. Inne

Razem

50 129

49 979

81,60%

1623

1685

92,33%
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2) Tabele uzupetniaj ace

Warto $¢ Warto ¢
wedtu wedtug Procentowy
. - Kraj siedziby 9 wyceny na udziat w
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ; ceny 7
emitenta nabvcia dzien aktywach
Y bilansowy ogotem
(w tys. zh) w tys. zd)
Akcje - Razem 3569 135 50 129 49 979 81,60%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 3569 135 50 129 49 979 81,60%
Aktywny rynek Gietda Papierow Rzeczpospolita
1. AMREST HOLDINGS SE Wartosciowych w 33281 2576 2596 4,24%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papierow }
2. BANKBPH S.A. Aktywny rynek |\ io¢ciowych w 17 327 | Rzeczpospolita 1152 1040 1,70%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
3. CINEMA CITY INTERNATIONAL | Aktywny rynek | /- ociowych w 44 450 | Holandia 1654 1574 2,57%
N.V. regulowany -
Warszawie S.A.
Gietda Papierow }
4. CPENERGIASA. Aktywny rynek | - osciowych w 574 006 | RZeczPospolita 1105 924 1,51%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papierow }
5. CYFROWY POLSAT S.A. Aktywny rynek |\ iosciowych w 97 o3 | Rzeczpospolita 1544 1602 2,62%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gielda Papierow .
6. ELEKTROCIEPLOWNIA Aktywny rynek . Rzeczpospolita
BEDZIN S.A. regulowany Wartoscpwych w 17 459 Polska 692 760 1,24%
Warszawie S.A.
Gietda Papierow }
7. EUROCASH SA. Aktywny rynek | - osciowych w 71 0go | Rzeczpospolita 2110 2097 3,42%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
8. FORTUNA ENTERTAINMENT Aktywny rynek | Prague Stock . o
GROUP N.V. regulowany Exchange 91 735 | Holandia 1594 1822 2,98%
Gietda Papierow }
9. GLOBE TRADE CENTRE S.A. | AKbwny ynek |y cciowych w 119 253 | Rzeczpospolita 2283 2218 3,62%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow Rzeczpospolita
10. HAWE S.A. Wartosciowych w 419 076 1512 1454 2,37%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gielda Papieréow ’
11. IMPEXMETAL S.A. Aktywny rynek |\ io¢ciowych w 320 176 | R2eczpospolita 1632 1601 2,61%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
12. JERONIMO MARTINS AKtywny rynek | ipon Euronext 32554 | Portugalia 1567 1718 2,81%
regulowany
Aktywny rynek Gieida Papierow Rzeczpospolita
13. K2 INTERNET S.A. Wartosciowych w 57 293 1459 1352 2,21%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Aktvwny rynek Gielda Papierow
14. KERNEL HOLDING S.A. YWy tNeK- | wartosciowych w 17 464 | Luksemburg 1393 1328 2,17%
regulowany -
Warszawie S.A.
Gietda Papierow }
15. KOELNER S.A. Aktywny rynek |\ io¢ciowych w 30 128 | Rzeczpospolita 363 339 0,55%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow Rzeczpospolita
16. KRUK S.A. Wartosciowych w 48 401 1953 1960 3,20%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gielda Papieréow ’
17. NETIASA. Aktywny Nk | \y a rtosciowych w 477 463 | Rzeczpospolita 2634 2750 4,49%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gielda Papieréow ’
18. OPEN FINANCE S.A. Aktywny rynek |\ iosciowych w 76 935 | Rzeczpospolita 1391 1423 2,32%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow Rzeczpospolita
19. OPONEO.PL S.A. Wartosciowych w 36 366 492 509 0,83%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papierow }
20. ORZEL BIALY S.A. Aktywny rynek |\ iosciowych w 76 000 | RZeczpospolita 1820 1710 2,79%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
21. POLSKIE GORNICTWO Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczposholita
NAFTOWE | GAZOWNICTWO ywny Y| Wartosciowych w 353 295 posp 1494 1487 2,43%
regulowany - Polska
S.A Warszawie S.A.
22. POWSZECHNA KASA Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
o o
0SZCZEDNOSCI BANK regulowany Wartosciowych w 102 439 Polska 4310 4302 7,02%

POLSKI S.A.

Warszawie S.A.
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Warto $¢ Warto $¢
wedtu wedtug Procentowy
. ; Kraj siedziby 9 wyceny na udziat w
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ; ceny g
emitenta nabvcia dzien aktywach
Y bilansowy ogotem
(w tys. zh) w tys. zd)
Gielda Papierow .
23. POWSZECHNY ZAKLAD Aktywny rynek . Rzeczpospolita
UBEZPIEGZEN S.A. regulowany Wartoscpwych w 14 108 Polska 5168 5291 8,64%
Warszawie S.A.
Gietda Papierow }
24. RADPOL SA. Aktywny rynek | - osciowych w 68 884 | Rzeczpospolita 697 675 1,10%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow Rzeczpospolita
25. RAFAKO S.A. Wartos$ciowych w 111501 1308 1406 2,30%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
AKtvwny rynek Gielda Papierow
26. SADOVAYA GROUP S.A. ywny Y| Wartosciowych w 63 585 | Luksemburg 712 712 1,16%
regulowany -
Warszawie S.A.
Gietda Papierow
27. SILVANO FASHION GROUP Aktywny rynek |\ io¢ciowych w 34 463 | Estonia 433 437 0,71%
AS. regulowany -
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow Rzeczpospolita
28. STALPRODUKT S.A. Wartos$ciowych w 1961 671 726 1,19%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papierow }
29. STALPROFIL S.A. Aktywny rynek | - osciowych w 61 510 | Rzeczpospolita 1477 1432 2,34%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papierow }
30. TELFORCEONE S.A. Aktywny rynek |\ io¢ciowych w 66 307 | Rzeczpospolita 424 299 0,49%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gieida Rapieréw Rzeczpospolita
31. WAWEL S.A. Wartosciowych w 2865 1367 1404 2,29%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papierow }
32. ZAKLADY AZOTOWE W Aktywny rynek . Rzeczpospolita
TARNOWIE-MOSCICACH SA. | reguiowany | artosciowych w 306771 poiska 1142 1031 1.68%

Warszawie S.A.
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Bilans
(w tysi qcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto $ci jednostek uczestnictwa (w zt))
30.06.2011r. 31.12.2010r.

1. Aktywa 61 249 1825
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 317 83
2. Naleznosci 433 57
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 10 520 -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 49 979 1685
- diuzne papiery wartosciowe - -
1. Zobowi gzania 7 545 14
I1l. Aktywa netto 53 704 1811
V. Kapitat Subfunduszu 53 964 1750
1. Kapitat wptacony 62 078 1750
2. Kapitat wyptacony (8 114) -
V. Dochody zatrzymane (110) Q)
1. Zakumulowane nierozdysponowane przychody z lokat netto (62) (8)
2. Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (48) 7
VI. Wzrost (spadek) warto s$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (150) 62
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operaciji 53 704 1811
Liczba jednostek uczestnictwa 51 236,865 1743,048
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 1 048,15 1039,17

Bilans nalezy analizowac¢ tacznie z notami objas$niajacymi i informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji

(w tysi gcach ztotych, z wyj atkiem wyniku z operacji na jednostk e uczestnictwa (w zf))

01.01.2011r. - 30.06.2011 r.

05.11.2010r. - 31.12.2010 r.

I. Przychody z lokat 306 2
1. Dywidendy 256 1
2. Przychody odsetkowe 50 1
Il. Koszty Subfunduszu 360 10
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 305 7
2. Optaty dla Depozytariusza 38 3
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 -
4. Ujemne saldo r6znic kursowych 4 0
5. Pozostate 13 0
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (II-11) 360 10
V. Przychody z lokat netto (I-1V) (54) (8)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (267) 69
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (55) 7
- z tytutu réznic kursowych 5 0
|2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 212) 62
okat

- Z tytutu réznic kursowych 1091 149
VII. Wynik z operacji (321) 61
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 9,36 39,49

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$é

sprawozdania finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa byt obliczany w nastepujacy sposéb:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne

zmiany w wartosciach kapitatu. R6znica tych dwoch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi

dzienny wynik z operacji na jednostke

uczestnictwa. Obliczony w ten sposéb wynik z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa
przypadajacg na dany dzien wyceny. Suma obliczonych w ten sposéb ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na jednostki

uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi qcach ztotych z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

01.01.2011r. - 30.06.2011r.

05.11.2010r. - 31.12.2010 .

I. Zmiana warto $ci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1811 -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: (321) 61
a) przychody z lokat netto (54) 8)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (55) 7
c¢) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (212) 62
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji (321) 61
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) -
a) przychodéw z lokat netto -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 52214 1750
a) zmiarja kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 60 328 1750
uczestnictwa)
!:)) zmiana kapitalu_ wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 8114 }
jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym 51 893 1811
7. Warto$¢ aktywOw netto na koniec okresu sprawozdawczego 53 704 1811
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 17 980 1607**
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 57 138,592 1743,048
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 7 644,775 -
¢) saldo zmian 49 493,817 1 743,048
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalno$ci Subfunduszu
w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 58 881,640 1743,048
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 7 644,775 -
¢) saldo zmian 51 236,865 1 743,048
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 51 236,865 1743,048
IIl. Zmiana warto $ci aktywow netto na jednostk e uczestnictwa
inggggg\zlé%v;gw netto na jednostke uczestnictwa na poczatek okresu 103917 1000,00%*
gnggggg\zlé%v;gw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 104815 103917
Zsibgvt\)lzezzgg)mvl\f;;nr?iana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 1,74%* 25.08%
:bgiwn:)ngrﬁc\/zv;r::oéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 1 037,09 977.83
data wyceny 2011-01-10 2010-11-29
gb:\:‘svl;sz)gsvlgjyvn\:artoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 1084,48 1045,26
data wyceny 2011-04-06 2010-12-29
\é\:)a:;t\(,)\’iig:mzvn\g netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie 1048,15 109,17
data wyceny 2011-06-30 2010-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszuw  $redniej warto $ci aktyw6w netto 4,04% 4,97%p**xx
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 3,42% 3,25%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,43% 1,56%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktéra wskazuje, jaka bytaby taczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim pétroczu

osiagnat on takg sama stope zwrotu jak w pierwszym poétroczu.

** Prezentowana $rednia warto$¢ aktywow netto w okresie uwzglednia fakt, iz pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce 16 listopada 2010 roku.

*** Ze wzgledu na fakt, iz Subfundusz rozpocza} dziatalnos¢ 5 listopada 2010 roku prezentowana warto$¢ jednostki uczestnictwa jest wartoscig

nominalna.

**** Prezentowana warto$¢ procentowego udziatu kosztow w $redniej wartosci aktywow netto uwzglednia fakt, iz pierwsza wycena Subfunduszu miata

miejsce 16 listopada 2010 roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czesé

sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowo Sci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku zostato sporzagdzone zgodnie z ustawg z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ztotych. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
podana zostata w zlotych (z doktadnoscig do 0,01 zi). llo$¢ jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001
sztuki.

b)

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksigegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego
oraz skiadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz
potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajagcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu
finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim
date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeptywéw pienieznych) transakc;ji.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia, obejmujgcej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci
ksiegowej rownej zero.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu zbytym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikdw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezgcej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do skladnikdw lokat bedacych przedmiotem transakcji przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Nalezng dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru. W przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw
finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej dywidendy. Podatek od naleznej dywidendy z tytutu
posiadanych lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia
dywidendy w ksigegach rachunkowych Subfunduszu.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich warto$¢ jest rowna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw
poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z
ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedtug warto$ci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody
odsetkowe, w sklad ktorych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w
przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w warto$ci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia
sktadnikéw lokat.

Przyrost warto$ci dluznych papieréw warto$ciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu
obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.
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Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkdw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
warto$¢ aktywéw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatlu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktyw6éw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji nabycia lub zbycia waluty ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartos¢ godziwa
kontraktu jest dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu. Gdy wartos¢ godziwa kontraktu jest ujemna, kontrakt
ujmowany jest w zobowigzaniach bilansu.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dluzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty
walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji.
Transakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej réwnej
zeru, natomiast wynik odnosi sie w r6znice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegodlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo w wysokosci nie
wyzszej niz:
. 3,00%
w skali roku, liczonego jako 365 dni, $redniej rocznej wartosci aktywéw Subfunduszu. Na koszty limitowane w kazdym
Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa. Ptatnosci z tytutu kosztéw limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywow Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw majgtkowych,
odsetki od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi,
podatki i inne obcigzenia nalozone przez wiasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty
rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sa pokrywane zgodnie z umowami,
na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami
wydanymi przez whasciwe organy administracji publicznej. Pozostale koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa
Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operaciji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajq sie
regularne sesje na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe;.

1. Wartos¢ godziwg skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegolnosci: akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, listbw zastawnych, diuznych papieréw
wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna wartos¢
godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granicg) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkow
zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej
trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b)  jezeli Dzieh Wyceny jest réwnoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywdw jest znaczaco niski albo na danym skfadniku aktywow
nie zawarto zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartos$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo
wartosc;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanej w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za
wiarygodnie oszacowanag warto$s¢ godziwg danego skfadnika aktywow notowanego na aktywnym rynku
uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu
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wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg Subfunduszu i
praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig godziwg,
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu ha danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem
ze Subfundusz moze dokonywaé transakcji na tym rynku. W przypadku, gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejno$¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt
notowany najwczesniej.

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

a) listbw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych dtuznych papieréw warto$ciowych — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikdw lokat zalicza sie¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu;

b)  jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica — wedlug wartosci godziwej ustalonej jako warto$¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez
odpowiednio fundusz instytucje wspoélnego inwestowania do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero)
czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwg
powstatych miedzy datg ogtoszenia a Dniem Wyceny, (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta sie z
informacji otrzymanych od Agentow Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron
internetowych pobieranych o 23:00. W przypadku braku informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek
uczestnictwa , wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzen majgcych
istotny wptyw na warto$¢ godziwa);

c) depozytéw bankowych — wedlug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

d)  praw poboru — wedlug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczeg6lnosci w przypadku podania do
publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej;

e) praw do akcji — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczeg6lnosci w oparciu o ostatnig z cen,
po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, z
uwzglednieniem zmian warto$ci tych papieréw warto$ciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wpltyw
na ich warto$¢ rynkowa;

f) kontraktow terminowych - wedtug wartosci godziwej metoda okreslajaca stan rozliczen Subfunduszu i jego
kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

g) dluznych papierow wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku, gdy
wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, wartos¢ jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego. Jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, to warto$¢ wycenianego
papieru stanowi sume wyceny dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczeg6lnych instrumentow
pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe
zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od
dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np.
Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters;

h)  skfadnikéw lokat innych niz w podpunktach a) - g) — wedlug wartosci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg
denominowane i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.
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8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem;

b)  zastosowanie whasciwego modelu wyceny skitadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

9. Papiery wartosciowe nowej emisji, ktére sa dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét, zgodnie z
warunkami emisji okreslonymi w szczegélnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie
obowigzujacymi przepisami prawa bedzie dokonywany na rynku regulowanym traktowane sg jako papiery, dla
ktorych trudno jest okresli¢, czy powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego. Takie papiery wyceniane
sg wedtug wartosci godziwej wyznaczonej zgodnie z pkt 8.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do
zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb
na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w ktérym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Wartos¢ godziwa skladnikdw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikéw lokat.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku zadne aktywa Subfunduszu nie zostaty wycenione w spos6b
inny niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie
wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnosc, iz
dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatby wyznaczone,
gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow aktywow
sg mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.
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Nota 2. Nale zno $ci Subfunduszu

A Warto $¢ na dzien 30.06.2011 r. Warto $¢ na dzien 31.12.2010 .
Naleznos$ci Subfunduszu
(w tys. zt) (w tys. zt)
Z tytutu zbytych lokat 299 12
Z tytutu dywidendy 134 1
Pozostate naleznosci, w tym: - 44
- zapisy na papiery wartosciowe - 44
Razem 433 57
Nota 3. Zobowi gzania Subfunduszu
. . Warto $¢ na dzien 30.06.2011 r. Warto $¢ na dzien 31.12.2010 .
Zobowi gzania Subfunduszu
(w tys. zh) (w tys. zt)
Z tytutu nabytych aktywow 7189 8
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 246 -
Pozostate zobowigzania, w tym: 110 6
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 103 4
- rezerwy na zobowigzania 7 2
Razem 7545 14
Nota 4. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
30.06.2011 r.
Wartosénagren | - aoéne dued
Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej s ravalozdania
walucie (w tys.) ) p
finansowego (w tys. z})
I. Banki 317
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 51 51
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 15 59
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzZK 1261 207
31.12.2010 .
Wartosénagren | - Waroéne dued
Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej s ravalozdania
walucie (w tys.) ) p
finansowego (w tys. z})
I. Banki 83
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 63 63
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 5 20
01.01.2011 r. — 30.06.2011 r.
i Warto $¢ na Warto $¢ na
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  srodk6w pieni eznych utrzymywanych Waluta 30.06.2011r. 30.06.2011 r. w walucie
w celu zaspokojenia bie zacych zobowi gzan Subfunduszu w danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego (w tys. zt)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 1802
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1733 1733
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 7 28
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzZK 114 19
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 5 22
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Warto $¢ na Warto $¢ na
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych utrzymywanych Waluta 31.12.2010. 31.11.2010 r. w walucie
w celu zaspokojenia bie zacych zobowi gzan Subfunduszu w danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego (w tys. z})
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 168
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 160 160
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 2 8
Sredni poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu w okresie 05.11.20101 r. —
31.12.2010 r. zostat wyliczony za okres od dnia pierwszej wyceny, tj. 16.11.2010 roku do 31.12.2010 roku.
Nota 5. Ryzyka
(1) Ryzyko stopy procentowej
(1 . 1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,
w podziale na kategorie bilansowe.
Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
zostal zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o stalym oprocentowaniu
podzielonych wg okresu pozostajacego na dzien 30 czerwca 2011 r. do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.
30.06.2011r. - Od 1 miesi gca | Od 3 miesi ecy | Od 6 miesi ecy | Od 1 roku do Powy zej
(w tys. zt) Do 1 miesi aca do 3 miesi ecy | do 6 miesi ecy do 1 roku 3 lat 3 lat Razem
Transakcje przy zobowigzaniu
sie drugiej strony do odkupu, z 10 520 - - - - - 10 520
tego o okresie do wykupu:
Sktadniki lokat notowane na } : } : } } }
aktywnym rynku
Sktadniki lokat nienotowane na ) : ) : ) ) }
aktywnym rynku
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obci azone
ryzykiem warto $ci godziwej 10 520 : ) : ) ) 10 520
wynikaj gcym ze stopy
procentowej
Procentowy L}dz@& w 17.17% : } : } } 17.17%
aktywach og6tem

31.12.2010 .
Nie dotyczy.

(1 .2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy
procentowej zostatl zaprezentowany jako warto$ci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o zmiennym
oprocentowaniu, wg podzialu na okresy pozostajgce w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany

oprocentowania).

Nie dotyczy.
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(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen),

w podziale na kategorie bilansowe:

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdinych kategorii aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku
sktadnikow lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikdw lokat o charakterze diuznym.

30.06.2011 r.
(w tys. zt)

30.06.2011 r.
Procentowy udziat w
aktywach og6tem

31.12.2010 .
(W tys. zt)

31.12.2010 .
Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

317

0,52%

83

4,55%

Naleznosci, w tym:

433

0,71%

57

3,12%

naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy
sktadnikow lokat

299

0,49%

12

0,66%

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu

10 520

17,17%

Sktadniki lokat o charakterze dluznym notowane na
aktywnym rynku, w tym:

dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP

listy zastawne

inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa badz NBP
instrumenty o charakterze dtuznym

Sktadniki lokat o charakterze dluznym nienotowane na
aktywnym rynku, w tym:

dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP

listy zastawne

inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa badz NBP
instrumenty o charakterze dtuznym

Razem aktywa Subfunduszu obci azone ryzykiem
kredytowym

11 270

18,40%

140

7,67%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty dtuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig

powyzej 5% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Nie dotyczy.

(3) Ryzyko walutowe

(3 . 1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zt) aktywow i zobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.

30.06.2011 . 80.06.2011r. 31.12.2010 . 31.12.2010 .
wys. z0) Procentowy ud;la}w wtys. z4) Procentowy ud;la} w
' aktywach og6tem ’ aktywach ogétem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 266 0,43% 20 1,10%
Naleznosci 60 0,10% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do ) ) } }
odkupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3540 5,79% 233 12,76%

dtuzne papiery warto$ciowe - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w ) ) }
tym:

dituzne papiery warto$ciowe - - -
Razem Aktywa Subfunduszu obci azone ryzykiem 3866 6.32% 253 13,86%
walutowym
Zobowi gzania obci gazone ryzykiem walutowym 244 0,40% - -
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(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat.

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa poszczego6lnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegéine waluty.

30.06.2011 r. 30.06.20]al ‘r.+ 31.12.2010 1. 31.12.20]aO ‘r.+
W tys. 70 Procentowy ui iziat w wtys. 70 Procentowy ui iziat w
aktywach ogétem aktywach ogétem
Akcje
EUR 1718 2,81% 99 5,42%
CzZK 1822 2,98% 134 7,34%

(4)

Poziom obci gzenia aktywow i zobowi gzan Subfunduszu ryzykiem ptynno  $ci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych srodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw nastgpi

na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz

codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektore lokaty
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢
w stanie zby¢ w krotkim terminie tych sktadnikéw lokat w warto$ci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwe;j.

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2010 roku
Subfundusz nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowi

azaniu si e Subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu

Warto $¢ na Warto $¢ na

Transakcje przy zobowi azaniu si @ subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 30.06.2011r. 31.12.2010r.
(w tys. zt) (w tys. zt)

|. Transakcje przy zobowi azaniu si ¢ drugiej strony do odkupu, w tym: 10 520 -
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i nie nastepuje 10 520 )

przeniesienie na subfundusz ryzyk

1. Transakcje przy zobowi gzaniu si @ subfunduszu do odkupu, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk

3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i nie

nastepuje przeniesienie na druga strone ryzyk

Nota 8. Kredyty i po zyczki

Nie dotyczy.
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Nota 9. Waluty i r6 znice kursowe

30.06.2011 r.
. Warto € na dzie bi?g/:srgows’yévc e
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta b|Ian50\_Ny w danej sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. zt)
Aktywa PLN 61 249
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty PLN 317
PLN 51 51
EUR 15 59
CzK 1261 207
Naleznos$ci PLN 433
PLN 373 373
EUR 15 60
Transakcje przy zobowi gzaniu si e drugiej strony do odkupu PLN 10 520
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 49 979
PLN 46 439 46 439
EUR 431 1718
CzZK 11103 1822
Zobowi gzania PLN 7 545
PLN 7 301 7 301
EUR 9 37
CzZK 1261 207
31.12.2010 .
. warosenadzien | it SRR SRS
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bllansoyvy w danej sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. z})
Aktywa PLN 1825
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty PLN 83
PLN 63 63
EUR 5 20
Naleznos$ci PLN 57
PLN 57 57
EUR 0 0
Transakcje przy zobowi gzaniu si e drugiej strony do odkupu PLN -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 1685
PLN 1452 1452
EUR 25 99
CzZK 848 134
Zobowi gzania PLN 14
PLN 14 14

01.01.2011 r. — 30.06.2011 r.

Dodatnie i uiemne r6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Sktadniki lokat

Dodatnie ré znice kursowe

Ujemne r6 znice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

1091

Razem

1091

05.11.2010r. - 31.12.2010 r.

Dodatnie i uiemne r6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Sktadniki lokat

Dodatnie ré znice kursowe

Ujemne r6 znice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

149

Razem

149
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Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzie 1 bilansowy kurs w stosunku do zt waluta
1. Euro 3,9866 EUR
2. Korona czeska 0,1641 CzK
3. Funt szterling 4,4102 GBP
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
01.01.2011 r. — 30.06.2011 r.
Warto $¢ zrealizowanego niezr\ggzlir;j\:vgsr?ead:l;) sku
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia 9 K YSX
lokat (w tys. z}) (straty) z wyceny aktywow
(w tys. zt)
adniki lokat notowane na aktywnym rynku
Sktadniki lok k k 55 212
Razem (55) (212)
05.11.2010r. — 31.12.2010 .
Warto $¢ zrealizowanego niezr\é\gzlirzo:\:vg?eag;j:gsku
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia VW6
lokat (w tys. z}) (straty) z wyceny aktywow
(W tys. zt)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 62
Razem 7 62

Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sklada sie tylko z czesci statej.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zt)

01.01.2011r.-30.06.2011r.

05.11.2010r. - 31.12.2010 r.

Czes¢ stata wynagrodzenia 305 7
*Wynagrodzenie dla Towarzystwa zostato naliczone od dnia pierwszej wyceny, tj.16.11.2010 roku do 31.12.2010 roku.

Nota 12. Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2011r. 31.12.2010r.
Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zt.) 53 704 1811
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego (w zt.) 1048,15 1039,17

Brak danych poréwnawczych z poprzednich okreséw wynika z faktu, iz Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ 5 listopada 2010 roku.
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Informacja dodatkowa

A

Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za bie  zacy
okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znacz acych zdarzeniach, ktére nast apity po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.
Zestawienie oraz obja $nienie ré znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporz adzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych
na sytuacj e majatkow a i finansow a, ptynno $¢ oraz wynik z operacji i rentowno  $€ Subfunduszu

) ) Jednostki uczestnictwa
Data btednej Data ogtoszenia
wyceny korekty wyceny Warto $¢ btednej Warto $¢ poprawnej
wyceny w zt wyceny w zt
2011-05-09 2011-05-09 1 073,09 1 073,07

Btedna wycena warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu Arka Prestiz Akcji Polskich byta
spowodowana brakiem ujecia na wycenie wptaty srodkéw na rachunek naby¢ subfunduszu. W dniu ustalania wyceny po raz
pierwszy miata miejsce wptata na nowo utworzony rachunek nabyé subfunduszu. Rachunek ten nie zostat wczes$niej
dotaczony do raportu generujgcego wszystkie wyciggi z systemu bankowosci elektronicznej Banku Depozytariusza, co byto
bezposrednig przyczyna niezaksiegowania wptaty srodkéw.

Skutki btedu w wycenie wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa nie byly przedmiotem rozliczen z Uczestnikami.
Btad zostat wykryty odpowiednio wczesnie w trakcie codziennej kontroli wycen, co pozwolito na natychmiastowg reakcje, w
wyniku ktérej Agent Transferowy zdazyt skorygowaé warto$¢ jednostki przed rozliczeniem zlecen nabycia i umorzenia
jednostek uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewno sci co do mo zliwo $ci kontynuowania dziatalno $ci opis tych niepewno $ci oraz wskazanie,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi  gzane

Nie dotyczy.

Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wptyn a¢ na ocene
sytuacji maj atkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniagcy obowiazki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalnos¢ jako fundusz z

wydzielonymi subfunduszami:

1

Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,
Arka Prestiz Akcji Polskich,

1

Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

]

Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,
Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.

Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktywoéw subfunduszu Arka Prestiz Akcji Polskich, w szczegdélnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Arka Prestiz Akcji

Polskich za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Marcin Szejka Konrad Danko

Naczelnik Wydziatu Naczelnik Wydziatu
Rozliczen Papieréw Wartosciowych Obstugi Klientow i Wsparcia
Petnomocnik Petnomocnik

SBK C 18378 SBK C 11622

zawie 5.A. z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st. W, w Warszawie, X|l Wydzial Gospodarczy Kr

jo pod nr KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokosd kapilatu zaktadowego wynosi 522.638.400 ziotych, kapitat zostat w petni aptacony.



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Subfundusz

w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potgczonego
funduszu Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.




KPMG Audyt Telefon +48 22528 11 00

Spotka z ograniczong Fax +48 22 528 10 09
odpowiedzialnoscia sp.k. E-mail  kpmg@kpmg.pl
ul. Chtodna 51 Internet www.kpmg.pl
00-867 Warszawa

Poland

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POELROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
ARKA PRESTIZ AKCJI SRODKOWEJ I WSCHODNIEJ EUROPY
SUBFUNDUSZU W ARKA PRESTIZ SPECJALISTYCZNYM
FUNDUSZU INWESTYCYJNYM OTWARTYM
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2011 ROKU DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego péirocznego sprawozdania jednostkowego Arka Prestiz
Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym z siedziba w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz”), na
ktére sktada sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2011 roku,
rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesigcy
konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelna prezentacje powyzszego podlrocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzes$nia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pézniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami.
Naszym zadaniem byto przedstawienie wniosku na temat tego poéirocznego sprawozdania
jednostkowego.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowej
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skréconych
sprawozdan  finansowych oraz wykonywania innych ustug poswiadczajgcych oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd Srédrocznych informacyi
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
pétrocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczegdlnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i1 ksiggowo$¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rézni sie od zakresu badania i nie pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne
zagadnienia moglyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku petnego zakresu
badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalagczonym sprawozdaniu
jednostkowym.

KPMG Audyt Spétka z ograniczona KPMG Audyt Spétka z ograniczota odpowiedzialnoscia Spétka zarejestrowana

odpowiedzialnoécig sp.k., a Polish limited liability sp.k. jest polska spotka komandytowa i czionkiem w Sadzie Rejonowym

partnership and a member firm of the KPMG sieci KPMG skladajgcej sie z niezaleznych spotek dla m.st. Warszawy

network of independent member firms affiliated czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International w Warszawie, XIl Wydziat KRS 0000339379

with KPMG Cooperative {("KPMG International”), Cooperative ("KPMG International”), podmiotem prawa Gospodarczy Krajowego NIP 527-261-53-62
a Swiss entity. szwajcarskiego. Rejestru Sadowego. REGON 142078130



Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zalaczone
pétroczne sprawozdanie jednostkowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien
30 czerwca 2011 roku oraz jego wyniku z operacji za okres szesciu miesigcy kornczacy si¢ tego
dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka W imieniu KPMG Audyt Spétka z
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

nr ewidencyjny 3546 nr ewidencyjny 3546

Biegly rewident nr 9941
Komandytariusz, Petnomocni
Bozena Graczyk

17 sierpnia 2011 1.
Warszawa, Polska

o



BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pl. WolnoS$ci 16, 61-139 Poznai

telefon: (+48) 6185573 22

fax: (+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wria 1994 roku o rachunkoww (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z péniejszymi zmianami) oraz rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 200Kuro
w sprawie szczegolnych zasad rachunk@ivéunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 24®z. 1859)
Zarmd BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.Azgilstawia sprawozdanie finansoweka
Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodnigj Europy subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu

I nwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 201, ktére obejmuije:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzi@0 czerwca 2011 roku wykazgp skladniki lokat subfunduszu
w wysokaci 34 382 tys. zi.

2. Bilans subfunduszu spazony na dzig 30 czerwca 2011 roku wykazgy aktywa netto i kapitaly
w wysokaci 35 275 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 styczAil2oku do 30 czerwca 2011 roku wykazyj ujemny
wynik z operacji w kwocie 1 345 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres odytzata 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
wykazupce zwikszenie wartéci aktywow netto subfunduszu w wyscko31 533 tys. zi.

5. Noty obja&niajace.

6. Informacg dodatkovy.

W imieniu BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjiy8.A.

Jacek Marcinowski Krzysztof Cztapowski Aleksandra Juszczyk
Prezes Zargu Czionek Zarzdu Dyrektor Dziatlu Wycen

(Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie kgg rachunkowych
funduszy)

Data: 17 sierpnia 2011 r.

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w catosci)
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtbwna

SKELADNIKI LOKAT

30.06.2011 r.

31.12.2010 .

Warto ¢
wedtug ceny
nabycia

(w tys. zh)

Warto $¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy

(w tys. zt)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Warto ¢
wedtug ceny
nabycia

(w tys. zh)

Warto $¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy

(w tys. zh)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

1. Akcje

28 757

29 229

79,15%

2709

2849

65,19%

2. Warranty subskrypcyjne

3. Prawa do akcji

4. Prawa poboru

5. Kwity depozytowe

12,64%

11,56%

6. Listy zastawne

7. Dluzne papiery wartosciowe

8. Instrumenty pochodne

9. Udzialy w spétkach z
ograniczong odpowiedzialnoscig

10. Jednostki uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne

486

484

1,31%

12. Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspoélnego
inwestowania majace siedzibe za
granicg

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

17. Nieruchomosci

18. Statki morskie

19. Inne

Razem

34 624

34 382

93,10%

3178

3354

76,75%
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2) Tabele uzupetniaj ace

Warto §¢ Wartosé
wediug wedtug Procentow
AKCIE Rodzaj Nazwa rynku Liczba Kraj s_led2|by ceny wyceny na |y udziat w
rynku emitenta nabvcia dzien aktywach
A bilansowy ogoétem
(w tys. zt) (W tys. 2l)
Akcje - Razem 1 875 453 28 757 29 229 79,15%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 1 875 453 28 757 29 229 79,15%
Aktywny
1. AKFEN GAYRIMENKUL Istanbul Stock : o
YATIRIM ORTAKLIGI A.S. rynek Exchange 215406 | Turcja 794 668 1.81%
regulowany
Aktywny
2. BOYNER BUYUK Istanbul Stock .
MAGAZACILIK AS. rynek Exchange 149 907 | Turcja 1025 935 2,53%
regulowany
Aktywny .
3. CA IMMOBILIEN Vienna Stock )
ANLAGEN AG rynek Exchange 22 151 | Austria 1035 1106 2,99%
regulowany
4. CELEBIHAVA SERVISI Afg‘évny Istanbul Stock 38 669 | Turcia 1779 1763 4 77%
AS. ry Exchange ] ’
regulowany
Aktywny
5. DO & CO RESTAURANTS Istanbul Stock : o
& CATERING AG rynek Exchange 39 096 | Austria 4 419 5383 14,58%
regulowany
Aktywny
6. DOGUS OTOMOTIV Istanbul Stock : o
SERVIS VE TICARET A.S. rynek Exchange 44404 | Turcja 404 343 0,93%
regulowany
7. EMLAK KONUT Aktywny
GAYRIMENKUL YATIRIM rynek 'Esiiﬂg‘;' ?OCK 150 480 | Turcja 769 699 1,89%
ORTAKLIGI A S. regulowany 9
Aktywny
8. FORTUNA Prague Stock .
ENTERTAINMENT GROUP N.v. | Y€K Exchange 51269 | Holandia 863 1018 2,76%
regulowany
Aktywny
9. JERONIMO MARTINS rynek Lisbon Euronext 43 534 | Portugalia 1910 2298 6,22%
regulowany
Aktywny Gielda Papieréw
10. MILKILAND N.V. rynek Wartosciowych w 15 627 | Holandia 615 531 1,44%
regulowany | Warszawie S.A.
MICEX - Moscow
Aktywny Interbank .
11. OAO SBERBANK rynek Currency 55 500 | Rosja 529 548 1,48%
regulowany Exchange
MICEX - Moscow
Aktywny Interbank .
12. OAO SYNERGY rynek Currency 6 887 | Rosja 812 646 1,75%
regulowany Exchange
Aktywny .
13.  OMVAG rynek \égm] Séoc" 12 436 | Austria 1394 1493 4,04%
regulowany 9
Aktywny
14.  OTP BANK rynek E‘X‘Sﬁ;’ﬁ?t‘”k 19 548 | Wegry 1696 1750 4,74%
regulowany 9
Aktywny )
15.  RHIAG rynek \é'x‘i‘m] Séoc" 4305 | Austria 461 357 0,97%
regulowany 9
Aktywny Gielda Papierow
16. SADOVAYA GROUP S.A. | rynek Wartosciowych w 22 744 | Luksemburg 256 255 0,69%
regulowany | Warszawie S.A.
Aktywny Gielda Papierow
1éhOU§|,I&V£NO FASHION rynek Wartosciowych w 26 553 | Estonia 322 337 0,91%
" regulowany | Warszawie S.A.
18.  TORUNLAR Aktywny
GAYRIMENKUL YATIRIM rynek 'Esif’c‘ﬂg‘;' ?OCK 100 662 | Turcja 1187 1054 2,86%
ORTAKLIGI A.S. regulowany 9
19.  TRAKYA CAM SANAYII Afé"lf“y Istanbul Stock 934 466 | Turcia 1475 1375 —
A.S. ry Exchange ! !
regulowany




Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Warto §¢ Wartos¢
wediug wedtug Procentow
AKCJIE Rodzaj Nazwa rynku Liczba Kraj s_led2|by ceny wyceny na. | y udziat w
rynku emitenta nabvcia dzien aktywach
Y bilansowy ogotem
(w tys. zt) (W tys. zl)
20.  TURK HAVA YOLLARI Afé"lf“y Istanbul Stock 190 444 | Turcia 1573 137 371%
A.S. ry Exchange ! !
regulowany
Aktywny
ZBlANK ggiKéYE GARANTI rynek 'Es)t(iﬂk;‘;' i“’c‘( 153 648 | Turcja 2080 1916 5,19%
= regulowany 9
22.  TURKIYE HALK BANKASI Afg‘é"“y Istanbul Stock 63474 | Turcia 1 407 1307 3540
AS. ry Exchange ! e
regulowany
Aktywny
23. TURKIYE SINAI Istanbul Stock . o
KALKINMA BANKASI A.S. rynek Exchange 117800 | Turcja 507 519 1.41%
regulowany
Aktywny )
24.  VOESTALPINE AG rynek \é'x‘i‘m] Séoc" 4003 | Austria 544 607 1,65%
regulowany 9
Aktywny )
25.  WIENERBERGER AG rynek \é'x‘i‘m] Séoc" 7 085 | Austria 361 359 0,97%
regulowany 9
26.  YAPIVE KREDI BANKASI g‘ﬁg‘ﬁ’“y Istanbul Stock 85 355 | Turcia 590 590 160%
A.S. regulowany Exchange
x Warto €
\Vszgﬁch wedtug Procentow
KWITY DEPOZYTOWE T;g;fj Nazwa rynku Liczba Kr&eljnfiltiﬁ;by ceny wyt(:jt;:g/hna glgt%gm’
nabycia bilansowy ogotem
(w tys. zt) (W tys. zl)
Kwity depozytowe - Razem 106 464 5381 4 669 12,64%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 106 464 5381 4 669 12,64%
1. AVANGARDCO Aktywny
INVESTMENTS PUBLIC LTD. | rynek :_r?tg?r?zgional 4772 ?Fgg%’oczone 280 219 0,59%
GDR regulowany ]
Aktywny
2. BANK OF GEORGIA GDR | rynek London 60 989 | Stany 3202 2734 7,40%
International Zjednoczone
regulowany
Aktywny
3. CREATIV INDUSTRIAL .. . Stany o
GROUP GDR rynek Borse Berlin 8 821 Zjednoczone 362 334 0,91%
regulowany
Aktywny
4. GROUP OF COMPANIES London Stany o
RUSAGRO LTD. GDR rynek International 8783 Zjednoczone 365 333 0.90%
regulowany
Aktywny
5. MHP S.A.GDR rynek London 23 099 | Stany 1172 1049 2,84%
International Zjednoczone
regulowany
z Warto ¢
azgﬁjsc wedlug  |Procentowy
CERTYFIKATY Rodzaj Nazwa rvnku Nazwa i rodzaj Liczba cen 9 wyceny na udziat w
INWESTYCYJINE rynku Y funduszu nabygia dzien aktywach
bilanso ogotem
(w tys. z}) W ys. \’Z\?)/ 9
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE — Razem 5907 486 484 1,31%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 5907 486 484 1,31%
1, ARKABZWBKAKCJI | Aktywny %Zﬁ’;gip'e&w Arka BZ WBK Akcji
SRODKOWEJ | rynek w Warszav"\‘/’ié Srodkowej i 5907 486 484 1,31%
WSCHODNIEJ EUROPY FIZ | regulowany SA Wschodniej Europy FIZ
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Bilans
(w tysi qcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w zf))
30.06.2011r. 31.12.2010.

1. Aktywa 36 931 4 370
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 924 1016
2. Naleznosci 1625 0
3. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 34 382 3354
- dtuzne papiery wartosciowe - -
1. Zobowi gzania 1656 628
Il. Aktywa netto 35275 3742
IV. Kapitat Subfunduszu 36 478 3600
1. Kapitat wptacony 41 095 3600
2. Kapitat wyptacony (4617) -
V. Dochody zatrzymane (960) (33)
1. Zakumulowane nierozdysponowane przychody z lokat netto (296) (30)
2. Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (664) 3)
VI. Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (243) 175
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 35275 3742
Liczba jednostek uczestnictwa 34 982,372 3 505,526
Wartos¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa 1 008,37 1 067,48

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.




Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Rachunek wyniku z operacji

(w tysi gcach ztotych, z wyj atkiem wyniku z operacji na jednostk e uczestnictwa (w zf))

01.01.2011r. - 30.06.2011 r.

05.11.2010r. - 31.12.2010 r.

I. Przychody z lokat 284 7
1. Dywidendy 248 5
2. Przychody odsetkowe 36 2
Il. Koszty Subfunduszu 550 37
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 364 11
2. Optaty dla Depozytariusza 132 11
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 -
4. Ujemne saldo r6znic kursowych 25 14
5. Pozostate 29 1
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (II-11) 550 37
V. Przychody z lokat netto (I-1V) (266) (30)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (2 079) 172
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (661) 3)
- Z tytutu réznic kursowych (230) 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (418) 175
- Z tytutu réznic kursowych (39) 49
VII. Wynik z operacji (1 345) 142
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (58,92) 67,48

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czesé

sprawozdania finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa byt obliczany w nastepujacy sposéb:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne
zmiany w wartosciach kapitatu. R6znica tych dwoch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke
uczestnictwa. Obliczony w ten sposéb wynik z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa
przypadajacg na dany dzien wyceny. Suma obliczonych w ten sposéb ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na jednostki

uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi gcach ztotych z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

01.01.2011r. - 30.06.2011r.

05.11.2010r. - 31.12.2010 r.

I. Zmiana warto $ci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 3742 -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: (1 345) 142
a) przychody z lokat netto (266) (30)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (661) ?3)
c¢) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (418) 175
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji (1 345) 142
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) - -
a) przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 32878 3600
a) zmiar_1a kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 37 495 3600
uczestnictwa)
p) zmiana kapitalu‘ wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 4617 :
jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 31533 3742
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 35275 3742
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 22 909 2 443
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 35 936,224 3 505,526

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 459,378 -

¢) saldo zmian 31 476,846 3505,526
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci
Subfunduszu w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 39 441,750 3 505,526

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 459,378 -

¢) saldo zmian 34 982,372 3 505,526
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 34 982,372 3 505,526
Ill. Zmiana warto $ci aktywOw netto na jednostk e uczestnictwa
ibg\zggig\zgﬁggw netto na jednostke uczestnictwa na poczatek okresu 1067,48 1000,00%*
gngggzgﬁléxggw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 1008,37 106748
ingﬁggg)mvl\gxnn:lana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie (11,17%)* 43.21%
ibxw:)rggrﬁcvzvigosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 987,45 996,89

data wyceny 2011-06-24 2010-11-16
gb:\:‘svl;sz)gsvlgjyvn\:artoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 1084,46 1 067,48

data wyceny 2011-01-03 2010-12-31
Wanqéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w 1008,37 1 067,48
okresie sprawozdawczym

data wyceny 2011-06-30 2010-12-31
Ir:(/a.nIZrocentowy udziat kosztéw Subfunduszuw  sredniej warto $ci aktywow 4.84% 12,120+
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 3,20% 3,56%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 1,16% 3,74%

Wszystkie warto$ci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.
* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktéra wskazuje, jaka bytaby tgczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim pétroczu

osiagnat on takg sama stope zwrotu jak w pierwszym pétroczu.

** Prezentowana $rednia warto$¢ aktywow netto w okresie uwzglednia fakt, iz pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce 16 listopada 2010 roku.
*** Ze wzgledu na fakt, iz Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ 5 listopada 2010 roku prezentowana warto$¢ jednostki uczestnictwa jest wartoscig

nominalna.

*+i% Prezentowana warto$¢ procentowego udziatu kosztéw w Sredniej wartosci aktywdéw netto uwzglednia fakt, iz pierwsza wycena Subfunduszu miata

miejsce 16 listopada 2010 roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tacznie notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czesc

sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowo Sci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku zostato sporzagdzone zgodnie z ustawg z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ztotych. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
podana zostata w zlotych (z doktadnoscig do 0,01 zi). llo$¢ jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001
sztuki.

b)

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksigegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego
oraz skiadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz
potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajagcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu
finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim
date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeptywéw pienieznych) transakc;ji.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia, obejmujgcej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci
ksiegowej rownej zero.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu zbytym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikdw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezgcej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do skladnikdw lokat bedacych przedmiotem transakcji przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Nalezng dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru. W przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw
finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej dywidendy. Podatek od naleznej dywidendy z tytutu
posiadanych lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia
dywidendy w ksigegach rachunkowych Subfunduszu.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich warto$¢ jest rowna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw
poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z
ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedtug warto$ci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody
odsetkowe, w sklad ktorych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w
przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w warto$ci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia
sktadnikéw lokat.
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Przyrost wartosci dluznych papieréw wartosciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu
obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
warto$¢ aktywéw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatlu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji nabycia lub zbycia waluty ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartos¢ godziwa
kontraktu jest dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu. Gdy wartos¢ godziwa kontraktu jest ujemna, kontrakt
ujmowany jest w zobowigzaniach bilansu.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dluzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty
walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji.
Transakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej rownej
zeru, natomiast wynik odnosi sie w r6znice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdélnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo w wysokosci nie
wyzszej niz:
. 3,00%

w skali roku, liczonego jako 365 dni, $redniej rocznej wartosci aktywoéw Subfunduszu. Na koszty limitowane w kazdym
Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa. Ptatnosci z tytutu kosztéw limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywéw Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw majgtkowych,
odsetki od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi,
podatki i inne obcigzenia natlozone przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty
rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sa pokrywane zgodnie z umowami,
na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami
wydanymi przez wiasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa
Towarzystwo ze srodkéw wiasnych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operaciji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajg sie
regularne sesje na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe;.

1. Wartos¢ godziwg skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegolnosci: akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych, diuznych papieréw
wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna wartos¢
godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granicg) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw
zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej
trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposaéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamknigecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b)  jezeli Dzieh Wyceny jest réwnoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow
nie zawarto zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo
wartosc;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w
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przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanej w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za
wiarygodnie oszacowanag wartos¢ godziwg danego sktadnika aktywow notowanego na aktywnym rynku
uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu
wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skladnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedza Subfunduszu i
praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartos$cig godziwg,
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem
ze Subfundusz moze dokonywaé transakcji na tym rynku. W przypadku, gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt
notowany najwczesniej.

Wartos$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

a) listw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych diuznych papieréw warto$ciowych — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu;

b)  jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica — wedtug wartosci godziwej ustalonej jako warto$¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez
odpowiednio fundusz instytucje wspoélnego inwestowania do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero)
czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na wartos¢ godziwg
powstatlych miedzy datg ogloszenia a Dniem Wyceny, (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta sie z
informacji otrzymanych od Agentow Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron
internetowych pobieranych o 23:00. W przypadku braku informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek
uczestnictwa , wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzen majacych
istotny wptyw na warto$¢ godziwa);

c) depozytéw bankowych — wedlug warto$ci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

d)  praw poboru — wedlug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczeg6lnosci w przypadku podania do
publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej;

e) praw do akcji — wedtug wartosci godziwej, o ktoérej mowa w pkt 8, w szczeg6lnosci w oparciu o ostatnig z cen,
po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym Ilub w pierwszej ofercie publicznej,
powigekszong o wartos¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréow warto$ciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw
na ich warto$¢ rynkowa;

f) kontraktéw terminowych - wedtug wartosci godziwej metoda okreslajaca stan rozliczen Subfunduszu i jego
kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

g) dluznych papieréow wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku, gdy
wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, warto$¢ jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego. Jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to wartos¢ wycenianego
papieru stanowi sume wyceny dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczeg6lnych instrumentéw
pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe
zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od
dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np.
Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters;

h)  skfadnikéw lokat innych niz w podpunktach a) - g) — wedlug wartosci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajagca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sige, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg
denominowane i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienieznych zwigzanych z tym
skfadnikiem;

b)  zastosowanie wilasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymaciji;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

9. Papiery wartosciowe nowej emisji, ktére sg dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét, zgodnie z
warunkami emisji okreslonymi w szczegolnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie
obowigzujacymi przepisami prawa bedzie dokonywany na rynku regulowanym traktowane sg jako papiery, dla
ktorych trudno jest okresli¢, czy powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego. Takie papiery wyceniane
sg wedtug wartosci godziwej wyznaczonej zgodnie z pkt 8.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane warto$ci aktywow i pasywéw oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do
zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb
na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w ktérym dokonano zmiany i okresach przysziych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwe;j

Wartos¢ godziwa skladnikdw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sa testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikow lokat.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku zadne aktywa Subfunduszu nie zostaly wycenione w spos6b
inny niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie
wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnosg, iz
dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatby wyznaczone,
gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow aktywow
sg mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.
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Nota 2. Nale zno $ci Subfunduszu

A Warto $¢ na dzien 30.06.2011 r. Warto $¢ na dzien 31.12.2010 .
Naleznos$ci Subfunduszu
(w tys. zt) (w tys. zt)
Z tytutu zbytych lokat 1523 -
Z tytutu dywidendy 102 0
Pozostate naleznosci 0 -
Razem 1625 0
Nota 3. Zobowi gzania Subfunduszu
. . Warto $¢ na dzien 30.06.2011 r. Warto $¢ na dzien 31.12.2010 .
Zobowi gzania Subfunduszu
(w tys. zh) (w tys. zt)
Z tytutu nabytych aktywow 1305 312
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa - 300
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 240 -
Pozostate zobowigzania, w tym: 111 16
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 86 9
Razem 1656 628
Nota 4. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
30.06.2011 r.
Wartosénagren | aoéne dued
Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej s ravalozdania
walucie (w tys.) ) p
finansowego (w tys. zt)
I. Banki 924
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 687 687
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 23 91
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 8 21
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 74 125
31.12.2010 .
Wartosénagren | - Waroéne dued
Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej s ravalozdania
walucie (w tys.) ) p
finansowego (w tys. z})
I. Banki 1016
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 940 940
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 26 76
01.01.2011 r. — 30.06.2011 r.
i Warto $¢ na Warto $¢ na
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  srodk6w pieni eznych 30.06.2011r. 30.06.2011 r. w walucie
BT . - " Waluta ; . .
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Subfunduszu w danej walucie sprawozdania
(W tys.) finansowego (w tys. zt)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 1901
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1314 1314
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 6 26
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 25 100
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 90 248
5. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 118 19
6. Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 100 169
7. Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 1677 25
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05.11.2010r. - 31.12.2010 r.

i Warto $¢ na Warto $¢ na
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  srodkéw pieni eznych utrzymywanych Waluta 31.12.2010r. 31.11.2010 r. w walucie
w celu zaspokojenia bie zacych zobowi gzan Subfunduszu w danej walucie sprawozdania

(w tys.) finansowego (w tys. z})
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 970
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 826 826
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 26 103
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 13 39
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 129 2

Sredni poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu w okresie 05.11.20101 r. —
31.12.2010 r. zostat wyliczony za okres od dnia pierwszej wyceny, tj. 16.11.2010 roku do 31.12.2010 roku.

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowe;j

(1.1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,
w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
zostatl zaprezentowany jako warto$ci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o staltym oprocentowaniu
podzielonych wg okresu pozostajgcego na dzien 30 czerwca 2011 r. do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

Nie dotyczy.

(1 .2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy
procentowej zostatl zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentdw o charakterze dluznym o zmiennym
oprocentowaniu, wg podzialu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany
oprocentowania).

Nie dotyczy
(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen),
w podziale na kategorie bilansowe:

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdblnych kategorii aktywoéw, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku
sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikdw lokat o charakterze dbuznym.

30.06.2011 . 30.06.2011 r. 31.12.2010 1. 31.12.2010T.
Procentowy udziat w

wys. z0) Procentowy udziat w wtys. z4)
yS. aktywach og6tem yS. aktywach ogétem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 924 2,50% 1016 23,25%

Naleznosci, w tym: 1625 4,40% 0 0,00%

naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy

sktadnikow lokat 1523 4,12% - _

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu

Sktadniki lokat o charakterze dluznym notowane na
aktywnym rynku, w tym:

dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP

listy zastawne - - - R

inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa badz NBP - - - -
instrumenty o charakterze diuznym

Sktadniki lokat o charakterze dluznym nienotowane na
aktywnym rynku, w tym:

dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP

listy zastawne - - - R

inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa badz NBP - - - -
instrumenty o charakterze diuznym

Razem aktywa Subfunduszu obci azone ryzykiem

9 0
kredytowym 2549 6,90% 1016 23,25%

14




Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig

powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.

Nie dotyczy.

(3) Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obcigzenia aktyw6w i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zt) aktywéw i zobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.

30.06.2011 1. 30.06.2011 r. 31.12.2010T. 31.12.2010 r.
wys. z0) Procentowy ud;lal w W tys. z4) Procentowy ud;la} w
aktywach og6tem aktywach ogétem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 237 0,64% 76 1,74%
Naleznosci 1625 4,40% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do } } : :
odkupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 32775 88,75% 3299 75,49%

dituzne papiery warto$ciowe - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w } } : :
tym:

dtuzne papiery warto$ciowe - - - -
Razem Aktywa Subfunduszu obci azone ryzykiem 34 637 93,79% 3375 77.23%
walutowym
Zobowi gzania obci gzone ryzykiem walutowym 1305 3,563% 302 6,91%

(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat.

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa poszczegolnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczeg6ine waluty.

NBWLLL | procomomyuzalw | IL220T | proceriony udziaiw
' aktywach og6tem ' aktywach og6tem

Akcje
EUR 6220 16,84% 2203 50,41%
HUF 1750 4,74% 151 3,45%
RUB 1194 3,23% 440 10,07%
CzK 1018 2,76% - -
TRY 17 924 48,54% - -
Kwity depozytowe
usb 4335 11,73% 505 11,56%
EUR 334 0,91% - -
(4) Poziom obci azenia aktywow i zobowi azan Subfunduszu ryzykiem ptynno  $ci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych srodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw nastgpi
na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz

codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skfadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektore lokaty
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢
w stanie zby¢ w krotkim terminie tych sktadnikdw lokat w warto$ci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwe;j.

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2010 roku
Subfundusz nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.
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Nota 6. Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowi
odkupu

Nie dotyczy.

Nota 8. Kredyty i po zyczki

Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i r6 znice kursowe
30.06.2011 r.

azaniu si e Subfunduszu lub drugiej strony do

Walutowa struktura pozycji bilansu

Waluta

Warto $¢ na dzie n
bilansowy w danej
walucie (w tys.)

Warto $¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego (w tys. zt)

Aktywa PLN 36 931
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty PLN 924
PLN 687 687
EUR 23 91
usb 8 21
TRY 74 125
Naleznos$ci PLN 1625
EUR 205 817
HUF 6529 98
RUB 172 17
TRY 44 74
usb 225 619
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 34 382
PLN 1607 1607
EUR 1644 6 554
HUF 116 589 1750
RUB 12 097 1194
CzZK 6 204 1018
TRY 10 577 17 924
uUsb 1575 4335
Zobowi gzania PLN 1656
PLN 351 351
EUR 27 106
TRY 676 1146
usb 19 53
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31.12.2010 .
. Warto € na dzie bil\g/r?srg:/vs’yévc e
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta b|Ian50\_Ny w danej sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. zt)
Aktywa PLN 4370
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty PLN 1016
PLN 940 940
usb 26 76
Naleznos$ci PLN 0
PLN 0 0
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 3354
PLN 55 55
EUR 556 2203
HUF 10 629 151
RUB 4536 440
uUsb 170 505
Zobowi gzania PLN 628
PLN 326 326
EUR 24 94
uUsb 70 208

01.01.2011 r. — 30.06.2011 r.

Dodatnie i uiemne ré6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Dodatnie ré znice kursowe

Ujemne r6 znice kursowe

Sktadniki lokat

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - 42 173) -
Kwity depozytowe - - (57) (81)
Razem - 42 (230) (81)
05.11.2010r. - 31.12.2010 r.
Dodatnie i uiemne r6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
Skiadniki lokat Dodatnie ré znice kursowe Ujemne r6 znice kursowe
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 0 58 - -
Kwity depozytowe - - - 9
Razem 0 58 -
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzie 1 bilansowy kurs w stosunku do zt waluta
Euro 3,9866 EUR
Dolar amerykanski 2,7517 UsD
Korona czeska 0,1641 CZK
Forint wegierski 1,5010 100 HUF
Rubel rosyjski 0,0987 RUB
Lira turecka 1,6946 TRY
Funt szterling 4,4102 GBP

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

01.01.2011 r. — 30.06.2011 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywow
(W tys. zt)

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt)

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

(661) (418)

Razem

(661) (418)
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05.11.2010 r. — 31.12.2010 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt)

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku

(straty) z wyceny aktywow

(w tys. zh)

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

)

175

Razem

®

175

Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sklada sie tylko z czesci statej.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zt)

01.01.2011r.-30.06.2011r.

05.11.2010r. - 31.12.2010 r.

Czes¢ stata wynagrodzenia 364 11*
*Wynagrodzenie dla Towarzystwa zostato naliczone od dnia pierwszej wyceny, tj.16.11.2010 roku do 31.12.2010 roku.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2011r. 31.12.2010r.

Warto$é aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zt.) 35275 3742
Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego (w zt.) 1 008,37 1067,48

Brak danych poréwnawczych z poprzednich okreséw wynika z faktu, iz Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ 5 listopada 2010 roku.
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Informacja dodatkowa

A

Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za bie  zacy
okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znacz acych zdarzeniach, ktére nast apity po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.
Zestawienie oraz obja $nienie ré znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporz adzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych
na sytuacj e majatkow a i finansow a, ptynno $¢ oraz wynik z operacji i rentowno  $€ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewno sci co do mo zliwo $ci kontynuowania dziatalno $ci opis tych niepewno $ci oraz wskazanie,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi  gzane

Nie dotyczy.

Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wptyn a¢ na ocene
sytuacji maj atkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.

19



Warszawa, dnia 17 sierpnia 2011 roku Cm h a n d |0Wy

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., petniacy obowigzki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz’) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalnoéé jako fundusz z
wydzielonymi subfunduszami:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,
Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, Ze:

dane dotyczace stanéw aktyw6w subfunduszu Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy, w
szczegblnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych
oraz pozytkéw z tych aktywdéw, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
subfunduszu Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy za okres od | stycznia 2011 roku do

30 czerwea 2011 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

\, P AN I g I
Marcin Szejka Konrad Danko
Naczelnik Wydziatu Naczelnik Wydziatu
Rozliczen Papieréw Wartosciowych Obstugi Klientéw 1 Wsparcia
Petnomocnik Petnomocnik
SBK C 18378 SBK C 11622
3ank HEHL'FJ:I'.-V-( W ‘:‘dr_"P.:u__a_ -',ierizi.‘)r.g w.'-.",":rsz il Sr-rnnmr_',k;"; 16, 00-923 ‘.N'ars.z-.'-‘.t-a. z.:rq\,blﬂ_rgn,r_; zez Sad L*:_,O:I;l\afl"i m. st. Warszawy w !a‘.*e.::'sza;«_p.i;_. Xn »‘,h,rdznj-:_r :‘_‘Lm:mr-nrcz? Kr

tejes

tru Sadewaan me P — e s . ) [ .
Jadowega pod nr KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-21: wysokosc kapitatu zakiadowego wynosi 522.538.400 zlolych, kepitat zostat w peini optacony.



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych
Subfundusz

w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 27 maja do 30 czerwca 2011 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zalacznikiem do sprawozdania potgczonego funduszu
Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.




KPMG Audyt Telefon +4822 528 11 00

Spotka z ograniczong Fax +48 22 528 10 09
odpowiedzialnoscia sp.k. E-mail  kpmg@kpmg.pl
ul. Chtodna 51 Internet www.kpmg.pl
00-867 Warszawa

Poland

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
ARKA PRESTIZ OBLIGACJI KORPORACYJNYCH
SUBFUNDUSZU W ARKA PRESTIZ SPECJALISTYCZNYM
FUNDUSZU INWESTYCYJNYM OTWARTYM
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 27 MAJA 2011 ROKU DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego pétrocznego sprawozdania jednostkowego Arka Prestiz
Obligacji Korporacyjnych subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym z siedziba w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz”), na
ktore sktada sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2011 roku,
rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 27 maja 2011
roku do 30 czerwca 2011 roku oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego poirocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdZniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pdtrocznego sprawozdania
jednostkowego.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowej
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skroconych
sprawozdan  finansowych oraz wykonywania innych ustug poswiadczajgcych  oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd Srodrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki. Przeglad
pétrocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczegblnosci od os6b odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rézni sie od zakresu badania i nie pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne
zagadnienia mogtyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku petnego zakresu

badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zatagczonym sprawozdaniu
jednostkowym.

KPMG Audyt Spétka z ograniczona KPMG Audyt Spétka z ograniczona pdpowiedzialnoécia Spatka zarejestrowana

odpowiedzialnoscia sp.k., a Polish limited liability sp.k. jest polska spatka komandytowa i cztonkiem w Sadzie Rejonowym

partnership and a member firm of the KPMG sieci KPMG skiadajgcej sig z niezaleznych spoltek dla m.st. Warszawy

network of independent member firms affiliated czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International w Warszawie, XIl Wydziat KRS 0000339379
with KPMG Cooperative {“KPMG International”), Cooperative ("KPMG International”), podmiotem prawa Gospodarczy Krajowego NIP 527-261-53-62
a Swiss entity. szwaijcarskiego.

Rejestru Sadowego. REGON 142078130
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Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zataczone
pétroczne sprawozdanie jednostkowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowe;j i finansowej Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych subfunduszu
w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2011
roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 27 maja 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujagcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

okreslonymi w ustawie orachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka W imieniu KPMG Audyt Spétka z
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

nr ewidencyjny 3546 nr ewidencyjny 3546

Bieglty rewident nr 9941
Komandytariusz, Petnomotnik
Bozena Graczyk

17 sierpnia 2011 r.
Warszawa, Polska
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BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pl. WolnoS$ci 16, 61-139 Poznai

telefon: (+48) 6185573 22

fax: (+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wria 1994 roku o rachunkoww (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z péniejszymi zmianami) oraz rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 200Kuro
w sprawie szczegolnych zasad rachunk@ivéunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 24®z. 1859)
Zarmd BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.Azgilstawia sprawozdanie finansoweka
Prestiz Obligacji Korporacyjnych subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu | nwestycyjnym
Otwartym za okres od 27 maja 2011 roku do 30 czerwca 20/, kt6re obejmuije:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzi@0 czerwca 2011 roku wykazagp skladniki lokat subfunduszu
w wysokaci 11 203 tys. zt.

2. Bilans subfunduszu spazony na dzig 30 czerwca 2011 roku wykazgy aktywa netto i kapitaly
w wysokaci 13 595 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 27 maja 20kl do 30 czerwca 2011 roku wykagy dodatni
wynik z operacji w kwocie 20 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 3jar2011 roku do 30 czerwca 2011 roku wykaze|
zwigkszenie wartéci aktywow netto subfunduszu w wysak013 595 tys. zk.

5. Noty obja&niajace.

6. Informacg dodatkovy.

W imieniu BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjhy8.A.

Jacek Marcinowski Krzysztof Cztapowski Aleksandra Juszczyk
Prezes Zargdu Czionek Zarzdu Dyrektor Dziatlu Wycen

(Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie kgg rachunkowych
funduszy)

Data: 17 sierpnia 2011 r.

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w catosci)
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

SKELADNIKI LOKAT

30.06.2011 r.

Warto $¢ wedtug
ceny nabycia
(w tys. zt)

Warto $¢ wedtug
wyceny na
dzien bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat w aktywach
ogotem

1. Akcje

2. Warranty subskrypcyjne

3. Prawa do akgji

4. Prawa poboru

5. Kwity depozytowe

6. Listy zastawne

494

497

3,52%

7. Dluzne papiery wartosciowe

10 677

10 702

75,79%

8. Instrumenty pochodne

0,03%

9. Udzialy w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

10. Jednostki uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne

12. Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granica

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

17. Nieruchomosci

18. Statki morskie

19. Inne

Razem

11171

11 203

79,34%
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2) Tabele uzupetniaj ace

Warto $¢
] iz Warto $¢ wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY | o vk Emitent Kraj siedziby Termin Ov‘r’ggm n\é"rﬁl'r‘]glf; Liczba | wedtug ceny | wycenyna |  udziatw
WARTOSCIOWE Iy ry emitenta wykupu pwania W) nabycia dzien aktywach
: (w tys. zt.) bilansowy ogbtem
(W tys. zt.)
Dluzne papiery warto $ciowe — Razem 5158 10 677 10 702 75,79%
1. O terminie wykupu powy zej 1 roku 5158 10 677 10 702 75,79%
a) Obligacje 5158 10 677 10 702 75,79%
I. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 4388 5724 5734 40,60%
Aktywny rynek Treasury BondSpot . Rzeczpospolita 7
0OK0712 nieregulowany | Poland Skarb Panstwa Polska 2012-07-25|zerokuponowe 4 000 000 4 000 3801 3808 26,97%
BondSpot Bank Ochrony )
BOS SERIA C Alternatywny | o manwny Srodowiska | RZE6ZPOSPOIIta | 5415 15 05| Zmienne 195 000 195 195 197 1,39%
system obrotu Polska
system obrotu S.A.
Gietda Papieréw
Wartosciowychw  [MCI .
MCI0314 Alternatywny o szanie Management | R286ZPOSPONIta | 551, 3 31 s mienne 190 000 190 196 198 1,40%
system obrotu Polska
Alternatywny S.A.
system obrotu
BondSpot
Alternatywny Polkomtel . )
POLKOMTEL 150906 system obrotu Alternatywny Finance AB Szwecja 2015-09-06 | zmienne 1500 000 3 1532 1531 10,84%
system obrotu
1. Nienotowane na rynku aktywnym 770 4953 4968 35,19%
BOSPW 6 05/11/16 | Nienotowane na | i o0 ey BOS Finance  |g, ecia 2016-05-11 |state 996 650 250 987 1000 7,08%
rynku aktywnym AB !
. Hungarian
MAGYAR 5 7/8 Nienotowane na | .
05/31/16 rynku aktywnym nie dotyczy gaexﬁlopment Wegry 2016-05-31 | state 1993 300 500 1966 1968 13,94%
GETINNOBLEBANK |Nienotowane na | . Getin Noble Rzeczpospolita .
06-2018 FLOAT rynku aktywnym nie dotyczy Bank S.A. Polska 2018-06-29|zmienne 2 000 000 20 2000 2000 14,17%
Warto $¢ Warto $¢
. $& diug Procentowy
' iodyi ' Warunki Warto $¢ wediug we .
LISTY Rodzaj . Kraj siedziby Termin . . .- inal . wyceny na udziat w
ZASTAWNE  |rynku Nazwa rynku |Emitent emitenta wykupu oprocen Rodzaj listu |Podstawa emisji | hominalna Liczba ceny dzien aktywach
towania (w zh) nabycia bil o
wys. ) (| alnsow'))/ ogotem
w tys. zi
Listy zastawne — Razem 495 494 497 3,52%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 250 248 249 1,77%
Ustawa z dnia
L. PEKAO Regulowany |PEKAO 29.08.1997 .
BANK Aktywny Rynek Bank Rzeczpospolita o listach
HIPOTECZNY |rynek . N 2012-06-02|zmienne hipoteczny 250 000 250 248 249 1,77%
Pozagietdowy |Hipoteczny |Polska zastawnych
S.A. regulowany ;
BPHLZIO1 BondSpot S.A. i bankach
hipotecznych
I1. Nienotowane na rynku aktywnym 245 246 248 1,75%
Ustawa z dnia
1. BRE BANK |,,. 29.08.1997 r.
HIPOTECZNY Nienotowane ) BRE Bank Rzeczpospolita ) . o listach
SA na rynku nie dotyczy  |Hipoteczny Polska 2016-04-20|zmienne hipoteczny zastawnych 245 000 245 246 248 1,75%
BREHPA13 [akbywnym SA i bankach
hipotecznych
x Wartosé
Krai siedzib szg&sc wedtug Procentowy
: Nazwa Emitent y Y Instrumen B 9 wyceny udziat w
Instrumenty pochodne | Rodzaj rynku emitenta Liczba ceny 2
rynku (wystawca) t bazowy f na dzien aktywach
(wystawcy) nabycia bilansow ogotem
(w tys. zt) y 9
. (w tys. zt)
Instrumenty pochodne — Razem 3 - (4) (0,03)%
|. Wystandaryzowane instrumenty pochodne - - - -
11. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 3 - (4) (0,03)%
. . Bank Polska :
Nienotowane na Nie i | Rzeczpospolita ) o
FXEURPLN24082011 rynku aktywnym dotyczy ga}:a Opieki Polska EUR 1 4 0,03%
Nienotowane na Nie Bank Polska Rzeczpospolita
FXEURPLN24082011 Kasa Opieki posp EUR 2 - 8) (0,06)%
rynku aktywnym dotyczy SA Polska
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3) Tabele dodatkowe

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy

Wartos¢é wedtug wyceny na dzien
bilansowy (w tys. zt)

Procentowy udziat w aktywach
ogotem

I. Grupa kapitatowa Bank Ochrony Srodowiska S.A. 1197 8,47%
1. Obligacje BOS seria C 197 1,39%
2. Obligacje BOSPW 6 05/11/16 1 000 7,08%
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Bilans
(w tysi qcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto $ci jednostek uczestnictwa (w zt))
30.06.2011r.
I. Aktywa 14121
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 52
2. Naleznosci 485
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 2381
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5983
- dluzne papiery wartosciowe 5734
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5220
- dluzne papiery wartosciowe 4 968
Il. Zobowi gzania 526
I1l. Aktywa netto 13595
IV. Kapitat Subfunduszu 13575
1. Kapitat wptacony 13575
2. Kapitat wyptacony -
V. Dochody zatrzymane 15
1. Zakumulowane nierozdysponowane przychody z lokat netto 15
2. Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -
VI. Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 13595
Liczba jednostek uczestnictwa 13 548,731
Wartos¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa 1 003,41

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji

(w tysi gcach ztotych, z wyj atkiem wyniku z operacji jednostk e uczestnictwa (w zt))

27.05.2011r. — 30.06.2011 r.

I. Przychody z lokat 26
1. Przychody odsetkowe 26
Il. Koszty Subfunduszu 11
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 5
2. Optaty dla Depozytariusza 3
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0
4. Ujemne saldo réznic kursowych 3
IIl. Koszty pokrywane przez Towarzystwo -
IV. Koszty Subfunduszu netto (II-11) 11
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 15
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 5
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 5
VII. Wynik z operacji 20
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 3,41

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢

sprawozdania finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa dla okresu od 27.05.2011 do 30.06.2011 r. byt obliczany w nastepujacy sposoéb:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaty zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w

wartosciach kapitatu. Réznica tych dwéch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi

dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa.

Obliczony w ten spos6b wynik z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany
dzien wyceny. Suma obliczonych w ten spos6b ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi gcach ztotych z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

27.05.2011r. - 30.06.2011 .

I. Zmiana warto $ci aktywéw netto

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 20
a) przychody z lokat netto 15
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -
¢) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 5
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 20
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) -
a) przychodéw z lokat netto -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
c) z przychodéw ze zbycia lokat -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 13575
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 13575
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 13 595
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 13595
8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 5792
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 13 548,731
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -
¢) saldo zmian 13 548,731
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Subfunduszu w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 13 548,731
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -
¢) saldo zmian 13 548,731
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 13 548,731
IIl. Zmiana warto $ci aktywOw netto na jednostk e uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na poczatek okresu sprawozdawczego 1 000,00*
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 1003,41
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 3.56%
sprawozdawczym '
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 999,71
data wyceny 2011-06-02
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1 003,41
data wyceny 2011-06-30
. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie 1003.41
sprawozdawczym '
data wyceny 2011-06-30
IV. Procentowy udziat kosztow Subfunduszuw  $redniej warto $ci aktywoéw netto 1,98%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 0,90%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,54%

* Ze wzgledu na fakt, iz Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ 27 maja 2011 roku prezentowana warto$¢ jednostki uczestnictwa jest warto$cig nominalna.

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ facznie notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czesc

sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowo Sci

Opis przyj etych zasad rachunkowo $ci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 27 maja 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr
249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjgtkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ztotych. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa podana
zostata w ztotych (z doktadnoscig do 0,01 z}). llo$¢ jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001 sztuki.

b)

Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych w
okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz
sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywoéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym
po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie
wszystkie parametry wynikajgce z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz
rozliczenia (daty przeptywdw pienieznych) transakciji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej
réwnej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku sktadnikéw
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikdw lokat bedacych przedmiotem transakcji przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dodatnie saldo réznic kursowych powstatle w zwigzku z wyceng s$rodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w sktad ktérych wchodza odsetki
naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dluznych papieréw wartosciowych
wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy
dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia sktadnikow
lokat.

Przyrost wartosci dluznych papieréw wartosciowych, w okresie migedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu, obliczany
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
warto$¢ aktywéw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzieh zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji nabycia lub zbycia waluty ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartos¢ godziwa kontraktu jest
dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu. Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest ujemna, kontrakt ujmowany jest w
zobowigzaniach bilansu.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dtuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe.
Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te
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ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej rownej zero, natomiast
wynik odnosi sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdélnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie¢ w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo, w wysokosci nie wyzszej niz:
. 3,00%

w skali roku, liczonego jako 365 dni, $redniej rocznej wartosci aktywéw Subfunduszu. Na koszty limitowane w kazdym Dniu
Wyceny tworzona jest rezerwa. Ptatnosci z tytutu kosztéw limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Zgodnie z uchwatg Zarzadu Towarzystwa nr 14/05/2011 z dnia 16 maja 2011 roku od wyceny dokonanej na dzien 27 maja
2011 roku do odwotania wysokos$¢ optaty za zarzadzanie zostata obnizona z wysokosci:

. 3,00% do 0,70%

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywéw Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papier6w wartosciowych i praw majatkowych,
odsetki od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi,
podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty
rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na
podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi
przez wiasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze
$Srodkéw wtasnych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieh ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operac;ji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajg sie
regularne sesje na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

1. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegélnosci: listow zastawnych, dtuznych

papierow wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna
warto$¢ godziwa tego prawa) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na
ktorych moze lokowaé Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu
polskiego w nastepujacy sposoéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny,
z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym
wolumen obrotéw na danym skladniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywoéw nie
zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego
na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo warto$c;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w
sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang
warto$¢ godziwg danego skfadnika aktywow notowanego na aktywnym rynku uznaje sie¢ warto$¢ wyznaczong
poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego
dla danego sktadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

2. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig godziwg jest

kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze
Subfundusz moze dokonywac transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:
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a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany skladnik lokat byt
notowany najwczesniej.

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

a) listbw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych dtuznych papieréw wartosciowych — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu;

b) depozytéw bankowych — wedtug warto$ci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej;

c) kontraktéw terminowych — wedtug wartosci godziwej metoda okreslajaca stan rozliczen Subfunduszu i jego
kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego i
terminu wykonania kontraktu terminowego;

d) dhuznych papieréow wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy
wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢ jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego; jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, to wartos¢ wycenianego
papieru stanowi sume wyceny diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw
pochodnych wyznaczone w oparciu o0 modele odpowiednie dla poszczegélnych instrumentéw pochodnych; w
przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny,
wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zalezno$ci od dostepnosci danych) moga byc¢
wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub
Reuters;

e) sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a)-d) — wedtug wartosci godziwej spetniajgcej warunki wiarygodnosci
okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat, dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzieh przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane, i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na Dzien Wyceny.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczaca tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem;

b) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe

pochodzg z aktywnego rynku;
c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej
na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i
celu ekonomicznym.

Papiery wartosciowe nowej emisji, ktére sa dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét, zgodnie z warunkami
emisji okreslonymi w szczegdlnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie obowigzujacymi przepisami
prawa, bedzie dokonywany na rynku regulowanym, traktowane sa jako papiery, dla ktérych trudno jest okresli¢, czy
powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego. Takie papiery wyceniane sg wedlug wartosci godziwej
wyznaczonej zgodnie z pkt 8.
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Warto $ci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zalozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodéw
i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz
szereg innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny spos6b na podstawie ceny pochodzacej z
aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg rozpoznawane w
okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany, i w okresach przysziych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkdéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
Subfunduszu.®

Sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane
i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane
sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzysta¢ z oszacowan.
Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw moga mie¢ wptyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikéw lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki swiadczace o utracie wartosci sktadnikéw lokat.
Jezeli przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg a
oszacowang wartoscig biezaca oczekiwanych przyszitych przeptywoéw pienieznych wynikajacych z danego sktadnika lokat.
Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przysztych przeptywow pienigznych
wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty
wartosci podlegaja regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku 36,97% aktywoéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku, tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny. W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnosé, iz dla takich aktywow wyceny
ujete w sprawozdaniu finansowym mogg ré6zni¢ sie od wartosci, jakie zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny
rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywéw sa mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowo $ci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.

Nota 2. Nale zno $ci Subfunduszu

Naleznos$ci Subfunduszu Warto $¢ na dzien 30.06.2011 r. (w tys. zt)
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 485
Razem 485

Nota 3. Zobowi gzania Subfunduszu

Zobowi gzania Subfunduszu Warto $¢ na dzien 30.06.2011 r. (w tys. zt)

Z tytutu nabytych aktywow 511
Z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 8
Pozostate zobowigzania 7
Razem 526

Nota 4. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
30.06.2011 r.

Warto $¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego (w tys. zt)

I. Banki 52
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 52 52

Warto $¢ na dzien
Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych aluta bilansowy w danej
walucie (w tys.)
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27.05.2011r. - 30.06.2011 r.

Warto $¢ na oz

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych utrzymywanych 30.06.2011r. w Warto s¢ na 30'06'2014 r-

DA ) . Waluta ; ; w walucie sprawozdania
w celu zaspokojenia bie zacych zobowi gzan Subfunduszu danej walucie )

finansowego (w tys. z})
(w tys.)

I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 2116
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 2116 2116

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o statym oprocentowaniu podzielonych wg
okresu pozostajgcego na dzien 30 czerwca 2011 r. do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

30.06.2011r. Od 1 miesi gca | Od 3 miesi gcy | Od 6 miesi ecy | Od 1 roku do Powy zej

(w tys. zt.) Do 1 miesi aca do 3 miesi ecy | do 6 miesi ecy do 1 roku 3lat 3lat Razem

Transakcje przy zobowigzaniu
sie drugiej strony do odkupu, z 2381 - - - - - 2381
tego o okresie do wykupu:

Sktadniki lokat notowane na

aktywnym rynku N - - - 3808 - 3808

Sktadniki lokat nienotowane

- - - - - 2968 2968
na aktywnym rynku

Pozostate aktywa - - - - - - R

Razem aktywa obci azone
ryzykiem warto $ci godziwej
wynikaj gcym ze stopy
procentowej

2381 - - - 3808 2968 9157

Procentowy udziat w

. 16,86% - - - 26,97% 21,02% 64,85%
aktywach ogétem

(1.2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o zmiennym oprocentowaniu,
wg podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

30.06.2011r. Od 1 miesi gca | Od 3 miesi gcy | Od 6 miesi ecy | Od 1 roku do Powy zej

(w tys. zt.) Do 1 miesi aca do 3 miesi ecy | do 6 miesi ecy do 1 roku 3 lat 3lat Razem

Transakcje przy zobowigzaniu
sie drugiej strony do odkupu, z - - - - - - -
tego o okresie do wykupu:

Sktadniki lokat notowane na

- 1729 446 - - - 2175
aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane

- - 2248 - - - 2248
na aktywnym rynku

Pozostate aktywa - - - - - - R

Razem aktywa obci azone
ryzykiem warto $ci godziwej
wynikaj gcym ze stopy
procentowej

- 1729 2694 - - - 4423

Procentowy udziat w

" - 12,24% 19,08% - - - 31,32%
aktywach og6tem

(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale
na kategorie bilansowe:

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdblnych kategorii aktywéw, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku
sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikdw lokat o charakterze dtuznym.
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30.06.2011r. 30.06.2011 .
wys. zb) Procentowy ud;lalw
T aktywach og6tem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 52 0,37%
Naleznosci, w tym: 485 3,43%
naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikow lokat - -
Transakcje przy zobowiagzaniu sie drugiej strony do odkupu 2381 16,86%
Sktadniki lokat o charakterze dtuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: 5983 42,37%
ﬁllglzane instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb Panstwa lub 3808 26.97%
listy zastawne 249 1,77%
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa badz
] . 1926 13,63%
NBP instrumenty o charakterze diuznym
Sktadniki lokat o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 5216 36,94%
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb Panstwa lub } }
NBP
listy zastawne 248 1,75%
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa badz
. N 4968 35,19%
NBP instrumenty o charakterze dtuznym
Razem aktywa Subfunduszu obci azone ryzykiem kredytowym 14 117 99,97%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana jako
wartos$¢ bilansowa lokat w instrumenty dituzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig powyzej 5%
wartosci aktywéw Subfunduszu.

00620111 Procentowy izl w
T aktywach ogotem
Dhuzne papiery warto $ciowe, w tym:
Skarb Panstwa (RP) 3808 26,97%
BOS Finance AB 1197 8,47%
Getin Noble Bank S.A. 2000 14,17%
Hungarian Development Bank 1968 13,94%
Polkomtel Finance AB 1531 10,84%

(3) Ryzyko walutowe

(3 . 1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. z) aktywow i zobowigzan
wyrazonych w walutach obcych.

0082011 " Procentowy uiziel
T aktywach ogotem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - -
Naleznosci - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
dtuzne papiery warto$ciowe - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2968 21,02%
dituzne papiery warto$ciowe 2968 21,02%
Razem Aktywa Subfunduszu obci azone ryzykiem walutowym 2968 21,02%
Zobowi gzania obci gzone ryzykiem walutowym - -

(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat.

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana jako
wartos¢ bilansowa poszczegélnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegéine waluty.

30.06.2011 . 30.06.2011r.
wys. zb) Procentowy ud;la}w
T aktywach og6tem
Dluzne papiery wartosciowe
EUR 2968 21,02%
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Poziom obci gzenia aktywow i zobowi gzan Subfunduszu ryzykiem ptynno  $ci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych $Srodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw nastgpi na
warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz codzienne
monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skfadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére lokaty
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w
stanie zby¢ w krétkim terminie tych sktadnikéw lokat w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej warto$ci godziwej.

W okresie od 27 maja 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku Subfundusz nie zawieszatl zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne

iz Warto $§¢ . Termin .
n Warto $¢ Terminy Kwota b edaca - Termin
Typ Rodzaj Cel otwarcia otwartej przyszlych rzysztych odstaw zapadalno sci konania
Instrumenty pochodne zajetej instrumentu - €l strumieni przysziyct p a (wyga $niecia) Wyl
pozycii pochodnego pozycji pozycji pieni eznych strumieni przysziych instrumentu instrumentu
(W tys. z8) W tys. 7)) pieni eznych ptatno $ci pochodnego pochodnego
Zabezpiecze-
FXEURPLN24082011 krétka forward ?ﬁy%ze?ﬁ 4 986 2011-08-24 245 000 EUR 2011-08-24 2011-08-24
walutowym
Zabezpiecze-
FXEURPLN24082011 krétka forward nie przed 3 993 2011-08-24 248 600 EUR 2011-08-24 2011-08-24
ryzykiem
walutowym
Zabezpiecze-
FXEURPLN24082011 krétka forward ?ﬁy%ze?ﬁ (5) 996 2011-08-24 250 000 EUR 2011-08-24 2011-08-24
walutowym

Nota 7. Transakcje przy zobowi gzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Transakcje przy zobowi gzaniu si @ subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Warto §¢ na 30.06.2011r.

(W tys. zt)
I. Transakcje przy zobowi azaniu si ¢ drugiej strony do odkupu, w tym: 2381
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk -
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk -
3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i nie nastepuje przeniesienie na 21381

subfundusz ryzyk

Il. Transakcje przy zobowi gzaniu si @ subfunduszu do odkupu, w tym: -

1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk -

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wasnosci i ryzyk -

3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strong praw wtasnosci i nie nastepuje przeniesienie na
druga strone ryzyk

Nota 8. Kredyty i po zyczki

Nie dotyczy.
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Nota 9. Waluty i r6 znice kursowe

30.06.2011r.
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta I;ﬂ/:r:fsc:;vilr\l\?éj;rijn Warto ¢ rz\?v ?;ée ?})bilansowy

walucie (w tys.) '
Aktywa PLN 14121
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 52
PLN 52 52
Naleznosci PLN 485
PLN 485 485
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 2381
PLN 2381 2381
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 5983
PLN 5983 5983
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 5220
PLN 2252 2252
EUR 744 2968
Zobowi gzania PLN 526
PLN 526 526

Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzie 1 bilansowy kurs w stosunku do zt waluta
Euro 3,9866 EUR

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

27.05.2011r. - 30.06.2011 r.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywow

Warto $¢ zrealizowanego
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt.)

(w tys. zt)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 9
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - (4)
Razem - 5

Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sklada sie tylko z czesci statej.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zt.) 27.05.2011r. —30.06.2011r.

Czes¢ stata wynagrodzenia 5

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2011r.
Warto$é aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zt.) 13 595
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego (w zt.) 1003,41

Brak danych poréwnawczych z poprzednich okreséw wynika z faktu, iz Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 27 maja 2011 roku.
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Informacja dodatkowa

A

Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za bie zacy
okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znacz acych zdarzeniach, ktére nast apity po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz obja $nienie r6 znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporz  gdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacj @ majatkow a i finansow a, ptynno $¢ oraz wynik z operacji i rentowno  $€ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewno $ci co do mo zliwo $ci kontynuowania dziatalno $ci opis tych niepewno $ci oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi  gzane

Nie dotyczy.

Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyn a¢ na ocene
sytuacji maj gtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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Warszawa, dnia 17 sierpnia 2011 roku Cﬁi h an d |0Wy

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniacy obowigzki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz’) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalnos¢ jako fundusz z
wydzielonymi subfunduszami:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

Arka Prestiz Akeji Srodkowej i Wschodniej Europy,

Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,

dzialajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.

Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktywéw subfunduszu Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych, w
szczeg6lnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych
oraz pozytkow z tych aktywow, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
subfunduszu Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca

2011 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Marcin Szejka Konrad Danko
Naczelnik Wydziatu Naczelnik Wydziatu
Rozliczen Papieréw Wartosciowych Obstugi Klientow i Wsparcia
Petnomocnik Petnomocnik
SBK C 18378 SBK C 11622
Bank ”;f‘ﬂ ;r \l'\fare:du'i e &.t\’wrluh w Warszawie, ul. Senatorska 16, LOJ_H'W\" zaregjestrowany FJI'_-'-;;-SHU RCIIG-r.c;,.'.."; dla m. st. “'ewa_N “_”r" %l ‘..",'y'clz'a.' C-i‘JEiJD'ZJ;I ;:z\'ra'-uv\ac;o

Rejestru Sadowego pod nr KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokest kapitatu zakladowego wynosi 522.638.400 ziotych, kapitat zostat w patni opiacony.



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka Prestiz Akcji Rosyjskich
Subfundusz

w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 27 maja do 30 czerwca 2011 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do sprawozdania potgczonego funduszu
Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.




KPMG Audyt Telefon +48 22528 11 00

Spotka z ograniczona Fax +48 22 528 10 09
odpowiedzialnoscia sp.k. E-mail  kpmg@kpmg.pl
ul. Chtodna 51 Internet www.kpmg.pl
00-867 Warszawa

Poland

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
ARKA PRESTIZ AKCJI ROSYJSKICH
SUBFUNDUSZU W ARKA PRESTIZ SPECJALISTYCZNYM
FUNDUSZU INWESTYCYJNYM OTWARTYM
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 27 MAJA 2011 ROKU DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego pétrocznego sprawozdania jednostkowego Arka Prestiz
Akcji Rosyjskich subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym z siedziba w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz”), na ktdre sktada sig:
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2011 roku, rachunek wyniku z
operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 27 maja 2011 roku do 30 czerwca
2011 roku oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego pétrocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pélrocznego sprawozdania
jednostkowego.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzili$émy stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowej
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skréconych
sprawozdan  finansowych oraz wykonywania innych ustug poswiadczajgcych oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd Srédrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
p6irocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczegblnosci od o0séb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rézni si¢ od zakresu badania i nie pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne
zagadnienia mogtyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku peinego zakresu
badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalaczonym sprawozdaniu
jednostkowym.

KPMG Audyt Spdtka z ograniczong KPMG Audyt Spétka z ograniczopa odpowiedzialnoscia Spolka zarejestrowana

odpowiedzialnoscia sp.k., a Polish limited liability sp.k. jest polska spotka komandytowa i czionkiem w Sadzie Rejonowym

partnership and a member firm of the KPMG sieci KPMG sktadajgcej sig z niezaleznych spotek dla m.st. Warszawy

network of independent member firms affiliated czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International w Warszawie, Xl Wydziat KRS 0000339379
with KPMG Cooperative {"KPMG International "}, Cooperative ("KPMG International”), podmiotem prawa Gospodarczy Krajowego NIP 527-261-53-62

a Swiss entity. szwajcarskiego. Rejestru Sadowego. REGON 14207813



Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zataczone
pbtroczne sprawozdanie jednostkowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Arka Prestiz Akcji Rosyjskich subfunduszu w Arka
Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2011 roku
oraz jego wyniku z operacji za okres od 27 maja 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku zgodnie z
zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi
w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka W imieniu KPMG Audyt Spdtka z
z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

nr ewidencyjny 3546 nr ewidencyjny 3546

¢
....... )%M G\'Q SRV
Biegty reWident nr 1203 Biegly rewident nr 9941
Magda a Grzesik Komandytariusz, Petnomocnik

Bozena Graczyk

17 sierpnia 2011 r.
Warszawa, Polska
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BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pl. WolnoS$ci 16, 61-139 Poznai

telefon: (+48) 6185573 22

fax: (+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wria 1994 roku o rachunkoww (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z péniejszymi zmianami) oraz rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 200Kuro
w sprawie szczegolnych zasad rachunk@ivéunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 24®z. 1859)
Zarmd BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.Azgilstawia sprawozdanie finansoweka
Prestiz Akcji Rosyjskich subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym za okres od 27 maja 2011 roku do 30 czerwca 20/, kt6re obejmuije:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzi@0 czerwca 2011 roku wykazagp skladniki lokat subfunduszu
w wysokaci 1 470 tys. zt.

2. Bilans subfunduszu spazony na dzig 30 czerwca 2011 roku wykazgy aktywa netto i kapitaly
w wysokaci 1 498 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 27 maja 20kl do 30 czerwca 2011 roku wykagy ujemny
wynik z operacji w kwocie 2 tys. zi.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 3jar2011 roku do 30 czerwca 2011 roku wykaze|
zwigkszenie wartéci aktywow netto Subfunduszu w wysckol 498 tys. zi.

5. Noty obja&niajace.

6. Informacg dodatkovy.

W imieniu BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjiy8.A.

Jacek Marcinowski Krzysztof Cztapowski Aleksandra Juszczyk
Prezes Zargdu Czionek Zarzdu Dyrektor Dziatu Wycen

(Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie kgg rachunkowych
funduszy)

Data: 17 sierpnia 2011 r.

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w catosci)
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

SKELADNIKI LOKAT

30.06.2011 r.

Warto $¢ wedtug
ceny nabycia
(w tys. zt)

Warto $¢ wedtug
wyceny na dzie n
bilansowy
(w tys. zh)

Procentowy udziat
w aktywach
ogotem

1. Akcje

1029

1037

58,63%

2. Warranty subskrypcyjne

3. Prawa do akgji

4. Prawa poboru

5. Kwity depozytowe

16,01%

6. Listy zastawne

7. Dluzne papiery warto$ciowe

8. Instrumenty pochodne

9. Udzialy w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

10. Jednostki uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne

150

150

8,45%

12. Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granica

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

17. Nieruchomosci

18. Statki morskie

19. Inne

Razem

1462

1470

83,09%
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2) Tabele uzupetniaj ace

Warto ¢
Warto $¢ wedtug Procentowy
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj s_|ed2|by wediug ceny wyceny na udziat w
emitenta nabycia dzien aktywach
(W tys. zt) bilansowy ogotem
(w tys. zt)
Akcje - Razem 2276 652 1029 1037 58,63%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 2276 652 1029 1037 58,63%
Gielda Papieréw
1. KERNEL HOLDING Aktywny rynek Wartosciowych w 245 | Luksemburg 20 19 1,05%
S.A. regulowany -
Warszawie S.A.
MICEX - Moscow
2. OAO AK TRANSNEFT | AKbwny rynek | ok Currency 3| Rosja 12 12 0,68%
regulowany
Exchange
3. OAO FEDERAL GRID MICEX - Moscow
COMPANY OF UNIFIED ékmwa:]y”e" Interbank Currency 301 140 | Rosja 10 11 0,63%
ENERGY SYSTEM 9 Y Exchange
MICEX - Moscow
4. OAO GAZPROM Aktywny rynek | |0 pank Currency 7 286 | Rosja 147 147 8,29%
regulowany
Exchange
Aktvwny rvek | MICEX - Moscow
5. OAO GAZPROM NEFT | Akbwnyry Interbank Currency 801 | Rosja 10 10 0,59%
regulowany
Exchange
MICEX - Moscow
6. OAO LUKOIL Aktywny rynek | | o pank Currency 1137 | Rosja 198 199 11,27%
regulowany
Exchange
MICEX - Moscow
7. OAO MMC NORILSK Aktywny rynek Interbank Currency 112 | Rosja 79 81 4,56%
NICKEL regulowany
Exchange
MICEX - Moscow
8. OAO MOBILE Aktywny rynek )
TELESYSTEMS regulowany Interbank Currency 1504 | Rosja 35 34 1,93%
Exchange
MICEX - Moscow
9. OAO NOVATEK Aktywny rynek | | pank Currency 849 | Rosja 30 29 1,64%
regulowany
Exchange
MICEX - Moscow
10. OAO NOVOLIPETSK | AKtywny rynek | oani currency 1410 | Rosja 15 15 0,85%
STEEL regulowany
Exchange
MICEX - Moscow
11. OAO POLYMETAL Aktywny rynek | | pank Currency 182 | Rosja 10 10 0,55%
regulowany
Exchange
MICEX - Moscow
12. OAO RASPADSKAYA | AKOYWNY ynek oo nk Currency 1163 | Rosja 20 19 1,06%
regulowany
Exchange
Aktvwny rvek | MICEX - Moscow
13. OAO ROSNEFT OIL tywny ry Interbank Currency 2486 | Rosja 60 58 3,28%
regulowany
Exchange
MICEX - Moscow
14. OAO RUSHYDRO Aktywny rynek | | hank Currency 145 164 | Rosja 20 19 1,08%
regulowany
Exchange
Aktvwny rvek | MICEX - Moscow
15. OAO SBERBANK tywny ry Interbank Currency 24 353 | Rosja 235 240 13,60%
regulowany
Exchange
MICEX - Moscow
16. OAO SEVERSTAL Aktywny rynek | | hank Currency 797 | Rosja 40 40 2,28%
regulowany
Exchange
MICEX - Moscow
17. OAO Aktywny rynek . .
SURGUTNEFTEGAS regulowany Interbank Currency 7 437 | Rosja 20 20 1,15%
Exchange
MICEX - Moscow
18. OAO TATNEFT Aktywny rynek | | hank Currency 1850 | Rosja 29 33 1,85%
regulowany
Exchange
MICEX - Moscow
19. OAO URALKALI Aktywny rynek | |0 pank Currency 1034 | Rosja 24 26 1,44%
regulowany
Exchange
Aktvwny rvek | MICEX - Moscow
20. OAO VTB BANK tywny ry Interbank Currency 1777 699 | Rosja 15 15 0,85%
regulowany

Exchange
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Warto $¢
Warto $¢ wedtug Procentowy
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj s_|ed2|by wediug ceny wyceny na udzial w
emitenta nabycia dzien aktywach
(w tys. zt) bilansowy ogotem
(w tys. zt)
Kwity depozytowe - Razem 4102 283 283 16,01%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 4102 283 283 16,01%
1. BANK OF GEORGIA | Aktywny rynek || o400 international 778 | Stany 37 35 1,97%
GDR regulowany Zjednoczone
2. GLOBAL PORTS
INVESTMENTS PLC Aktywny rynek | | o4 International 679 | Stany 28 33 1,84%
GDR regulowany Zjednoczone
3. GLOBALTRANS Aktywny rynek ! Stany
INVESTMENT PLC GDR | regulowany | -o"don Intemational 188 | Ziednoczone 10 o 0.54%
4. GROUP OF Aktywny rynek Stan
COMPANIES RUSAGRO | /XYW V! London International 255 | Ay 10 10 0,55%
regulowany Zjednoczone
LTD. GDR
5. OAO GAZPROMADR | AKDWNY ynek |\ oo international gas | Stany 34 34 1,92%
regulowany Zjednoczone
6. OAO LUKOIL ADR Aktywny rynek | | o401 International 234 | SR 41 41 2,32%
regulowany Zjednoczone
7. OAO MAGNIT GDR Aktywny rynek | | o4 International 176 | Stany 15 15 0,86%
regulowany Zjednoczone
8. OAO NOVOLIPETSK Aktywny rynek ! Stany
STEEL GDR regulowany London International 337 Zjednoczone 36 36 2,04%
9. OAO URALKALIGDR | AKbWNY ynek |\ oo international 283 | Sy 36 35 1,98%
regulowany Zjednoczone
10. X5 RETAIL GROUP Aktywny rynek | | o400 International 307 | Stany 36 35 1,99%
N.V. GDR regulowany Zjednoczone
Warto ¢ Warto $¢
wediug wedtug Procentowy
CERTYFIKATY B Nazwa i rodzaj . wyceny na udziat w
INWESTYCYJNE Rodzaj rynku Nazwa rynku funduszu Liczba n;:gngia dzien aktywach
Wt )s/ 20 bilansowy ogoétem
¥S. (W tys. zt)
Certyfikaty inwestycyjne — Razem 1490 150 150 8,45%
I. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 1490 150 150 8,45%
FRANKFURT
1. DB X-TRACKERS MSCI Aktywny rynek DB X-TRACKERS - o
RUSSIA CPD nieregulowany )E(éggﬁNGE MSCI RUSSIA CA 1490 150 150 8,45%
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Bilans

(w tysi qcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

30.06.2011r.
I. Aktywa 1769
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 276
2. Naleznosci 23
3. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1470
- diuzne papiery wartosciowe -
1. Zobowi gzania 271
I1l. Aktywa netto 1498
IV. Kapitat Subfunduszu 1500
1. Kapitat wptacony 1500
2. Kapitat wyptacony -
V. Dochody zatrzymane 9)
1. Zakumulowane nierozdysponowane przychody z lokat netto (@)
2. Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2)
VI. Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 7
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operaciji 1498
Liczba jednostek uczestnictwa 1 498,855
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 999,22

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji

(w tysi gcach ztotych, z wyj atkiem wyniku z operacji na jednostk e uczestnictwa (w zf))

27.05.2011r. — 30.06.2011 r.

I. Przychody z lokat 8
1. Dywidendy 0
2. Przychody odsetkowe 1
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 7
Il. Koszty Subfunduszu 15
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4
2. Optaty dla Depozytariusza 11
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0
4. Pozostale 0
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo -
IV. Koszty Subfunduszu netto (II-111) 15
V. Przychody z lokat netto (I-1V) (@)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 5
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2)
- Z tytutu réznic kursowych 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 7
- Z tytutu réznic kursowych 9)
VII. Wynik z operacji (2)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (0,78)

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czesé

sprawozdania finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa dla okresu od 27.05.2011 do 30.06.2011 r. byt obliczany w nastgpujacy sposoéb:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne

zmiany w wartosciach kapitatu. R6znica tych dwoch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi

dzienny wynik z operacji na jednostke

uczestnictwa. Obliczony w ten sposéb wynik z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa
przypadajacg na dany dzien wyceny. Suma obliczonych w ten sposéb ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na jednostki

uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi gcach ztotych z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

27.05.2011r. - 30.06.2011 .

I. Zmiana warto $ci aktywow netto

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 2)
a) przychody z lokat netto (@)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2)
c) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 7

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 2)

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) -
a) przychodow z lokat netto -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
¢) z przychodoéw ze zbycia lokat -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1500
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 1500
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek )
uczestnictwa)

6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1498

7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1498

8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 1119

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1 498,855
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -
c) saldo zmian 1 498,855

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Subfunduszu w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1 498,855
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -
c) saldo zmian 1 498,855

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1 498,855

IIl. Zmiana warto $ci aktywOw netto na jednostk e uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na poczatek okresu sprawozdawczego 1 000,00*

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 999,22

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (0,81%)

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 972,76
data wyceny 2011-06-06

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1 008,36
data wyceny 2011-05-31

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie 999 22

sprawozdawczym '
data wyceny 2011-06-30

IV. Procentowy udziat kosztow Subfunduszuw  $redniej warto s$ci aktywow netto 13,98%

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 3,73%

2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 10,25%

* Ze wzgledu na fakt, iz Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ 27 maja 2011 roku prezentowana warto$¢ jednostki uczestnictwa jest wartoscig

nominalna.

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng

czes$¢ sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowo Sci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 27 maja 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ztotych. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
podana zostata w ztotych (z dokltadnoscig do 0,01 zi). llo$¢ jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001
sztuki.

b)

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksigegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego
oraz skiadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz
potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajagcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu
finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim
date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeptywéw pienieznych) transakc;ji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia, obejmujacej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci
ksiegowej rownej zero.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu zbytym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikdw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezgcej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do skladnikdéw lokat bedacych przedmiotem transakcji przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Nalezng dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru. W przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw
finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej dywidendy. Podatek od naleznej dywidendy z tytutu
posiadanych lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia
dywidendy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich warto$¢ jest rowna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw
poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z
ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedtug warto$ci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Przychody z lokat obejmuja w szczegélnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody
odsetkowe, w sklad ktorych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w
przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w warto$ci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udzial zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia
sktadnikéw lokat.




c)

Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Rosyjskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Przyrost wartosci dluznych papieréw wartosciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu
obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
warto$¢ aktywéw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatlu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji nabycia lub zbycia waluty ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartos¢ godziwa
kontraktu jest dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu. Gdy wartos¢ godziwa kontraktu jest ujemna, kontrakt
ujmowany jest w zobowigzaniach bilansu.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dluzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty
walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji.
Transakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej rownej
zeru, natomiast wynik odnosi sie w r6znice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdélnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo w wysokosci nie
wyzszej niz:
. 3,00%

w skali roku, liczonego jako 365 dni, $redniej rocznej wartosci aktywoéw Subfunduszu. Na koszty limitowane w kazdym
Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa. Ptatnosci z tytutu kosztéw limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywéw Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw majgtkowych,
odsetki od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi,
podatki i inne obcigzenia natlozone przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty
rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sa pokrywane zgodnie z umowami,
na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami
wydanymi przez wiasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa
Towarzystwo ze srodkéw wiasnych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operaciji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajg sie
regularne sesje na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe;.

1. Wartos¢ godziwg skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegolnosci: akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych, diuznych papieréw
wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna wartos¢
godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granicg) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw
zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej
trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposaéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamknigecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b)  jezeli Dzieh Wyceny jest réwnoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow
nie zawarto zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo
wartosc;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w
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przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanej w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za
wiarygodnie oszacowanag wartos¢ godziwg danego sktadnika aktywow notowanego na aktywnym rynku
uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu
wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skladnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedza Subfunduszu i
praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartos$cig godziwg,
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem
ze Subfundusz moze dokonywaé transakcji na tym rynku. W przypadku, gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt
notowany najwczesniej.

Wartos$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

a) listw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych diuznych papieréw warto$ciowych — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu;

b)  jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica — wedtug wartosci godziwej ustalonej jako warto$¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez
odpowiednio fundusz instytucje wspoélnego inwestowania do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero)
czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na wartos¢ godziwg
powstatlych miedzy datg ogloszenia a Dniem Wyceny, (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta sie z
informacji otrzymanych od Agentow Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron
internetowych pobieranych o 23:00. W przypadku braku informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek
uczestnictwa , wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzen majacych
istotny wptyw na warto$¢ godziwa);

c) depozytéw bankowych — wedlug warto$ci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

d)  praw poboru — wedlug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczeg6lnosci w przypadku podania do
publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej;

e) praw do akcji — wedtug wartosci godziwej, o ktoérej mowa w pkt 8, w szczeg6lnosci w oparciu o ostatnig z cen,
po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym Ilub w pierwszej ofercie publicznej,
powigekszong o wartos¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréow warto$ciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw
na ich warto$¢ rynkowa;

f) kontraktéw terminowych - wedtug wartosci godziwej metoda okreslajaca stan rozliczen Subfunduszu i jego
kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

g) dluznych papieréow wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku, gdy
wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, warto$¢ jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego. Jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to wartos¢ wycenianego
papieru stanowi sume wyceny dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczeg6lnych instrumentéw
pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe
zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od
dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np.
Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters;

h)  skfadnikéw lokat innych niz w podpunktach a) - g) — wedlug wartosci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajagca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sige, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg
denominowane i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem;

b)  zastosowanie whasciwego modelu wyceny skitadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczeg6lnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

9. Papiery wartosciowe nowej emisji, ktére sg dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét, zgodnie z
warunkami emisji okreslonymi w szczegélnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie
obowigzujacymi przepisami prawa bedzie dokonywany na rynku regulowanym traktowane sg jako papiery, dla
ktorych trudno jest okresli¢, czy powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego. Takie papiery wyceniane
sg wedtug wartosci godziwej wyznaczonej zgodnie z pkt 8.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do
zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan, ktorych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb
na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w ktérym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Wartos¢ godziwa skladnikdw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikoéw lokat.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku zadne aktywa Subfunduszu nie zostaly wycenione w sposéb inny niz w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie warto$ci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny. W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnosé, iz dla takich aktywow
wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich
aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa warto$ci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywéw sa mozliwe do
odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.
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Nota 2. Nale zno $ci Subfunduszu

Naleznos$ci Subfunduszu

Warto $¢ na dzie n 30.06.2011 r. (w tys. zt)

Z tytutu zbytych lokat 23
Z tytutu dywidendy 0
Pozostate naleznosci 0
Razem 23
Nota 3. Zobowi gzania Subfunduszu

Zobowi gzania Subfunduszu Warto $¢ na dzie n 30.06.2011 r. (w tys. zt)

Z tytutu nabytych aktywéw 257
Pozostate zobowigzania 14
Razem 271
Nota 4. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
30.06.2011 r.

Warto $¢ na dzien Warto $¢ na dzie
Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych aluta bilansowy w danej bllar;;?;:’zovzv dv;zli:ae
walucie (w tys.) finansowego (w tys. zt)

I. Banki 276
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 276 276
27.05.2011r. - 30.06.2011 r.

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych Warto $¢ na Warto ¢ na 30.06.2011 r.

A . ) . Waluta 30.06.2011 r. w danej w walucie sprawozdania
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Subfunduszu : )
walucie (w tys.) finansowego (w tys. zt)

I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 337
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 202 202
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 49 135
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 0 0

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowe;j

(1.1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,

w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
zostal zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o stalym oprocentowaniu
podzielonych wg okresu pozostajacego na dzien 30 czerwca 2011 r. do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

Nie dotyczy.

(1 .2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy

procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy
procentowej zostatl zaprezentowany jako warto$ci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o zmiennym
oprocentowaniu, wg podzialu na okresy pozostajgce w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany

oprocentowania).
Nie dotyczy
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(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen),

w podziale na kategorie bilansowe:

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdblnych kategorii aktywoéw, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku
sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikdw lokat o charakterze dhuznym.

30.06.2011 .
(w tys. zh)

30.06.2011 r.
Procentowy udziat w
aktywach ogotem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

276

15,61%

Naleznosci, w tym:

23

1,30%

naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikéw lokat

23

1,30%

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

Sktadniki lokat o charakterze dluznym notowane na aktywnym rynku, w tym:

dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub NBP

listy zastawne

inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
badz NBP instrumenty o charakterze dtuznym

Sktadniki lokat o charakterze dluznym nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub NBP

listy zastawne

inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
badz NBP instrumenty o charakterze dtuznym

Razem aktywa Subfunduszu obci azone ryzykiem kredytowym

299

16,91%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig

powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.
Nie dotyczy.

(3) Ryzyko walutowe

(3 . 1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys.

wyrazonych w walutach obcych.

zt) aktywow i zobowigzan

0062011~ Procentoy udzi w
' aktywach og6tem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - -
Naleznosci 23 1,30%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1451 82,04%
dituzne papiery warto$ciowe - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
dituzne papiery warto$ciowe - -
Razem Aktywa Funduszu obci gzone ryzykiem walutowym 1474 83,34%
Zobowi gzania obci gzone ryzykiem walutowym 257 14,53%
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(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat.

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa poszczego6lnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegéine waluty.

00620111 Procentoy udziaw
' aktywach ogétem

Akcje

RUB | 1018 | 57,58%
Kwity depozytowe

uUsD | 283 | 16,01%
Certyfikaty inwestycyjne

EUR | 150 | 8,45%

(4) Poziom obci azenia aktywow i zobowi azan Subfunduszu ryzykiem ptynno  $ci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé¢ dostatecznych srodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw nastgpi
na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz
codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére lokaty
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢
w stanie zby¢ w krotkim terminie tych sktadnikdw lokat w warto$ci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwe;j.

W okresie od 27 maja 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku Subfundusz nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek

uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.
Nota 7. Transakcje przy zobowi
odkupu

Nie dotyczy.

Nota 8. Kredyty i po zyczki

Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i r6 znice kursowe

azaniu si e Subfunduszu lub drugiej strony do

30.06.2011 r.
- Warto $€ na dzie f bilansowy w waiicie
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta b|Ian50\_Ny w danej sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. zt)
Aktywa PLN 1769
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty PLN 276
PLN 276 276
Naleznosci PLN 23
PLN 0 0
usD 8 23
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 1470
PLN 19 19
EUR 38 150
usD 103 283
RUB 10 314 1018
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Warto $¢ na dzie n

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansowy w danej

walucie (w tys.)

Warto $¢ na dzie n
bilansowy w walucie

sprawozdania

finansowego (w tys. z})

Zobowi gzania PLN 271
PLN 14 14
GBP 25 112
usD 53 145
27.05.2011 r. - 30.06.2011 r.
Dodatnie i ulemne r6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
Skiadniki lokat Dodatnie ré znice kursowe Ujemne r6 znice kursowe
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 0 - (6)
Kwity depozytowe - - 1)
Certyfikaty inwestycyjne - - 2)
Razem 0 - 9)
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzie 1 bilansowy kurs w stosunku do zt waluta
Euro 3,9866 EUR
Dolar amerykanski 2,7517 USsD
Funt szterling 4,4102 GBP
Rubel rosyjski 0,0987 RUB

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

27.05.2011r. - 30.06.2011 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt)

Wzrost (spadek)

niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywow

(w tys. zt)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku ) 7
Razem o) 7
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sklada sie tylko z czesci statej.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zt) 27.05.2011r. - 30.06.2011 r.
Czes¢ stata wynagrodzenia 4
Wynagrodzenie dla Towarzystwa zostato naliczone od dnia pierwszej wyceny, tj.27 maja 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku.
Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2011r.
Warto$é aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zt.) 1498
Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego (w zt.) 999,22

Brak danych poréwnawczych z poprzednich okresow wynika z faktu, iz Subfundusz rozpocza}t dziatalno$¢ 27 maja 2011 roku.
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Informacja dodatkowa

A

Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za bie  zacy
okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znacz acych zdarzeniach, ktére nast apity po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.
Zestawienie oraz obja $nienie ré znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporz adzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych
na sytuacj e majatkow a i finansow a, ptynno $¢ oraz wynik z operacji i rentowno  $€ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewno sci co do mo zliwo $ci kontynuowania dziatalno $ci opis tych niepewno $ci oraz wskazanie,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi  gzane

Nie dotyczy.

Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wptyn a¢ na ocene
sytuacji maj atkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz’) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalnosé jako fundusz z
wydzielonymi subfunduszami:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

- Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

- Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, Ze:

dane dotyczace stanéw aktywéw subfunduszu Arka Prestiz Akcji Rosyjskich, w szczegdlnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywow, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu
Arka Prestiz Akcji Rosyjskich za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku sg zgodne

ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Marcin Szejka -

Konrad Danko
Naczelnik Wydziatu Naczelnik Wydziatu
Rozliczen Papier6w Wartosciowych Obstugi Klientow 1 Wsparcia
Pelomocnik Petnomocnik
SBK C 18378 SBK C 11622
ank |"-c'-'1.ar-.“.‘.'v v\ Warszawie S.A. |0(il|],] w Warszawie, ul. Senatorska 16, 05-923 ‘."'J'c'il's.'-fr‘.'-'-f:;, zel L]‘_.\l)h:l_r_y_p_"_C_,? Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w \""f:ll':'m'd'n'.’i.é-._:": .i-‘:-":‘;Ll.-:i.'Ji bos:»;r_;r",a |‘:l'?:i'li'.'.'=..?:]ff-

#estru Sadowego pod nr KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokos¢ kapitatu zaktadoweqo wynosi 522.638.400 ztoiych, kapital zostal w pelni optacony.
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