SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka Prestiz

Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

Zalgcznikami do niniejszego sprawozdania finansowego funduszu Arka
Prestiz  Specjalistycznego  Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sa
sprawozdania jednostkowe subfunduszy:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych (dawniej Arka Prestiz Obligacji),

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

- Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

- Arka Prestiz Akcji Rosyjskich.




BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pl. Wolno$ci 16, 61-739 Poznali

telefon: (+48) 6185573 22

faks: (+48) 61855 73 21

Szanowni Panstwo,

przekazujemy Panstwu roczne sprawozdania finansowe subfunduszy funduszu Arka Prestiz
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz potaczone sprawozdanie finansowe funduszu Arka
Prestiz SFIO, wraz opinig i raportem biegtego rewidenta oraz oswiadczeniem Depozytariusza. W
sprawozdaniach znajdg Panstwo miedzy innymi szczegétowe informacje dotyczace portfela
inwestycyjnego subfunduszy.

Rok 2011 prawdopodobnie okreslany bedzie jako jeden z trudniejszych w powojennej historii rynkow
kapitatowych. O ile pierwsze pétrocze 2011 r. mozna uznac jeszcze za stosunkowo spokojne (nie liczac
szarpigcych nerwy inwestorow takich wydarzen jak: niepokoje w pétnocnej Afryce czy tsunami w
Japonii) to w drugiej potowie roku rynki zostaly rozchwiane przez gwattownie przybierajgcy na sile
kryzys zadtuzenia panstw strefy euro. Wywotato to przeceny zaréwno na rynkach akgji jak i na rynkach
diugu. To z kolei nakrecito spirale rosnacych kosztow obstugi zadtuzenia, ktéra zagrozita stabilnosci
m.in. Wioch.

Liczne spotkania politykéw europejskich, gorgczkowe konsultacje i przeciekajgce do medidéw kolejne
plany ratunkowe czesto zamiast uspokaja¢ dolewaly jeszcze oliwy do ognia. Mnozyty sie domysty,
snuto kolejne wizje zakonczenia kryzyséw. Ostatecznie emocje opadty chociaz nie mozna powiedzie¢,
ze kryzys zostat catkowicie zazegnany.

Trzeba jednak obiektywnie przyznaé, ze w skali catego 2011 roku spadki na gietdach byty
zdecydowanie mniej dotkliwe niz te, ktére mialy miejsce w 2008 roku. Co wiecej, indeksy gietdowe i
wartosci jednostek uczestnictwa funduszy inwestujgcych w akcje znajdowaty sie na koniec 2011 roku
na poziomach znaczgco przekraczajgcych poziomy z konca 2008 roku. Jednak utrzymujgca sie
zmiennos¢ na rynkach powodowata, ze wielu inwestoréw postrzegato rok 2011 jako trudniejszy niz
wynikatoby tylko z rocznych zmian indeksow czy wycen funduszy inwestycyjnych.

Podobnie jak w przypadku wiekszosci funduszy zarzadzanych przez inne TFI, najwyzsze stopy zwrotu
przyniosty subfundusze inwestujace w obligacje i inne instrumenty diuzne. Roczna stopa zwrotu Arki
Prestiz Obligacji Skarbowych jest jedng z najlepszych w klasie funduszy dtuznych (2 miejsce na 30
funduszy wg klasyfikacji 1ZFiA). Wyrézniajagce wyniki miat rowniez subfundusz Arka Prestiz Akcji
Polskich: roczna stopa zwrotu liczona na koniec 2011 r. byla powyzej mediany stép zwrotu funduszy
akcji polskich.

Stopy zwrotu
subfundusz w okresie

31.12.2010 .-

31.12.2011 r*.
Arka Prestiz Akcji Polskich (19,28)%
Arka Prestiz Akcji Rosyjskich (17,04)%
Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy (25,22)%
Arka Prestiz Obligacji Skarbowych 7,18%
Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych 3,23%

* Subfundusze Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych i Arka Prestiz Akcji Rosyjskich rozpoczety dziatalnos¢
27.05.2011 r. Stopy zwrotu dla tych subfunduszy zostaly wyrazone w stosunku rocznym.

Podane wyniki nie uwzgledniajg podatku od dochodéw kapitatowych ani optat zwigzanych ze zbyciem i

odkupieniem jednostek uczestnictwa zgodnie z Tabelg Opfat dostepng na stronie www.prestiz.arka.pl.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci.
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W roku 2011 Arka Prestiz SFIO zadebiutowata w ofercie Banku Zachodniego WBK oraz Domu
Maklerskiego BZ WBK i od razu spotkata sie z duzym zainteresowaniem Inwestorow: mimo wysokiej
kwoty minimalnej wptaty Fundusz znalazt sie w $cistej czotéwce funduszy najchetniej wybieranych
przez klientéw (o najwyzszych naptywach srodkow).

W maju 2011 roku oferta Arki Prestiz SFIO zostata rozszerzona o dwa subfundusze: Arka Prestiz Akciji
Rosyjskich i Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych.

W roku 2012 zamierzamy wzbogaci¢ oferte Arki Prestiz SFIO o kolejne subfundusze. Pierwszym z nich
bedzie subfundusz oferujacy ekspozycje na rynki akcji Ameryki tacinskiej, ktory powstanie we
wspotpracy z Grupg Santander — wtascicielem grupy BZ WBK. Subfundusz bedzie koncentrowat sie na
spotkach notowanych na gietdzie w Argentynie, Brazylii, Chile i Meksyku. O dalszych zmianach w
ofercie Arki Prestiz SFIO bedziemy informowaé na biezgco w ciggu tego roku.

BZ WBK TFI S.A. zarzadza réwniez trzema funduszami zamknietymi: Arka BZ WBK Fundusz Rynku
Nieruchomosci FIZ, Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomosci 2 FIZ oraz Arka BZ WBK Akgciji
Srodkowej i Wschodniej Europy FIZ. Oprécz wyzej wymienionych funduszy zamknietych Towarzystwo
zarzadza takze funduszami parasolowymi: Credit Agricole FIO oraz naszym flagowym produktem Arka
BZ WBK FIO. Szczegétowe informacje dotyczace m.in. wynikéw inwestycyjnych i sktadu portfela wyzej
wymienionych funduszy, wedtug stanu na 31 grudnia 2011 r., znajdujg sie w sprawozdaniach
finansowych tych funduszy. taczna suma aktywéw netto funduszy zarzadzanych przez BZ WBK TFI
S.A. wyniosta na koniec 2011 roku 7,8 mid zt.

Na zakonczenie chcielismy podziekowa¢ za zaufanie, jakim nas Panstwo obdarzajg, powierzajgc swoje
oszczedno$ci funduszom zarzadzanym przez BZ WBK TFI S.A. Pragniemy zapewnié, ze Panstwa
satysfakcja z wynikoéw inwestycyjnych, zwlaszcza w dlugim okresie, jest dla nas najwazniejsza.

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Marlena Janota Michat Zimpel
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Poznan, dnia 18 kwietnia 2012 r.

RN EY] [ wwss=x | Fundusze Inwestycyjne Arka

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w cato$ci)



KPMG Audyt Telefon +4822 528 11 00

Spétka z ograniczong Fax +48 22 528 10 09
odpowiedzialnosecia sp.k. E-mail  kpmg@kpmg.pl
_ul. Chtodna 51 Internet www.kpmg.pl
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Poland

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego potaczonego sprawozdania finansowego Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Poznaniu, przy Placu
Wolnosci 16 (,,Fundusz”), na ktore sktada si¢ wprowadzenie do polaczonego sprawozdania
finansowego, polaczone zestawienie lokat oraz potgczony bilans sporzadzone na dzien
31 grudnia 2011 r., potaczony rachunek wyniku z operacji oraz potaczone zestawienie zmian w
aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
polaczonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pOzniejszymi zmianami) (,,ustawa o
rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowigzujacymi przepisami. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole
wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne
od nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowiazani do zapewnienia, aby potaczone sprawozdanie finansowe spelialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
potaczonym sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych
podstawe  jego sporzadzenia. Badanie pofaczonego  sprawozdania  finansowego
przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych
standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce
oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladajg na nas
obowiazek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, ze potgczone sprawozdanie finansowe
i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych
nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w potaczonym sprawozdaniu finansowym. Wybér
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej
nieprawidtowosci potaczonego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
btedéw. Przeprowadzajac ocen¢ tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna
zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja potaczonego sprawozdania finansowego
w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje
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rowniez oceng odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow
dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz ocen¢ ogélnej prezentacji polaczonego
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone potaczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa i
finansowa Funduszu na dzien 31 grudnia 2011 r., wynik z operacji za rok obrotowy koficzacy
sie tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
rachunkowo$ci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w
ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z
wplywajacymi na tres¢ polaczonego sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Funduszu oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Inne kwestie

Do polaczonego sprawozdania finansowego dotaczono oswiadczenie Depozytariusza odnoszace
sie osobno do kazdego z Subfunduszy objetych polaczonym sprawozdaniem finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

ewident

Biggty 1 1203 Biegly rewident nr 9941 |
Magdalgna Grzesik Komandytariusz, Petnomocnik
Bozena Graczyk

23 kwietnia 2012 r.
Warszawa



BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pl. WolnoS$ci 16, 61-739 Poznalll

telefon: (+48) 6185573 22

fax; (+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia potaczone sprawozdanie finansowe
funduszu Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od 1 stycznia 2011
roku do 31 grudnia 2011 roku, ktére obejmuje:

1. Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego

2. Potaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wykazujace sktadniki lokat
funduszu w wysokosci 458 766 tys. zi.

3. Potaczony bilans funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaty
w wysokosci 475 957 tys. zt.

4. Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 11 045 tys. zi.

5. Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
wykazujace zwiekszenie wartosci aktywdw netto funduszu w wysokosci 469 150 tys. zi.

W imieniu BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Marlena Janota Michat Zimpel
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Aleksandra Juszczyk

Dyrektor Dziatu Wyceny i
Sprawozdawczosci Funduszy
Inwestycyjnych

(osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag
rachunkowych funduszy)

Data: 18 kwietnia 2012 r.
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Wprowadzenie

Informacje o Funduszu

Nazwa Funduszu

Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Arka Prestiz SFIO).

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw
Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym
Siedziba sadu: Sad Okregowy w Warszawie
VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych
Data: 5 listopada 2010 r.
Numer rejestru: RFi 578

Utworzenie Funduszu

Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 5 listopada 2010 roku.

Dnia 5 listopada 2010 roku zostaly utworzone trzy subfundusze funduszu Arka Prestiz SFIO, a mianowicie Subfundusz Arka
Prestiz Obligaciji (obecnie Arka Prestiz Obligacji Skarbowych), Arka Prestiz Akcji Polskich oraz Arka Prestiz Akcji Srodkowe;j i
Wschodniej Europy.

W dniu 27 maja 2011 roku zostaty utworzone dwa kolejne subfundusze Funduszu Arka Prestiz SFIO, a mianowicie Subfundusz

Arka Prestiz Globalnego Rynku Akcji oraz Arka Prestiz Akcji Europejskich.

W dniu 28 maja 2011 roku, w drodze zmiany statutu Funduszu, nastgpita zmiana nazw oraz polityki inwestycyjnej
nastepujacych subfunduszy:

- subfundusz Arka Prestiz Obligacji zmienit nazwe na subfundusz Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- subfundusz Arka Prestiz Globalnego Rynku Akcji zmienit nazwe na subfundusz Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,

- subfundusz Arka Prestiz Akcji Europejskich zmienit nazwe na subfundusz Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych.
Szczegotowy opis polityki inwestycyjnej subfunduszy znajduje sie w punkcie Il. Informacje o Subfunduszach Arka Prestiz SFIO.

Fundusz Arka Prestiz SFIO zostat utworzony na czas nieokreslony.

Informacje o Subfunduszach Funduszu Arka Presti  z SFIO

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w ramach funduszu Arka Prestiz SFIO wyodrebnionych bylo pieé
Subfunduszy:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych (do dnia 27.05.2011 r. Arka Prestiz Obligaciji),

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

- Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

- Arka Prestiz Akcji Rosyjskich.

W dniu 5 listopada 2010 roku zostaty utworzone 3 Subfundusze funduszu Arka Prestiz SFIO, a mianowicie:
- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych (do dnia 27.05.2011 r. Arka Prestiz Obligacji),

- Arka Prestiz Akcji Polskich,
- Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy.

W dniu 27 maja 2011 roku zostaly utworzone kolejne dwa Subfundusze funduszu Arka Prestiz SFIO, a mianowicie:
- Arka Prestiz Globalnego Rynku Akcji ( obecnie Arka Prestiz Akcji Rosyjskich ),
- Arka Prestiz Akcji Europejskich ( obecnie Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych).

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;.
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Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Presti z Obligacji Skarbowych

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiagganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia
celu inwestycyjnego.

Dochéd osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$¢ Aktywéw Subfunduszu i,
odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Subfundusz przy dokonywaniu lokat AktywOw stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego.

Subfundusz jest funduszem dtuznym skarbowym zorientowanym na inwestycje w diuzne papiery wartosciowe emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez: Narodowy Bank Polski lub panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej. Udziat lokat innych niz

wskazane w zdaniu poprzednim nie moze przekracza¢ 20% (dwudziestu procent) Aktywéw Subfunduszu.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Presti z Akcji Polskich

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Dochéd osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$¢ Aktywéw Subfunduszu i,
odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego.

Subfundusz jest Subfunduszem akcji i co najmniej 66% (sze$cédziesiat sze$¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu jest
lokowane w akcje oraz instrumenty o podobnym charakterze. Wybér akcji do portfela Subfunduszu nastepuje w oparciu
0 analize fundamentalng.

Subfundusz jest funduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szesédziesiat sze$¢ procent) swoich Aktywow w aktywa
krajowe, przy czym za aktywa krajowe uznaje sie: instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, naleznosci wyrazone w walucie polskiej oraz $rodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w

walucie polskiej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Presti z Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
Dochéd osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$¢ Aktywéw Subfunduszu i,
odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Subfundusz przy dokonywaniu lokat AktywOw stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego.
Subfundusz jest Subfunduszem akcji i co najmniej 66% (sze$cédziesiat sze$¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu jest
lokowane w akcje oraz instrumenty o podobnym charakterze. Wybér akcji do portfela Subfunduszu nastepuje w oparciu
0 analize fundamentalna.
Subfundusz jest regionalnym subfunduszem akcji rynku europejskiego i lokuje co najmniej 66% (szesc¢dziesiat szes¢ procent)
swoich Aktywow w aktywa krajow regionu Srodkowej i Wschodniej Europy (z wyjatkiem Rzeczypospolitej Polskiej), przy czym
za aktywa krajéw regionu Srodkowej i Wschodniej Europy uznaje sie:
a) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium: Republiki Czeskiej, Republiki
Stowackiej, Republiki Kazachstanu, Macedonii, Republiki Wegierskiej, Rumunii, Republiki Butgarii, Republiki Stowenii,
Republiki totewskiej, Republiki Litewskiej, Republiki Estonskiej, Republiki Tureckiej, Republiki Chorwacji, Federaciji
Rosyjskiej, Ukrainy, Republiki Serbii, Republiki Czarnog6ry, Bosni i Hercegowiny, a takze Republiki Austrii,
b) naleznosci wyrazone w walutach krajéow wskazanych w punkt a),

c) srodki pienigzne na rachunkach prowadzonych w walutach krajow wskazanych w punkt a).

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Presti z Obligacji Korporacyjnych

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia
celu inwestycyjnego.

Dochdd osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza wartos¢ Aktywéw Subfunduszu i,
odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Subfundusz przy dokonywaniu lokat AktywOw stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego

zamknietego.




4.

Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Subfundusz jest Subfunduszem dtuznym inwestujacym w dluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego
denominowane w walucie polskiej. Udziat lokat innych niz wskazane w zdaniu poprzednim nie moze przekracza¢ 20%

(dwudziestu procent) Aktywow Subfunduszu.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Presti z Akcji Rosyjskich

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Dochdd osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza wartos¢ Aktywéw Subfunduszu i,
odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Subfundusz przy dokonywaniu lokat AktywOw stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego.

Subfundusz jest Subfunduszem globalnym inwestujgcym na rynkach akcji i lokuje co najmniej 66% (szes¢dziesigt szesé
procent) swoich Aktywéw w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze oraz w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica.
Subfundusz jest regionalnym subfunduszem. Co najmniej 50% (pie¢dziesigt procent) aktywéw Subfundusz bedzie lokowat w
akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym charakterze, bezposrednio lub posrednio poprzez jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 83

Statutu, wyemitowane przez spoiki, dla ktérych podstawowym obszarem prowadzenia dziatalnosci jest terytorium Rosji.

Opis stosowanych ogranicze n inwestycyjnych Arka Presti  z Obligacji Skarbowych

1.

10.

11.

Inwestycje Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego denominowane w walucie innej niz
polska mogg stanowi¢ nie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz moze inwestowa¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich Aktywoéw w obligacje zamienne na akcje, w
zwigzku z czym mozliwe jest, iz przej$ciowo wsrdd lokat Subfunduszu moga znajdowac sie akcje i prawa wynikajgce z akcji.
Subfundusz moze lokowa¢ nie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci swoich Aktywéw w jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje
wspdlnego inwestowania, majaca siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze nabywaé certyfikatow inwestycyjnych funduszu zamknietego, zarzadzanego przez Towarzystwo, w
ramach pierwszej emisji papierébw wartosciowych tego funduszu. Certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego
zamknietego, zarzgdzanego przez Towarzystwo, nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) warto$ci Aktywow
Subfunduszu.

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego
podmiotu i udzialy w tym podmiocie nie moga stanowi¢ tacznie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu. Ograniczen tych nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25 % (dwadziescia pie¢ procent)
wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie moga stanowic
wiecej niz 20% (dwadziescia procent) warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wigcej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w Statucie.
Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zaciaga¢, wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty o tacznej wysokosci nieprzekraczajgcej 20% (dwadziescia procent)
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywéw stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu

inwestycyjnego zamknietego.

Petlne i szczegdlowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktorym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka Prestiz Obligacji subfundusz w Arka Prestiz SFIO zawarte zostaty w rozdziale 16 Statutu.
Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.
U. Nr 146, poz. 1546 z pézn. zm.), zwanej dalej Ustawa.




Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Opis stosowanych ogranicze n inwestycyjnych Arka Presti 2 Akcji Polskich

1.

10.

11.

Inwestycje Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego moga stanowi¢ nie wiecej niz 34%
(trzydziesci cztery procent) Aktywdw Subfunduszu.

Fundusz moze dokonywa¢ Krotkiej Sprzedazy papieréw warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienieznego. taczna warto$é
papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, bedacych przedmiotem Krotkiej Sprzedazy, nie moze
przekroczy¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu, przy czym maksymalna warto$¢ papieréw
wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego jednego emitenta, bedacych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy, nie bedzie
wyzsza niz 20% (dwadziescia procent) warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé nie wiecej niz 34% (trzydziesci cztery procent) wartosci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa
lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje
wspdlnego inwestowania, majaca siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze nabywaé certyfikatow inwestycyjnych funduszu zamknietego, zarzadzanego przez Towarzystwo, w
ramach pierwszej emisji papierébw wartosciowych tego funduszu. Certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego
zamknietego, zarzgdzanego przez Towarzystwo, nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) warto$ci Aktywéw
Subfunduszu.

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego
podmiotu i udzialy w tym podmiocie nie moga stanowi¢ tacznie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu. Ograniczen tych nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25 % (dwadziescia pie¢ procent)
wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie moga stanowic
wiecej niz 20% (dwadziescia procent) warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w Statucie.
Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty o tacznej wysokosci nieprzekraczajgcej 20% (dwadziescia procent)
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego.

Petne i szczegdlowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka Prestiz Akcji Polskich subfundusz w Arka Prestiz SFIO zawarte zostaly w rozdziale

12 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ogranicze 1 inwestycyjnych Arka Presti  z Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy

1.

Inwestycje Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego moga stanowi¢ nie wiecej niz 34%
(trzydziesci cztery procent) Aktywdw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé nie wiecej niz 34% (trzydziesci cztery procent) warto$ci swoich Aktywéw w jednostki uczestnictwa
lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje
wspdlnego inwestowania, majacg siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze nabywa¢ certyfikatow inwestycyjnych funduszu zamknietego, zarzadzanego przez Towarzystwo, w
ramach pierwszej emisji papierébw warto$ciowych tego funduszu. Certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego
zamknietego, zarzadzanego przez Towarzystwo, nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego
podmiotu i udzialy w tym podmiocie nie mogg stanowi¢ tgcznie wiecej niz 20% (dwadzie$cia procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu. Ograniczen tych nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25 % (dwadziescia pie¢ procent)




10.

11.

Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie mogg stanowi¢
wigcej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w Statucie.
Fundusz moze dokonywa¢ Krotkiej Sprzedazy papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego. taczna warto$c
papieréow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, bedacych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy, nie moze
przekroczy¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym maksymalna warto$¢ papieréw
wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego jednego emitenta, bedacych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy, nie bedzie
wyzsza niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty o tacznej wysokosci nieprzekraczajgcej 20% (dwadziescia procent)
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego.

Petne i szczegdlowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy subfundusz w Arka Prestiz SFIO
zawarte zostaly w rozdziale 14 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ogranicze n inwestycyjnych Arka Presti  z Obligacji Korporacyjnych

1.

10.

Subfundusz jest Subfunduszem dtuznym inwestujacym w dluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego
denominowane w walucie polskiej. Udziat lokat innych niz wskazane powyzej nie moze przekracza¢ 20% (dwudziestu procent)
Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze inwestowa¢ do 10% (dziesieciu procent) warto$ci swoich Aktywéw w obligacje zamienne na akcje, w
zwigzku z czym mozliwe jest, iz przejsciowo wsrdd lokat Subfunduszu moga znajdowac sie akcje i prawa wynikajgce z akcji.
Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego
podmiotu i udzialy w tym podmiocie nie moga stanowi¢ tacznie wiecej niz 20% (dwadzie$cia procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu. Ograniczen tych nie stosuje sie do papieréow wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25 % (dwadziescia pie¢ procent)
wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie moga stanowic
wiecej niz 20% (dwadziescia procent) warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w Statucie.
Subfundusz moze lokowaé¢ do 50% (piec¢dziesieciu procent) wartosci swoich Aktywéw w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspolnego
inwestowania, majaca siedzibe za granicg. Fundusze inwestycyjne oraz instytucje wspdlnego inwestowania, ktérych tytuty
uczestnictwa bedzie nabywat Subfundusz, zgodnie z politykg inwestycyjng, sa zobowigzane do lokowania co najmniej 66%
(szesc¢dziesieciu szesciu procent) swoich aktywéw w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe o podobnym
charakterze.

Subfundusz nie moze nabywaé certyfikatow inwestycyjnych funduszu zamknietego, zarzadzanego przez Towarzystwo, w
ramach pierwszej emisji papierébw wartosciowych tego funduszu. Certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego
zamknietego, zarzgdzanego przez Towarzystwo, nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) warto$ci Aktywow
Subfunduszu.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty o tacznej wysokosci nieprzekraczajgcej 20% (dwadziescia procent)

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.




11.

Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu

inwestycyjnego zamknietego.

Petne i szczegdlowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych subfundusz w Arka Prestiz SFIO zawarte zostaly w
rozdziale 13 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ogranicze n inwestycyjnych Arka Presti 2 Akcji Rosyjskich Europy

1.

10.
11.

12.

13.

Subfundusz jest Subfunduszem globalnym inwestujgcym na rynkach akcji i lokuje co najmniej 66% (sze$cdziesiat
szesc¢ procent) swoich Aktywow w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze oraz jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje
wspdlnego inwestowania majaca siedzibe za granica.

Co najmniej 50% (pie¢dziesiat procent) aktywéw Subfundusz bedzie lokowat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym
charakterze, bezposrednio lub posrednio poprzez jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania wyemitowane przez spotki, dla ktérych podstawowym obszarem
prowadzenia dziatalnosci jest terytorium Rosji.

Inwestycje Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego moga stanowi¢ nie wiecej niz 34%
(trzydziesci cztery procent) Aktywdw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé¢ do 50% (pie¢dziesieciu procent) wartosci swoich Aktywéw w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspoinego
inwestowania majgca siedzibe za granica. Fundusze inwestycyjne oraz instytucje wspdélnego inwestowania, ktorych tytuty
uczestnictwa bedzie nabywat Fundusz, zgodnie z politykg inwestycyjna, sa zobowigzane do lokowania co najmniej 66%
(szesc¢dziesieciu szesciu procent) swoich aktywéw w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (w szczegdlnosci
prawa poboru, prawa do akcji).

Subfundusz nie moze nabywaé certyfikatow inwestycyjnych funduszu zamknietego, zarzadzanego przez Towarzystwo, w
ramach pierwszej emisji papierow wartosciowych tego funduszu. Certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego
zamknietego, zarzgdzanego przez Towarzystwo, nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) warto$ci Aktywow
Subfunduszu

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego
podmiotu i udzialy w tym podmiocie nie moga stanowi¢ tacznie wiecej niz 20% (dwadzie$cia procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu. Ograniczen tych nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25 % (dwadziescia pie¢ procent)
wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie moga stanowic
wiecej niz 20% (dwadziescia procent) warto$ci Aktywoéw Subfunduszu.

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w Statucie.
Fundusz moze dokonywa¢ Krotkiej Sprzedazy papieréow warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienieznego. taczna warto$¢
papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, bedacych przedmiotem Krotkiej Sprzedazy, nie moze
przekroczy¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu, przy czym maksymalna warto$¢ papieréw
wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego jednego emitenta, bedacych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy, nie bedzie
wyzsza niz 20% (dwadziescia procent) warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zaciaga¢, wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty o tacznej wysokosci nieprzekraczajgcej 20% (dwadziescia procent)
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywéw stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu

inwestycyjnego zamknietego.

Petne i szczego6towe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktorym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka Prestiz Akcji Rosyjskich subfundusz w Arka Prestiz SFIO zawarte zostaly w rozdziale
15 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.




V.

Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba i adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

61-739 Poznan, plac Wolnosci 16

Dane rejestrowe

Spétka wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, nr KRS 0000001132.

Okres sprawozdawczy i dzie n bilansowy

Prezentowane roczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku. Dane poréwnawcze obejmujg okres od 5
listopada 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, co wynika z faktu, iz fundusz rozpoczat dziatalnos¢ 5 listopada 2010 roku.

Kontynuowanie dziatalno sci przez Fundusz oraz okoliczno s$ci wskazuj gce na

zagrozenie kontynuowania dziatalno  $ci Funduszu

VI.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz jego
Subfundusze w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania

dziatalnosci Funduszu i jego Subfunduszy.

Wskazanie zakresu zmian dotycza cych ilo $ci posiadanych przez Fundusz

Subfunduszy w okresie sprawozdawczym

VII.

VIII.

W okresie sprawozdawczym mialy miejsce zmiany w ilosci posiadanych przez Arka Prestiz SFIO Subfunduszy. W dniu 27 maja
2011 roku zostaty utworzone dwa kolejne subfundusze: Arka Prestiz Globalnego Rynku Akcji , ktéry w dniu 28 maja zmienit
nazwe na Arka Prestiz Akcji Rosyjskich, oraz Arka Prestiz Akcji Europejskich, ktory w dniu 28 maja zmienit nazwe na Arka Prestiz

Obligacji Korporacyjnych.

Dane identyfikuj gce biegtego rewidenta

KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa

ul. Chtodna 51,

00-867 Warszawa

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spoétka komandytowa jest podmiotem uprawnionym do badania

sprawozdan finansowych wpisanym na liste pod numerem 3546.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je ro znicuj gcych
Nie dotyczy.

Metodologia przygotowania pot gczonego sprawozdania finansowego

Potaczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz SFIO sporzadzone zostato poprzez zsumowanie odpowiednich pozyciji
sprawozdan jednostkowych Subfunduszy Arka Prestiz Obligacji Skarbowych, Arka Prestiz Akcji Polskich, Arka Prestiz Akcji
Srodkowej i Wschodniej Europy, Arka Prestiz Akcji Rosyjskich oraz Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych, zgodnie z § 36 ust. 1
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).




Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczone zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

SKEADNIKI LOKAT

31.12.2011r.

31.12.2010r.

Wartosé
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zt)

Wartosé
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zh)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

Wartosé
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zt)

Wartosé
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zh)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

1. Akcje

73 689

66 832

13,93%

4332

4534

60,85%

2. Warranty subskrypcyjne

3. Prawa do akcji

4. Prawa poboru

5. Kwity depozytowe

2487

2312

0,48%

469

505

6,78%

6. Listy zastawne

523

528

0,11%

7. Dluzne papiery warto$ciowe

380 145

388 146

80,89%

1203

1209

16,22%

8. Instrumenty pochodne

9. Udzialy w spétkach z
ograniczong odpowiedzialnoscig

10. Jednostki uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne

1061

948

0,20%

12. Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

17. Nieruchomosci

18. Statki morskie

19. Inne

Razem

457 905

458 766

95,61%

6 004

6 248

83,85%
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczony bilans

(w tysi qcach ziotych)

31.12.2011r. 31.12.2010r.
I. Aktywa 479 826 7 451
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9679 1146
2. Naleznosci 3973 57
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 7 408 -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 454 241 6248
- dluzne papiery wartosciowe 383 869 1209
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4525 -
- dluzne papiery wartosciowe 4277 -
Il. Zobowi gzania 3869 644
1. Aktywa netto 475 957 6 807
IV. Kapitat Funduszu 486 795 6 600
1. Kapitat wptacony 671 025 6 600
2. Kapitat wyptacony (184 230) -
V. Dochody zatrzymane (7 900) (36)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 3623 (40)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (11 523) 4
VI. Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (2 938) 243
VII. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji 475 957 6 807

Potaczony bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, ktére stanowig

integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczony rachunek wyniku z operacji

(w tysi qcach ziotych)

1.01.2011r. - 5.11.2010r. -
31.12.2011r. 31.12.2010 .

I. Przychody z lokat 7923 10
1. Dywidendy i inne udzialty w zyskach 1339 6
2. Przychody odsetkowe 6 468 4
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 116 -
Il. Koszty Funduszu 4 260 50
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3036 19
2. Optaty dla Depozytariusza 442 16
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2 -
4. Koszty odsetkowe 4

5. Ujemne saldo réznic kursowych 715 14
6. Pozostate 61 1
IIl. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Funduszu netto 4 260 50
V. Przychody z lokat netto 3663 (40)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (14 708) 247
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (11 527) 4
- Z tytutu réznic kursowych 1023 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (3181) 243
- z tytutu réznic kursowych 6 635 198
VII. Wynik z operacji (11 045) 207

Potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy,

ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi qcach ziotych)

1.01.2011r. - 5.11.2010 .-
31.12.2011r. 31.12.2010 .

I. Zmiana warto $ci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 6 807 -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: (11 045) 207
a) przychody z lokat netto 3663 (40)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (11 527) 4
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (3181) 243
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji (11 045) 207
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem) - -
a) przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: 480 195 6 600
Jfa\e)dﬁg?enkauléazpéi;?::ijcvt\\x);?conego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych 664 425 6 600
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 184 230 )
jednostek uczestnictwa)

6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 469 150 6 807
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 475 957 6 807
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 217 949 5134

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi

Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

13



ul. Senatorska 16 T+ 48 (22) 657 7200
00-923 Warszawa F+48 (22) 657 5023

Warszawa, dnia 18 kwietnia 2012 roku

citi handlowy

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., petniacy obowiazki depozytarivsza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszv Inwestycyjnego Otwartego ( Fundusz”) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych 8.A. i prowadzacego dziatalnosd jako fundusy
wydzielonymi subfunduszami:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

- Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

- Arka Prestiz Akcjt Rosyjskich,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowodci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r,

Nr 249, poz. 1859), oswiadeza, ze:

dane dotyczace stanéw aktywéw Fundusm w szezegdlnosct aktywdw zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papierdw wartosciowych orax pozytkow z tych aktywdw, przedstawione
w polgezonym sprawozdaniu finansowym Fundusze za okres od 01 styeznia 2011 roku do 31 grudnia

2011 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S_A.

Rank Handlowy w wWarsrawie 5.4, & sicdsiby w Warszawio, ul. Senalorska 16, 00-823 Warszawa, rarejestrowany przez 5ad Refonowy dia m. sl Warstawy w Warszawle, 111 Wydzigl £0spodarczy Krajowegn
Rejestru Sydowego pod nr KRS 000 000 1538; NIF 526-030-02-9); wysoHosd Kapitaty zakfadoweno wynasl bds, 638,400 statych, kapltat 2ostat w pelm optaceny, \“x



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka Prestiz Obligacji Skarbowych
(do dnia 27.05.2011 r. Subfundusz Arka Prestiz Obligacji)

Subfundusz

w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zalgcznikiem do sprawozdania potaczonego
funduszu Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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ul. Chtodna 51 Internet www.kpmg.pl
00-867 Warszawa

Poland

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania jednostkowego Arka Prestiz Obligacji
Skarbowych (do 27 maja 2011 r. Arka Prestiz Obligacji) subfunduszu w Arka Prestiz
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg w Poznaniu, przy Placu
Wolnosci 16 (,,Subfundusz™), na ktore skfada si¢ zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2011 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto
za rok obrotowy koficzacy sie tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. nr 152, poz. 1223 z p6zniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowiazani do =zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spelnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardow Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postgpowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby
uzyskaé¢ racjonalng pewnosé, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiggi rachunkowe stanowigce
podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwigzana ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacjg sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania

1
KPMG Audyt Spétka z ograniczona KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spéika zarejestrowana
odpowiedzialnoscig sp.k., a Polish limited liability sp.k. jest polska spélka komandytowa i czlonkiem w Sadzie Rejonowym
partnership and a member firm of the KPMG sieci KPMG skladajgcej sie z niezaleznych spotek dla m.st. Warszawy
network of independent member firms affiliated czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International w Warszawie, XIl Wydzial KRS 0000339379
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kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
oceng ogodlnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i
odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz Obligacji Skarbowych
subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2011 r.,
wynik z operacji za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Arka Prestiz Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidfowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

........................................................

Biegly ewident nr 12032 Biegly rewident nr 9941

Magdal¢na Grzesik Komandytariusz, Pelnomacnik
Bozena Graczyk

23 kwietnia 2012 r.
Warszawa



BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pl. WolnoS$ci 16, 61-739 Poznalll

telefon: (+48) 6185573 22

fax; (+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka
Prestiz Obligacji Skarbowych (do dnia 27.05.2011 r. Arka Prestiz Obligacji) subfundusz w Arka
Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31
grudnia 2011 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wykazujace sktadniki lokat subfunduszu w
wysokosci 364 045 tys. zi.

2. Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaty w
wysokosci 380 078 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 8 747 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujace
zwiekszenie wartosci aktywdw netto subfunduszu w wysokosci 378 824 tys. zt.

5. Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Marlena Janota Michat Zimpel
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Aleksandra Juszczyk

Dyrektor Dziatu Wyceny i
Sprawozdawczosci Funduszy
Inwestycyjnych

(osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag
rachunkowych funduszy)

Data: 18 kwietnia 2012 r.

LR [ wwemx | Fundusze Inwestycyjne Arka

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w cato$ci)
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Zestawienie lokat

1) Tabela giéwna

31.12.2011r. 31.12.2010 .
SKEADNIKI LOKAT Wartosé Wartosé
Wartosé wedtug Procentowy Wartosé wedtug Procentowy
wedtug ceny wyceny na udziat w wedtug ceny wyceny na udziat w
nabycia dzien aktywach nabycia dzien aktywach
(w tys. zh) bilansowy ogotem (w tys. zh) bilansowy ogotem
(w tys. zt) (w tys. zt)
1. Akcje - - - - - -
2. Warranty subskrypcyjne - - - - - -
3.  Prawa do akcji - - - - - -
4.  Prawa poboru - - - - - -
5.  Kwity depozytowe - - - - - R
6. Listy zastawne - - - - - -
7.  Diuzne papiery warto$ciowe 356 652 364 045 95,18% 1203 1209 96,26%
8. Instrumenty pochodne - - - - - -
9.  Udzialy w spotkach z ) ) i i i i
ograniczong odpowiedzialnoscig
10. Jednostki uczestnictwa - - - - - -
11. Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
12. Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje ) ) i i i i
wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci - - - - - R
14. Weksle - - - - - -
15. Depozyty - - - - - -
16. Waluty - - - - - -
17. Nieruchomosci - - - - - -
18. Statki morskie - - - - - -
19. Inne - - - - - -
Razem 356 652 364 045 95,18% 1203 1209 96,26%




2)
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Tabele uzupetniaj ace

Warto $¢
Dluzne papiery Kraj siedziby Termin Warunki Walrto s¢ W(-:Ytglligoc:ﬁy W)\ivcee(::;?'\a Prggzeinalbov‘\,/vy
v Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent - oprocento- nominalna Liczba . e
warto sciowe emitenta wykupu wania (w 21 nabycia dzien aktywach
(w tys. zt) bilansowy ogbtem
(w tys. zt)
Dluzne papiery warto $ciowe — Razem 346 956 356 652 364 045 95,18%
1. O terminie wykupu do 1 roku 58 245 55 598 56 811 14,85%
a) Obligacje 58 245 55 598 56 811 14,85%
|. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 58 245 55 598 56 811 14,85%
Aktywny rynek | Treasury BondSpot . Rzeczpospolita
OK0112 nieregulowany Poland Skarb Panstwa Polska 2012-01-25 |zerokuponowe 1 045 000,00 1045 1020 1043 0,27%
0oKO0712 Aktywny rynek | Treasury BondSpot | g\ . 1) pasiwa |RZECZPOSPOIIA | 515 07 95 | serokuponowe| 52 000 000,00| 52 000 49 636 50752  13.27%
nieregulowany Poland Polska
0K1012 Aktywny rynek | Treasury BondSpot | g\ . ) pasiwa |RZECZPOSPOIIA | 515 16,95 | serokuponowe| 5200 000,00| 5200 4942 5016 1,31%
nieregulowany Poland Polska
2. O terminie wykupu powy zej 1 roku 288 711 301 054 307 234 80,33%
a) Obligacje 288 711 301 054 307 234 80,33%
1. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 288 711 301 054 307 234 80,33%
DS1019 Aktywny rynek | Treasury BondSpot | g\ o, pasnya | RZ6CZPOSPONIE | 5419 10,95 | state 23000 000,00 23 000 22623 22 960 6,00%
nieregulowany Poland Polska
Aktywny rynek | Treasury BondSpot . Rzeczpospolita
DS1020 nieregulowany Poland Skarb Panstwa Polska 2020-10-25 (state 35800 000,00/ 35800 34 378 34 730 9,08%
Aktywny rynek | Treasury BondSpot . Rzeczpospolita
DS1021 nieregulowany Poland Skarb Panstwa Polska 2021-10-25 (state 20 800 000,00| 20800 20 749 20811 5,44%
120816 Aktywny rynek | Treasury BondSpot | ) o, pagsnya [RZECZPOSPOI | 541608 24 [indeksowane | 49 743 052,00 40 511 50 048 51438  13,45%
nieregulowany Poland Polska
Aktywny rynek | Treasury BondSpot . Rzeczpospolita
OK0113 nieregulowany Poland Skarb Panstwa Polska 2013-01-25 |zerokuponowe 14 800 000,00 14 800 13 685 14 112 3,69%
Aktywny rynek | Treasury BondSpot . Rzeczpospolita
OK0114 nieregulowany Poland Skarb Panstwa Polska 2014-01-25 |zerokuponowe 51 400 000,00| 51400 46 396 46 646 12,20%
POLAND 5 03/23/22 | Akbwny rynek | Frankfurter Skarb Paristwa | RZECZPOSPONI | 5055 0393 | state 17770 480,00| 5200 15 619 17 977 4,70%
nieregulowany | Wertpapierborse Polska
Aktywny rynek | Treasury BondSpot . Rzeczpospolita .
PS0416 nieregulowany Poland Skarb Panstwa Polska 2016-04-25 |state 27 400 000,00| 27 400 27 620 28 138 7,36%
Aktywny rynek | Treasury BondSpot . Rzeczpospolita o
WS0922 nieregulowany Poland Skarb Panstwa Polska 2022-09-23 |state 5800 000,00 5800 5834 5830 1,52%
WZ0115 Aktywny rynek | Treasury BondSpot | o) o pagsuya [RZ2ECZPOSPOIR | 5015 01 55 | zmienne 30500 000,00 30 500 30 839 30988 8,10%
nieregulowany Poland Polska
Aktywny rynek | Treasury BondSpot . Rzeczpospolita ) 5
Wz0118 nieregulowany Poland Skarb Panstwa Polska 2018-01-25 |zmienne 33500 000,00/ 33500 33263 33604 8,79%
Warto $¢ \C’V:rdlﬁjzc P:gsve;n-
: Nazwa Emitent Kraj S.'edz'by Instrument ) wedtug wyceny na udziat
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku emitenta Liczba ceny e
rynku (wystawca) bazowy f dzien w
(wystawcy) nabycia bil K h
w tys. 2) ilansowy | aktywacl
. (w tys. zt) ogotem
Instrumenty pochodne — Razem 1 - (244) (0,06)%
|. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 1 - (244) (0,06)%
Nienotowane na nie Bank Polska Kasa Rzeczpospolita } o
FXUSDPLN08022012 rynku aktywnym dotyczy | Opieki S.A. Polska usb 1 (244) (0.,06)%

3)

Tabele dodatkowe

L L . Warto sc w'ed?ug wyceny Procentowy udziat
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 Ustawy na dz(l\(,ev r:yt;lllfgu)sowy w aktywach ogélem
1. Obligacja DS1020 6694 1,75%
2. Obligacja DS1021 4402 1,15%
3. Obligacja OK0113 1316 0,34%
4.  Obligacja OK0114 11 344 2,97%
5. Obligacja WZ0115 8636 2,26%
6. Obligacja WZ0118 7824 2,05%

Tabela prezentuje sktadniki lokat Subfunduszu, ktére byty przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Subfunduszu lub z podmiotem dominujgcym w stosunku do Towarzystwa.
Prezentaciji podlega tylko ta cze$¢ sktadnika lokat, dla ktérej drugq strong transakcji byt Depozytariusz Subfunduszu lub podmiot dominujacy w stosunku do Towarzystwa.

Na dzien 31.12.2011r. w portfelu Subfunduszu nie istniaty sktadniki lokat, ktére bylyby przedmiotem transakcji Subfunduszu z akcjonariuszem Towarzystwa, jak
réwniez podmiotami zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu.
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Bilans

(w tysi gcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

31.12.2011 r. 31.12.2010 .
I. Aktywa 382 481 1256
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 457 47
2. Naleznosci 3680 -
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 6 299 -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 364 045 1209
- diuzne papiery wartosciowe 364 045 1209
1. Zobowi gzania 2403 2
Il. Aktywa netto 380078 1254
IV. Kapitat Subfunduszu 371327 1250
1. Kapitat wptacony 513 392 1250
2. Kapitat wyptacony (142 065) -
V. Dochody zatrzymane 4 420 2)
1. Zakumulowane nierozdysponowane przychody z lokat netto 3659 2
2. Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 761 -
VI. Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4331 6
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 380 078 1254
Liczba jednostek uczestnictwa 353 349,821 1 249,081
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 1 075,64 1 003,54

Bilans nalezy analizowac¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operaciji

(w tysi gcach ztotych, z wyj atkiem wyniku z operacji jednostk e uczestnictwa (w zt))

1.01.2011r. - 5.11.2010rr. -
31.12.2011r. 31.12.2010 .
I. Przychody z lokat 5509 1
1. Przychody odsetkowe 5509 1
Il. Koszty Subfunduszu 1848 3
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1098 1
2. Optaty dla Depozytariusza 45 2
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 -
4. Koszty odsetkowe 3 -
5. Ujemne saldo réznic kursowych 701 -
IIl. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (II-11) 1848 3
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 3661 2)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 5086 6
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 761 -
- Z tytutu réznic kursowych 340 -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 4325 6
- Z tytutu réznic kursowych 1904 -
VII. Wynik z operacji 8 747 4
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 72,05 3,59

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania
finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposéb:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaty zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w
wartosciach kapitatu. Réznica tych dwoch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w
ten spos6b wynik z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzien wyceny.
Suma obliczonych w ten spos6b ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi gcach ztotych z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

1.01.2011r. - 5.11.2010r. -
31.12.2011r. 31.12.2010 .
I. Zmiana warto $ci aktywéw netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1254 -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 8 747 4
a) przychody z lokat netto 3661 (2)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 761 -
c) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 4325 6
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 8 747 4
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) - -
a) przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 370 077 1250
ﬁ)c zz(glﬁ]?(?tvl\(g;)ltam wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 512 142 1250
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
jednostek uczestnictwa) 142 065 )
6. £aczna zmiana aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 378 824 1254
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 380 078 1254
8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 139 448 1 084*
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 485 842,873 1 249,081
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 133 742,133 -
c¢) saldo zmian 352 100,740 1 249,081
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Subfunduszu
w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 487 091,954 1 249,081
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 133 742,133 -
c) saldo zmian 353 349,821 1 249,081
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 353 349,821 1 249,081
IIl. Zmiana warto $ci aktyw6w netto na jednostk e uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na poczatek okresu 100354 1000,00%*
sprawozdawczego
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 107564 100354
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 7.18% 2.27%
sprawozdawczym
Aslbmwgggﬁc\;v?gosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 1001,31 999,91
data wyceny 2011-01-10 2010-11-16
2010-11-17
2010-11-18
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 107573 100370
sprawozdawczym
data wyceny 2011-12-27 2010-12-16
2010-12-20
6. Wa_rtoéé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w 107555 100354
okresie sprawozdawczym
data wyceny 2011-12-30 2010-12-31
Ir?gt tZrocentowy udziat kosztéw Subfunduszu w  $redniej warto$ ci aktywow 1,33% 2,360
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 0,79% 1,13%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,03% 1,23%

*

Prezentowana $rednia warto$¢ aktywOw netto w okresie sprawozdawczym uwzglednia fakt, iz pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce 16
listopada 2010 roku.

** Ze wzgledu na fakt, iz Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ 5 listopada 2010 roku prezentowana warto$¢ jednostki uczestnictwa jest wartoscig
nominalna.

*** Prezentowana warto$¢ procentowego udziatu kosztow w $redniej warto$ci aktywdw netto uwzglednia fakt, iz pierwsza wycena Subfunduszu miata
miejsce 16 listopada 2010 roku.

Wszystkie warto$ci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czesé
sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowo $ci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.) oraz przepisami rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem warto$ci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ztotych. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
podana zostata w zlotych (z doktadnoscig do 0,01 zi). llo$¢ jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001
sztuki.

b)

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego
oraz skiadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz
potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajagcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu
finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajgce z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim
date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeptywéw pienieznych) transakc;ji.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia, obejmujgcej prowizje
maklerskie. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci
ksiegowej rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg ,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku sktadnikow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikow lokat bedacych przedmiotem transakcji
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w sktad ktérych wchodzg
odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych
wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz
odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody

odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia
sktadnikéw lokat.

Przyrost wartosci dtuznych papieréw warto$ciowych, w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu,
obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg
wartos¢ aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji nabycia lub zbycia waluty ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa
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kontraktu jest dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu. Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest ujemna, kontrakt
ujmowany jest w zobowigzaniach bilansu.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty
walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji.
Transakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej rownej
zero, natomiast wynik odnosi sie w r6znice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdélnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo, w wysokosci nie
wyzszej niz:
. 1,50%
w skali roku, liczonego jako 365 dni, $redniej rocznej warto$ci aktywéw Subfunduszu. Na koszty limitowane w kazdym
Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa. Ptatnosci z tytutu kosztow limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Zgodnie z uchwatg Zarzadu Towarzystwa nr 06/12/2010 z dnia 8 grudnia 2010 roku od wyceny dokonanej na dzieh
10 grudnia 2010 roku do 30 listopada 2011 roku wysokos$¢ optaty za zarzadzanie zostata obnizona z wysokosci:

. 1,50% do 0,70%

Zgodnie z uchwata Zarzadu Towarzystwa nr 07/11/2011 z dnia 23 listopada 2011 roku, uchylona zostata Uchwata
Zarzadu nr 06/12/2010 z dnia 8 grudnia 2010 roku w sprawie okresowego zmniejszenia optaty za zarzadzanie. Zarzad
postanowit, ze od wyceny dokonanej na dzien 1 grudnia 2011 roku do odwotania wysokos¢ optaty za zarzgdzanie
wynosi¢ bedzie:

. 0,90%.

Nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywéw Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papier6w wartosciowych i praw majatkowych,
odsetki od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi,
podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty
rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sa pokrywane zgodnie z umowami,
na podstawie ktorych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami
wydanymi przez wiasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa
Towarzystwo ze srodkow wiasnych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajg sie
regularne sesje na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

1. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegolnosci: listow zastawnych, diuznych

papierow wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna
warto$¢ godziwa tego prawa) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych,
na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero
zero) czasu polskiego w nastepujacy sposaéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow
nie zawarto zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposOb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na
ten kurs albo wartos¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za
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wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego skladnika aktywéw notowanego na aktywnym rynku
uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu
wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg Subfunduszu i
praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartos$cig godziwg,
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu ha danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem
ze Subfundusz moze dokonywac transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;
c) kolejno$¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt

notowany najwczesniej.

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

a) listbw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych dtuznych papieréw wartosciowych — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu;

b) depozytéw bankowych — wedlug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

c) kontraktow terminowych — wedtug wartosci godziwej metoda okreslajacq stan rozliczen Subfunduszu i jego
kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

d) dluznych papierow wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy
wbudowane instrumenty pochodne sg $ciSle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, wartosé jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego; jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego
papieru stanowi sume wyceny diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu 0 modele odpowiednie dla poszczeg6lnych instrumentow
pochodnych; w przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe
zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od
dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg
(np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters;

e) sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a)-d) — wedlug warto$ci godziwej spetniajgcej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat, dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sige, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie s notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa
denominowane, i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczacg tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;
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d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdélnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane warto$ci aktywoéw i pasywéw oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do
zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb
na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie,
w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysziych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
Subfunduszu.”

Sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Wartos¢ godziwa skfadnikow lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikéw lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki Swiadczace o utracie wartosci sktadnikéw lokat.
Jezeli przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa a
oszacowang warto$cig biezaca oczekiwanych przyszitych przeptywéw pienieznych wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przysziych przeptywéw
pienieznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci podlegaja regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zadne aktywa Subfunduszu nie zostaly wycenione w sposéb inny niz w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku, tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny. W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnos¢, iz dla takich aktywow
wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich
aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa warto$ci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywéw sa mozliwe do
odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.

Nota 2. Nale znosci Subfunduszu

Naleznos$ci Subfunduszu

Warto $¢ na dzie n
31.12.2011r. (W tys. zf)

Warto $¢ na dzien
31.12.2010 1. (w tys. z})

Z tytutu zbytych lokat 3679 -
Z tytutu odsetek 1 -
Razem 3680 -

Nota 3. Zobowi gzania Subfunduszu

Zobowi azania Subfunduszu Warto $¢ na dzien Warto $¢ na dzien
31.12.2011 r. (W tys. zt) 31.12.2010 . (w tys. zh)

Z tytutu nabytych aktywow 1612 -
Z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 244 -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 100 -
Pozostate zobowigzania, w tym: 447 2
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 292 1
- rezerwy na zobowigzania 6 1
- zobowigzania publiczno - prawne 149 -
Razem 2403 2
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Nota 4. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

31.12.2011 r.
Warto $¢ na dzien _Warto $¢ na dzie_r’!
Struktura s$rodkow pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta | bilansowy w danej bllagzsgllzovzvdv;ﬁli:me
walucie (w tys.) finansowego (w tys. z})
I. Banki 8457
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 8 457 8 457
31.12.2010 .
iz - Warto $¢ na dzien
Warto $¢ na dzien ) )
Struktura srodkéw pieni @znych na rachunkach bankowych Waluta | bilansowy w danej bllagzgzvyovzvdv;ili:ue
walucie (w tys.) finansowego (w tys. zt)
I. Banki 47
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN a7 a7
1.01.2011r. — 31.12.2011 r.
Warto $¢ na iy
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni gznych 31.12.2011r. Warto s¢ na 31'12'201.1 r
RV . ) " Waluta ] . w walucie sprawozdania
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Subfunduszu w danej walucie finansowego (w tys. zl)
(Wtys.) '
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 4444
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 4138 4138
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 18 80
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 66 226
5.11.2010 r. — 31.12.2010 r.
Warto $¢ na oz
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 31.12.2010r. Warto s¢ na 31.12.2010.
AT . ) " Waluta ; . w walucie sprawozdania
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Subfunduszu w danej walucie finansowego (w tys. z4)
(W tys.) )
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 107
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 107 107

Sredni poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu w okresie 5.11.20101 r. — 31.12.2010 r.
zostat wyliczony za okres od dnia pierwszej wyceny, tj. 16.11.2010 roku do 31.12.2010 roku.

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowe;j

(1 . 1) Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowej, w

podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
zostatl zaprezentowany jako warto$ci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o stalym oprocentowaniu
podzielonych wg okresu pozostajacego na dzien 31 grudnia 2011 r. do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

31.12.2011r.
(w tys. z)

Od 1 miesi gca

Do 1 miesi gca do 3 miesi ecy

Od 3 miesi ecy
do 6 miesi ecy

Od 6 miesi ecy
do 1 roku

Od 1 roku do
3lat

Powy zej

3 Jat Razem

Transakcje przy zobowigzaniu
sie drugiej strony do odkupu, z
tego o okresie do wykupu:

6299 -

- 6299

Sktadniki lokat notowane na

aktywnym rynku 1043 .

55 768

60 758

130 446 248 015

Sktadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku

Pozostate aktywa - -

Razem aktywa obci azone
ryzykiem warto $ci godziwej
wynikaj gcym ze stopy
procentowej

7342 -

55 768

60 758

130 446 254 314

Procentowy udziat w

0, -
aktywach og6tem 1,92%

14,58%

15,89%

34,10% 66,49%
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31.12.2010r.
(w tys. zt)

Do 1 miesi aca

Od 1 miesi gca
do 3 miesi ecy

Od 3 miesi ecy
do 6 miesi ecy

Od 6 miesi ecy
do 1 roku

Od 1 roku do
3lat

Powy zej
3 lat

Razem

Transakcje przy zobowigzaniu
sie drugiej strony do odkupu, z - - - - - - -
tego o okresie do wykupu:

Sktadniki lokat notowane na

aktywnym rynku 1209 .

1209

Sktadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku

Pozostate aktywa - - - - - - R

Razem aktywa obci azone
ryzykiem warto $ci godziwej
wynikaj gcym ze stopy
procentowej

1209 - 1209

Procentowy udziat w

9 B
aktywach ogétem 96,26%

96,26%

(1.2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywdéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy
procentowej zostatl zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentow o charakterze dluznym o zmiennym
oprocentowaniu, wg podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany
oprocentowania).

31.12.2011r.
(w tys. zt)

Od 1 roku do
3 lat

Od 1 miesi gca
do 3 miesi ecy

Od 3 miesi ecy
do 6 miesi ecy

Od 6 miesi ecy
do 1 roku

Powy zej

3 Jat Razem

Do 1 miesi aca

Transakcje przy zobowigzaniu
sie drugiej strony do odkupu, z - - - - - - -
tego o okresie do wykupu:

Sktadniki lokat notowane na

aktywnym rynku 116 030 - R i ] ]

116 030

Sktadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku

Pozostate aktywa - - - - - R -

Razem aktywa obci azone
ryzykiem warto $ci godziwej
wynikaj gcym ze stopy
procentowej

116 030 - - - - - 116 030

Procentowy udziat w

0, - - - - -
aktywach ogétem 30,34%

30,34%

(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w
podziale na kategorie bilansowe:

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdblnych kategorii aktywoéw, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku

sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat o charakterze dtuznym.

31.12.2011r. 31.12.2010 .
31.12.2011r. P'Sd‘:;';"v‘c’y 31.12.2010+. Prsgfi’;t}"v‘(l"y
(wiys. zh) aktywach (wiys. z0) aktywach
ogdtem ogoétem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 457 2,21% a7 3,74%

Naleznosci, w tym: 3680 0,96% - -

naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikéw lokat 3679 0,96% - -

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 6299 1,65% - -

Sktadniki lokat o charakterze dtuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: 364 045 95,18% 1209 96,26%

gl::ztil?fsgjmggy finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb 364 045 95,18% 1209 96,26%

listy zastawne - - - -

inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb : } } :
Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze dtuznym

Razem aktywa Subfunduszu obci agzone ryzykiem kredytowym 382481 100,00% 1256 100,00%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa lokat w instrumenty dtuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig
powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.
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31.12.2011r. 31.12.2010 .
31122011y, | PIOSEMOWY | gy 195010y, | PrOCeniowy
(wiys. zh) aktywach (wiys. z0) aktywach
ogoétem ogodtem
Dluzne papiery wartosciowe, w tym:
Skarb Panstwa (RP) 364 045 95,18% 1209 96,26%

(3) Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obcigzenia aktyw6w i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zt) aktywéw i zobowigzan
wyrazonych w walutach obcych.

31.12.2011r. 31.12.2010 .
31122011y, | Frocentowy 31.12.2010r. | Frocentowy
wys. z1) udziat wtys. z4) udziat
' w aktywach ’ w aktywach
ogoétem ogobtem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - - -
Naleznosci - - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 17 977 4,70% - -
dtuzne papiery warto$ciowe 17 977 4,70% - -
Razem Aktywa Subfunduszu obci gzone ryzykiem walutowym 17 977 4,70% - -
Zobowi gzania obci gzone ryzykiem walutowym - - - -

(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat.

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa poszczegolnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczeg6ine waluty.

31.12.2011r. 31.12.2010r.
31122011, | Frocentowy 31.12.2010r. | rocentowy
wys. z1) udziat W tys. z4) udziat
' w aktywach ’ w aktywach
ogoétem ogodtem
Dluzne papiery warto$ciowe
usb 17 977 4,70% - -

(4)

Poziom obci gzenia aktywow i zobowi gzan Subfunduszu ryzykiem ptynnos ci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé¢ dostatecznych srodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw nastapi
na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu s$rodkéw pienieznych oraz
codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére lokaty
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé
w stanie zby¢ w krétkim terminie tych sktadnikéw lokat w warto$ci odpowiadajgcej ich oszacowanej wartosci godziwe;j.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku Subfundusz

uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne

nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek

Typ Rodzaj Warto sc Warto $¢ Terminy Kwota b edaca Termin - Termin
Inst b hod etei inst t Cel otwarcia otwartej przyszitych rzysziyoh odstaw zapadalno $ci Konania
nstrumenty pochodne 2ajete] Instrumentu pozyciji pozyciji strumieni przyszlyct P a (wyga $niecia) Wy
pozyciji pochodnego W tys pieni eznych strumieni przysziych instrumentu instrumentu
24) ) (wtys. z1) pieni @znych ptatno $ci pochodnego pochodnego
Zabezpiecze-
FXUSDPLN08022012 | krétka | forward pﬁy%?r(]j (244) 17611| 2012-02-08| 5200000USD |  2012-02-08 |  2012-02-08
walutowym
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Nota 7. Transakcje przy zobowi
odk upu

azaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do

Warto $¢ na Warto $¢ na
Transakcje przy zobowi gzaniu si @ subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 31.12.2011r. 31.12.2010r.
(w tys. zt) (w tys. zh)
I. Transakcje przy zobowi azaniu si ¢ drugiej strony do odkupu, w tym: 6 299 -
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i nie nastepuje 6299 :

przeniesienie na subfundusz ryzyk

Il. Transakcje przy zobowi gzaniu si  subfunduszu do odkupu, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk

3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i nie nastepuje
przeniesienie na drugq strone ryzyk

Nota 8. Kredyty i po zyczki

Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i r6 znice kursowe

31.12.2011r.
N Wane ::Sgsvsﬂe A bil\gvr?sr:)(\)/vs;/éﬁ igﬂi.g
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta w danej walucie sprawozdanla
W ys.) finansowego
(w tys. zh)

Aktywa PLN 382 481
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty PLN 8457
PLN 8 457 8 457
Naleznos$ci PLN 3680
PLN 3680 3680
Transakcje przy zobowi gzaniu si  drugiej strony do odkupu PLN 6299
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 364 045
PLN 346 068 346 068
usb 5260 17 977
Zobowi gzania PLN 2403
PLN 2403 2403

1.01.2011r.-31.12.2011 r.

Dodatnie i uiemne r6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)

Sktadniki lokat

Dodatnie r6 znice kursowe

Ujemne ré znice kursowe

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Dluzne papiery warto$ciowe

340

1904

Razem

340

1904

5.11.2010r. - 31.12.2010 .

Nie dotyczy.

Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzie 1 bilansowy kurs w stosunku do zt waluta

1. Euro 4,4168 EUR
2. Dolar amerykanski 3,4174 usb
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Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

1.01.2011r.-31.12.2011 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt)

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywow

(w tys. zt)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1852 4 569
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (1091) (244)
Razem 761 4325
5.11.2010 r. — 31.12.2010 r.
Wozrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt)

niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywow

(w tys. zt)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 6
Razem - 6
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z czesci statej.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zt) 1.01.2011r. - 31.12.2011 r. 5.11.2010r. - 31.12.2010 r.
Czes¢ stata wynagrodzenia 1098 1

Wynagrodzenie w okresie od 5 listopada 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku dla Towarzystwa zostato naliczone od dnia pierwszej wyceny, fj.

16.11.2010 roku do 31.12.2010 roku.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2011r. 31.12.2010r.
Warto$¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zt) 380 078 1254
Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego (w zt) 1075,64 1 003,54

Brak danych poréwnawczych z poprzednich okreséw wynika z faktu, iz Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ 5 listopada 2010 roku.
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Informacja dodatkowa

A

Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za bie  zacy
okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znacz acych zdarzeniach, ktére nast apity po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.
Zestawienie oraz obja snienie ré znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporz adzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych
na sytuacj e majatkow g i finansow g, ptynno $¢ oraz wynik z operacji i rentowno $¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnos$ ci co do mo zliwos ci kontynuowania dziatalno$ ci opis tych niepewno $ci oraz wskazanie,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi  gzane

Nie dotyczy.

Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyn aé na ocene
sytuacji maj gtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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Warszawa, dnia 18 kwietnia 2012

citi handlowy

QSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., peiniacy obowiazki depozyiariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu TInwestycyjncge Otwartego (,Fundusz” ) zarzqdianegn PrZez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 8.A. i prowadzacego dziatalnosé jako fundusz z
wydzielonymi sublunduszami:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- Arka Prestiz Akeji Polskich,

- Arka Prestiz Akeji Srodkowej § Wschodniej Europy,

- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

- Arka Prestiz Akeji Rosyjskich,

dziahjqc w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowodci funduszy inwestycyjnych (Dz. U, 2 2007 r.
Nr 249, poz. 1859), oswiadceza, Ze:

dane dotyczace stanéw aktywdw subfunduszu Arka Prestiz Obligacji Skarbowych, w szezegolnosci
aktywéw zapisanych na rachunkach pienigznych | rachunkach papicréw wartosciowych oraz
pozytkdw 7 tych aktywoéw, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu
Arka Prestiz Obligacji Skarbowych za okres od 01 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku sa

zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie 5.A.

O T
Miarein B
P W
PELRION i
- LY
(=R o, L I
SREW G TNL A
‘ 5 23487
Barik Handlowy w Warsrawie 5.4, 2 siedziba w Warszawie, ul. Senalonska 16, 00-923 Warszawa, zarajestrowany przez 5qd Rejonowy din m, sl Warszawy w Warszowio, XIl Wydzlat Gospodarczy Krajowgo

Kejentry Sqdowngo pud br KRS 000 000 1638; NIF 526 030-02-91; wysokosd kapitaty sakfadoweyu wynosl LA EIRA00 Aulycl, kapilat zostat w peini optaceny. l\k



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka Prestiz Akcji Polskich
Subfundusz

w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zalgcznikiem do sprawozdania potaczonego
funduszu Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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00-867 Warszawa

Poland

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania jednostkowego Arka Prestiz Akcji
Polskich subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z
siedziba w Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz”), na ktére sklada si¢ zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r., rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje¢ tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub blgdow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spelnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowe;j
wydanych przez Krajowa Radg¢ Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych
Standardow Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postgpowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby
uzyskaé¢ racjonalng pewnos$¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiggi rachunkowe stanowigce
podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidfowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledow. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrol¢ wewnegtrzna zwiazang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania

1
KPMG Audyt Spétka z ograniczong B KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Spétka zarejestrowana
odpowiedzialnoscia sp.k., a Polish limited liability sp.k. jest polska spétka komandytowa i czlonkiem w Sadzie Rejonowym
partnership and a member firm of the KPMG sieci KPMG skiadajace] si¢ z niezaleznych spétek dla m.st. Warszawy
network of independent member firms affiliated czionkowskich stowarzyszonych z KPMG International . w Warszawie, XIl Wydziat KRS 0000339379
with KPMG Cooperative (“KPMG International”), Cooperative ("KPMG International”), podmiotem prawa Gospodarczy Krajowego NIP 527-261-53-62

a Swiss entity. szwajcarskiego. Rejestru Sadowego. REGON 142078130
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kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
oceng ogolnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg i
odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz Akcji Polskich
subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2011 r.,
wynik z operacji za rok obrotowy konczacy sig tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Arka Prestiz Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

v P
H f
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BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pl. WolnoS$ci 16, 61-139 Poznai

telefon: (+48) 6185573 22

fax: (+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wria 1994 roku o rachunkowo (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z péniejszymi zmianami) oraz rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunk@ivéunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
Zarmd BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finargduwse
Prestiz Akcji Polskich subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Otwartym za okres od 1
stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzBl grudnia 2011 roku wykazige sktadniki lokat subfunduszu w
wysokasci 42 817 tys. zi.

2. Bilans subfunduszu spaidzony na dzigé 31 grudnia 2011 roku wykazigy aktywa netto i kapitaty w
wysokaici 43 671 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku yeykagijny
wynik z operacji w kwocie 11 276 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 rokwaes/kazuj
zwigkszenie wartéci aktywow netto subfunduszu w wysako41 860 tys. zi.

5. Noty obja&niajace.

6. Informacg dodatkovy.

W imieniu BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Marlena Janota Michat Zimpel
Prezes Zargdu Czlonek Zarzdu Czlonek Zargdu

Aleksandra Juszczyk

Dyrektor Dziatlu Wyceny i
Sprawozdawczi Funduszy
Inwestycyjnych

(osoba odpowiedzialna za prowadzeniedsi
rachunkowych funduszy)

Data: 18 kwietnia 2012 r.

L exl [Z wms=x | Fundusze Inwestycyjne Arka

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w catosci)
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Polskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Zestawienie lokat

1)

Tabela gtéwna

SKEADNIKI LOKAT

31.12.2011r.

31.12.2010r.

Wartosé
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zh)

Wartosé
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zh)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Wartosé
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zh)

Wartosé
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zh)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

. Akcje

47 570

42 817

96,74%

1623

1685

92,33%

. Warranty subskrypcyjne

. Prawa do akcji

. Prawa poboru

. Kwity depozytowe

. Listy zastawne

. Dluzne papiery wartosciowe

8

. Instrumenty pochodne

9.

Udziaty w spotkach z

ograniczong odpowiedzialnoscig

10. Jednostki uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne

12. Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za
granicg

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

17. Nieruchomosci

18. Statki morskie

19. Inne

Razem

47 570

42 817

96,74%

1623

1685

92,33%
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2) Tabele uzupetniaj ace

Warto $¢
Warto §¢ wedtug Procentowy
! . . Kraj siedziby wedtug ceny wyceny na udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzien aktywach
(w tys. z) bilansowy ogotem
(w tys. zh)
Akcje - Razem 2940873 47 570 42 817 96,74%
1. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 2940 873 47 570 42 817 96,74%
Gietda Papieréw .
1. AGORASA. Aktywny rynek Wartosciowych w 74 267 | RZeczpospolita 1042 824 1,86%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw )
2. AMREST HOLDINGS SE Aktywny rynek Wartosciowych w 37 gg2 | Rzeczpospolita 2832 2425 5,48%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw )
3. APATOR SA. Aktywny rynek Wartosciowych w 13 095 | Rzeczpospolita 210 233 0,53%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw
4. CINEMA CITY INTERNATIONAL Aktywny rynek Wartosciowych w 30951 | Holandia 1002 888 2,01%
N.V. regulowany .
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw )
5. CYFROWY POLSAT S.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 63 974 | Rzeczpospolita 870 864 1,95%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw )
6. ELEKTROCIEPLOWNIA BEDZIN Aktywny rynek Wartosciowych w 20599 Rzeczpospolita 813 294 1,12%
S.A. regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
7. ENEASA. Aktywny rynek Wartosciowych w 47 529 | Rzeczpospolita 798 856 1,93%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
8. FORTUNA ENTERTAINMENT Aktywny rynek Prague Stock "
GROUP N.V. regulowany Exchange 92 205 | Holandia 1504 1448 3,27%
Gietda Papieréw )
9. HAWESA. Aktywny rynek Wartosciowych w 430 06g | RZeczpospolita 1402 1350 3,05%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw )
10. ING BANK SLASKI S.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 18 4go | Rzeczpospolita 1446 1453 3,28%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
11. INTEGER.PL SA. Aktywny rynek Wartosciowych w 4732 | Rzeczpospolita 469 541 1,22%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw )
12. K2 INTERNET S.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 57 293 | Rzeczpospolita 1459 1040 2,35%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
13. KERNEL HOLDING S.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 15917 | Luksemburg 1056 1106 2,50%
regulowany .
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
14. KGHM POLSKA MIEDZ S.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 18 942 | Rzeczpospolita 2875 2095 473%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw )
15. KOELNER S.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 17 513 | Reeczpospolita 210 210 0,48%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
16. KRUK SA. Aktywny rynek Wartosciowych w 41 429 | Rzeczpospolita 1666 1811 4,09%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
" " Gietda Papieréw .
17. LUBELSKI WEGIEL "BOGDANKA' Aktywny rynek Wartosciowych w 12525 Rzeczpospolita 1279 1301 2.94%
S.A. regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
18. MILKILAND N.V. Aktywny rynek Wartosciowych w 27 254 | Holandia 313 382 0,86%
regulowany -
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
19. NETIASA. Aktywny rynek Wartosciowych w 444 001 | Rzeczpospolita 2341 2353 5,32%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
20. OPEN FINANCE S.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 40 734 | Rzeczpospolita 686 430 0,97%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw )
21. ORZEL BIALY S.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 73 914 | Rzeczpospolita 1753 1404 3,17%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
22. PEKAES SA. Aktywny rynek Wartosciowych w 39 57 | Rzeczpospolita 235 236 0,53%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
23. PGE POLSKA GRUPA Aktywny rynek . Rzeczpospolita
ENERGETYCZNA S.A. regulowany Wartadciowych w 63295 | poiska 1271 1310 2.96%
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
24. PLAZA CENTERS N.V. Aktywny rynek Wartosciowych w 223075 | Holandia 492 435 0,98%
regulowany -
Warszawie S.A.
P Gietda Papieréw .
25. POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | Aktywny rynek . Rzeczpospolita
| GAZOWNICTWO S.A. regulowany Wartadciowych w 252068 | pijcka 1065 1028 2.32%
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
26. POWSZECHNA KASA Aktywny rynek Wartosciowych w 131 693 Rzeczpospolita 4948 4230 9.56%

0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A.

regulowany

Warszawie S.A.

Polska
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Warto $¢
Warto §¢ wedtug Procentowy
. . . Kraj siedziby wedtug ceny wyceny na udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzien aktywach
(w tys. z) bilansowy ogotem
(w tys. zf)
Gietda Papieréw )
27. POWSZECHNY ZAKLAD Aktywny rynek o Rzeczpospolita
UBEZPIECZEN S.A. regulowany Wartosciowych w 14101 | poiska 4786 4357 9.85%
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw )
28. RADPOL S.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 119 464 | Rzeczpospolita 1130 1014 2,29%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw .
29. RAFAKO S.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 139 281 | Rzeczpospolita 1380 1082 2,45%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
30. SADOVAYA GROUP S.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 83933 | Luksemburg 904 693 1,57%
regulowany -
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Tallin Stock )
31. SILVANO FASHION GROUP A.S. regulowany Exchange 41 696 | Estonia 524 563 1,27%
Gietda Papieréw )
32. STALPRODUKT S.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 1891 | Rzeczpospolita 528 435 0,98%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
33. STALPROFIL SA. Aktywny rynek Wartosciowych w 60 334 | RZeczpospolita 1317 836 1,89%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
34. TAURON POLSKA ENERGIAS.A. | AKWnY rynek Wartosciowych w 167 269 | Rzeczpospolita 861 895 2,02%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw )
35. WAWEL S.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 3586 | Rzeczpospolita 1710 1757 3,97%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
36. ZAKLADY AZOTOWE W Aktywny rynek Wartosciowych w 16 026 Rzeczpospolita 393 437 0,99%

TARNOWIE-MOSCICACH S.A.

regulowany

Warszawie S.A.

Polska
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Bilans
(w tysi gqcach zlotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w zt))
31.12.2011r. 31.12.2010 .

I. Aktywa 44 259 1825
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 206 83
2. Naleznosci 127 57
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 1109 -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 42 817 1685
1. Zobowi gzania 588 14
IIl. Aktywa netto 43 671 1811
IV. Kapitat Subfunduszu 54 886 1750
1. Kapitat wptacony 75 013 1750
2. Kapitat wyptacony (20 127) -
V. Dochody zatrzymane (6 462) (1)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (31) (8)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (6 431) 7
VI. Wzrost (spadek) warto s$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (4 753) 62
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 43 671 1811
Liczba jednostek uczestnictwa 52 061,434 1 743,048
Wartos¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa 838,83 1039,17

Bilans nalezy analizowac¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operaciji

(w tysi acach zlotych, z wyj atkiem wyniku z operacji na jednostk e uczestnictwa (w zf))

1.01.2011r. - 5.11.2010r. -
31.12.2011r. 31.12.2010 .
I. Przychody z lokat 1080 2
1. Dywidendy 1002 1
2. Przychody odsetkowe 78 1
Il. Koszty Subfunduszu 1103 10
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1015 7
2. Optaty dla Depozytariusza 69 3
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 -
4. Ujemne saldo r6znic kursowych 5 0
5. Pozostate 14 0
IIl. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (II-11) 1103 10
V. Przychody z lokat netto (I-IV) (23) (8)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (11 253) 69
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (6 438) 7
- z tytutu réznic kursowych 29 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (4 815) 62
- Z tytutu réznic kursowych 1661 149
VII. Wynik z operacji (11 276) 61
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (200,34) 39,49

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania
finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposob:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaty zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w
wartosciach kapitatu. R6znica tych dwéch wartos$ci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w ten
sposob wynik z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajacg na dany dzien wyceny. Suma
obliczonych w ten spos6b ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi gqcach zlotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

1.01.2011r. — 5.11.2010r. -
31.12.2011r. 31.12.2010 .
I. Zmiana warto $ci aktywéw netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1811 -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: (11 276) 61
a) przychody z lokat netto (23) (8)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (6 438) 7
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (4 815) 62
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji (11 276) 61
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) - -
a) przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 53 136 1750
ﬁ)c zz(glﬁ]?(?tvl\(g;)ltam wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 73 263 1750
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
jednostek uczestnictwa) 20127 )
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 41 860 1811
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 43 671 1811
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 31972 1607*
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 71544,744 1 743,048
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 21 226,358 -
c¢) saldo zmian 50 318,386 1 743,048
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu,
w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 73 287,792 1 743,048
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 21 226,358 -
c) saldo zmian 52 061,434 1 743,048
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 52 061,434 1 743,048
IIl. Zmiana warto $ci aktywOw netto na jednostk e uczestnictwa
ib:/;/z;tgcs"g xlé;)évggw netto na jednostke uczestnictwa na poczatek okresu 103917 1 000,00
2. ;Aé?;xigdi(\/tvycv;g\gonetto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 838,83 103917
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie (19,28)% 25.08%
sprawozdawczym
gbgiwn;r;]g;rﬁc\;vigoéé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 802,03 977,83
data wyceny 2011-08-10 2010-11-29
Sbmsvlgszyan;\?vlgfyvr;artoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 1084.48 104526
data wyceny 2011-04-06 2010-12-29
6.31\(/?(;;?:(; ;I;t\)llvv(\)/%vacvect;; r:]\a jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w 838,90 103917
data wyceny 2011-12-30 2010-12-31
IV. Procentowy udziat kosztow Subfunduszuw  $redniej warto$ ci aktywow netto 3,45% 4,97%***
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 3,17% 3,25%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,22% 1,56%

* Prezentowana $rednia warto$¢ aktywOw netto w okresie uwzglednia fakt, iz pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce 16 listopada 2010 roku.

** Ze wzgledu na fakt, iz Subfundusz rozpoczat dziatalno$é 5 listopada 2010 roku, prezentowana warto$é jednostki uczestnictwa jest wartos$cig
nominalna.

*** Prezentowana warto$¢ procentowego udziatu kosztow w $redniej wartosci aktywow netto uwzglednia fakt, iz pierwsza wycena Subfunduszu miata
miejsce 16 listopada 2010 roku.

Wszystkie warto$ci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czesc
sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowo $ci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zniejszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ztotych. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa podana
zostata w ztotych (z doktadnoscig do 0,01 z}). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001 sztuki.

b)

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego
oraz sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywoéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym
po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie
wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz
rozliczenia (daty przeptywéw pienieznych) transakciji.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci
ksiegowej rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuije sie transakcje nabycia.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacg na
przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezgcej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakcji przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Nalezng dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa do dywidendy/poboru. W przypadku kwitbw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze
podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o
wartosci wyptacanej dywidendy. Podatek od naleznej dywidendy z tytutu posiadanych lokat wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostaja w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich warto$¢ jest rowna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru
wykazywany jest w pozycji naleznosci w tgcznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z ostatniego
dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo r6znic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe,
w sktad ktorych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych
papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow
przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dluznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia
sktadnikow lokat.

Przyrost wartosci diuznych papieréw wartosciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.
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Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
warto$¢ aktywéw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji nabycia lub zbycia waluty ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartos¢ godziwa kontraktu jest
dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu. Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest ujemna, kontrakt ujmowany jest
w zobowigzaniach bilansu.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dtuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe.
Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej réwnej zero, natomiast
wynik odnosi sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia si¢ je wedtug sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegoélnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo w wysokosci nie wyzszej niz:
. 3,00%

w skali roku, liczonego jako 365 dni, $redniej rocznej wartosci aktywéw Subfunduszu. Na koszty limitowane w kazdym Dniu
Wyceny tworzona jest rezerwa. Ptatnosci z tytutu kosztéw limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywoéw Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych,
odsetki od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi,
podatki i inne obcigzenia nalozone przez wiasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty
rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami,
na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami
wydanymi przez wtasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa
Towarzystwo ze srodkow wiasnych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktyw6w oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operac;ji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajg sie
regularne sesje na Gieldzie Papierébw Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

1. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegdlnosci: akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitbw depozytowych, listbw zastawnych, dtuznych papierow
wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna wartos¢
godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granica) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkow
zagranicznych, na ktoérych moze lokowa¢ Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej
trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujgcy sposéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b)  jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym
wolumen obrotéw na danym skladniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywéw nie
zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego
na aktywnym rynku, skorygowanego w spos6b umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem ze gdy wycena aktywoéw Subfunduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosc;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanej w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie
oszacowang warto$¢ godziwg danego sktadnika aktywédw notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$é
Wwyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej
odpowiedniego dla danego sktadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedza Subfunduszu i praktyka rynku
finansowego.
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W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem
ze Subfundusz moze dokonywac transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt
notowany najwczesniej.

Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

a) listbw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych dtuznych papieréw wartosciowych — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu;

b)  jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — wedtug wartosci godziwej ustalonej jako warto$¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez —
odpowiednio — fundusz lub instytucje wspolnego inwestowania do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero)
czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzeh majgcych istotny wplyw na wartos¢ godziwg
powstalych miedzy datg ogtoszenia a Dniem Wyceny (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta sie z
informacji otrzymanych od Agentow Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron internetowych
pobieranych o 23:00. W przypadku braku informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa , wyceny
dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na wartosé
godziwa);

c) depozytéw bankowych — wedtug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej;

d)  praw poboru — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegoélnosci w przypadku podania do
publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej;

e)  praw do akcji — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdInosci w oparciu o ostatnig z cen,
po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o
wartos¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, z uwzglednieniem
zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich wartosé
rynkowa;

f) kontraktéw terminowych - wedlug wartosci godziwej metoda okreslajacg stan rozliczen Subfunduszu i jego
kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych, z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego i
terminu wykonania kontraktu terminowego;

g) dluznych papieréw warto$ciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy
wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dluznym, wartos¢ jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, to wartos¢ wycenianego
papieru stanowi sume wyceny dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw
pochodnych wyznaczone w oparciu 0 modele odpowiednie dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych. W
przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu
wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caty instrument (w zaleznosci od dostepnosci danych) moga by¢
wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub
Reuters;

h)  skfadnikéw lokat innych niz w podpunktach a) - g) — wedlug wartosci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku —w walucie, w ktérej sa denominowane,
i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:
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a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywéw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem;

b)  zastosowanie wkasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

c)  oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii;

d) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychoddw i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania
na rynku oraz szereg innych czynnikbw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do
oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie
ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg rozpoznawane
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktorym
dokonano zmiany, i okresach przysztych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwe;j

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sa dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zalozen i szacunkdéw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikéw lokat.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzieh. Biorgc pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku zadne aktywa Subfunduszu nie zostaty wycenione w sposéb inny
niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku, tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnosé, iz dla takich
aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat
dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywéw sg mozliwe do
odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.

Nota 2. Nale znos ci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu

Warto $¢ na dzien
31.12.2011r. (w tys. zh)

Warto §¢ na dzie n
31.12.2010r. (W tys. zt)

Z tytutu zbytych lokat 127 12
Z tytutu dywidendy - 1
Z tytutu odsetek 0 -
Pozostate naleznosci, w tym: 0 44
- zapisy na papiery wartosciowe - 44
Razem 127 57
Nota 3. Zobowi gzania Subfunduszu

Zobowi gzania Subfunduszu 31\1\/2ar2t815f rr.w(lvf/j f;lgn h 31.\9/;2815’(;’: r'f?v? fﬁ" )

Z tytutu nabytych aktywéw 471 8
Pozostate zobowigzania, w tym: 117 6
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 113 4
- rezerwy na zobowigzania 4 2
Razem 588 14
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Nota 4. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
31.12.2011r.

Warto §¢ na dzie n

Warto $¢ na dzien
bilansowy w walucie

Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego
(w tys. zf)
I. Banki 206
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 206 206
31.12.2010 .
Warto $¢ na dzien
Warto $¢ na dzie n bilansowy w walucie
Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego
(w tys. zh)
I. Banki 83
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 63 63
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 5 20
1.01.2011 r. - 31.12.2011 r.
. Warto $¢ na 31.12.2011r.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodk6w pieni eznych Warto $¢ na 31.12.2011 r. | w walucie sprawozdania
AN R ) " Waluta h : )
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Subfunduszu w danej walucie (w tys.) finansowego
(W tys. zf)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 1190
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1122 1122
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 9 40
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 102 17
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 2 11
5.11.2010 r. — 31.12.2010 r.
Warto $¢ na 31.12.2010 r.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni gznych Waluta | Warto$é na31.12.2010r. | w walucie sprawozdania
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Subfunduszu w danej walucie (w tys.) finansowego
(w tys. zh)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 168
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 160 160
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 2 8

Sredni poziom érodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu w okresie 5.11.2010 r. — 31.12.2010 r.
zostat wyliczony za okres od dnia pierwszej wyceny, tj. 16.11.2010 roku do 31.12.2010 roku.

Nota 5. Ryzyka
(1) Ryzyko stopy procentowe;j

(1.1) Poziom obcigzenia aktyw6w i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,

w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o statym oprocentowaniu podzielonych wg
okresu pozostajgcego na dzien 31 grudnia 2011 r. do zapadalno$ci tych instrumentéw finansowych.

31.12.2011r. Do 1 miesiO;c; mies(i)edc§ miesiOdce Od 1 roku Powy zej Razem
(w tys. zt) miesi gca do 3 do 6 do 1 ro?(uy do 3 lat 3lat

miesi gcy miesi gcy
Transakcje przy zobowazgnlu sie druglg strony 1109 ) : ) } } 1109
do odkupu, z tego o okresie do wykupu:
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - - - -
Raze_m gktyw_a o_bm azone ryzykiem warto Sci 1109 } : } : : 1109
godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 2,51% - - - - - 2,51%
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31.12.2010 .
Nie dotyczy.

(1.2)

(2)
(2.1)

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako warto$ci bilansowe instrumentéw o charakterze dtuznym o zmiennym
oprocentowaniu, wg podzialu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany
oprocentowania).

Nie dotyczy.
Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen),
w podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdblnych kategorii aktywow, bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku

sktadnikow lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikdw lokat o charakterze diuznym.

31.12.2011r. 31.12.2010 .
31.12.2011r. Procentowy 31.12.2010. Procentowy
W tys. 7 udziat w W tys. 7 udziat w
aktywach aktywach
ogodtem ogo6tem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 206 0,46% 83 4,55%
Naleznosci, w tym: 127 0,29% 57 3,12%
naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikow lokat 127 0,29% 12 0,66%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 1109 2,51% - -
Sktadniki lokat o charakterze dtuznym notowane na aktywnym rynku, w } ) } }
tym:
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez : ) } }
Skarb Panstwa lub NBP
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez : } : :
Skarb Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze dtuznym
Sktadniki lokat o charakterze dluznym nienotowane na aktywnym : } : :
rynku, w tym:
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez : } : :
Skarb Panstwa lub NBP
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez : ) } }
Skarb Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze dtuznym
Razem aktywa Subfunduszu obci azone ryzykiem kredytowym 1442 3,26% 140 7,67%

(2.2)

(3)
(3.1)

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana jako
wartos¢ bilansowa lokat w instrumenty dtuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig powyzej 5%
wartosci aktywéw Subfunduszu.

Nie dotyczy.
Ryzyko walutowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako wartos¢ bilansowa (w tys. zt) aktywdw i zobowigzan
wyrazonych w walutach obcych.
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31.12.2011r. 31.12.2010 .
31.12.2011r. Procentowy 31.12.2010. Procentowy

wys. 74) udziat w W tys. z4) udziat w

aktywach aktywach

ogotem ogotem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 20 1,10%
Naleznosci - - 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2011 4,54% 233 12,76%
dituzne papiery warto$ciowe - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
dituzne papiery warto$ciowe - - - -
Razem Aktywa Subfunduszu obci azone ryzykiem walutowym 2011 4,54% 253 13,86%
Zobowi gzania obci gzone ryzykiem walutowym - - - -

(3.2) wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana jako
wartos¢ bilansowa poszczegélnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegéine waluty.

31.12.2011r. 31.12.20107r.
31.12.2011r. Proceniony 31.12.2010r. Proceniowy
W tys. ) udziat w wtys. 70 udziat w
' aktywach ' aktywach
ogotem ogotem
Akcje
EUR 563 1,27% 99 5,42%
CzK 1448 3,27% 134 7,34%

(4) Poziom obci azenia aktyw6w i zobowi azan Subfunduszu ryzykiem ptynno$  ci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych srodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktyw6w nastapi na
warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz
codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére lokaty
Subfunduszu charakteryzujq sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢é w
stanie zby¢ w krétkim terminie tych sktadnikéw lokat w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej warto$ci godziwe;.

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2010 roku

Subfundusz nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.
Nota 7. Transakcje przy zobowi gzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu
Warto $¢ na Warto $¢ na
Transakcje przy zobowi gzaniu si @ subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 31.12.2011r. 31.12.2010.
(W tys. zf) (W tys. zf)
I. Transakcje przy zobowi gzaniu si e drugiej strony do odkupu, w tym: 1109 -
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i nie nastepuje 1109 )

przeniesienie na subfundusz ryzyk

IIl. Transakcje przy zobowi azaniu si @ subfunduszu do odkupu, w tym: - -

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk - -

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk - -

3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strong praw wtasnosci i nie
nastepuje przeniesienie na drugg strone ryzyk

15



Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Polskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Nota 8. Kredyty i po zyczki

Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i r6 znice kursowe

31.12.2011r.
pyarosé aciel | biarsouy  wauce
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta walucie sprawozdanla
W tys.) finansowego
(w tys. zh)
Aktywa PLN 44 259
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty PLN 206
PLN 206 206
Naleznos$ci PLN 127
PLN 127 127
Transakcje przy zobowi gzaniu si e drugiej strony do odkupu PLN 1109
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 42 817
PLN 40 806 40 806
EUR 127 563
CzK 8463 1448
Zobowi gzania PLN 588
PLN 588 588
31.12.2010 .
o e el | siansony  wabci
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta walucie sprawozdama
W tys.) finansowego
(w tys. zt)

Aktywa PLN 1825
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty PLN 83
PLN 63 63
EUR 5 20
Naleznosci PLN 57
PLN 57 57
EUR 0 0
Transakcje przy zobowi gzaniu si  drugiej strony do odkupu PLN -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 1685
PLN 1452 1452
EUR 25 99
CzK 848 134
Zobowi gzania PLN 14
PLN 14 14

1.01.2011r.-31.12.2011 r.

Dodatnie i ulemne r6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. z})

Sktadniki lokat

Dodatnie r6 znice kursowe

Ujemne ré znice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

29

1661

Razem

29

1661

5.11.2010r. - 31.12.2010r.

Dodatnie i ulemne r6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)

Sktadniki lokat

Dodatnie r6 znice kursowe

Ujemne ré6 znice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

149

Razem

149
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Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzie 1 bilansowy kurs w stosunku do zt waluta
1. Euro 4,4168 EUR
2. Korona czeska 0,1711 CzK
3. Funt szterling 5,2691 GBP
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2011r. — 31.12.2011 r.
Wozrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt)

niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywow
(w tys. zt)

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

(6 438)

(4 815)

Razem

(6 438)

(4 815)

5.11.2010r. - 31.12.2010 .

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt)

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywéw

(w tys. zt)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7 62
Razem 7 62
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sig tylko z czesci statej.

. 1.01.2011r. - 5.11.2010r. -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zt) 31.12.2011 . 31.12.2010 1.
Cze$¢ stata wynagrodzenia 1015 ™

Wynagrodzenie dla Towarzystwa zostato naliczone od dnia pierwszej wyceny, tj. od 16.11.2010 roku do 31.12.2010 roku.

Nota 12. Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2011r. 31.12.2010.
Warto$é aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zt) 43 671 1811
Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego (w zt) 838,83 1039,17

Brak danych poréwnawczych z poprzednich okreséw wynika z faktu, iz Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ 5 listopada 2010 roku.
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Informacja dodatkowa

A

Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za bie zacy
okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znacz acych zdarzeniach, ktére nast agpity po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz obja $nienie ré znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporz  adzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych
na sytuacj e majatkow g i finansow g, ptynno $¢ oraz wynik z operacji i rentowno $¢ Subfunduszu

Dat ' ) Jednostki uczestnictwa

. ata ogloszenia

Data btednej wyceny korekty wyceny Wartos¢é btednej Warto$¢ poprawnej
wyceny w zt wyceny w zt

2011-05-09 2011-05-09 1 073,09 1 073,07

Btedna wycena wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa subfunduszu Arka Prestiz Akcji Polskich byta
spowodowana brakiem ujecia na wycenie wptaty srodkéw na rachunek nabyé subfunduszu. W dniu ustalania wyceny po raz
pierwszy miatla miejsce wptata na nowo utworzony rachunek nabyé subfunduszu. Rachunek ten nie zostatl wczesniej
dotaczony do raportu generujgcego wszystkie wyciagi z systemu bankowosci elektronicznej Banku Depozytariusza, co byto
bezposrednig przyczyna niezaksiggowania wptaty srodkow.

Skutki btedu w wycenie wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa nie byly przedmiotem rozliczen z Uczestnikami.
Biad zostat wykryty odpowiednio wczesnie w trakcie codziennej kontroli wycen, co pozwolito na natychmiastowg reakcje, w
wyniku ktorej Agent Transferowy zdazyt skorygowac¢ warto$¢ jednostki przed rozliczeniem zlecen nabycia i umorzenia
jednostek uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnos$ ci co do moz liwos ci kontynuowania dziatalno $ci opis tych niepewno $ci oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi  gzane

Nie dotyczy.

Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyn ac€ na ocene
sytuacji maj atkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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ul. Senatorska 16 T+ 48{22) 657 7200
00-923 Warszawa F + 48 (22) 657 5023

Warszawa, dnia 18 kwietnia 2012 roku

citi handlowy

OSWIADCZENIE, DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniacy obowiqzki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistyczncgn Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (., Fundusz”) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych 5.A. i prowadzacego dzialalnodé jako fundusz z
wydzielonymi subfunduszami:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- Arka Prestiz Akeji Polskich,

- Arka Prestiz Akeji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

- Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,

dziatajac w zwigzku 7 § 37 ust. | pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.

Nr 249, poz. 1859), odwiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktywdw subfunduszu Arka Prestiz Akcji Polskich, w szezeg6lnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkdw z tych
aktywow, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Arka Prestiz Akeji

Polskich za okres od 01 stycznia 201 1 roku do 31 gradnia 2011 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie 5.A,

Dun |landiowy w Warszawle 5.4, 7 siedziba w Warscawiv, ul. Senatorska 16, Q-3 Warsrawa, rarejrstrowany przez Sad Refonowy dia m. <t wWarsrawy w Warszawle, Xl Wydzial Gaspadarcey Kiajowegn
Relestru Sqdowedo pod nr KKS 000 000 1536 NIP 526-020-02-91; wysokost kapitifu sakladowego wynusl 522,642,400 rtatych, kapilat zoslat w pefo] opfacony.




SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Subfundusz

w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zalgcznikiem do sprawozdania potaczonego
funduszu Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.




KPMG Audyt Telefon +48 22528 11 00

Spétka z ograniczong Fax +48 22 528 10 09
odpowiedzialnosecia sp.k. E-mail  kpmg@kpmg.pl
ul. Chtodna 51 Internet www.kpmg.p! ~
00-867 Warszawa

Poland

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Arka Prestiz Akcji
Srodkowej i Wschodniej Europy subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym z siedziba w Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz™), na
ktore sklada si¢ zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r.,
rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktorg uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci
powstalych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do =zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spelialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentdéw w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardow Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postepowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewnosé¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiegi rachunkowe stanowiace
podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybédr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwigzang ze sporzgdzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania

1
KPMG Audyt Spotka z ograniczong KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spétka zarejestrowana
odpowiedzialnoscig sp.k., a Polish limited liability sp.k. jest polska spdtka komandytowa i cztonkiem w Sgdzie Rejonowym
partnership and a member firm of the KPMG sieci KPMG sktadajgcej sie z niezaleznych spotek dla m.st. Warszawy
network of independent member firms affiliated czionkowskich stowarzyszonych z KPMG International w Warszawie, XIl Wydziat KRS 0000339379
with KPMG Cooperative {"KPMG International”), Cooperative ("KPMG International), podmiotem prawa Gospodarczy Krajowego NIP 527-261-53-62

a Swiss entity. szwajcarskiego. Rejestru Sadowego. REGON 142078130



kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
ocene ogolnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

WyraZamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacg i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz Akcji Srodkowej i
Wschodniej Europy subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2011 r., wynik z operacji za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreSlonymi w ustawie o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z
wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przepisami prawa i
postanowieniami statutu Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
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Biegly rewident nr 9941
Magdalgna Grzesik Komandytariusz, Pelnomocnik
Bozena Graczyk

23 kwietnia 2012 r.
Warszawa



BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pl. WolnoS$ci 16, 61-739 Poznalll

telefon: (+48) 6185573 22

fax; (+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka
Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, kt6re obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wykazujace sktadniki lokat subfunduszu w
wysokosci 24 400 tys. zt.

2. Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaty w
wysokosci 24 762 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujacy ujemny
wynik z operacji w kwocie 8 535 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujace
zwigkszenie wartosci aktywdw netto subfunduszu w wysokosci 21 020 tys. zt.

5.  Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Marlena Janota Michat Zimpel
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Aleksandra Juszczyk

Dyrektor Dziatu Wyceny i
Sprawozdawczosci Funduszy
Inwestycyjnych

(osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag
rachunkowych funduszy)

Data: 18 kwietnia 2012 r.

LR [ wwemx | Fundusze Inwestycyjne Arka

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w cato$ci)
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Zestawienie lokat

1) Tabela giéwna

SKEADNIKI LOKAT

31.12.2011r.

31.12.2010rr.

Wartosé
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zh)

Wartosé
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zh)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Wartosé
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zh)

Wartosé
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zh)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

1. Akcje

24 415

22411

88,84%

2709

2 849

65,19%

2. Warranty subskrypcyjne

3. Prawa do akcji

4. Prawa poboru

5. Kwity depozytowe

6,07%

11,56%

6. Listy zastawne

7. Dluzne papiery wartosciowe

8. Instrumenty pochodne

9. Udzialy w spétkach z
ograniczong odpowiedzialnoscig

10. Jednostki uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne

551

457

1,81%

12. Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

17. Nieruchomosci

18. Statki morskie

19. Inne

Razem

26 630

24 400

96,72%

3178

3354

76,75%
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2) Tabele uzupetniaj ace
Warto $¢
Warto $¢ wedtug Procentowy
. . . Kraj siedziby wedtug ceny wyceny na udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzien aktywach
(w tys. zf) bilansowy ogotem
(w tys. zh)
Akcje - Razem 2066 749,8 24 415 22411 88,84%
1. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 2 066 749,8 24 415 22411 88,84%
1. AKFEN GAYRIMENKUL YATIRIM Aktywny rynek Istanbul Stock :
ORTAKLIGI A.S. regulowany Exchange 390484 | Turcja 1186 1024 4,06%
Aktywny rynek Istanbul Stock .
2. ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A.S. regulowany Exchange 54 886 | Turcja 293 269 1,07%
Aktywny rynek Vienna Stock .
3.  ANDRITZ AG regulowany Exchange 2670 | Austria 761 756 3,00%
Aktywny rynek Istanbul Stock .
4.  ARCELIKA.S. regulowany Exchange 21307 | Turcja 242 233 0,92%
5. BOYNER BUYUK MAGAZACILIK Aktywny rynek Istanbul Stock .
AS. regulowany Exchange 30455 | Turcja 183 126 0,50%
Aktywny rynek Vienna Stock .
6. CAIMMOBILIEN ANLAGEN AG regulowany Exchange 6974 | Austria 306 255 1,01%
Aktywny rynek Istanbul Stock .
7. CELEBI HAVA SERVISI A.S. regulowany Exchange 11097 | Turcja 503 376 1,49%
Aktywny rynek Prague Stock
8. CEZAS. regulowany Exchange 1844 | Czechy 247 248 0,98%
9. CIMSA CIMENTO SANAYI VE Aktywny rynek Istanbul Stock .
TICARET A.S. regulowany Exchange 18878 | Turcja 266 254 1.01%
10. DO & CO RESTAURANTS & Aktywny rynek Istanbul Stock )
CATERING AG regulowany Exchange 16578 | Austria 1738 1877 7.44%
11. DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE Aktywny rynek Istanbul Stock .
TICARET A.S. regulowany Exchange 10167 | Turcja 82 53 0.21%
12. EMLAK KONUT GAYRIMENKUL Aktywny rynek Istanbul Stock .
YATIRIM ORTAKLIGI A.S. regulowany Exchange 30740 | Turcja 135 107 0.42%
Aktywny rynek Vienna Stock )
13. ERSTE GROUP BANK AG regulowany Exchange 24 741 | Austria 1663 1484 5,89%
14. FORTUNA ENTERTAINMENT Aktywny rynek Prague Stock )
GROUP N.V. regulowany Exchange 51269 | Holandia 863 805 3.19%
Aktywny rynek Stany
15. FXENERGY INC. regulowany NASDAQ 46 007 Zjednoczone 779 755 2,99%
Aktywny rynek Istanbul Stock .
16. GUBRE FABRIKALARI T.A.S. regulowany Exchange 24 636 | Turcja 502 499 1,98%
17. HACI OMER SABANCI HOLDING Aktywny rynek Istanbul Stock .
AS. regulowany Exchange 24 773 | Turcja 251 239 0,95%
18. INDEKS BILGISAYAR SISTEMLERI
MUHENDISLIK SANAYI VE ék‘m'\‘,vya’ny”e'( 'Es;iﬂgﬂ' §t°°k 30371 | Turcia 156 125 0,49%
TICARET A S. 9 Y 9
Aktywny rynek . )
19. JERONIMO MARTINS regulowany Lisbon Euronext 6 484 | Portugalia 276 366 1,45%
20. MOL MAGYAR OLAJ-ES GAZIPARI
NYILVANOSAN MUKODO fek‘m’\‘lvya’ny”e'( Eigﬁ;’ﬁs‘e Stock 3117 | Wegry 828 768 3,04%
RESZVENYTARSASAG 9 Y 9
21. OMVAG Aktywny rynek Vienna Stock 8427 | Austria 934 872 3,46%
regulowany Exchange
22. OTP BANK Aktywny rynek Budapest Stock 12549 | Wegry 931 573 2,27%
regulowany Exchange
Aktywny rvnek Gietda Papieréw
23. PLAZA CENTERS N.V. ywny ry Wartosciowych w 127 766 | Holandia 274 249 0,99%
regulowany .
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Vienna Stock .
24. RHIAG regulowany Exchange 13 477 | Austria 1080 899 3,56%
Aktywny rvnek Gietda Papieréw
25. SADOVAYA GROUP S.A. ywny 1y Wartosciowych w 22 744 | Luksemburg 256 188 0,75%
regulowany -
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Tallin Stock )
26. SILVANO FASHION GROUP A.S. regulowany Exchange 38 474 | Estonia 466 519 2,06%
27. SINPAS GAYRIMENKUL YATIRIM Aktywny rynek Istanbul Stock .
ORTAKLIGI A.S. regulowany Exchange 51469 | Turcja 88 91 0.36%
28. TAV HAVALIMANLARI HOLDING Aktywny rynek Istanbul Stock .
AS. reguiowany Exchange 7171 | Turcja 102 103 0,41%
Aktywny rynek Istanbul Stock .
29. TEKFEN HOLDING A.S. regulowany Exchange 25260 | Turcja 260 241 0,95%
30. TOFAS TURK OTOMOBIL Aktywny rynek Istanbul Stock .
FABRIKASI A.S. regulowany Exchange 45271 | Turcja 487 478 1.90%
31. TORUNLAR GAYRIMENKUL Aktywny rynek Istanbul Stock .
YATIRIM ORTAKLIGI A.S. regulowany Exchange 10449 | Turcja n & 0.29%
32. TRAKYA CAM SANAYII A S. Aktywny rynek | Istanbul Stock 172 296 | Turcja 907 750 2,97%

regulowany

Exchange
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Warto $¢
Warto $¢ wedtug Procentowy
. . . Kraj siedziby wedtug ceny wyceny na udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzien aktywach
(w tys. zf) bilansowy ogotem
(w tys. zh)
33. TUPRAS TURKIYE PETROL Aktywny rynek Istanbul Stock .
RAFINERILERI A.S. regulowany Exchange 3604 | Turcja 254 257 1.02%
Aktywny rynek Istanbul Stock .
34. TURK HAVA YOLLARI A.S. regulowany Exchange 93 648,8 | Turcja 294 354 1,40%
35. TURK TRAKTOR VE ZIRAAT Aktywny rynek Istanbul Stock .
MAKINEL regulowany Exchange 10596 | Turcja 613 639 2,53%
Aktywny rynek Istanbul Stock :
36. TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. regulowany Exchange 117 245 | Turcja 1351 1234 4,89%
Aktywny rynek Istanbul Stock .
37. TURKIYE HALK BANKASI A.S. regulowany Exchange 48 953 | Turcja 951 864 3,43%
38. TURKIYE SINAI KALKINMA Aktywny rynek Istanbul Stock :
BANKASI A.S. regulowany Exchange 304 235 | Turcja 1096 993 3,94%
Aktywny rynek Vienna Stock .
39. VIENNA INSURANCE GROUP AG regulowany Exchange 7 425 | Austria 956 1004 3,98%
Aktywny rynek Vienna Stock .
40. VOESTALPINE AG regulowany Exchange 7567 | Austria 875 724 2,87%
Aktywny rynek Vienna Stock .
41. WIENERBERGER AG regulowany Exchange 2272 | Austria 109 70 0,28%
Aktywny rynek Istanbul Stock :
42. YAPI VE KREDI BANKASI AS. regulowany Exchange 128 373 | Turcja 800 616 2,44%
Warto $¢
Warto $¢ wedtug Procentowy
. ) . Kraj siedziby wedtug ceny wyceny na udziat w
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzien aktywach
(w tys. zh) bilansowy ogotem
(w tys. zh)
Kwity depozytowe - Razem 34 470 1664 1532 6,07%
1. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 34 470 1664 1532 6,07%
Aktywny rynek B Stany
1. BANK OF GEORGIA GDR regulowany London International 34 470 Zjednoczone 1664 1532 6,07%
Warto $¢
Warto $¢ wedtug Procentowy
) : : ; Nazwa i rodzaj ) wedtug ceny wyceny na udziat w
Certyfikaty inwestycyjne Rodzaj rynku Nazwa rynku funduszu Liczba nabycia dzien aktywach
(W tys. z8) bilansowy ogbtem
(W tys. z8)
Certyfikaty inwestycyjne — Razem 6721 551 457 1,81%
|. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 6721 551 457 1,81%
- Gielda Papieréw Arka BZ WBK Akcji
B B KOy SRODKOWEY | Aktywny ek | yyartosciowych w | Srodkowej i 6721 551 457 1.81%
g 4 Warszawie S.A. Wschodniej Europy FIZ

3) Tabele dodatkowe

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy Warto s'kJ‘?I;Nnestg\lljvgy‘zvvz(ge/?,zT)a dzie A Procentowy udziat w aktywach ogétem

I. Grupa kapitatowa TURKIYE IS BANKASI: 2012 7,98%
1. Akcje TRAKYA CAM SANAYII A.S. 750 2,97%
2. Akcje TURKIYE SINAI KALKINMA BANK A.S. 993 3,94%
3. Akcje ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A.S. 269 1,07%

1l. Grupa kapitatowa DOGUS GRUBU 1287 5,10%
1. Akcje TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. 1234 4,89%
2. Akcje DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A.S. 53 0,21%

11l. Grupa kapitatowa SABANCI GROUP 493 1,96%
1. Akcje HACI OMER SABANCI HOLDING A.S. 239 0,95%
2. Akcje CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S. 254 1,01%
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Bilans

(w tysi gcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

31.12.2011 r. 31.12.2010r.
I. Aktywa 25 228 4370
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 692 1016
2. Naleznosci 136 0
3. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 24 400 3354
Il. Zobowi gzania 466 628
I1l. Aktywa netto 24762 3742
IV. Kapitat Subfunduszu 33155 3600
1. Kapitat wptacony 44 504 3600
2. Kapitat wyptacony (11 349) -
V. Dochody zatrzymane (6 162) (33)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (673) (30)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (5 489) 3)
VI. Wzrost (spadek) warto s$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (2 231) 175
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 24762 3742
Liczba jednostek uczestnictwa 31 021,750 3 505,526
Wartos¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa 798,23 1067,48

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$é¢ sprawozdania

finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji

(w tysi gcach ztotych, z wyj atkiem wyniku z operacji na jednostk e uczestnictwa (w zf))

1.01.2011r.- 5.11.2010 r.—
31.12.2011 r. 31.12.2010 .
I. Przychody z lokat 477 7
1. Dywidendy 332 5
2. Przychody odsetkowe 54 2
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 91 -
Il. Koszty Subfunduszu 1120 37
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 804 11
2. Optaty dla Depozytariusza 269 11
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 -
4. Ujemne saldo réznic kursowych - 14
5. Pozostate 46 1
IIl. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (II-111) 1120 37
V. Przychody z lokat netto (I-1V) (643) (30)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (7 892) 172
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (5 486) ?3)
- Z tytutu réznic kursowych 499 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (2 406) 175
- z tytutu réznic kursowych 2131 49
VII. Wynik z operacji (8 535) 142
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (269,30) 67,48

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢
sprawozdania finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposéb:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaty zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w
wartosciach kapitatu. Réznica tych dwdch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony
w ten sposéb wynik z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzien
wyceny. Suma obliczonych w ten sposéb ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi gcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

1.01.2011r.— 5.11.2010 r.—

31.12.2011r. 31.12.2010 .
I. Zmiana warto $ci aktywéw netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 3742 -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: (8 535) 142
a) przychody z lokat netto (643) (30)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (5 486) ©)
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (2 406) 175
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji (8 535) 142
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) - -
a) przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 29 555 3600
a) zmiar_la kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 40 904 3600
uczestnictwa)
b) zmiar_1a kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 11 349 )
uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 21020 3742
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 24 762 3742
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 25915 2 443*
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 39 835,086 3505,526
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 12 318,862 -
¢) saldo zmian 27 516,224 3505,526
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 43 340,612 3 505,526
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 12 318,862 -
¢) saldo zmian 31 021,750 3 505,526
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 31 021,750 3 505,526
IIl. Zmiana warto $ci aktyw6w netto na jednostk e uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na poczatek okresu sprawozdawczego 1 067,48 1 000,00**
gbgagggg xlé;)évg(é)w netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 798,23 1067,48
gb;rvc\)/g(:g;ma; ;nr?lana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie (25,22%) 43.21%
4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 779,77 996,89
data wyceny 2011-11-23 2010-11-16
Sbmsvlgszyan;\?vlgfyvr;artoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 1084.46 1067,48
data wyceny 2011-01-03 2010-12-31
gby;l\;a\t/rotgcs;g Vslé;);vr\]/qéw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie 79831 106748
data wyceny 2011-12-30 2010-12-31
IV. Procentowy udziat kosztow Subfunduszuw  $redniej warto$ ci aktywéw netto 4,32% 12,12%***
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 3,10% 3,56%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 1,04% 3,74%

* Prezentowana $rednia warto$¢ aktywOw netto w okresie uwzglednia fakt, iz pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce 16 listopada 2010 roku.
** Ze wzgledu na fakt, iz Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ 5 listopada 2010 roku, prezentowana warto$¢ jednostki uczestnictwa jest wartoscig nominalna.
*** Prezentowana warto$¢ procentowego udziatu kosztow w $redniej wartosci aktywéw netto uwzglednia fakt, iz pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce

16 listopada 2010 roku.

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czesc

sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowo $ci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem warto$ci aktywéw netto
na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach zlotych. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa podana zostata w
zlotych (z doktadnoscig do 0,01 zt). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001 sztuki.

b)

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych w
okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz sktadniki,
dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po
dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie
wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia
(daty przeptywéw pienieznych) transakcji.

Nabyte skladniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia, obejmujacej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej
réwnej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuije sie transakcje nabycia.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej
wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu.

Nalezng dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa
do dywidendy/poboru. W przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akc;ji
nalezng dywidende ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej
dywidendy. Podatek od naleznej dywidendy z tytutu posiadanych lokat wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygasniecia,
a ich wartos$¢ jest rowna warto$ci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest
w pozycji naleznosci w tgcznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegoélnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w
sktad ktérych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych
papierow warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez
emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe
od dhuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia sktadnikéw
lokat.

Przyrost wartosci dluznych papieréw wartosciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.
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Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
warto$¢ aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami
ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji nabycia lub zbycia waluty ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢é godziwa kontraktu jest
dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu. Gdy wartos¢ godziwa kontraktu jest ujemna, kontrakt ujmowany jest w
zobowigzaniach bilansu.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dtuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe. Za
dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej réwnej zero, natomiast wynik
odnosi sie w roznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo r6znic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo w wysokosci nie wyzszej niz:
. 3,00%

w skali roku, liczonego jako 365 dni, $redniej rocznej wartosci aktywow Subfunduszu. Na koszty limitowane w kazdym Dniu
Wyceny tworzona jest rezerwa. Ptatnosci z tytutu kosztow limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywow Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papier6w wartosciowych i praw majatkowych, odsetki
od kredytéw i pozyczek zaciaggnietych przez Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne
obcigzenia natozone przez wiasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej
wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych
Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wiasciwe
organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze srodkéw wiasnych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operaciji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajg sie
regularne sesje na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

1. Wartos¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegdlnosci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych,
praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych, dluznych papieréw wartosciowych, w tym obligaciji
zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba Ze jest dostepna warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatow
inwestycyjnych, tytultbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicq)
wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowaé
Subfundusz — wedlug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w
nastepujacy sposaéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b)  jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym
wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto
zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku, skorygowanego w spos@b umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢, z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartos¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanej w
sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢
godziwg danego skladnika aktywéw notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez
zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego
skiadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.
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W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest
kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze
Subfundusz moze dokonywaé transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach,
Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego skitadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtdwny wybiera sie rynek, na ktérym dany skfadnik lokat byt
notowany najwczesniej.

Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

a) listbw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostalych dluznych papieréw wartosciowych — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu;

b)  jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutlbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — wedtug wartos$ci godziwej ustalonej jako warto$é aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez — odpowiednio —
fundusz lub instytucje wspdlnego inwestowania do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w
Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wpltyw na wartos¢ godziwg powstatych miedzy datg
ogtoszenia a Dniem Wyceny (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentéw
Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron internetowych pobieranych o 23:00. W przypadku braku
informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa, wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie, z
uwzglednieniem zdarzehn majacych istotny wptyw na warto$¢ godziwa);

c) depozytéw bankowych — wedtug warto$ci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j;

d) praw poboru — wedlug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegélnosci w przypadku podania do
publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej;

e) praw do akcji — wedtug warto$ci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdlnosci w oparciu o ostatnig z cen, po
jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o
warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, z uwzglednieniem
zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$¢
rynkowa;

f) kontraktow terminowych - wedlug wartosci godziwej metodg okreslajacg stan rozliczen Subfunduszu i jego
kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych, z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego i
terminu wykonania kontraktu terminowego;

g) dluznych papierow wartosciowych zawierajagcych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy
wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, wartos¢ jest wyznaczana
przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne
nie s $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny
dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o
modele odpowiednie dla poszczegoélnych instrumentéw pochodnych. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter
instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly
instrument (w zaleznosci od dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez
serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters;

h)  skiadnikéw lokat innych niz w podpunktach a) - g) — wedtug wartosci godziwej spetniajacej warunki wiarygodnosci
okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzieh przeszacowania, howo ustalong
skorygowang cene nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane, i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na Dzien Wyceny.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:
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a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdéw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem;

b)  zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

c)  oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii;

d)  oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymaciji i przyjecia zatlozen wptywajacych
na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztow.
Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za witasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan, ktorych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg rozpoznawane w
okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany, i okresach przysztych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.
Sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Wartos¢ godziwa sktadnikdw lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo oceniane i
weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sg
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany
przyjetych zatozen i szacunkéw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikow lokat.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzieh. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku zadne aktywa Subfunduszu nie zostaly wycenione w sposéb inny niz w
oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku, tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny. W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnosc, iz dla takich aktywéw wyceny
ujete w sprawozdaniu finansowym moga réznic¢ sie od wartosci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek.
Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywéw sg mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.

Nota 2. Nale znosci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu 311250111, o o, 2 31122010 1 ye. 20

Z tytutu zbytych lokat 131 -
Z tytutu dywidendy 5 0
Z tytutu odsetek 0 -
Pozostate naleznosci 0 -
Razem 136 0
Nota 3. Zobowi gzania Subfunduszu

Zobowi qzania Subfunduszu 311220111, o . 2 31122010 0 tye. 20

Z tytutu nabytych aktywéw 183 312
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa - 300
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 196 -
Pozostate zobowigzania, w tym: 87 16
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 65 9
Razem 466 628
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Nota 4. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

31.12.2011r.

Warto $¢ na dzien

Warto $¢ na dzien
bilansowy w walucie

Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy 2/\\2/(1;26)3] walucie sprawozdania finansowego

' (w tys. zt)
I. Banki 692
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 182 182
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 53 236
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 68 234
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 22 40
31.12.2010 .

TR _ Warto$é nadzien bil\;\llr?sr:)?/vs'yévc e

Struktura srodkéw pieni @znych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy E/‘\;v(:)a/;\(;] walucie sprawozdania finansowego

' (w tys. zt)
I. Banki 1016
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 940 940
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 26 76
1.01.2011r. - 31.12.2011 r.
e o e o e ™™ | e | Warosemaciizaonr | oS re iz
Subfunduszu finansowego (w tys. z})
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 1540
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 852 852
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 35 155
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 67 229
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 64 11
5. Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 1915 27
6. Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 3 16
7. Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 140 250
5.11.2010r. - 31.12.2010 r.
e e o e ™™ | e | Warosemacrizaoor | Waesre iz
Subfunduszu finansowego (w tys. z})
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 970
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 826 826
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 26 103
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 13 39
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 129 2

Sredni poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu
31.12.2010 r. zostat wyliczony za okres od dnia pierwszej wyceny, tj. 16.11.2010 roku do 31.12.2010 roku.

w okresie 05.11.20101 r. —
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Nota 5. Ryzyka

(1)
(1.1)

(1.2)

(2)
(2.1)

Ryzyko stopy procentowej

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,
w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dtuznym o stalym oprocentowaniu podzielonych wg okresu
pozostajgcego na dzien 31 grudnia 2011 r. do zapadalnosci tych instrumentow finansowych.

Nie dotyczy.
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o zmiennym oprocentowaniu,
wg podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

Nie dotyczy.
Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony transakcji
nie  wypelnialy swoich  obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych  zabezpieczen),
w podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaty zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdlnych kategorii aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku sktadnikéw
lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat o charakterze dtuznym.

31.12.2011r. 31122011 r. 31.12.2010 . 31.12.2010r.
Procentowy udziat w

Procentowy udziat w
(wiys. z0) aktywach og6tem wiys. z) aktywach og6tem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 692 2,74% 1016 23,25%

Naleznosci, w tym: 136 0,54% 0 0,00%

naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy
sktadnikow lokat

131 0,52% - -

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu

Sktadniki lokat o charakterze dluznym notowane na
aktywnym rynku, w tym:

dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP

listy zastawne - - - R

inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa badz NBP - - - -
instrumenty o charakterze dtuznym

Sktadniki lokat o charakterze dtuznym nienotowane na
aktywnym rynku, w tym:

dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP

listy zastawne - - - R

inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa badz NBP - - - -
instrumenty o charakterze diuznym

Razem aktywa Subfunduszu obci azone ryzykiem
kredytowym

828 3,28% 1016 23,25%

(2.2)

(3)
(3.1)

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana jako
warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig powyzej 5%
wartosci aktywéw Subfunduszu.

Nie dotyczy.
Ryzyko walutowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zt) aktywéw i zobowigzan
wyrazonych w walutach obcych.
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31.12.2011r. 311220011, 31.12.2010r. 311220001
(W tys. zh) Procentowy u ,Z|a w (W tys. 2l Procentowy u iziat w
aktywach ogotem aktywach ogétem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 510 2,02% 76 1,74%
Naleznosci 136 0,54% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do ) ) } }
odkupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 23 506 93,17% 3299 75,49%
dtuzne papiery warto$ciowe - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w ) ) } }
tym:
dtuzne papiery warto$ciowe - - - -
Razem Aktywa Subfunduszu obci azone ryzykiem 24 152 95.73% 3375 77.23%
walutowym
Zobowi gzania obci gzone ryzykiem walutowym 183 0,73% 302 6,91%

(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana jako
wartos¢ bilansowa poszczegélnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegéine waluty.

RO pcanomuizay | O5229T | progeriony udii
' aktywach og6tem ' aktywach ogotem

Akcje

EUR 6 949 27,56% 2203 50,41%
HUF 1341 5,31% 151 3,45%
RUB - - 440 10,07%
CzZK 1053 4,17% - -
TRY 11 876 47,07% - -
UsD 755 2,99% - -
Kwity depozytowe

UsD 1532 6,07% 505 11,56%

(4) Poziom obci azenia aktywow i zobowi azan Subfunduszu ryzykiem ptynno$  ci

Ryzyko pitynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych $rodkow
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw nastgpi na
warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz codzienne
monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére lokaty
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w
stanie zby¢ w krétkim terminie tych sktadnikéw lokat w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej warto$ci godziwe;.

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2010 roku
Subfundusz nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy.

Nota 8. Kredyty i po zyczki

Nie dotyczy.
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Nota 9. Waluty i r6 znice kursowe

31.12.2011r.

Warto $¢ na dzie n

Warto $¢ na dzie n
bilansowy w walucie

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansowy w danej )
walucie (w tys.) finangg\:\?evz;%ué\?vr??s. zt)
Aktywa PLN 25 228
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty PLN 692
PLN 182 182
EUR 53 236
usb 68 234
TRY 22 40
Naleznos$ci PLN 136
PLN 0 0
EUR 20 87
TRY 27 49
Transakcje przy zobowi gzaniu si  drugiej strony do odkupu PLN -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 24 400
PLN 894 894
CzK 6 154 1053
EUR 1573 6949
HUF 94 463 1341
TRY 6 659 11 876
uUsb 669 2287
Zobowi gzania PLN 466
PLN 283 283
EUR 28 123
TRY 34 60
31.12.2010 .
. Warto € na dzie bil\g/:;c:/vs’yévc e
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansowy w danej sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. zt)
Aktywa PLN 4370
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty PLN 1016
PLN 940 940
usb 26 76
Naleznosci PLN 0
PLN 0 0
Transakcje przy zobowi gzaniu si  drugiej strony do odkupu PLN -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 3354
PLN 55 55
EUR 556 2203
HUF 10 629 151
RUB 4536 440
uUsb 170 505
Zobowi gzania PLN 628
PLN 326 326
EUR 24 94
usbD 70 208
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1.01.2011r. — 31.12.2011 r.

Dodatnie i ujemne ré znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. z})

Dodatnie r6 znice kursowe

Ujemne ré znice kursowe

Sktadniki lokat

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje 383 1718 - -
Kwity depozytowe 116 413 - -
Razem 499 2131 - -

5.11.2010r. - 31.12.2010 r.

Dodatnie i ujemne r6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. z¥)

Dodatnie ré znice kursowe

Ujemne r6 znice kursowe

Sktadniki lokat

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 58 - -
Kwity depozytowe - - 9
Razem 58 - 9
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzie 1 bilansowy kurs w stosunku do zt waluta
1. Euro 4,4168 EUR
2. Dolar amerykanski 3,4174 UsD
3. Korona czeska 0,1711 CzK
4. Forint wegierski 1,4196 100 HUF
5. Lira turecka 1,7835 TRY
6. Funt szterling 5,2691 GBP
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2011r. — 31.12.2011 r.
Warto $¢ zrealizowanego niezr\é\gzlir;j\:vgfr?ead:z) sku
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia (straty) z wycenygakty\yNéw
lokat (w tys. zt) W tys. z4)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (5382) (2 406)
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (104) -
Razem (5 486) (2 406)
5.11.2010 r. — 31.12.2010 r.
Warto $¢ zrealizowanego niezr\é\gzlir;j\:vgfr?ead:z) sku
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia (straty) z wycenygakty\yNéw
lokat (w tys. zf) W tys. z4)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (3) 175
Razem 3) 175

Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sig tylko z czesci statej.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zt)

1.01.2011r.-31.12.2011 r.

5.11.2010r. - 31.12.2010 r.

Czes¢ stata wynagrodzenia 804 11*
* Wynagrodzenie dla Towarzystwa zostato naliczone od dnia pierwszej wyceny, tj. od 16.11.2010 roku do 31.12.2010 roku.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2011r. 31.12.2010.

Warto$é aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zt) 24 762 3742
Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego (w zt) 798,23 1067,48
Brak danych poréwnawczych z poprzednich okreséw wynika z faktu, iz Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ 5 listopada 2010 roku.
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Informacja dodatkowa

A

Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za bie  zacy okres
sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znacz acych zdarzeniach, ktére nast apity po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz obja $nienie r6 znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporz  adzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacj e majatkow g i finansow a, ptynno $¢ oraz wynik z operacji i rentowno  $¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym wystapit:

. przypadek informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa,
. Data ogtoszenia korekty Wartosé btednej Wartosé poprawnej
Data bt gdnej wyceny wyceny wyceny w zt wyceny w zt
2011-12-28 2011-12-29 792,63 792,48

O zaistnieniu sytuacji blednej wyceny Agent Transferowy zostat poinformowany przed rozpoczeciem procesu przetwarzania
zlecen Uczestnikéw subfunduszu z dnia 28.12.2011r, w zwigzku z czym bitad nie skutkowat koniecznoscig przeprowadzenia
rozliczen z Uczestnikami.

Przyczyna biednej wyceny byt brak poinformowania Towarzystwa przez brokera o korekcie ceny realizacji czgsciowej, zawartej
z poszczegblnymi funduszami zarzadzanymi przez BZ WBK TFI S.A., w tym subfunduszu Arka Prestiz Akcji Srodkowej
i Wschodniej Europy funduszu Arka Prestiz SFIO, transakcji kupna akcji Tofas Turk Otomobil Fabrikasi A.S. (TRATOASO91H3).
W okresie sprawozdawczym nie wystapity:

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnos$ ci co do mo zliwos ci kontynuowania dziatalno $ci opis tych niepewnos$ ci oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwig ~ zane

Nie dotyczy.

Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyn a¢é na ocene sytuacji
maj atkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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citi handlowy

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Hundlowy w Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozylariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego ( Fundusz”) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalnosé jako fundusz z
wydzielonymi subfﬁnduszalﬁi:

Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

Arka Prestiz Akcji Polskich,

Arka Prestiz Akeji Srodkowej i Wschodniej Europy,

Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,
Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,

dzialajac w zwigzku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
Nr 249, poz. 1859), odwiadcza, e

danc dotyczace stanéw aktywéw subfunduszu Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy, w
szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach picnigznych i rachunkach papierow wartosciowych
oraz pozylkéw z tych aktywow, przedstawione w jednostkowym  sprawozdanin  finansowym
subfunduszu Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy za okres od 01 stycznia 2011 roku

do 31 grudnia 2011 roku sa 7godne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawic $.A.
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SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych
Subfundusz

w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 27 maja do 31 grudnia 2011 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zalgcznikiem do sprawozdania potaczonego
funduszu Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania jednostkowego Arka Prestiz Obligacji
Korporacyjnych subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym z siedziba w Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz”), na ktore sklada sig
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r., rachunek wyniku z
operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 27 maja 2011 r. do 31 grudnia
2011 r. oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. nr 152, poz. 1223 z p6zniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowos$ci”) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub biedow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe speilnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentdow w Polsce oraz Migdzynarodowych
Standardow Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postgpowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby
uzyskaé racjonalng pewnos$¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiggi rachunkowe stanowiace
podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacjg sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania

1
KPMG Audyt Spotka z ograniczong KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spotka zarejestrowana
odpowiedzialnoscig sp.k., a Polish limited liability sp.k. jest polska spotka komandytowa i czlonkiem w Sadzie Rejonowym
partnership and a member firm of the KPMG sieci KPMG skiadajacej sig z niezaleznych spolek dla m.st. Warszawy
network of independent member firms affiliated cztonkowskich stowarzyszonych z KPMG International w Warszawie, XI! Wydziat KRS 0000339379
with KPMG Cooperative {"KPMG International "), Cooperative ("KPMG International "), podmiotem prawa Gospodarczy Krajowego NIP 527-261-53-62

a Swiss entity. szwajcarskiego. Rejestru Sadowego. REGON 142078130



kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
oceng ogolnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i
odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych
subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowa i finansowg Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2011 r.,
wynik z operacji za okres od 27 maja 2011 r. do 31 grudnia 2011 r., zostalo sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujagcymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na
jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania
jednostkowego Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Arka Prestiz.
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz zostato sporzadzone na podstawie
prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

W  imieniu KPMG Audyt Spdélka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

#M/ g

Biegly rewident nr 9941
Komandytariusz, Pelnomocnik
Bozena Graczyk

23 kwietnia 2012 r.
Warszawa



BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pl. WolnoS$ci 16, 61-139 Poznai

telefon: (+48) 6185573 22

fax: (+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wria 1994 roku o rachunkowo (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z péniejszymi zmianami) oraz rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunk@ivéunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
Zarmd BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finargduwse
Prestiz Obligacji Korporacyjnych subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu I nwestycyjnym
Otwartym za okres od 27 maja 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzBl grudnia 2011 roku wykazige sktadniki lokat subfunduszu w
wysokaci 24 629 tys. zi.

2. Bilans subfunduszu spaidzony na dzigé 31 grudnia 2011 roku wykazigy aktywa netto i kapitaty w
wysokdaici 24 442 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 27 maja 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku woskdpaiatni
wynik z operacji w kwocie 296 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 27 maja 2011 roku do 31 grudnia 2011 rokugegkazuj
zwigkszenie wartéci aktywow netto subfunduszu w wysak024 442 tys. zi.

5. Noty obja&niajace.

6. Informacg dodatkowy.

W imieniu BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Marlena Janota Michat Zimpel
Prezes Zargu Czlonek Zarzdu Czlonek Zarzdu

Aleksandra Juszczyk

Dyrektor Dziatlu Wyceny i
Sprawozdawczi Funduszy
Inwestycyjnych

(osoba odpowiedzialna za prowadzeniedsi
rachunkowych funduszy)

Data: 18 kwietnia 2012 r.

L exl [Z wms=x | Fundusze Inwestycyjne Arka

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w catosci)
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Zestawienie lokat

1) Tabela giéwna

31.12.2011r.

SKEADNIKI LOKAT s
Wartosé wedtug

wyceny na dzie n
bilansowy
(w tys. zh)

Warto$¢ wedtug
ceny nabycia
(w tys. zt)

Procentowy udziat
w aktywach
ogoétem

1. Akcje - - -

2. Warranty subskrypcyjne - - -

3. Prawa do akcji - - -

4. Prawa poboru - - -

5. Kwity depozytowe - - R

6. Listy zastawne 523 528 2,14%

7. Dluzne papiery warto$ciowe 23493 24 101 97,33%

8. Instrumenty pochodne - - R

9. Udzialy w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - - -

10. Jednostki uczestnictwa - - -

11. Certyfikaty inwestycyjne - - -

12. Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granica

13. Wierzytelnosci - - -

14. Weksle - - -

15. Depozyty - - -

16. Waluty - - R

17. Nieruchomosci - - -

18. Statki morskie - - -

19. Inne - - -

Razem 24 016 24 629 99,47%
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2) Tabele uzupetniaj ace
Warto $¢
. ) o ) Warunki Warto $é Warto $¢ wedtug Procentowy
Dhuzne papiery . . Kraj siedziby Termin B ) wedtug ceny | wyceny na udziat w
Hn Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent . oprocento- nominalna Liczba . 7
warto $ciowe emitenta wykupu X nabycia dzien aktywach
wania (wzt) . .
(w tys. zh) bilansowy ogotem
(w tys. zh)
Dluzne papiery warto $ciowe — Razem 14 173 23493 24101 97,33%
1. O terminie wykupu powy zej 1 roku 14173 23493 24101 97,33%
a) Obligacje 14173 23 493 24101 97,33%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 1250 5 066 4883 19,72%
Hungarian
MAGYAR 5 7/8 Aktywny rynek  [London Stock o
05/31/16 regulowany Exchange gsxﬁlopment Wegry 2016-05-31 |state 3312 600,00 750 3020 2824 11,40%
PKOFI 3.733 Aktywny rynek " . . 10 o
10/21/15 regulowany Borse Stuttgart PKO Finance AB |Szwecja 2015-10-21 (state 2 208 400,00 500 2 046 2 059 8,32%
1. Nienotowane na rynku aktywnym 1650 4031 4277 17,27%
BOSPW 6 05/11/16 |Nienoowane na | o ) BOS Finance AB |Szwecja 2016-05-11 |stale 3312 600,00 750 3131 3370 13,61%
rynku aktywnym
ODR1114 Nienotowane na | .o ey Odratrans S.A. | RZeczpospolita 1551, 11 58 |zmienne 900 000,00 900 900 907 3,66%
rynku aktywnym Polska
IIl. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 11 273 14 396 14 941 60,34%
@::?%gze&%ﬁww Bank Polskiej
Alternatywny - Spotdzielczosci | Rzeczpospolita ;
BPS0718 system obrotu Warszawie - SA W Polska 2018-07-15 |zmienne 1 600 000,00 1600 1600 1658 6,69%
Alternatywny Warszawie
System Obrotu
\(;;2:?%225\52?1‘/;\/ Bank Polskiej
Alternatywny P Spotdzielczosci | Rzeczpospolita ] o
BPS0720 system obrotu Warszawie SA w Polska 2020-07-12 |zmienne 435 000,00 435 449 452 1,83%
Alternatywny Warszawie
System Obrotu
BondSpot - . .
GNBO618 Alternatywny | o rnatwny Getin Noble Bank | Rzeczpospolita |15 06 59 | zmienne 1500 000,00 15 1500 1508 6,09%
system obrotu S.A. Polska
System Obrotu
Gietda Papieréw
Wartosciowych w .
Alternatywny o Rzeczpospolita ;
KRUO0713 system obrotu Warszawie Kruk S.A. Polska 2013-07-11 [zmienne 1019 000,00 1019 1019 1038 4,19%
Alternatywny
System Obrotu
Gielda Papieréw
Wartosciowych w .
MCI0314 Alternatywny —\\y/rszawie - MCI Management |Rzeczpospolita. | 5514 0331 | zmienne 138 000,00 138 140 143 0,58%
system obrotu S.A. Polska
Alternatywny
System Obrotu
OK0114 Aktywny rynek | Treasury Skarb Passtwa | R286ZPOsPolita |51, 01 55 | serokuponowe  |1000 000,00/ 1000 903 907 3,66%
nieregulowany |BondSpot Poland Polska
POLAND 5 03/23/22 |Akbwny ynek (Prankiurter g o papgtya | RZECZPOSPONI | 5555 03 93 | state 2904 790,00 850 2553 2939 11,87%
nieregulowany  [Wertpapierborse Polska
WZz0115 Aktywny rynek | Treasury Skarb Panstwa | R266ZPOSPOlita 15415 01 95 | zmienne 4716000,00| 4716 4731 4791 19,35%
nieregulowany |BondSpot Poland Polska
Aktywny rynek | Treasury . Rzeczpospolita 1. . o
Wz0118 nieregulowany  |BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2018-01-25 [zmienne 1500 000,00 1500 1501 1505 6,08%
Warunki Warto $¢ \ngﬁjgé vv\{lzgﬁjzc Procentowy
Listy Rodzaj Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby Termin oprocen- |Rodzaj listu Podstawa nominalna Liczba cen ? wyceny na udzial w
zastawne rynku Y emitenta wykupu proce ! emisji Y dzien aktywach
towania (wzt) nabycia bil 6
wys. ) ilansowy ogétem
(W tys. zh)
Listy zastawne — Razem 525 523 528 2,14%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 280 278 280 1,14%
Ustawa z dnia
PEKAO Bank Aktywny Regulowany |PEKAO 29.08.1997 r.
Hipoteczny Rynek Bank Rzeczpospolita oy ) . o listach o
SA. BPH gni:(owan Pozagieldowy | Hipoteczny |Polska 2012-06-02 | zmienne hipoteczny zastawnych 280 000,00 280 278 280 1,14%
LZI01 9 Y |Bond Spot ~ [S.A. i bankach
hipotecznych
1. Nienotowane na rynku aktywnym 245 245 248 1,00%
Ustawa z dnia
E?%tggzn: Nienotowane BRE Bank Rzeczpospolita (2157{312?!1997 i
p Y na rynku nie dotyczy | Hipoteczny posp 2016-04-20| zmienne hipoteczny 245 000,00 245 245 248 1,00%
S.A. BRE aktywnym SA Polska zastawnych
HPAL3 tywny A i bankach
hipotecznych
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Warto $¢
) Kraj siedziby Warto $¢ wedtug Procelntowy
] Nazwa Emitent . Instrument ) wedtug ceny | wyceny na udziat w
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku emitenta Liczba . e
rynku (wystawca) bazowy nabycia dzien aktywach
(wystawcy) . h
(w tys. zf) bilansowy ogoétem
(w tys. zt)
Instrumenty pochodne — Razem 2 - 42) 0,17)%
|. Wystandaryzowane instrumenty pochodne - - - -
11. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 2 - 42) 0,17)%
Nienotowane na h Bank Polska Rzeczpospolita } 9
FXEURPLN08022012 rynku aktywnym nie dotyczy | = Opieki SA. | Polska EUR 1 ) (0,01)%
Nienotowane na . Bank Polska Rzeczpospolita ) o
FXUSDPLN08022012 rynku aktywnym nie dotyczy Kasa Opieki SA. | Polska usD 1 (40) (0,16)%
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Bilans
(w tysi gqcach zlotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w zt))
31.12.2011r.
I. Aktywa 24 762
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 104
2. Naleznosci 29
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 20 104
- dluzne papiery wartosciowe 19 824
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4525
- dluzne papiery wartosciowe 4277
1. Zobowi gzania 320
I1l. Aktywa netto 24 442
IV. Kapitat Subfunduszu 24 146
1. Kapitat wptacony 33826
2. Kapitat wyptacony (9 680)
V. Dochody zatrzymane 419
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 711
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (292)
VI. Wzrost (spadek) warto s$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (123)
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operaciji 24 442
Liczba jednostek uczestnictwa 23 977,566
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 1 019,37

Bilans nalezy analizowac¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operaciji

(w tysi acach zlotych, z wyj atkiem wyniku z operacji na jednostk e uczestnictwa (w zf))

27.05.2011r.—31.12.2011r.

I. Przychody z lokat 824
1. Przychody odsetkowe 824
Il. Koszty Subfunduszu 113
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 82
2. Optaty dla Depozytariusza 21
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0
4. Koszty odsetkowe 1
5. Ujemne saldo réznic kursowych 9

IIl. Koszty pokrywane przez Towarzystwo -

IV. Koszty Subfunduszu netto (II-11) 113
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 711
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (415)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (292)
- tytutu réznic kursowych 84
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (123)
- tytutu réznic kursowych 531
VII. Wynik z operacji 296
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 19,37

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania
finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa dla okresu od 27.05.2011 r. do 31.12.2011 r. obliczono w nastepujacy sposob:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaty zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w
wartosciach kapitatu. R6znica tych dwdch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w ten
sposob wynik z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzien wyceny. Suma
obliczonych w ten spos6b ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi qcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

27.05.2011r.—31.12.2011r.
I. Zmiana warto $ci aktywéw netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 296
a) przychody z lokat netto 711
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (292)
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (123)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 296
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) -
a) przychodéw z lokat netto -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
c) z przychodéw ze zbycia lokat -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 24 146
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 33 826
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 9680
uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 24 442
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 24 442
8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 18 674
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 33 515,764
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 9 538,198
c) saldo zmian 23 977,566
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 33 515,764
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 9 538,198
c) saldo zmian 23 977,566
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 23 977,566
IIl. Zmiana warto $ci aktywOw netto na jednostk e uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na poczatek okresu sprawozdawczego 1 000,00*
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 101937
sprawozdawczego '
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 3.23%
sprawozdawczym '
4. Minimalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 999,71
data wyceny 2011-06-02
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1 020,89
data wyceny 2011-11-10
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie 1019 20
sprawozdawczym '
data wyceny 2011-12-30
IV. Procentowy udziat kosztow Subfunduszuw  $redniej warto$ ci aktywéw netto 1,01%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 0,73%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,19%

* Ze wzgledu na fakt, iz Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ 27 maja 2011 roku, prezentowana warto$é jednostki uczestnictwa jest wartoscig nominalna.
Wszystkie warto$ci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajagcymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czes$é
sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowo $ci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 27 maja 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr
249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjgtkiem wartosci aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach zlotych. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa podana
zostata w ztotych (z doktadnoscig do 0,01 z}). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001 sztuki.

b)

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiggowych w
okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz
sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywoéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym
po dniu zawarcia umowy wynikajagcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie
wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz
rozliczenia (daty przeptywéw pienieznych) transakciji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej
réwnej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuije sie transakcje nabycia.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg ,nhajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku skladnikow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikdw lokat bedacych przedmiotem transakcji przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w sktad ktérych wchodza odsetki
naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych
wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy
dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza sie¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia sktadnikow
lokat.

Przyrost wartosci dluznych papieréw warto$ciowych, w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu, obliczany
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
wartos¢ aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikdw w tym Dniu Wyceny.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji nabycia lub zbycia waluty ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest
dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu. Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest ujemna, kontrakt ujmowany jest w
zobowigzaniach bilansu.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dtuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe.
Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te
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ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej rownej zero, natomiast
wynik odnosi sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdélnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo, w wysokosci nie wyzszej niz:
. 3,00%

w skali roku, liczonego jako 365 dni, $redniej rocznej wartosci aktywéw Subfunduszu. Na koszty limitowane w kazdym Dniu
Wyceny tworzona jest rezerwa. Ptatnosci z tytutu kosztéw limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Zgodnie z uchwatg Zarzadu Towarzystwa nr 14/05/2011 z dnia 16 maja 2011 roku od wyceny dokonanej na dzien 27 maja
2011 roku do odwotania wysokos$¢ optaty za zarzadzanie zostata obnizona z wysokosci:

. 3,00% do 0,70%.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywéw Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papier6w wartosciowych i praw majatkowych,
odsetki od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi,
podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty
rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na
podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi
przez wiasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze
$Srodkéw wtasnych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieh ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operac;ji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajg sie
regularne sesje na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

1. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegélnosci: listébw zastawnych, dtuznych
papieréow warto$ciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba Zze jest dostepna
warto$¢ godziwa tego prawa) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamknigecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na
ktérych moze lokowaé¢ Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu
polskiego w nastepujacy sposoéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny,
z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuije sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczes$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym
wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skladniku aktywow nie
zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego
na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartos¢, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosé;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w
sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang
warto$¢ godziwg danego skfadnika aktywoéw notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong
poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego
dla danego skfadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedza Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

2. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig godziwg jest
kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze
Subfundusz moze dokonywac transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku;

b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;
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c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany skladnik lokat byt
notowany najwczesnie;.

3. Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposaéb:

a) listbw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych dtuznych papieréw wartosciowych — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu;

b) depozytéw bankowych — wedtug warto$ci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej;

c) kontraktow terminowych — wedlug wartosci godziwej metoda okreslajaca stan rozliczen Subfunduszu i jego
kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych, z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego i
terminu wykonania kontraktu terminowego;

d) diuznych papieréow wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy
wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢ jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego; jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to wartos¢ wycenianego
papieru stanowi sume wyceny diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw
pochodnych wyznaczone w oparciu o0 modele odpowiednie dla poszczeg6lnych instrumentéw pochodnych; w
przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny,
wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zalezno$ci od dostepnosci danych) moga byc¢
wyceniane na podstawie oszacowania warto$ci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub
Reuters;

e) sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a)-d) — wedtug wartosci godziwej spetniajgcej warunki wiarygodnosci
okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania skladnika lokat, dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

5. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

6. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane, i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem;

b) zastosowanie whasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymaciji;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej
na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie skladnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i
celu ekonomicznym.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zalozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodéw
i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz
szereg innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny spos6b na podstawie ceny pochodzacej z
aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg rozpoznawane w
okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany, i w okresach przysziych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane
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i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane
sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzysta¢ z oszacowan.
Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikow lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzienh Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki swiadczace o utracie wartosci sktadnikéw lokat.
Jezeli przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg a
oszacowang wartoscig biezaca oczekiwanych przyszitych przeptywéw pienieznych wynikajacych z danego sktadnika lokat.
Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych
wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty
wartosci podlegajg regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzieh bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku 18,27% aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku, tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny. W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnosé, iz dla takich aktywow wyceny
ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny
rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywéw sg mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.

Nota 2. Nale znos ci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu

Warto $¢ na dzien 31.12.2011 r. (w tys. zt)

Z tytutu zbytych lokat 29
Z tytutu odsetek 0
Razem 29

Nota 3. Zobowi gzania Subfunduszu

Zobowi gzania Subfunduszu

Warto $¢ na dzien 31.12.2011 r. (w tys. zt)

Z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 42
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 253
Pozostate zobowigzania, w tym: 25
- zobowigzanie wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 16
Razem 320
Nota 4. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
31.12.2011 r.
Warto $¢ na dzien lWarto s¢ na dzie‘r’\
Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej bllar;;?;:’zovzv dv;zli:ae
walucie (w tys.) finansowego (w tys. zt)
I. Banki 104
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 104 104
27.05.2011r.-31.12.2011r.
Warto $¢ na oz
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych utrzymywanych 31.12.2011r. Warto s¢ na 31'12'201.1 r-
DR ) . Waluta ] . w walucie sprawozdania
w celu zaspokojenia bie zacych zobowi gzan Subfunduszu w danej walucie finansowego (w tys. z})
(wiys.) gotwhs
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 761
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 745 745
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 1 3
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 3 13
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Nota 5. Ryzyka

Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

(1) Ryzyko stopy procentowe;j

(1.1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o statym oprocentowaniu podzielonych wg

okresu pozostajgcego na dzien 31 grudnia 2011 r. do zapadalno$ci tych instrumentéw finansowych.

31.12.2011r.
(w tys. zt)

Dol
miesi gca

Od 1
miesi gca do
3 miesi ecy

0d 3
miesi ecy do
6 miesi gcy

Od 6
miesi ecy do
1 roku

Od 1 roku do 3
lat

Powy zej

3 Jat Razem

Transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu, z tego o
okresie do wykupu:

Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

907

7822 8729

Sktadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku

3370 3370

Pozostate aktywa

Razem aktywa obci azone
ryzykiem warto $ci
godziwej wynikaj acym ze
stopy procentowej

907

11192 12 099

Procentowy udziat w
aktywach og6tem

3,66%

45,20% 48,86%

(1.2) Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy

procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obciazenia aktywdéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $Srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o zmiennym oprocentowaniu,
wg podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

31.12.2011r.
(w tys. zt)

Dol
miesi gca

Od 1
miesi gca do
3 miesi gcy

0d 3
miesi ecy do
6 miesi gcy

Od 6
miesi ecy do
1 roku

Od 1 roku do 3
lat

Powy zej

3 Jat Razem

Transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu, z tego o
okresie do wykupu:

Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

9444

143

1788

- 11375

Sktadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku

1155

- 1155

Pozostate aktywa

Razem aktywa obci azone
ryzykiem warto $ci
godziwej wynikaj acym ze
stopy procentowej

9444

143

2943

- 12 530

Procentowy udziat w
aktywach og6tem

38,14%

0,58%

11,89%

- 50,61%

(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale
na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdblnych kategorii aktywéw, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku

sktadnikow lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikdw lokat o charakterze diuznym.

31.12.2011r.

31.12.2011r. K
W ys. 71) Procentowy udziat w
' aktywach og6tem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 104 0,42%
Naleznosci, w tym: 29 0,11%
naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikéw lokat 29 0,11%
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

31.12.2011r. 81.12.2011r.
W tys. 71) Procentowy udziat w
' aktywach og6tem
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
Sktadniki lokat o charakterze dtuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: 20 104 81,20%
ﬂllglzane instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb Panstwa lub 10 142 40,96%
listy zastawne 280 1,14%
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa badz
. N 9682 39,10%
NBP instrumenty o charakterze dtuznym
Sktadniki lokat o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4525 18,27%
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb Panstwa lub ) )
NBP
listy zastawne 248 1,00%
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa badz
; . 4277 17,27%
NBP instrumenty o charakterze dtuznym
Razem aktywa Subfunduszu obci azone ryzykiem kredytowym 24762 100,00%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana jako
wartos$¢ bilansowa lokat w instrumenty dituzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig powyzej 5%

wartosci aktywdéw Subfunduszu.

31.12.2011r.
(w tys. zt)

31.12.2011r.
Procentowy udziat w
aktywach ogotem

Dluzne papiery warto sciowe, w tym:

Skarb Panstwa (RP) 10 142 40,96%
BOS Finance AB 3370 13,61%
Hungarian Development Bank 2824 11,40%
Bank Polskiej Spotdzielczosci S.A. w Warszawie 2110 8,52%
PKO Finance AB 2059 8,32%
Getin Noble Bank S.A. 1508 6,09%

(3) Ryzyko walutowe

(3 . 1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zt) aktywow i zobowigzan wyrazonych

w walutach obcych.

L1220 Proceriowy izl w
' aktywach ogotem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - -
Naleznosci - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7822 31,59%
dituzne papiery warto$ciowe 7822 31,59%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3370 13,61%
dituzne papiery warto$ciowe 3370 13,61%
Razem Aktywa Subfunduszu obci azone ryzykiem walutowym 11 192 45,20%
Zobowi gzania obci gzone ryzykiem walutowym - -

(3.2) wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana jako
wartos¢ bilansowa poszczegélnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegéine waluty.

31.12.2011r.
(w tys. zt)

31.12.2011r.
Procentowy udziat w
aktywach og6tem

Dluzne papiery warto sciowe

EUR

8 253

33,33%

uUsb

2939

11,87%
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Poziom obci gzenia aktywow i zobowi gzan Subfunduszu ryzykiem ptynnos ci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych $rodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastgpi na
warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi ha fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz codzienne
monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skfadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére lokaty
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w
stanie zby¢ w krétkim terminie tych sktadnikéw lokat w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej warto$ci godziwe;.

W okresie od 27 maja 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku Subfundusz nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne

T Rodzai Warto $¢ ;/Z\/asr;? SC(;] Terminy Kwota b edaca 2a ;Erarmg &ci Termin
Instrumenty pochodne za'yFt)e' instrumer{tu Cel otwarcia | otwartej pstrﬁmigni przyszlych podstaw g (wp asniecia) wykonania
y P Jete) pozycji pozycji S . strumieni przyszitych wyg ¢ instrumentu
pozycji | pochodnego wys. z0) pieni @znych ieni eznvch latno Sci instrumentu ochodnedo
yS. (W tys. zt) pient gzny p pochodnego P 9
Zabezpiecze-
FXEURPLN08022012 | krétka forward ?)I/iyirié?r? ) 7361| 2012-02-08| 1660600 EUR| 2012-02-08| 2012-02-08
walutowym
Zabezpiecze-
FXUSDPLN08022012 | krétka | forward :‘)‘/‘;y‘l’(’lﬁg (40) 2879| 2012-02-08| 850000 USD| 2012-02-08| 2012-02-08
walutowym

Nota 7. Transakcje przy zobowi
odkupu

Nie dotyczy.

Nota 8. Kredyty i po zyczki

Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i r6 znice kursowe
31.12.2011r.

azaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta W":Vng::e?jvgliig: (Ii),:llat\;:c;wy Warto $¢ '2:, ?;ée ?})bilansowy
Aktywa PLN 24 762
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty PLN 104
PLN 104 104
Naleznosci PLN 29
PLN 29 29
Transakcje przy zobowi gzaniu si  drugiej strony do odkupu PLN -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 20 104
PLN 12 282 12 282
EUR 1106 4883
UsSD 860 2939
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 4525
PLN 1155 1155
EUR 763 3370
Zobowi gzania PLN 320
PLN 320 320
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

27.05.2011r.-31.12.2011r.

Dodatnie i uiemne ré6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)

Sktadniki lokat

Dodatnie r6 znice kursowe

Ujemne r6 znice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Listy zastawne -

Dluzne papiery warto$ciowe 84

531

Razem 84

531

Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzie 1 bilansowy kurs w stosunku do zt waluta
1. Euro 4,4168 EUR
2. Dolar amerykanski 3,4174 usb

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

27.05.2011r.-31.12.2011r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt)

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywow

(w tys. zt)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 159 (81)
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (451) (42)
Razem (292) (123)

Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z czesci statej.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zt)

27.05.2011r.-31.12.2011r.

Czes¢ stata wynagrodzenia 82*
* Wynagrodzenie dla Towarzystwa zostato naliczone od dnia pierwszej wyceny, tj. od 27 maja 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku.
Nota 12. Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2011r.
Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zf) 24 442
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego (w zt) 1019,37

Brak danych poréwnawczych z poprzednich okreséw wynika z faktu, iz Subfundusz rozpocza} dziatalno$¢ w dniu 27 maja 2011 roku.
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Informacja dodatkowa

A

Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za bie zacy
okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znacz acych zdarzeniach, ktére nast apity po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz obja $nienie r6 znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporz  adzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacj @ majatkow g i finansow a, ptynno $¢ oraz wynik z operacji i rentowno  $¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnos ci co do mo zliwos ci kontynuowania dziatalno$ ci opis tych niepewno $ci oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi  gzane

Nie dotyczy.

Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyn a¢ na ocene
sytuacji maj atkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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Warszawa, dnia 18 kwictnia 2012

citi handlowy

OSWIADCZENIE, DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie $.A., pelniacy obowiazki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz™ ) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalnosé jako fundusz z
wydziclonymi subfunduszami:

- Arka Prestiz Obligacji Skarhowych,

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

- Arka Prestiz Akcji Srodkowe]j i Wschodniej Europy,

- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

- Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,

dziatajac w zwigzku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow s dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawic szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, Ze:

dane dotyczace stanéw aktywdw subfunduszu Arka Prestiz  Obligacji Korporacyjnych, w
szezegGlnosei aktywéw zapisanych na rachunkach pienigznych 1 rachunkach papierow wattodciowych
oraz pozytkéw z tych aktywdw, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
subfunduszu Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych za okres od 01 stycznia 2011 roku do 31 grudnia

2011 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S8.A.

Flareiv Bro il

PEEMDN

Bank Handlowy w Warszawie S.A. 7 sicdziba w Warszawie, ul, Senatorska 16, 00-223 Warszawa, zarejestrowany pizez Sad Rejonawy dia m, st Warssawy w Warszawia, Xl Wydsial Guspodarczy Kralowogi
Relestru Sadowagn pod KRS 000 QUG 3L MIF GR6-030 02 1) wysokost kapitatu rakladowngn wynosl 522638400 7intych, kapitat cuslaf w petnl opfacony,



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka Prestiz Akcji Rosyjskich
Subfundusz

w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 27 maja do 31 grudnia 2011 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zalgcznikiem do sprawozdania potaczonego
funduszu Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.




KPMG Audyt Telefon +48 22 528 11 00
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Arka Prestiz Akcji
Rosyjskich subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
z siedziba w Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz™), na ktore sklada sig zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dzief 31 grudnia 2011 r., rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 27 maja 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. oraz
noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzna, ktora uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do =zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spelnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych
Standardéow Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postgpowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby
uzyskaé racjonalng pewnosé¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiggi rachunkowe stanowiace
podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziafan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrolg wewnetrzna zwigzana ze sporzadzeniem oraz
rzetelna prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania

1
KPMG Audyt Spétka z ograniczong KPMG Audyt Spatka z ograniczona odpowiedzialnoscig Spotka zarejestrowana
odpowiedzialnoscia sp.k., a Polish limited liability sp.k. jest polskg spotka komandytowa i czionkiem w Sadzie Rejonowym
partnership and a member firm of the KPMG sieci KPMG skiadajacej sig z niezaleznych spétek dla m.st. Warszawy
network of independent member firms affiliated czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International w Warszawie, Xil Wydziat KRS 0000339379
with KPMG Cooperative ("KPMG International”), Cooperative ("KPMG International"), podmiotem prawa Gospodarczy 'Krajcwego NIP 527-261-563-62

a Swiss entity. szwajcarskiego. Rejestru Sadowego. REGON 142078130



kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
Opinia (
Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz Akcji Rosyjskich
subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2011 r.,
wynik z operacji za okres od 27 maja 2011 r. do 31 grudnia 2011 r., zostalo sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na
jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania
jednostkowego Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz zostato sporzadzone na podstawie
prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cia sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Biegly rewident nr 9941\}’ |
Komandytariusz, Pelnomocnik
Bozena Graczyk

23 kwietnia 2012 1.

Warszawa



BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pl. WolnoS$ci 16, 61-139 Poznai

telefon: (+48) 6185573 22

fax: (+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wria 1994 roku o rachunkowo (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z péniejszymi zmianami) oraz rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunk@ivéunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
Zarmd BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finargduwse
Prestiz Akcji Rosyjskich subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym za okres od 27 maja 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzBl grudnia 2011 roku wykazige sktadniki lokat subfunduszu w
wysokasci 2 875 tys. zt.

2. Bilans subfunduszu spaidzony na dzigé 31 grudnia 2011 roku wykazigy aktywa netto i kapitaty w
wysokdaici 3 004 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 27 maja 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku woskaginy
wynik z operacji w kwocie 277 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 27 maja 2011 roku do 31 grudnia 2011 rokugegkazuj
zwigkszenie wartéci aktywow netto subfunduszu w wyscko3 004 tys. zt.

5. Noty obja&niajace.

6. Informacg dodatkowy.

W imieniu BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Marlena Janota Michat Zimpel
Prezes Zargu Czlonek Zarzdu Czlonek Zarzdu

Aleksandra Juszczyk

Dyrektor Dziatlu Wyceny i
Sprawozdawczi Funduszy
Inwestycyjnych

(osoba odpowiedzialna za prowadzeniedsi
rachunkowych funduszy)

Data: 18 kwietnia 2012 r.

L exl [Z wms=x | Fundusze Inwestycyjne Arka

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w catosci)
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Zestawienie lokat

1) Tabela giéwna

SKEADNIKI LOKAT

31.12.2011r.

Warto$¢ wedtug
ceny nabycia
(w tys. zt)

Wartosé wedtug
wyceny na dzie n
bilansowy
(w tys. zh)

Procentowy udziat
w aktywach
ogoétem

1. Akcje

1704

1604

51,82%

2. Warranty subskrypcyjne

3. Prawa do akcji

4. Prawa poboru

5. Kwity depozytowe

25,19%

6. Listy zastawne

7. Dluzne papiery warto$ciowe

8. Instrumenty pochodne

9. Udzialy w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

10. Jednostki uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne

510

491

15,85%

12. Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego

inwestowania majace siedzibe za granica

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

17. Nieruchomosci

18. Statki morskie

19. Inne

Razem

3037

2875

92,86%




2)
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Tabele uzupetniaj ace

iz Warto $¢
o Warto $¢ wediug wyceny Proce_nlowy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj S.de'by wediug ceny na dzien udzial w
emitenta nabycia bilansowy aktywach
(w tys. z8) wtys. z) ogbtem
Akcje - Razem 2319 390 1704 1604 51,82%
|. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 2319 390 1704 1604 51,82%
1. KAZAKHMYS PLC Aktywny rynek | London Stock 3399 | Wielka Brytania 158 166 5,36%
regulowany Exchange
MICEX - Moscow
2. OAO AK TRANSNEFT AKtywny rynek | eank Currency 3 | Rosja 12 16 0,51%
regulowany
Exchange
MICEX - Moscow
3. OAO DIXY GROUP Aktywny rynek | ook Currency 2111 | Rosja 72 66 2,13%
regulowany
Exchange
4. OAO FEDERAL GRID MICEX - Moscow
COMPANY OF UNIFIED fekmwaﬁ’“ek Interbank Currency 301 140 | Rosja 10 9 0,29%
ENERGY SYSTEM 9 Y Exchange
MICEX - Moscow
5. OAO GAZPROM AKtywny rynek | epank Currency 7286 | Rosja 147 133 4,28%
regulowany
Exchange
MICEX - Moscow
6. OAO GAZPROMNEFT | AKOWnymynek | bk Currency 801 | Rosja 10 13 0,41%
regulowany
Exchange
MICEX - Moscow
7. OAO LUKOIL Aktywny rynek | ook Currency 1427 | Rosja 248 258 8,33%
regulowany
Exchange
MICEX - Moscow
8. OAO MOBILE Aktywny rynek .
TELESYSTEMS regulowany Interbank Currency 2908 | Rosja 69 57 1,83%
Exchange
MICEX - Moscow
9. OAO NOVATEK AKtywny rynek | ank Currency 3881 | Rosja 160 162 5,24%
regulowany
Exchange
MICEX - Moscow
10. OAO NOVOLIPETSK AKtywny rynek |1 cank Currency 1410 | Rosja 15 9 0,30%
STEEL regulowany
Exchange
MICEX - Moscow
11. OAO RASPADSKAYA Aktywny rynek | ook Currency 4519 | Rosja 55 47 1,53%
regulowany
Exchange
MICEX - Moscow
12. OAO ROSNEFT OIL Aktywny rynek | e ok Currency 2486 | Rosja 60 56 1,82%
regulowany
Exchange
MICEX - Moscow
13. OAO RUSHYDRO AKtywny rynek | ank Currency 145 164 | Rosja 20 15 0,48%
regulowany
Exchange
MICEX - Moscow
14. OAO SBERBANK AKtywny rynek | eank Currency 52 855 | Rosja 483 445 14,38%
regulowany
Exchange
MICEX - Moscow
15. OAO Aktywny rynek . o
SURGUTNEETEGAS regulowany Interbank Currency 7 437 | Rosja 20 20 0,65%
Exchange
MICEX - Moscow
16. OAO SYNERGY Aktywny rynek | e ok Currency 677 | Rosja 60 32 1,04%
regulowany
Exchange
MICEX - Moscow
17. OAO TATNEFT AKtywny rynek | cank Currency 1850 | Rosja 30 31 1,01%
regulowany
Exchange
MICEX - Moscow
18. OAO URALKALI AKtywny rynek | eank Currency 2337 | Rosja 60 58 1,87%
regulowany
Exchange
MICEX - Moscow
19. OAO VTB BANK Aktywny rynek | ook Currency 1777699 | Rosja 15 11 0,36%
regulowany
Exchange
Warto $¢
Warto $¢ wedtug Procentowy
. . Kraj siedziby wedtug ceny wyceny na udziat w
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzien aktywach
(W tys. zf) bilansowy ogbtem
(w tys. zt)
Kwity depozytowe - Razem 17 709 823 780 25,19%
|. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 15101 749 710 22,94%
1. BANK OF GEORGIA Aktywny rynek . Stany
GDR regulowany London International 1261 Zjednoczone 56 56 1,81%
2. EURASIA DRILLING CO Aktywny rynek . Stany
LTD GDR regulowany London International 560 Zjednoczone 45 45 1,45%
3. GLOBAL PORTS
INVESTMENTS PLC Aktywny rynek | | o401 international 670 | St 28 33 1,05%
regulowany Zjednoczone

GDR
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Warto $¢
Warto $¢ wedtug Procentowy
. . Kraj siedziby wedtug ceny wyceny na udziat w
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzien aktywach
(w tys. zh) bilansowy ogotem
(w tys. zh)
4. GLOBALTRANS Aktywny rynek ) Stany
INVESTMENT PLC GDR regulowany London International 1567 Zjednoczone 72 I 2,38%
Aktywny rynek ) Stany
5.  OAO GAZPROM ADR regulowany London International 2483 Zjednoczone 98 90 2,92%
Aktywny rynek ) Stany
6. OAO LUKOIL ADR regulowany London International 386 Zjednoczone 69 70 2,26%
Aktywny rynek ) Stany
7. OAO MAGNIT GDR regulowany London International 176 Zjednoczone 15 13 0,41%
8. OAO NOVOLIPETSK Aktywny rynek ) Stany
STEEL GDR regulowany London International 924 Zjednoczone 81 62 2,00%
Aktywny rynek ) Stany o
9. OAO ROSNEFT OIL GDR regulowany London International 5459 Zjednoczone 127 123 3,98%
Aktywny rynek ) Stany o
10. OAO URALKALI GDR regulowany London International 434 Zjednoczone 57 53 1,72%
11. X5 RETAIL GROUP N.V. | Aktywny rynek ) Stany .
GDR regulowany London International 1172 Zjednoczone 101 91 2,96%
11. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 2 608 74 70 2,25%
1. OAO Aktywny rynek . Stany
SURGUTNEFTEGAS ADR nieregulowany London International 2608 Zjednoczone 74 70 2,25%
Warto $¢
Warto $¢ wedtug Procentowy
" . . . . . . wedtug ceny wyceny na udziat w
Certyfikaty inwestycyjne Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa i rodzaj funduszu liczba nabycia dzien aktywach
(w tys. zh) bilansowy ogbtem
(w tys. zt)
Certyfikaty inwestycyjne — Razem 5 406 510 491 15,85%
|. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 5 406 510 491 15,85%
1. DB X-TRACKERS MSCI Aktywny rynek London Stock DB X-TRACKERS - MSCI
RUSSIA CPD regulowany Exchange RUSSIA CA 5406 510 491 15,85%
3) Tabele dodatkowe
Warto $¢ wedtug wyceny )
Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 Ustawy na dzie i bilansowy Procentowy Ud,Z'a'
w aktywach ogétem
(w tys. zf)
I. Grupa kapitatowa Gazprom: 236 7,61%
1. Akcja OAO GAZPROM 133 4,28%
2. Akcja OAO GAZPROM NEFT 13 0,41%
3. Kwit depozytowy OAO GAZPROM ADR 90 2,92%
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Bilans

(w tysi gqcach zlotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

31.12.2011r.
. Aktywa 3096
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 220
2. Naleznosci 1
3. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2 875
Il. Zobowi gzania 92
I1l. Aktywa netto 3004
IV. Kapitat Subfunduszu 3281
1. Kapitat wptacony 4 290
2. Kapitat wyptacony (1 009)
V. Dochody zatrzymane (115)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (43)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (72)
VI. Wzrost (spadek) warto s$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (162)
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 3004
Liczba jednostek uczestnictwa 3 346,366
Wartos¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa 897,77

Bilans nalezy analizowac¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operaciji

(w tysi acach zlotych, z wyj atkiem wyniku z operacji na jednostk e uczestnictwa (w zf))

27.05.2011r. - 31.12.2011r.
I. Przychody z lokat 33
1. Dywidendy 5
2. Przychody odsetkowe 3
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 25
Il. Koszty Subfunduszu 76
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 37
2. Optaty dla Depozytariusza 38
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0
4. Pozostale 1
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo -
IV. Koszty Subfunduszu netto (II-111) 76
V. Przychody z lokat netto (I-1V) (43)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (234)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (72)
- Z tytutu réznic kursowych 71
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (162)
- Z tytutu réznic kursowych 408
VII. Wynik z operacji (277)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (102,23)

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania
finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposéb:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaty zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w
wartosciach kapitatu. Réznica tych dwoéch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w
ten spos6b wynik z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzien wyceny.
Suma obliczonych w ten spos6b ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi gqcach zlotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

27.05.2011r.-31.12.2011r.

I. Zmiana warto $ci aktywow netto

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: (277)
a) przychody z lokat netto (43)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (72)
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (162)

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji (277)

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) -
a) przychodow z lokat netto -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
¢) z przychodoéw ze zbycia lokat -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 3281
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 4 290
b) zmiar_1a kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 1009
uczestnictwa)

6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 3004

7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 3004

8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 1940

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4 463,302
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1116,936
c) saldo zmian 3 346,366

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4 463,302
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1116,936
c) saldo zmian 3 346,366

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 3 346,366

IIl. Zmiana warto $ci aktywOw netto na jednostk e uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na poczatek okresu sprawozdawczego 1 000,00*

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 897,77

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (17,04)%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 756,92
data wyceny 2011-10-05

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1 052,99
data wyceny 2011-07-12

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie 897 87

sprawozdawczym '
data wyceny 2011-12-30

IV. Procentowy udziat kosztow Subfunduszuw  $redniej warto$ ci aktywow netto 6,53%

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 3,18%

2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 3,26%

* Ze wzgledu na fakt, iz Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ 27 maja 2011 roku, prezentowana warto$¢ jednostki uczestnictwa jest wartoscig nominalna.

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢

sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowo $ci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 27 maja 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem warto$ci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach zilotych. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa
podana zostata w ztotych (z doktadnoscig do 0,01 zt). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001
sztuki.

b)

Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego
oraz skiadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz
potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastgpnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu
finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajgce z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim
date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeptywow pienieznych) transakcji.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia, obejmujgcej prowizje
maklerskie. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci
ksiegowej rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg ,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do skladnikdw lokat bedacych przedmiotem transakcji przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Nalezng dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru. W przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw
finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej dywidendy. Podatek od naleznej dywidendy z tytutu
posiadanych lokat wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia
dywidendy w ksigegach rachunkowych Subfunduszu.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich warto$¢ jest réwna warto$ci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw
poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z
ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegoélnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo ré6znic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody
odsetkowe, w sklad ktérych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w
przypadku diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia
sktadnikéw lokat.
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Przyrost wartosci dluznych papieréw wartosciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu
obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
warto$¢ aktywéw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatlu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji nabycia lub zbycia waluty ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartos¢ godziwa
kontraktu jest dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu. Gdy wartos¢ godziwa kontraktu jest ujemna, kontrakt
ujmowany jest w zobowigzaniach bilansu.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dluzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty
walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji.
Transakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej rownej
zero, natomiast wynik odnosi sie w r6znice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdélnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo w wysokosci nie
wyzszej niz:
. 3,00%

w skali roku, liczonego jako 365 dni, $redniej rocznej wartosci aktywéw Subfunduszu. Na koszty limitowane w kazdym
Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa. Ptatnosci z tytutu kosztéw limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywéw Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw majgtkowych,
odsetki od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi,
podatki i inne obciazenia natlozone przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty
rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sa pokrywane zgodnie z umowami,
na podstawie ktorych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami
wydanymi przez wiasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa
Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operaciji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajg sie
regularne sesje na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe;.

1. Wartos¢ godziwg skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegolnosci: akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych, diuznych papieréw
wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna wartos¢
godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granicg) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw
zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej
trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b)  jezeli Dzieh Wyceny jest réwnoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow
nie zawarto zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢, z uwzglednieniem istotnych zdarzeh majacych wptyw na ten kurs albo
wartosc;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w
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przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanej w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za
wiarygodnie oszacowanag wartos¢ godziwg danego sktadnika aktywow notowanego na aktywnym rynku
uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu
wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skladnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedza Subfunduszu i
praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartos$cig godziwg,
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem
ze Subfundusz moze dokonywac transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt
notowany najwczesniej.

Wartos$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

a) listbw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych diuznych papieréw warto$ciowych — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu;

b)  jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica — wedtug wartosci godziwej ustalonej jako warto$¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez —
odpowiednio — fundusz lub instytucje wspolnego inwestowania do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero
zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na wartos¢
godziwg powstatych miedzy datg ogtoszenia a Dniem Wyceny (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta
sie z informacji otrzymanych od Agentdéw Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron
internetowych pobieranych o 23:00. W przypadku braku informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek
uczestnictwa , wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie, z uwzglednieniem zdarzen majacych
istotny wptyw na warto$¢ godziwa);

c) depozytéw bankowych — wedlug warto$ci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

d)  praw poboru — wedlug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczeg6Inosci w przypadku podania do
publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej;

e) praw do akcji — wedtug wartosci godziwej, o ktoérej mowa w pkt 8, w szczeg6lnosci w oparciu o ostatnig z cen,
po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powigekszong o wartos¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow warto$ciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw
na ich warto$¢ rynkowa;

f) kontraktéw terminowych - wedtug wartosci godziwej metodg okreslajaca stan rozliczen Subfunduszu i jego
kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych, z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

g) dluznych papieréw warto$ciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy
wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, warto$¢ jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego. Jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to wartos¢ wycenianego
papieru stanowi sume wyceny dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczeg6lnych instrumentéw
pochodnych. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe
zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od
dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np.
Bloomberg Generic itp.) lub Reuters;

h)  skfadnikéw lokat innych niz w podpunktach a) - g) — wedlug wartosci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajagca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sige, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg
denominowane, i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem;

b)  zastosowanie whasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczeg6lnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci aktywoéw i pasywéw oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do
zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb
na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie,
w ktérym dokonano zmiany, i okresach przysziych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w wartos$ci godziwej

Wartos¢ godziwa skfadnikow lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sa testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikow lokat.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zadne aktywa Subfunduszu nie zostaly wycenione w sposéb inny niz w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku, tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny. W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnosé, iz dla takich aktywow
wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rozni¢ sie od wartosci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich
aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywéw sa mozliwe do
odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.

Nota 2. Nale znos ci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu Warto §¢ na dzien 31.12.2011 r. (w tys. zt)

1. Z tytutu dywidendy 1
2. Ztytulu odsetek 0
Razem 1

Nota 3. Zobowi gzania Subfunduszu

Zobowi gzania Subfunduszu Warto $¢ na dzien 31.12.2011 r. (w tys. zt)

1. Ztytutu nabytych aktywow 81

2. Pozostate zobowigzania, w tym: 11
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 7

Razem 92
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Nota 4. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
31.12.2011r.

iy - Warto $¢ na dzien
Warto $¢ na dzie f bilansowy w walucie
Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej s ravzozdania
walucie (w tys.) ) p
finansowego (w tys. z})
I. Banki 220
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 139 139
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 24 81
27.05.2011r.—-31.12.2011 .
& B ! ) . PSR Warto $¢ na Warto $¢ na 31.12.2011r.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  srodkéw pieni eznych . : ;
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Subfunduszu Waluta 31'12'20.11 r. w danej w_walume sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. z})
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 204
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 125 125
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 17 58
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 4 21

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,

w podziale na kategorie bilansowe

(1.2)

(2)
(2.1)

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
zostat zaprezentowany jako warto$ci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o staltym oprocentowaniu
podzielonych wg okresu pozostajacego na dzien 31 grudnia 2011 r. do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

Nie dotyczy.

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy
procentowej zostatl zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentdw o charakterze dluznym o zmiennym
oprocentowaniu, wg podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany
oprocentowania).

Nie dotyczy.

Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen),
w podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdinych kategorii aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku
sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikdw lokat o charakterze dtuznym.

31.12.2011r.
Procentowy udziat w
aktywach ogotem

31.12.2011r.
(w tys. zt)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 220

7,11%

Naleznosci, w tym: 1

0,03%

naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikow lokat - -

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

Sktadniki lokat o charakterze dluznym notowane na aktywnym rynku, w tym:

dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb Panstwa

lub NBP

listy zastawne

inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa

badz NBP instrumenty o charakterze dtuznym
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31.12.2011r.
Procentowy udziat w
aktywach og6tem

31.12.2011r.
(W tys. zt)

Sktadniki lokat o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -

dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb Panstwa : }
lub NBP

listy zastawne - -

inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
badz NBP instrumenty o charakterze dtuznym

Razem aktywa Subfunduszu obci azone ryzykiem kredytowym 221 7,14%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat
Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana

jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty dtuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig
powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.

Nie dotyczy.
(3) Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obcigzenia aktyw6w i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zt) aktywéw i zobowigzan
wyrazonych w walutach obcych.

sLiz20ir Procentowy udziat
' aktywach og6tem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 81 2,62%
Naleznosci 1 0,03%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2875 92,86%
dtuzne papiery warto$ciowe - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
dtuzne papiery warto$ciowe - -
Razem Aktywa Funduszu obci azone ryzykiem walutowym 2957 95,51%
Zobowi gzania obci gzone ryzykiem walutowym 81 2,62%

(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa poszczego6lnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegéine waluty.

31.12.2011r. 31.12.2011 r.
wys. z0) Procentowy ud;la} w
' aktywach ogétem

Akcje

GBP 166 5,36%

RUB 1438 46,46%
Kwity depozytowe

uUsb | 780 | 25,19%
Certyfikaty inwestycyjne

uUsb | 491 | 15,85%

(4) Poziom obci azenia aktywow i zobowi azan Subfunduszu ryzykiem ptynno$  ci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé¢ dostatecznych srodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw nastapi
na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu s$rodkéw pienieznych oraz
codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skfadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektore lokaty
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé
w stanie zby¢ w krétkim terminie tych sktadnikéw lokat w warto$ci odpowiadajgcej ich oszacowanej wartosci godziwe;j.
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W okresie od 27 maja 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku Subfundusz nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek

uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowi

odkupu

Nie dotyczy.

Nota 8. Kredyty i po zyczki

Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i r6 znice kursowe

azaniu si e Subfunduszu lub drugiej strony do

31.12.2011 r.
. Warto $¢ na dzie bi?g/:srgovfyévc el
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta b|Ian50\_Ny w danej sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. zt)
Aktywa PLN 3096
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty PLN 220
PLN 139 139
usD 24 81
Naleznosci PLN 1
PLN 0 0
RUB 9 1
usD 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 2875
GBP 32 166
UsD 372 1271
RUB 13553 1438
Zobowi gzania PLN 92
PLN 11 11
UsD 24 81
27.05.2011r.-31.12.2011r.
Dodatnie i uiemne ré6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)
Skiadniki lokat Dodatnie r6 znice kursowe Ujemne ré znice kursowe
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 22 287 -
Kwity depozytowe 13 118 -
Certyfikaty inwestycyjne 36 3 -
Razem 71 408 -
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzie 1 bilansowy kurs w stosunku do zt waluta
1. Dolar amerykanski 3,4174 usb
2. Funt szterling 5,2691 GBP
3. Rubel rosyjski 0,1061 RUB
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Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
27.05.2011r. - 31.12.2011 r.

Warto $¢ zrealizowanego niezr\é\;zlir;:\:gnpead:? sku
. S ’ ) zysku (straty) ze zbycia 90 zysK
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat lokat (w tys. zF) (straty) z wyceny aktywow
’ (w tys. zt)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (72) (162)
Razem (72) (162)

Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sig tylko z czesci statej.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zt)

27.05.2011r. -31.12.2011r.

Czes¢ stata wynagrodzenia 37*
* Wynagrodzenie dla Towarzystwa zostato naliczone od dnia pierwszej wyceny, tj. od 27 maja 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku.
Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2011r.
Warto$é aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zt) 3004
Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego (w zt) 897,77

Brak danych poréwnawczych z poprzednich okreséw wynika z faktu, iz Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢é 27 maja 2011 roku.
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Informacja dodatkowa

A. Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za bie  zacy
okres sprawozdawczy
Nie wystapity.

B. Informacje o znacz acych zdarzeniach, jakie nast apity po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych w sprawozdaniu
finansowym
Nie wystapity.

C. Zestawienie oraz obja $nienie ré znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporz adzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi
Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych

na sytuacj e majatkow q i finansow a, ptynno $¢ oraz wynik z operacji i rentowno  $¢€ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:

. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa,
. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa;
. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
E. W przypadku niepewnos ci co do mo zliwos ci kontynuowania dziatalno$ ci opis tych niepewno $ci oraz wskazanie
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi  gzane
Nie dotyczy.
F. Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyn aé na ocene

sytuacji maj atkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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ul, Senatorska 16 T+ 48 (22) 657 7200
00-923 Warszawa F+ 48 (22) K57 5023

Warszawa, dnia 18 kwietnia 2012 iy

citi handlowy

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelnigcy obowiazki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnepo Otwartege (,Fundusz”) zarzadzancgo przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzgeego dziatalno$é jako fundusz 2
wydzielonymi subfunduszami:

Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

Arka Prestiz Akji Polskich,

Arka Prestiz Akeji Srodkowej i Wschodniej Europy,

Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,
Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,

dziatajac w 2wiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowodci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, Ze:

dane dotyczace stanow aktywdw subfunduszu Arka Prestiz Akcji Rosyjskich, w szczeg6lnosci
aktywOw 7apisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papicréw wartosciowych oraz
pozytkéw z Lych aktywow, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu
Arka Prestiz Akcji Rosyjskich za okres od 01 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku sa zgodne

ze stanem faktycznym,

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

P

B i
SBK D 23487

Dards Handlowy w Warszawie 5.8, 7 sideibiy w Warszawle, ol Senatorski 16, 00-923 Warszawa, 2arejestrowany pizes 5ad Rejonowy dia m. st Warsrawy w Warszawie, XII Wydrinl Gospodarery Kiagjowegn
Rejestru Sadowegn pad nr KRS 000 000 1538; MIP 526-030-02-91 wysokodd kapitatu zaktdoweqo wynnsi 322.635.100 ztotych, kapital 7ot w petii uptacany. i
l




KANCELARIA NOTARIALNA Wypie
Spélka Cywilna
Dorota Celichowska, Maciej Celichowski,
Wioletta Majchrzak
NOTARIUSZE
60-618 Poznan, ul. Wojska Polskiego 17
tel./fax 061 851 93 63,
celichowskifkancelaria-ccm.pl

Repertorium A. numer 4103/2012

AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego szostego kwietnia roku dwa tysigce dwunastego
(26.04.2012 r.), przed notariuszem Maciejem Celichowskim, w jego
Kancelarii Notarialnej mieszczacej si¢ w Poznaniu, przy ulicy Wojska Polskiego

17, stawit sig: ----------- S




(O8]

Stawajacy zapewnit, Zze jego dowdd osobisty nie zostal uniewazniony. ----

Stawajacy zapewnit, ze posiada pelng zdolnosé do czynnosci prawnych. --

PROTOKOL

§ 1. Stawajacy oswiadczyt, ze w imieniu spotki pod firma: BZ WBK

ASSET MANAGEMENT Spotka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, jako
jedynego akcjonariusza Towarzystwa, wykonujac w trybie art. 303 Kodeksu

spotek handlowych uprawnienia przystugujace Walnemu Zgromadzeniu tego

Towarzystwa, podejmuje nastepujace uchwaty: --
UCHWALA
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
BZ WBK TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
Spotki Akeyjnej z siedzibg w Poznaniu
z dnia 26 kwietnia 2012 roku

w sprawie przyjecia porzadku obrad:

"Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie przyjmuje nastgpujacy porzadek obrad: --

1) otwarcie Zgromadzenia, — - -

2) wybdr Przewodniczacego, ------------------ -

-

3) stwierdzenie waznosci zwotania Walnego Zgromadzenia oraz jego

zdolnosci do podejmowania uchwat, ~-----------—-—- -

4)  przyjecie porzadku obrad, -------------mmmmememeeen e
5) podjecie uchwaly w sprawie zatwierdzenia rocznego sprawozdania
finansowego Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z
rocznymi  sprawozdaniami  jednostkowymi  jego  subfunduszy,
zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z rocznymi

sprawozdaniami jednostkowymi jego subfunduszy 1 zatwierdzenia



rocznego sprawozdania finansowego Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z rocznymi sprawozdaniami jednostkowymi
jego subfunduszy, za rok 2011 (dwa tysigce jedenasty), =------==-==-=-n-~-

6) podjecie uchwaty w sprawie powotania Cztonka Rady Nadzorczej, -----

7) zamkniecie Zgromadzenia.",
UCHWALA NUMER 1/26/04/2012
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
BZ WBK TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
Spotki Akeyjnej z siedziba w Poznaniu
z dnia 26 kwietnia 2012 roku

w sprawie zatwierdzenia roczmego sprawozdania finansowego Arka BZ
WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z rocznymi sprawozdaniami
jednostkowymi jego subfunduszy, zatwierdzenia rocznego sprawozdania
finansowego Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego z rocznymi sprawozdaniami jednostkowymi jego subfunduszy i
zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego Credit Agricole
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z rocznymi sprawozdaniami

jednostkowymi jego subfunduszy, za rok 2011 (dwa tysigce jedenasty): ------

”§ 1
"Na podstawie art. 37 ust. 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku — o

funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 roku, Nr 146, poz. 1546 ze zm.), art.
10 ust. 3 Statutu funduszu inwestycyjnego o nazwie: Arka BZ WBK Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, art. 17 ust. 3 Statutu funduszu inwestycyjnego o nazwie:
Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz art. 15 ust. 3
Statutu  funduszu inwestycyjnego o nazwie: Credit Agricole Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma:
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w

Poznaniu uchwala co nastgpuje: -------------- -~ -
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netto o kwote 3 099 439 (stownie: trzy miliony dziewieédziesiat dziewieé

tysigcy czterysta trzydziesci dziewigc) tysiecy ztotych. ----

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spolki pod firma: BZ WBK
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Poznaniu, po rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie
subfunduszu Arka Prestiz Akecji Polskich w funduszu Arka Prestiz
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy
konczacy si¢ dniem trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce
jedenastego (31.12.2011 r.), na ktore sktada si¢ zestawienie lokat wedlug
stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace
Jedenastego (31.12.2011 r.) o wartosci 42 817 (stownie: czterdzieSci dwa
tysigce osiemset siedemnascie) tysiecy ztotych, bilans sporzadzony na dzien
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace jedenastego (31.12.2011
r.) wykazujacy aktywa netto i kapitaly w kwocie 43 671 (stownie:
czterdziesci trzy tysiace szedéset siedemdziesiat jeden) tysiecy ztotych,
rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia roku
dwa tysiace jedenastego (1.01.2011 r.) do dnia trzydziestego pierwszego
grudnia roku dwa tysiace jedenastego (31.12.2011 r.) wykazujgcy ujemny
wynik z operacji w kwocie 11 276 (stownie: jedenascie tysiecy dwiescie
siedemdziesiat sze$¢) tysigcy ztotych, zestawienie zmian w aktywach
netto za okres od pierwszego stycznia roku dwa tysiace jedenastego
(1.01.2011 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace
jedenastego (31.12.2011 r.) wykazujace zwigkszenie aktywdw netto o
kwote 41 860 (stownie: czterdziesci jeden tysiecy osiemset szescdziesiat)
tysigcy ztotych oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa. -------——-—-
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spolki pod firma: BZ WBK
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Poznaniu, po rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanic

subfunduszu Arka Prestiz Akeji Srodkowej i Wschodniej Europy v
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funduszu Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym — za rok obrotowy konczacy si¢ dniem trzydziestego pierwszego
grudnia roku dwa tysiace jedenastego (31.12.2011 r.), na ktore skiada sig
zestawienie lokat wedlug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia
roku dwa tysigce jedenastego (31.12.2011 r.) o wartosci 24 400 (stownie:
dwadzieécia cztery tysiace czterysta) tysigcy ztotych, bilans sporzadzony na
dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace jedenastego
(31.12.2011 r.) wykazujacy aktywa netto i kapitaly w kwocie 24 762
(stownie: dwadziescia cztery tysiace siedemset szed¢dziesiat dwa) tysiace
ztotych, rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia
roku dwa tysigce jedenastego (1.01.2011 r.) do dnia trzydziestego
pierwszego grudnia roku dwa tysiace jedenastego (31.12.2011 r.)
wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 8535 (stownie: osiem
tysigcy piecset trzydziesci pigec) tysigcy ztotych, zestawiemie zmian w
aktywach netto za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiace
jedenastego (1.01.2011 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku
dwa tysigce jedenastego (31.12.2011 r.) wykazujace zwigkszenie aktywow
netto o kwote 21 020 (stownie: dwadziescia jeden tysigcy dwadziescia)
tysigcy ztotych oraz moty objasniajace i informacja dodatkowa. --------—---
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Poznaniu, po rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie
subfunduszu Arka Prestiz Obligacji Skarbowych (dawniej: Arka Prestiz
Obligacji) w funduszu Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy konczacy si¢ dniem
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce jedenastego (31.12.2011
r.), na ktore sklada sie zestawienie lokat wedlug stanu na dzien
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce jedenastego (31.12.2011

r.) o wartosci 364 045 (slownie: trzysta szesédziesigt cztery tysiace
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czterdziesci pie¢) tysigcy ztotych, bilans sporzgdzony na dizien
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce jedenastego (31.12.2011
r.) wykazujacy aktywa netto i kapitaty w kwocie 380 078 (stownie: trzzysta
osiemdziesigt tysiecy siedemdziesiat osiem) tysiecy ztotych, rachumek
wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysigce
jedenastego (1.01.2011 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku
dwa tysiace jedenastego (31.12.2011 r.) wykazujacy dodatni wynik z
operacji w kwocie 8 747 (stownie: osiem tysigecy siedemset czterdziesci
siedem) tysiecy ztotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od
dnia pierwszego stycznia roku dwa tysigce jedenastego (1.01.2011 r.) do
dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace jedenastego
(31.12.2011 r.) wykazujace zwickszenie aktywow netto o kwote 378 824 5;
(stownie: trzysta siedemdziesiat osiem tysigcy osiemset dwadziescia cztery)
tysiace ztotych oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa. ------------ ;
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firma: BZ WBK
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Poznaniu, po rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie
subfunduszu Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych (dawniej: Arka
Prestiz Akcji Europejskich) w funduszu Arka Prestiz Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy konczacy si¢ dniem
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce jedenastego (31.12.2011
r.), na ktore sklada si¢ zestawienie lokat wedlug stanu na dzien
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace jedenastego (31.12.2011
r.) o wartoSci 24 629 (stownie: dwadzieScia cztery tysiace szesScset
dwadzieécia dziewie¢) tysiecy zlotych, bilamns sporzadzony na dzien
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace jedenastego (31.12.2011
r.) wykazujgcy aktywa netto i kapitaly w kwocie 24 442 (stownie:
dwadziescia cztery tysigce czterysta czterdziesci dwa) tysiace zlotych,

rachunek wyniku z operacji za okres od dnia dwudziestego sidodmego
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maja roku dwa tysigce jedenastego (27.05.2011 r.) do dnia trzydziestego
pierwszego grudnia roku dwa tysigce jedenastego (31.12.2011 r.)
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 296 (stownie: dwiescie
dziewiecdziesiat szes¢) tysiecy ztotych, zestawienie zmian w aktywach
netto za okres od dnia dwudziestego siddmego maja roku dwa tysigce
jedenastego (27.05.2011 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku
dwa tysiace jedenastego (31.12.2011 r.) wykazujace zwigkszenie aktywow
netto o kwote 24 442 (stownie: dwadziescia cztery tysiace czterysta

czterdziesci dwa) tysiace zlotych oraz noty objasniajace i informacja

dodatkowa.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Poznaniu, po rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie
subfunduszu Arka Prestiz Akcji Rosyjskich (dawniej: Arka Prestiz
Globalnego Rynku Akcji) w funduszu Arka Prestiz Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy konczacy sie dniem
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace jedenastego (31.12.2011
r.), na ktore sktada si¢ zestawienie lokat wedlig stanu na dzien
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace jedenastego (31.12.2011
r.) o wartosci 2 875 (stownie: dwa tysigce osiemset siedemdziesiat piec)
tysigcy ztotych, bilans sporzadzony na dzien trzydziestego pierwszego
grudnia roku dwa tysigce jedenastego (31.12.2011 r.) wykazujacy aktywa
netto 1 kapitaly w kwocie 3 004 (stownie: trzy tysiace cztery) tysigce
ztotych, rachunek wyniku z operacji za okres od dnia dwudziestego
sicdmego maja roku dwa tysigce jedenastego (27.05.2011 r.) do dnia
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace jedenastego (31.12.2011
r.) wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 277 (stownie: dwiescie
siedemdziesiat siedem) tysigcy ztotych, zestawienie zmian w aktywach

netto za okres od dnia dwudziestego siédmego maja roku dwa tysiace
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jedenastego (27.05.2011 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku
dwa tysigce jedenastego (31.12.2011 r.) wykazujace zwickszenie aktywow
netto o kwote 3 004 (stownie: trzy tysiace cztery) tysiace ztotych oraz moty

objasniajace i informacja dodatkowa. -

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Poznaniu, po rozpatrzeniu, zatwierdza potaczone sprawozdanie finansowe
funduszu inwestycyjnego o nazwie: Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty — za rok obrotowy konczacy sie dniem
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce jedenastego (31.12.2011
r.), na ktore sklada si¢ wprowadzenie do polgczonego sprawozdania
finansowego, polaczone zestawienie lokat wedlug stanu na dzien
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce jedenastego (31.12.2011
r.) o wartosci 458766 (stownie: czterysta pigédziesiat osiem tysiecy
siedemset  szescdziesiat sze$¢) tysigcy zlotych, polaczony bilans
sporzadzony na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace
jedenastego (31.12.2011 r.) wykazujacy aktywa netto i kapitaly w kwocie
475 957 (stownie: czterysta siedemdziesigt pigé tysiecy dziewieéset
pigcdziesiat siedem) tysigcy zlotych, polaczony rachunek wyniku z
operacji za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiace jedenastego
(1.01.2011 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce
jedenastego (31.12.2011 r.) wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie
11 045 (stownie: jedenascie tysigcy czterdziesci pigé) tysiecy ztotych,
polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dniz
pierwszego stycznia roku dwa tysigce jedenastego (1.01.2011 r.) do dnie
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace jedenastego (31.12.2011
r.) wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote 469 150 (stownie

czlerysta szescdziesiat dziewiec tysigcy sto pigédziesiat) tysiecy ztotych. ----
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b/ wynagrodzenie za 5 wypisow (odr. nr Rep. A.) ccoveevvccennnns 750,00 zt
powiekszone o podatek VAT (23%) W kwocie ....ccooovereiiniiiiiiiiines 172,50 zt
FAZEINLS eeererserarererssssesnessssssnsessssssssssssarasassssssssrssasesesssssssssssssssnsanesssns corenes 2.2775,50 7}

slownie: dwa tysiace dwiescie siedemdziesiat pi¢¢ ztotych pigcdziesiat groszy. -

Akt ten odezytano, przyjeto i podpisano.

na oryginale wlasciwe podpisy stawajqcego i notariusza
KANCELARIA NOTARIALNA
Spolka Cywilna
Dorota Celichowska, Maciej Celichowski,
Wioletta Majchrzak
NOTARIUSZE
60-618 Poznan, ul. Wojska Polskiego 17
tel./fax 061 851 93 63,

celichowskifkancelaria-ccm.pl

Repertorium A. numer /07 /2012
Wypis wydano: /}fo’,éaa-
Pobrano zgodnie z ostatnim paragrafem aktu wynagrodzenie z § 12 cyt. wyze]
rozporzadzenia w kwocie 150,00 zt oraz podatek od towardéw i ustug w kwocie
34,50 7. cmmmmmm e e e e
Poznan, dnia dwudziestego szostego kwietnia roku dwa tysiace dwunastego
(26.04.2012 r.). ---zs=maze- : ; —

G Maciej Celichowski

Notariusz

’( v
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