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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzili$my badanie zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Poznaniu, przy Placu
Wolnosci 16 (,,Fundusz”), na ktore skiada si¢ wprowadzenie do polgczonego sprawozdania
finansowego, potaczone zestawienie lokat oraz potgczony bilans sporzadzone na dzien 31
grudnia 2012 r., polaczony rachunek wyniku z operacji oraz polagczone zestawienie zmian w
aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za prawidlowo$¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
polaczonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesénia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330) (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za kontrol¢ wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedna,
aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek
celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowiazani do zapewnienia, aby polaczone sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
potaczonym sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych
podstawe  jego  sporzadzenia. Badanie  potaczonego  sprawozdania  finansowego
przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych
standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow oraz
Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadajg na nas obowiazek
postepewania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, ze polgczone sprawozdanie finansowe i ksiegi
rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w potgczonym sprawozdaniu finansowym. Wybor
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej
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nieprawidtowosci potaczonego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
bledéw. Przeprowadzajac ocen¢ tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja potaczonego sprawozdania finansowego
w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewngtrznej w jednostce. Badanie obejmuje
rowniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow
dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogdlnej prezentacji polaczonego sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone potaczone sprawozdanie finansowe Prestiz Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przedstawia rzetelnie 1 jasno sytuacje majatkows i
finansowa Funduszu na dzien 31 grudnia 2012 r., wynik z operacji za rok obrotowy konczacy
si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w
ustawie o rachunkowosci | wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z
wplywajacymi na tre$¢ polaczonego sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Funduszu oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Inne kwestie

Do potaczonego sprawozdania finansowego dotaczono oswiadczenie Depozytariusza odnoszace
si¢ osobno do kazdego z Subfunduszy objetych potagczonym sprawozdaniem finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
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BZ WBK Towarzystwe Fu 7y Inwestycyijnych S.A.
pl. Welnosci 16, 61-739 Poznan
telefon: [(+48) 61855173 22

faks: (+481 6185313 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330
z pézniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia pofaczone sprawozdanie finansowe funduszu Arka

Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku, ktére obejmuje:

1. Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.

2

Potaczone zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wykazujace sktadniki lokat funduszu
w wysokosci 2 368 738 tys. zi.

()

Pofaczony bilans funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
2347 121 tys. zi.

4. Pofaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w wysokosci 176 565 tys. zi.

5. Pofaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
wykazujace zwigkszenie wartosci aktywow netto funduszu w wysokosci 1 871 164 tys. zi.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Michat Zimpel Marlena Janota Aleksandra Juszezyk
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Wprowadzenie

l-

Informacje o Funduszu

Nazwa Funduszu

Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Arka Prestiz SFI0).

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepisow
Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym
Siedziba sadu: Sad Okregowy w Warszawie
VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych
Data: 5 listopada 2010 r.
Numer rejestru: RFi 578

Utworzenie Funduszu

Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 5 listopada 2010 roku.

Dnia 5 listopada 2010 roku zostaly utworzone trzy subfundusze funduszu Arka Prestiz SFIO, a mianowicie Subfundusz Arka
Prestiz Obligacji (obecnie Arka Prestiz Obligacji Skarbowych), Arka Prestiz Akcji Polskich oraz Arka Prestiz Akcji Srodkowej
i Wschodniej Europy.

W dniu 27 maja 2011 roku zostaty utworzone dwa kolejne subfundusze Funduszu Arka Prestiz SFIO, a mianowicie Subfundusz
Arka Prestiz Globalnego Rynku Akcji (obecnie Arka Prestiz Akcji Rosyjskich) oraz Arka Prestiz Akcji Europejskich (obecnie
Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych).

W dniu 28 rhaja 2011 roku, w drodze zmiany statutu Funduszu, nastgpita zmiana nazw oraz polityki inwestycyjnej
nastepujacych subfunduszy:

- subfundusz Arka Prestiz Obligacji zmienit nazwe na subfundusz Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- subfundusz Arka Prestiz Globalnego Rynku Akcji zmienit nazwe na subfundusz Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,

- subfundusz Arka Prestiz Akcji Europejskich zmienit nazwe na subfundusz Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych.

Szczegdtowy opis polityki inwestycyjnej subfunduszy znajduje sie w punkcie Il. Informacje o Subfunduszach Funduszu Arka
Prestiz SFIO.

Fundusz Arka Prestiz SFIO zostat utworzony na czas nieokreslony.

Informacje o Subfunduszach Funduszu Arka Prestiz SFIO

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w ramach funduszu Arka Prestiz SFIO wyodrebnionych bylo pieé
Subfunduszy:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

- Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

- Arka Prestiz Akcji Rosyjskich.

W dniu 5 listopada 2010 roku zostaly utworzone 3 Subfundusze funduszu Arka Prestiz SFI1O, a mianowicie:
- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- Arka Prestiz Akcji Polskich,
- Arka Prestiz Akcji Srodkowej | Wschodniej Europy.

W dniu 27 maja 2011 roku zostaly utworzone kolejne dwa Subfundusze funduszu Arka Prestiz SFIO, a mianowicie:
- Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,
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- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Prestiz Obligacji Skarbowych

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia
celu inwestycyjnego.

Dochéd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza warto$¢ Aktywow Subfunduszu
i odpowiednio, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywdw stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego.

Subfundusz jest funduszem diuznym skarbowym zorientowanym na inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez: Narodowy Bank Polski lub panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej. Udziat lokat innych niz

wskazane w zdaniu poprzednim nie moze przekracza¢ 20% (dwudziestu procent) Aktywoéw Subfunduszu.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Prestiz Akcji Polskich

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Dochdd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu
i odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego.

Subfundusz jest Subfunduszem akcji i co najmniej 66% (sze$¢dziesiat szeS¢ procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu jest
lokowane w akcje oraz instrumenty o podobnym charakterze. Wybodr akcji do portfela Subfunduszu nastepuje na
podstawie analizy fundamentalnej.

Subfundusz jest funduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (sze$cdziesiat sze§¢ procent) swoich Aktywow w aktywa
krajowe, przy czym za aktywa krajowe uznaje sie: instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, nalezno$ci wyrazone w walucie polskiej oraz $rodki pienigzne na rachunkach prowadzonych

w walucie polskiej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie

gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Dochéd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza warto$¢ Aktywow Subfunduszu

i odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje zasady inwestycyjne okre$lone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego

zamknietego.

Subfundusz jest Subfunduszem akcji i co najmniej 66% (sze$¢dziesiat szeS¢ procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu jest

lokowane w akcje oraz instrumenty o podobnym charakterze. Wybor akgcji i instrumentéw o podobnym charakterze do portfela

Subfunduszu nastepuje na podstawie analizy fundamentalnej.

Subfundusz jest regionalnym subfunduszem akgji rynku europejskiego i lokuje co najmniej 66% (sze$cdziesiagt sze$é procent)

swoich Aktywdéw w aktywa krajéw regionu Srodkowej i Wschodniej Europy (z wyjatkiem Rzeczypospolite] Polskiej), przy czym

za aktywa krajéw regionu Srodkowej i Wschodniej Europy uznaje sie:

a)  instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium: Republiki Czeskiej, Republiki Stowackiej,
Republiki Kazachstanu, Macedonii, Republiki Wegierskiej, Rumunii, Republiki Butgarii, Republiki Stowenii, Republiki
Lotewskiej, Republiki Litewskiej, Republiki Estorskiej, Republiki Tureckiej, Republiki Chorwacji, Federacji Rosyjskiej,
Ukrainy, Republiki Serbii, Republiki Czarnogory, Bo$ni i Hercegowiny, a takze Republiki Austrii,

b) naleznos$ci wyrazone w walutach krajéw wskazanych w pkt a),

c) Srodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walutach krajéw wskazanych w pkt a).

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie

gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.




2.
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Dochod osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$é Aktywdw Subfunduszu
i odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego
zamknigtego.

Subfundusz jest Subfunduszem dluznym inwestujacym w dluzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego
denominowane w walucie polskiej. Udziat lokat innych niz wskazane w zdaniu poprzednim nie moze przekracza¢ 20%
(dwudziestu procent} Aktywow Subfunduszu.

Oplis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Prestiz Akcji Rosyjskich

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Dochéd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza warto$¢ Aktywow Subfunduszu
i odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyplata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywdw stosuje zasady inwestycyjne okreSlone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego.

Subfundusz jest Subfunduszem globalnym inwestujacym na rynkach akcji i lokuje co najmniej 66% (sze$édziesigt sze$é
procent) swoich Aktywow w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajace
prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego) oraz jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytutu uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 83 Statutu.

Subfundusz jest regionalnym subfunduszem. Co najmniej 50% (piecdziesiat procent) aktywéw Subfundusz bedzie lokowat
w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym charakterze, bezposrednio lub posrednio poprzez jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 83

Statutu, wyemitowane przez spotki, dla ktérych podstawowym obszarem prowadzenia dziatalno$ci jest terytorium Rosji.

Opis stosowanych ograniczeri inwestycyjnych Arka Prestiz Obligacji Skarbowych

1.

10.

Inwestycje Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznego denominowane w walucie innej niz
polska moga stanowi¢ nie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé nie wiecej niz 20% {dwadziescia procent) wartosci swoich Aktywéw w jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje
wspdlnego inwestowania majaca siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze nabywaé certyfikatow inwestycyjnych funduszu zamknietego, zarzadzanego przez Towarzystwo,
wramach pierwszej emisji papierow warto$ciowych tego funduszu. Certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego
zamknietego, zarzgdzanego przez Towarzystwo, nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadzieScia procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego
podmiotu i udzialy w tym podmiocie nie moga stanowi¢ tacznie wiecej niz 20% (dwadzieScia procent) warto$ci Aktywow
Subfunduszu. Ograniczen tych nie stosuje si¢ do papieréw warto$ciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, parstwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25% (dwadziescia pie¢ procent)
wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie moga stanowi¢
wiecej niz 20% (dwadzie$cia procent) wartosci Aktywédw Subfunduszu.

Waluta obca jednego parstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadzieScia procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz moze zawieraé umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okre$lonymi w Statucie.
Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zaciagaé, wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty o tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 20% (dwadzieScia procent)
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywdw stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego.




Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Peitne i szczegétowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka Prestiz Obligacji Skarbowych subfundusz w Arka Prestiz SFIO zawarte zostaty
wrozdziale 16 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczer inwestycyjnych Arka Prestiz Akcji Polskich

1.

1.

Inwestycje Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego moga stanowi¢ nie wiecej niz 34%
(trzydziesci cztery procent) Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze dokonywac Krétkiej Sprzedazy papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienigznego. taczna warto$é
papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, bedacych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy, nie moze
przekroczy¢ 30% (irzydziestu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu, przy czym maksymaina warto$é papieréw
wartoSciowych lub instrumentéw rynku pienigznego jednego emitenta, bedacych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy, nie bedzie
wyzsza niz 20% (dwadzie$cia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ nie wigcej niz 34% (trzydziesci cztery procent) wartosci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa
lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje
wspélnego inwestowania majaca siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze nabywaé certyfikatéw inwestycyjnych funduszu zamknietego, zarzadzanego przez Towarzystwo,
wramach pierwszej emisji papierdw wartoSciowych tego funduszu. Certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego
zamknietego, zarzadzanego przez Towarzystwo, nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadzie$cia procent) wartosci Aktywéw
Subfunduszu.

Papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelno$ci wobec tego
podmiotu i udzialy w tym podmiocie nie moga stanowi¢ tacznie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu. Ograniczen tych nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, pafstwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25% (dwadzie$cia pie¢ procent)
warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie moga stanowi¢
wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Waluta obca jednego paristwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz moze zawieraé umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w Statucie.

. Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢ wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach

zagranicznych, w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty o tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 20% (dwadziestu procent)
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje ograniczenia inwestycyjne okre$lone w Ustawie dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego.

Petne i szczegoéiowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Funduszu, oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka Prestiz Akcji Polskich subfundusz w Arka Prestiz SFIO zawarte zostaly w rozdziale

12 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6Zn. zm.), zwanej dalej Ustawa,.

Opis stosowanych ograniczer inwestycyjnych Arka Prestiz Akcji Srodkowej | Wschodniej Europy

1.

Inwestycje Subfunduszu w diuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego moga stanowi¢ nie wiecej niz 34%
(trzydziesci cztery procent) Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé nie wiecej niz 34% (trzydziesci cztery procent) wartosci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa
lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje
wspolnego inwestowania, majaca siedzibe za granica,




10.

1.

Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Subfundusz nie moze nabywaé certyfikatéw inwestycyjnych funduszu zamknietego, zarzadzanego przez Towarzystwo,
wramach pierwszej emisji papierow wartosciowych tego funduszu. Certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego
zamknigtego, zarzadzanego przez Towarzystwo, nie moga stanowi¢ wigcej niz 20% (dwadzie$cia procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelno$ci wobec tego
podmiotu i udzialy w tym podmiocie nie mogq stanowi¢ tacznie wiecej niz 20% (dwadzieScia procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu. Ograniczen tych nie stosuje sig do papieréw warto$ciowych emitowanych, porgczonych lub gwarantowanych
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panistw nalezacych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wigcej niz 25% (dwadziescia pie¢ procent)
warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie moga stanowi¢
wiecej niz 20% (dwadzie$cia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiece] niz 20% (dwadzieScia procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w Statucie.
Fundusz moze dokonywa¢ Krétkiej Sprzedazy papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienigznego. Laczna wartosé
papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, bedacych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy, nie moze
przekroczy¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu, przy czym maksymalna warto$¢ papieréw
wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego jednego emitenta, bedacych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy, nie bedzie
wyzsza niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty o facznej wysokos$ci nieprzekraczajacej 20% (dwadziestu procent)
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w chWiIi Zzawarcia umowy pozyczki lub kredytu. '

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywdw stosuje ograniczenia inwestycyjne okre$lone w Ustawie dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego.

Pelne i szczegétowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Funduszu, oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy subfundusz w Arka Prestiz SFIO
zawarte zostaty w rozdziale 14 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczeri inwestycyjnych Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych

1.

Subfundusz jest Subfunduszem dtuznym inwestujacym w diuzne papiery wartoSciowe oraz instrumenty rynku pienieznego
denominowane w walucie polskiej. Udziat lokat innych niz wskazane powyzej nie moze przekraczaé 20% (dwudziestu procent)
Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze dokonywaé Krotkiej Sprzedazy papieréw warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienigznego. Laczna wartosé
papierow warto$ciowych lub instrumentdw rynku pienieznego, bedacych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy, nie moze
przekroczyé 30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu, przy czym maksymalna wartos¢ papieréw
wartosciowych lub instrumentéw rynku pienigznego jednego emitenta, bedacych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy, nie bedzie
wyzsza niz 20% (dwadzies$cia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze inwestowa¢ do 10% (dziesigciu procent) wartosci swoich Aktywéw w obligacje zamienne na akcje,
w zwigzku z czym mozliwe jest, iz przejsciowo wsrdd lokat Subfunduszu moga znajdowac sie akcje i prawa wynikajace z akgji.
Papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego
podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowié tacznie wiecej niz 20% (dwadzieScia procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu. Ograniczen tych nie stosuje sie¢ do papieréw wartoSciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, paristwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wigcej niz 25% (dwadziescia pie¢ procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie moga stanowié
wiecej niz 20% (dwadzie$cia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadzieScia procent) wartosci Aktywdw
Subfunduszu.




Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okre$lonymi w Statucie.

9. Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci swoich Aktywéw w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez jedng instytucie wspélnego
inwestowania majacg siedzibe za granica. Fundusze inwestycyjne oraz instytucje wspélnego inwestowania, ktorych tytuty
uczestnictwa bedzie nabywat Subfundusz, zgodnie z politykg inwestycyjna, sg zobowigzane do lokowania co najmniej 66%
(szeScCdziesieciu szesciu procent) swoich aktywéw w diuzne papiery wartoSciowe i instrumenty finansowe o podobnym
charakterze.

10. Subfundusz nie moze nabywa¢ certyfikatow inwestycyjnych funduszu zamknietego, zarzadzanego przez Towarzystwo,
wramach pierwsze] emisji papierébw warto$ciowych tego funduszu. Certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego
zamknigtego, zarzadzanego przez Towarzystwo, nie moga stanowi¢ wigcej niz 20% (dwadzieScia procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

11. Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty o tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 20% (dwudziestu procent)
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

12. Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywéw stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego.

Peine i szczeg&lowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Funduszu, oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych subfundusz w Arka Prestiz SFIO zawarte zostaty
wrozdziale 13 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczeri inwestycyjnych Arka Prestiz Akcji Rosyjskich

1. Subfundusz jest Subfunduszem globalnym inwestujacym na rynkach akgji i lokuje co najmniej 66% (sze$édziesiat
szes$¢ procent) swoich Aktywow w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze oraz jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje
wspbinego inwestowania majaca siedzibe za granica.

2. Co najmniej 50% (piecdziesiat procent) aktywéw Subfundusz bedzie lokowat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym
charakterze, bezposrednio lub posrednio poprzez jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucie wspélnego inwestowania wyemitowane przez spéiki, dla ktorych podstawowym obszarem
prowadzenia dziatalnosci jest terytorium Rosji.

3. Inwestycje Subfunduszu w diuzne papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego moga stanowi¢ nie wiecej niz 34%
(trzydziesci cztery procent) Aktywdw Subfunduszu.

4. Subfundusz moze lokowaé do 50% (pigcdziesieciu procent) wartosci swoich Aktywéw w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty

inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspdlnego
inwestowania majaca siedzibe za granica. Fundusze inwestycyjne oraz instytucje wspélnego inwestowania, ktérych tytuly
uczestnictwa bedzie nabywat Fundusz, zgodnie z polityka inwestycyjna, sa zobowigzane do lokowania co najmniej 66%
(sze$édziesieciu szesciu procent) swoich aktywdw w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (w szczegélnosci
prawa poboru, prawa do akgji).
Subfundusz nie moze nabywa¢ certyfikatéow inwestycyjnych funduszu zamknigtego, zarzadzanego przez Towarzystwo,
wramach pierwsze] emisji papieréw warto$ciowych tego funduszu. Certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego
zamknietego, zarzadzanego przez Towarzystwo, nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadzie$cia procent) wartosci Aktywéw
Subfunduszu.

5. Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego
podmiotu i udzialy w tym podmiocie nie moga stanowi¢ tacznie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu. Ograniczen tych nie stosuje sie do papieréw warto$ciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, paristwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z paristw nalezacych do OECD.

6. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25% (dwadzieScia pie¢ procent)
wartosci Aktywéw Subfunduszu.

7. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie moga stanowi¢
wiecej niz 20% (dwadzie$cia procent) warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

8. Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wigcej niz 20% (dwadzieScia procent) wartosci Aktywow

Subfunduszu.




9.

10.

11.

12.

Iv.

Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w Statucie.
Fundusz moze dokonywac¢ Krotkiej Sprzedazy papierow wartosciowych lub instrumentdw rynku pienieznego. taczna wartosé
papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, bedacych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy, nie moze
przekroczy¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu, przy czym maksymalna warto$¢ papieréw
wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego jednego emitenta, bedacych przedmiotem Kroétkiej Sprzedazy, nie bedzie
wyZzsza niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zaciggaé, wylacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty o tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 20% (dwadziescia procent)
Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywoéw stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego.

Petne i szczegodlowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka Prestiz Akcji Rosyjskich subfundusz w Arka Prestiz SFIO zawarte zostaly w rozdziale

15 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawg.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba i adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

61-739 Poznan, plac Wolnosci 16

Dane rejestrowe

Spoétka wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, nr KRS 0000001132.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane roczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzier 31 grudnia 2012 roku. Dane pordéwnawcze obejmujg okres od
1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku.

Kontynuowanie dziatalno$ci przez Fundusz oraz okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu
Sprawozdanie finansowe =zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz jego

Subfundusze w dajacej sie przewidzie¢ przyszioSci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu i jego Subfunduszy.

VI. Wskazanie zakresu zmian dotyczacych liczby posiadanych przez Fundusz

VIL.

Subfunduszy w okresie sprawozdawczym
Nie dotyczy.

Dane identyfikujace biegtego rewidenta

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa

ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowa jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych wpisanym na liste¢ pod numerem 3546.




Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

VIil. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je roznicujacych
Nie dotyczy.

IX. Metodologia przygotowania potaczonego sprawozdania finansowego

Potaczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz SFIO sporzadzone zostalo poprzez zsumowanie odpowiednich pozyciji
sprawozdan jednostkowych Subfunduszy Arka Prestiz Obligacji Skarbowych, Arka Prestiz Akcji Polskich, Arka Prestiz Akciji
Srodkowej i Wschodniej Europy, Arka Prestiz Akcji Rosyjskich oraz Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych, zgodnie z § 36 ust. 1
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Od 1 stycznia 2012 roku ulegta zmianie prezentacja instrumentéw emitowanych przez fundusze ETF (Exchange Traded Fund).
Woczeséniej byly one prezentowane jako skfadnik ,Certyfikaty Inwestycyjne”. Obecnie takie instrumenty uimowane s w ramach
pozycji ,Tytulty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicy”. Dane za okres

poréwnawczy zostaty zaprezentowane po przeliczeniu do obecnych zasad prezentacji.

Ponizej zaprezentowano wptyw tych zmian na dane prezentowane w okresie poréwnawczym

Zestawienie lokat ~ Tabela giéwna pozycja

Dane poréwnawcze przed Dane poréwnawcze po zmianie
Skiadniki lokat . zmiang prezentacji prezentacji

Warto$¢ wediug wyceny na Korekta prezentacji danych Wartos¢ wediug wyceny na dzien

dzien bilansowy 31.12.2011 r. bilansowy 31.12.2011 1.
(wtys. zi) (witys. zi)

Certyfikaty inwestycyjne 948 (491) 457
Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspbinego ) 491 494
inwestowania majace siedzibe za
granicg
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Polaczone zestawienie lokat

1) Tabela gtowna

31.12.2012r. 31.12.2011 r.
Wartos§é Warto$¢
SKLADNIKI LOKAT Wartos¢ wediug Procentowy Wartos¢ wediug Procentowy
wedtug ceny wyceny na udziat w wedlug ceny wyceny na udziat w
nabycia dzient aktywach nabycia dzien aktywach
(w tys. zi) bilansowy ogotem (w tys. zi) bilansowy ogétem
{wtys. zl) (w tys. zi)
Akcje 43 056 51172 2,11% 73689 66 832 13,93%
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgji 122 138 0,01% - - -
Prawa poboru - 3 0,00% - - -
Kwity depozytowe 1213 1313 0,06% 2487 2312 0,48%
Listy zastawne 17 445 17 528 0,72% 523 528 0,11%
Diuzne papiery warto§ciowe 2 193 901 2298 240 94,89% 380 145 388 146 80,89%
Instrumenty pochodne - 75 0,00% - - -
Udzialy w spdikach z ograniczong R R R R R )
odpowiedzialnocig
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne 272 269 0,01% 551 457 0,10%
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspéinego inwestowania - - - 510 491 0,10%
majgce siedzibg za granicg
Wierzytelno$ci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Suma 2 256 009 2368738 97,80% 457 905 458 766 95,61%
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczony bilans

{w tysiagcach ztotych)
31.12.2012r. 31.12.2011 r.
1. Aktywa 2 422 027 479 826
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 45 542 9679
2. Naleznosci 16 3973
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 77314 7 408
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2318290 454 241
- diuzne papiery wartosciowe 2260643 383 869
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 50 448 4525
- diuzne papiery warto$ciowe 37 597 4277
1l. Zobowiazania 74 906 3869
1l. Aktywa netto 2347 121 475 957
V. Kapitat Funduszu 2181 394 486 795
1. Kapitat wptacony 2 990 797 871 025
2. Kapital wyptacony (809 403) (184 230)
V. Dochody zatrzymane 74 206 (7 900)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 32938 3623
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 41268 (11 523)
VL. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 91 521 (2 938)
Vil. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji 2347 121 475 957

Pofaczony bilans nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, ktére stanowig

integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczony rachunek wyniku z operacji

{w tysigcach ziotych)
1.01.2012r.- 1.01.2011 r.-
31.12.2012r. 31.12.2011r.
I. Przychody z lokat 50 671 7923
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 2509 1339
2. Przychody odsetkowe 48 157 6 468
3. Dodatnie saldo rdéznic kursowych - 116
4. Pozostate 5 -
H. Koszty Funduszu 21 356 4260
1. Wynagrodzenie dia Towarzystwa 16 002 3036
2. Oplaty dla Depozytariusza 403 442
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 2
4. Koszty odsetkowe 255 4
5. Ujemne saldo réznic kursowych 4564 7156
6. Pozostate 131 61
1l. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Funduszu netto 21 356 4260
V. Przychody z lokat netto 29 315 3663
VL. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) 147 250 (14 708)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 52 791 (11 527)
- Z tytutu réznic kursowych (2 388) 1023
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 94 459 (3 181)
- Z tytutu réznic kursowych (13 822) 6635
Vil. Wynik z operacji 176 565 (11 045)

Pofaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ {acznie z wprowadzeniem i

ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy,

13




Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto
{w tysiacach ziotych)

1.01.2012r.-31.12.2012 1. 1.01.2011 r.-31.12.2011 r.

1. Zmiana warto$ci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 475 957 6 807
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 176 565 (11 045)
a) przychody z lokat netto 28 315 3663
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 52 791 (11 627)
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 94 459 . (3 181)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 176 565 (11 045)

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem), w tym: - -

a)z przychodéw z lokat netto N .

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1694 599 480 195

a)zmiana kapitaiu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek

uczestnictwa) 2319772 664 425

b)yzmiana _kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 625 173 184 230
uczestnictwa)

6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1871164 469 150

7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 2347124 475 957

8. Srednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 1367 597 217 9489

Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi
Subfunduszy, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA



citi handlowy

Warszawa, dnia 18 kwietnia 2013 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (. Fundusz’) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A, i prowadzacego dziatalnos¢ jako fundusz z
wydzielonymi subfunduszami:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

- Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

- Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. | pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoscei funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.

Nr 249, poz. 1859). oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktywéw Funduszu w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach
pienigznych 1 rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow, przedstawione
w polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 01 stycznia 2012 roku do 3! grudnia

2012 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.




citi handlowy

Warszawa. dnia 18 kwietnia 2013 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., peiniacy obowiazki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (..Fundusz’) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalnos¢ jako fundusz z
wydzielonymi subfunduszami:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

- Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséow z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.

Nr 249, poz. 1859). oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanow aktywoOw subtunduszu Arka Prestiz Akceji Polskich, w szczegdinosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Arka Prestiz Akcji

Polskich za okres od 01 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.




)
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citi handlowy

Warszawa, dnia 18 kwietnia 2013

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (. Fundusz”) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalnosé jako fundusz z

wydzielonymi subfunduszami:

Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,
Arka Prestiz Akcji Polskich,

Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy.
- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,
- Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.

Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktywow subfunduszu Arka Prestiz Akcji Rosyjskich, w szczegodlnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywdw, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu
Arka Prestiz Akcji Rosyjskich za okres od 01 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku sa zgodne

ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.




citi handlowy

Warszawa, dnia 18 kwietnia 2013

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., peinigcy obowiazki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego ( , Fundusz’) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalno$¢ jako tundusz z
wydzielonymi subfunduszami:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy.

Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,
Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.

Nr 249, poz. 1859). oswiadcza. ze:

dane dotyczace stanow aktywow subfunduszu Arka Prestiz Obligacji Skarbowych, w szczegolnosci
aktywoéw zapisanych na rachunkach pienigznych 1 rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkow z tych aktywow, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu
Arka Prestiz Obligacji Skarbowych za okres od 01 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku sa

zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.




citi handlowy

Warszawa, dnia 18 kwietnia 2013

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (.Fundusz”) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalnos¢ jako fundusz z
wydzielonymi subfunduszami:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych.

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy.

Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,
- Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. I pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.

Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktywoéw subfunduszu  Arka Prestiz  Obligacji Korporacyjnych, w
szczegolnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych
oraz pozytkOw z tych aktywow, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
subfunduszu Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych za okres od 01 stycznia 2012 roku do 31 grudnia

2012 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.




citi handlowy

Warszawa, dnia 18 kwietnia 2013

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A.. pelniacy obowiazki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (. Fundusz”) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalno$¢ jako fundusz z
wydzielonymi subfunduszami:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

- Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

i

Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych.

i

Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. | pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci tunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.

Nr 249, poz. 1859). oswiadcza. ze:

dane dotyczace stanéw aktywow subtunduszu Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy. w
szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow wartosciowych
oraz pozytkéw z tych aktywoéw, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
subfunduszu Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy za okres od 01 stycznia 2012 roku

do 31 grudnia 2012 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.




LIST TOWARZYSTWA
SKIEROWANY DO UCZESTNIKOW FUNDUSZU



BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.
pl. Wolnesci 16, 61-739 Poznai
telefon: 801123 801 Iub (+481 6188519 19

Szanowni Panstwo!

Przekazujemy Panstwu roczne sprawozdania finansowe Funduszy Inwestycyjnych Arka wraz z opinig i raportem
biegtego rewidenta oraz oswiadczeniem Depozytariusza. W sprawozdaniach znajdg Panstwo miedzy innymi
szczegotowe informacje dotyczgce portfeli inwestycyjnych subfunduszy.

Sprawozdania finansowe za 2012 rok warto analizowa¢ w kontekscie sytuacji gospodarczej w minionym roku.
Splot kilku czynnikéw sprawit, ze w roku 2012 szczegoélnie popularne wsrdd inwestorow byly fundusze diuzne.
Jedng z najwazniejszych przyczyn tej popularnosci byto oczekiwane przez inwestoréw rozpoczecie przez Rade
Polityki Pienieznej cyklu obnizek stdép procentowych. Dodatkowo miedzynarodowy kapitat wobec bardzo niskich
stop procentowych na gtéwnych rynkach diugu (USA i strefa euro) oraz wobec zapowiedzi utrzymania takiego
stanu poszukiwat bardziej atrakcyjnych aktywow na rynkach wschodzgcych, m.in. w Polsce. Czynniki te sprzyjaty
silnemu wzrostowi cen papieréw skarbowych i w efekcie obserwowaliSmy roczne stopy zwrotu istotnie
przekraczajgce poziom 10%. Tak wysokie stopy zwrotu z aktywdw uznawanych za stosunkowo bezpieczne to
zjawisko wyjatkowe.

Ubiegty rok byt takze bardzo udany dla rynku akcji. Bez cienia przesady mozna powiedzieC, ze w 2012 roku hossa
zagoscita na wielu gieldach na swiecie, w tym takze na parkietach krajow Europy Srodkowo-Wschodniej.
W naszym regionie najlepiej zachowywata sie gietda turecka, ktérej indeks wzrést o ponad 50% w lokalnej walucie.
Tak imponujgcy wynik to poktosie dobrej sytuacji gospodarczej Turcji i podwyzszenia przez agencje Fitch temu
panstwu ratingu do poziomu inwestycyjnego w listopadzie 2012 r. Bardzo dobrze radzit sobie takze nasz rodzimy
rynek — indeks WIG wzrést 0 26,2%, a WIG20 o 20,4% rok do roku. Warto zauwazy¢, ze pod koniec 2011 roku
wiekszos¢ analitykow spodziewata sie pogorszenia koniunktury gospodarczej i gietdowej w 2012 roku. Po raz
kolejny potwierdzita sie teza, ze rynku nie da sie przewidzie¢ w krétkim terminie.

Opisane tendencje na rynkach akcji i dtugu ksztattowaty stopy zwrotu nizej wymienionych subfunduszy dwéch
funduszy parasolowych: Arka BZ WBK FIO oraz Arka Prestiz SFIO.

Stopy zwrotu Stopy zwrotu
subfundusze funduszu Arka BZ WBK FIO .
w okresie w okresie
31.12.2011 r.- 31.12.2007 r.-

31.12.2012r. 31.12.2012r.

(symbol waluty, w ktdrej wyrazona jest jednostka
uczestnictwa)

Arka BZ WBK Akcji (PLN) 21,92% (34,92)%
Arka BZ WBK Zréwnowazony (PLN) 20,95% (17,09)%
Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu (PLN) 18,17% 8,94%
Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych (PLN) 12,89% 41,62%

www.arka.pl



Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu (PLN) 5,62% 24,97%
Arka BZ WBK Obligacji Europejskich (PLN) 1,37% 53,37%
Arka BZ WBK Obligacji Europejskich (EUR ) 9,51% 34,38%
Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych (PLN) 7,92% 6,58%
Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych (EURY) 16,60% 6,62)%
Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych (USD*) 18,99% (16,28)%
Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy (PLN) 28,20% (25,45)%
Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy (EUR*) 38,50% (34,68)%
Arka BZ WBK Akcji Tureckich (PLN) 50,08% -
Arka BZ WBK Akcji Tureckich (EUR*) 62,14% -
Arka BZ WBK Energii (PLN) (3.23)% -
Arka BZ WBK Energii (EUR*) 4,55%
Arka BZ WBK Energii (USD*) 6,70% -
subfundusze funduszu Arka Prestiz SFIO Story zwr‘otu
(symbol waluty, w ktdrej wyrazona jest jednostka w okresie
uezestnictwa) 31.12.2011 r.-

31.12.2012r.
Arka Prestiz Akcji Polskich (PLN) 21,57%
Arka Prestiz Akcji Rosyjskich (PLN) 7,06%
Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy (PLN) 31,35%
Arka Prestiz Obligacji Skarbowych (PLN) 12,35%
Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych (PLN) 10,56%

Podane wyniki sg stopami zwrotu jednostki uczestnictwa Funduszu (w przypadku subfunduszy funduszu
Arka BZ WBK FIO: kategorii A} w podanych okresach, sg oparte na danych historycznych i nie uwzgledniajg
podatku od dochodow kapitafowych ani opfat zwigzanych ze zbyciem i odkupieniem jednostek uczestnictwa
zgodnie z Tabelg Opfat dostepna na stronie www.arka.pl (Arka BZ WBK FIO) oraz na stronie
www.prestiz.arka.pl (Arka Prestiz SFIO). Fundusze nie gwarantuja osiggniecia podobnych wynikow
w przysziosci. Stopy zwrotu $g wyliczone na podstawie wyceny sprawozdawczej jednostek uczestnictwa na
ostatni dziert roku. Roczne stopy zwrotu sg podane dla subfunduszy istniejacych co najmniej 1 rok.
Subfundusze Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych i Arka BZ WBK Obligacji Plus rozpoczety dziatalnosé
10.02.2012 r. i dlatego nie ma ich w powyZ2szej tabeli. Zannualizowane stopy zwrotu tych subfunduszy od
poczatku dziafalnosci do 31.12.2012 r. wynoszg odpowiednio 8,15% (Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych)
oraz 10,80% (Arka BZ WBK Obligacji Plus).

Zwracajg uwage bardzo wysokie stopy zwrotu subfunduszy diuznych. Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych w 2012
roku osiggneta rentowno$¢ 12,9%, natomiast roczna stopa zwrotu Arki Prestiz Obligacji Skarbowych wyniosta
12,3%. Jak juz wyzej wspomniano, trudno spodziewac sie powtorzenia takich wynikdéw w roku 2013. Bardzo dobra
koniunktura na rynku dtugu, ale takze bardzo dobre wyniki rynkéw akcyjnych wptywaty rowniez na subfundusze
mieszane: Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu 18,2% i Arka BZ WBK Zrownowazony 21,0%. Najlepsze stopy zwrotu




pokazaly subfundusze akcyjne, w szczegélnosci Europy Srodkowo-Wschodniej. Najwyzsza roczng stope zwrotu
osiagneta Arka BZ WBK Akcji Tureckich, zyskujac 50,1% (w PLN).

Przy okazji rocznego podsumowania pragniemy Panstwa poinformowac, ze przewazajgca wigkszo$¢ subfunduszy
zarzadzanych przez BZ WBK TFI S.A. w 2012 roku osiggneta wyniki zardbwno powyzej benchmarku brutto,
jak i mediany dla danej kategorii, a niektére zajmowaty czolowe miejsca w swoich kategoriach — tak jak Arka
BZ WBK Akcji Tureckich czy Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych.

BZ WBK TFI S.A. zarzadza rowniez trzema funduszami zamknietymi: Arka BZ WBK Fundusz Rynku
Nieruchomosci FIZ, Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomosci 2 FIZ oraz Arka BZ WBK Akcji Srodkowej
i Wschodniej Europy FIZ.

Fundusz zmiana wyceny certyfikatu inwestycyjnego
(symbol waluty, w ktérej wyrazona jest certyfikat inwestycyjny) w okresie
31.12.2011 r. - 31.12.2012r.
Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomosci FIZ (PLN) (23,01)%
Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomosci 2 FIZ (PLN) (16,48)%
Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy FIZ (PLN) 29,82%

Podane wyniki Funduszy Inwestycyjnych Zamknigtych Arka sg oparte na danych historycznych i nie stanowig
gwarancji uzyskania podobnych wynikow w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniajg optat ani podatkéw zwigzanych
Z uczestnictwem w Funduszach. Szczegofowe informacje dotyczace Funduszy znajduja sie w odpowiednich,

aktualnych Statutach i w Prospektach Emisyjnych Funduszy opublikowanych na stronie www.arka.p/.

Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomosci FIZ znajduje sie obecnie w fazie wyprzedazy portfela rynku
nieruchomosci. Analizujgc zmiane wartosci certyfikatu inwestycyjnego Funduszu, warto zauwazyé, ze wptyw na te
zmiane miata wyptata dochodu uczestnikom w lipcu 2012 w kwocie 11,37 zt na certyfikat. Analogicznie sytuacja
wygladata w przypadku Arki BZ WBK Funduszu Rynku Nieruchomosci 2 FIZ, w przypadku ktérego réwniez w lipcu
2012 miata miejsce wyptata dochodu w wysokosci 4,66 zt na certyfikat. Ponadto 26 wrzesnia 2012 roku
Towarzystwo ogtosito przediuzenie dziatalnosci Arki BZ WBK Funduszu Rynku Nieruchomosci FIZ. Formainie
decyzja dotyczyta okresu 6 miesiecy, ale Towarzystwo uznaje za niemal pewne, ze podobng decyzje podejmie

jeszcze dwukrotnie, przedtuzajgc czas trwania Funduszu tgcznie o 1,5 roku.

Oproécz wyzej wymienionych funduszy Towarzystwo zarzadza takze funduszem parasolowym: Credit Agricole FIO.
Szczegotowe informacje dotyczace m.in. wynikéw inwestycyjnych i sktadu portfela wyzej wymienionych funduszy,
wedtug stanu na 31 grudnia 2012 r., znajdujg si¢ w sprawozdaniach finansowych tych funduszy. tgczna suma
aktywow netto funduszy zarzadzanych przez BZ WBK TFI S.A. wyniosta na koniec 2012 roku 10,0 mid zt.

Do najwazniejszych zmian produktowych w 2012 roku zaliczy¢ nalezy poszerzenie oferty funduszu Arka BZ WBK
FIO o dwa subfundusze: Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych oraz Arka BZ WBK Obligacji Plus, a takze
0 zmiane nazwy i polityki inwestycyjnej Arki BZ WBK Obligacji. Od 6 lutego 2012 roku subfundusz nosi nazwe Arka

www.arka.pl




BZ WBK Obligacji Skarbowych i formalnie jest subfunduszem obligacji skarbowych. Powyzsze zmiany wpisaly sie

w preferencje inwestorow, ktérzy w minionym roku nabywali przede wszystkim fundusze dtuzne.

Zapraszajgc Panstwa do lektury sprawozdan finansowych, chcielimy podziekowaé za zaufanie, jakim nas
Panstwo obdarzyli, i zapewni¢, ze doktadamy wszelkich staran, aby Fundusze przyniosty Panstwu zadowalajace
stopy zwrotu. Pragniemy podkres$lic, ze Panstwa satysfakcja z wynikéw inwestycyjnych, zwtaszcza w dtugim

okresie, jest dla nas najwazniejsza.

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jackek Marcinowski Marlena Janota Michat Zimpel
" . P |
J/ t
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzadu

Poznan, dnia 18 kwietnia 2013 r.

* W celu ustalenia zmiany warto$ci jednostek kategorii A, ktorych warto$¢ wyrazona jest w euro lub w dolarze
amerykanskim, bilansowe wartos$ci jednostek kategorii A {(wyrazonych w ztotych) przeliczone zostaty odpowiednio na euro
lub na dolara amerykanskiego po $rednich kursach NBP obowigzujgcych w tych dniach.
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Arka Prestiz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Raport uzupetniajacy
z badania potaczonego

sprawozdania finansowego

Rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2012 r.

Raport uzupetniajacy zawiera 12 stron
Raport uzupehiajacy
z badania potaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie¢
31 grudnia 2012 r.

52015 KPMG Audyt spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp k. jest poiska spotka komandytowa i czfonkiem sieci KPMG
skfadajace; sig z niezaleznych spotek cztonkowskich stowarzyszonych z KPMG International Cooperative
t“KPMG International™), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone
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Raport uzupetniajqcy = badania potgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqcy sie 31 grudnia 2012 v.

Czes$¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu

Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej Funduszem)

Fundusz moze uzywac nazwy skroconej Arka Prestiz SFIO.
Siedziba Funduszu

Plac Wolnosci 16
61-739 Poznan

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydzial Cywilny i
Rejestrowy

Data: 5 listopada 2010 r.

Numer rejestru: RFi 578

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dzialalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(zwane dalej Towarzystwem), z siedziba w Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papierow Warto$ciowych i
Gietd KPWiG-4086-18/98-1071 wydanej dnia 30 stycznia 1998 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Poznan — Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Data: 26 lutego 2001 .

Numer rejestru: KRS0000001132

Kapitat zaktadowy na dzien 13.202.000 zt

bilansowy:



Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport uzupetniajgcy = badania polgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqey sie 31 grudnia 2012 r.

1.2.3 Kierownik jednostki

1.3.

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W sktad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2012 r. wchodzili:

e Pan Jacek Marcinowski — Prezes Zarzadu,
e Pani Marlena Janota — Czlonek Zarzadu,
e Pan Michat Zimpel — Czlonek Zarzadu.

Zgodnie z uchwalg nr 9 Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 28 lutego 2012 r. Pan
Krzysztof Cztapowski zostat odwotany z funkeji Cztonka Zarzadu z dniem 31 marca 2012 r.
Zgodnie z uchwala nr 2 Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 3 kwietnia 2012 r. Pan Michat
Zimpel zostal powolany do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu z dniem podjgcia uchwaly.

Subfundusze objete polaczonym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. nastgpujace subfundusze zostaly wlaczone do
potaczonego sprawozdania finansowego:

e Arka Prestiz Akcji Polskich,

e Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,

e Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,
e Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

e Arka Prestiz Obligacji Skarbowych.
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Dane identyfikujgace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:

Imie i nazwisko: Bozena Graczyk
Numer w rejestrze: 9941

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
sp.k.
Adres siedziby: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
X1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na listg podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow, pod numerem 3546.

Informacje o polaczonym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Polaczone sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r. i za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. i uzyskalo opini¢ biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Potaczone sprawozdanie tfinansowe Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wvdzielonych w Arka
Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostalo zatwierdzone w dniu
26 kwietnia 2012 r. przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Potaczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Arka
Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostalo zlozone w Sadzie
Rejestrowym w dniu 2 maja 2012 r. Polaczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego ogloszone zostalo w Monitorze
Polskim B nr 2016 z dnia 11 wrzesnia 2012 r., a sprawozdania jednostkowe subfunduszy
wydzielonych w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
ogloszone zostaly w Monitorze Polskim B nr 2016 12017 z dnia 11 wrzesnia 2012 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16 i dotyczy
potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu, na ktore sklada si¢ wprowadzenie do
polaczonego sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat oraz potaczony bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 r., potaczony rachunek wyniku z operacji oraz
potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia.

(o5



Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport uzupeiniajacy = badania polgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqey sie 31 grudnia 2012 r.

Badanie potaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
12 lipca 2012 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej BZ WBK Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 26 marca 2012 r. odnos$nie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania polaczonego sprawozdania finansowego.

Badanie pofaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330) (,,ustawa o rachunkowosci”™), krajowych standardow rewizji finansowej wydanych
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow oraz Miedzynarodowych Standardow Rewizji
Finansowe;j.

Badanie polaczonego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od 26 listopada 2012 r. do 30 listopada 2012 r. oraz od 26 lutego 2013 r.
do 8 marca 2013 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidlowosé¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelna prezentacje¢ polaczonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa o
rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowiazujacymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego polaczonego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i
jasnosci zataczonego potaczonego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzen
wplywajacych w sposob znaczacy na dane wykazane w polaczonym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania pofaczonego sprawozdania finansowego Zarzad Towarzystwa zlozyl
wszystkie zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam
wszelkie dokumenty i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowane] i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spelniaja wymog niezaleznosci od
badanego Funduszu, Subfunduszy i Towarzystwa w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77 poz.
649 z pézniejszymi zmianami).



Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport uzupetniajgcy = badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2012 r.

1.7.

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan jednostkowych

Subfunduszy objetych polaczonym sprawozdaniem finansowym

Nazwa subfunduszu Podmiot uprawniony Dzien Rodzaj opinii
do badania bilansowy bieglego rewidenta
Arka Prestiz Akcji KPMG Audyt 31 grudnia 2012 bez zastrzezen
Polskich Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k.
Arka Prestiz Akcji KPMG Audyt 31 grudnia 2012 bez zastrzezen
Rosyjskich Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k.
Arka Prestiz Akcji KPMG Audyt 31 grudnia 2012 bez zastrzezen

Srodkowej i Wschodniej
Europy

Arka Prestiz Obligacji
Korporacyjnych

Arka Prestiz Obligacji
Skarbowych

Spotka z ograniczona

odpowiedzialnoscia sp.k.

KPMG Audyt
Spotka z ograniczona

odpowiedzialnoscia sp.k.

KPMG Audyt
Spoétka z ograniczona

odpowiedzialnoscia sp.k.

31 grudnia 2012

31 grudnia 2012

bez zastrzezen

bez zastrzezen




Arka Prestii Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Raport uzupetniajqcy z badania potgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2012 r.

2. Analiza finansowa Funduszu
2.1. Ogolna analiza polaczonego sprawozdania finansowego

2.1.1. Polaczony bilans

31.12.2012 31.12.2011

2 '000 z1 ‘000

Altywa 242027 479 826
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 45542 9679
Naleznosci 16 3973
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 7731 7408
Skladniki iokat notowane na aktywnym rynku, wtym: 2318290 454 241

- dhuzne paplery wartosciowe 2260643 383 869
Skladniki iokat nienotowane na aktywnym rynku, wtym: 50448 43525

- dtuzne papiery wartosciowe 37597 4277
Zobowiazania 74 906 3869
Aktywa netto 2347 121 475 957
Kapital funduszu 2181 394 486 795
Kapital wptacony 2990 797 671 025
Kapital wyplacony (809 403) (184 230)
Dochody zatrzymane 74 206 (7 900)
Zakumulowane. nierozdysponowane przychody z lokat netto 32938 3623
Zakumulowany , nierozdy sponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 41268 (11 523)
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 91521 (2938)
2347 121 473 957

Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji
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Raport uzupetniajgcy z badania potgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgcy sig 31 grudnia 2012 r.

2.1.2. Polaczony rachunek wyniku z operacji

1.01.2012- 1.01.2011-

31.12.2012 3L12.2011
zt 000 z1 '000

Przychody z lokat 50671 7923
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 2 309 1339
Przychody odsetkowe 48 157 6468
Dodatnie saldo réznic kursowych - 116
Pozostale 5 -
Koszty funduszu 21356 4260
Wynagrodzenie dia towarzystwa 16 002 3036
Optaty dla depozytariusza 403 442
Oplaty za zezwolenia i rejestracyjne 1 2
Koszty odsetkowe 255 4
Ujemne saldo réznic kursowych 4 364 715
Pozostate 131 61
Koszty funduszu netto 21356 4260
Przychody z lokat netto 29315 3663
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/ (strata) 147 250 (14708)
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: 52791 (11327

- 2 tytubu roznic kursowveh (2388 1023
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, wtym: 94 459 (318D

- = tytutu voznic kursowych (13822 6635
Wynik z operacji 176 565 (11045)




Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport uzupetniajqcy = badania potqczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqgey sie 31 grudnia 2012 r.

Wybrane wskazniki finansowe

31.12.2012  31.12.2011  31,12.2010

Lokaty (z1'000) 2368738 458 766 6 248
Warto$¢ akty wow netto Funduszu (zt '000) 2347121 475 957 6 807
Kapitat Funduszu (z1'000) 218139%4 486 795 6 600
Wynik z operacji (zt '000) 176565 (11.045) 207



3.1.

3.2.

3.3.

Arka Presti Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport uzupetniajqey = badania polqezonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcey sie 31 grudnia 2012 r.

Czesé szczegolowa raportu

System rachunkowosci

Fundusz posiada aktualna dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegbélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., nr 249, poz. 1859)
(..Rozporzadzenie™).

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w notach objasniajacych, ktore
stanowia integralng czg$¢ sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.

Sprawozdania jednostkowe Subfunduszy objete pofaczonym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na ten sam dzien bilansowy.

Podstawa sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego

Polaczone sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z wymogami okreslonymi w § 36
Rozporzadzenia. Zasady sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
zostaly opisane we wprowadzeniu do zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczenia transakcji z
uczestnikami Subfunduszy oraz rzetelnos¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem potaczonego sprawozdania finansowego nie stwierdzono
istotnych nieprawidtowosci w dochowaniu przez Subfundusze zasad dokonywania lokat,
termindw i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszy oraz rzetelnosci
wyceny aktywow wedlug zasad okreslonych w przepisach prawa 1 statucie Funduszu.
Przeprowadzone badanie nie mialo na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszy i
dotrzymywania strategii zarzadzania ich lokatami.



3.4.

Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport uzupetniajgcy z badania potgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqgey sie 31 grudnia 2012 r.

Wprowadzenie do polgczonego sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu do potaczonego sprawozdania finansowego zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Wprowadzenie
stanowi integralng czg¢$¢ polaczonego sprawozdania finansowego.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chlodna 51

00-867 Warszawa

Bozena Graczyk Ma% aleh% Grzesik

Kluczowy biegly rew1dent Biegly rewident
Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032

Komandytariusz, Pelnomocnik

18 kwietnia 2013 r.
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Arka Prestiz Obligacji Skarbowych
Subfundusz

w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zaiacznikiem do sprawozdania potaczonego
funduszu Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu inwestycyjnego Otwartego.




Arka Prestiz Obligacji Skarbowych
subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Opinia i Raport
Niezaleznego Biegtego Rewidenta

Rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2012 r.

Opinia zawiera 2 strony
Raport uzupehiajacy zawiera 11 stron
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
oraz raport uzupetniajacy
z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koriczacy sie
31 grudnia 2012 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Arka Prestiz Obligacji
Skarbowych subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym z siedziba w Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz™), na ktére sklada sie
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r., rachunek wyniku z
operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz
noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r. poz. 330) (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest
odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzna, ktdrg uznaje za niezbedng, aby sporzadzane
sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych
dziatan lub bledéw.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do =zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spelnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowe;j
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow oraz Migdzynarodowych Standarddéw
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postepowania zgodnego z
zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe
jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledow. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwigzana ze sporzadzeniem oraz

2z ograniczona KPIMG Audyt Spétka z ogranigzons odpowiedzialnoscia Spotka zarejestrowana

.., a Polish liraited hability dytcwa 1 cztonkiern w Sadzie Bejonawyrn
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1 16362
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rzetelna prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng¢ odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow dokonanych przez Zarzad oraz ocen¢ ogolnej
prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacg i
odpowiednia podstawe do wyraZenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz Obligacji Skarbowych
subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2012 r.,
wynik z operacji za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujagcymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Arka Prestiz Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

) i &% AL A
TP N R DN  ZTIIPTTI v eerrsnreriearesaes
Bozena Graczyk Mj gdqféina Grzesik
Kluczowy biegty rewident | Biegty rewident
Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032

Komandytariusz, Pelnomocnik

18 kwietnia 2013 r.
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B1 WEBK Towarzystwe Funduszy Inwestycyinych S.A.

I. Wolnosci 16, 61-739 Poznan

telefon: (+481 6185313 22
faks: (+481 61835713 11

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z
pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ
WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Obligacji
Skarbowych subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres

o)

1.

o

(U]

d | stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, ktore obejmuje:

Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wykazujace skfadniki lokat subfunduszu w
wysokosci 2 133 215 tys. zi.

Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
2 096 746 tys. zt.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 152 942 tys. zt.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujace
zwigkszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 1 716 668 tys. zi.

Noty objasniajace.

Informacj¢ dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Michat Zimpel Marlena Janota Aleksandra Juszczyk

Pwezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Dyrektor Dziatu
l‘ Wyceny i
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Obligacji Skarbowych Subfundusz w Arka Prestiz SFIQ

Zestawienie lokat

1) Tabela giéwna

SKLADNIK! LOKAT

31.12.2012r.

31.12.2011r.

Wartosé
wedtug ceny
nabycia
{w tys. zi)

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zf)

Procentowy
udziat w

aktywach
ogétem

Wartos¢
wediug ceny
nabycia
{w tys. zf)

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
{w tys. zi)

Procentowy
udzial w

aktywach
ogélem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

2033 640

2133166

98,35%

356 652

364 045

instrumenty pochodne

49

0,00%

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedziainoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdinego inwestowania
majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

inne

Suma

2033 640

2133 215

98,35%

356 652

364 045

95,18%
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Obligacji Skarbowych Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Tabele uzupetniajace

Wartosé

Wartosé Wartoéé wediug Procento
N P . Warunki nominalna wedlug wy udziat
3:‘:3: Papn:ry Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kr:jmslizﬁzby Te::: ":J oprocento- jednej Liczba ceny :;yg:;;% W
g wyKup wania obligaciji nabycia pilan aktywach
(wzh) {w tys. z1) (W ty: ss _: z*“’) ogdlem
O terminie wykupu powyzej 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
REPHUN 5 3/4
Aktywny rynek | London Stock Staty kupon
06/11/18 Wegry Wegry 2018-06-11 408820 6050 24000 26 387 1,22%
(X30369470397) regulowany Exchange {5,75%)
REPHUN 6 01/11/19 | Aktywny rynek | London Stock Staty kupon
(XS0625365136) requlowany Exchange Wegry Wegry 20190141 | oo 4088,20 4450 18519 20 086 0.93%
REPHUN 7 5/8
03/29/41 l‘gmrza'gy”ek pondon Stack Wegry Wegry 2041-03-29 (S;ae“ég;‘;"” 6199.20 1500| 10725 11031 0.51%
{US445545AF38) 9 bas%
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
DS1019 Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita Staly kupon
(PLO00O105441) nieregulowany | BondSpot Poland | Paristwa Polska 20191025 | (5 50 1000001 153650 | 163710 175453 8,09%
DS1020 Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita - Staty kupon
(PLOD00106126) niereguiowany | BondSpot Poland | Paristwa Polska 2020-10-25 | (555, 100000 | 119100} 123179 135052 6,23%
Ds1021 Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita - Staty kupon
(PLO000106670) mieregulowany | BondSpot Poland | Parstwa Polska 2021-10-25 | 5 750 100000 101550} 1114585, 119138 5,49%
DS1023 Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita Staly kupon
(PLO00O107264) nieregulowany | BondSpot Poland | Parstwa Polska 2023-10-25 | (4 00%) 100000} 77300} 75757| 798234  368%
. Indeksowany
120823 Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita
{PLOO00105359) nieregulowany | BondSpot Poland | Parstwa Polska 2023-08-25 ?;‘;%r;{)) 114887 53 500 65073 70355 3.24%
OKo114 Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospoiita | 2014 01 5 | honan 100000| 15680| 14147| 15188 0,70%
(PLO000106712) nieregulowany | BondSpot Poland | Panistwa Polska - © %%’2/ ) . :
,00%
OK0714 Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzecipospolita 2014-07-25 fjrox::y 100000 4146 3785 3955 0.18%
(PLO000107009) nieregulowany | BondSpot Poland | Parstwa Polska i © %%o ) ' '
POLAND 3 03/17/23 | Aktywny rynek | Frankfurter Skarb Rzeczpospolita Staty kupon
(US731011AT95) | niereguiowany | Wertpapietborse | Paristwa Polska 2023-0317 | (5 059) 309960 | 401503 126873 124770 5.75%
POLAND 3 3/4 )
Aktywny rynek | Frankfurter Skarb Rzeczpospolita Staty kupon
01/19/23 ! : ; 2023-01-19 408820 9700 41 555 43494 2,00%
(XS0794399674) nieregulowany | Wertpapierborse Panstwa Polska (3,75%)
PS0416 Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita Staty kupon
(PLO000106340) nieregulowany | BondSpot Poland | Panstwa Polska 2016-04-25 | (5000, 100000 52000 53085 56807 262%
PS0417 Alktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita Staly kupon
(PLOO00107058) nieregulowany | BondSpot Poland | Paristwa Polska 2017-0425 [ (4 759%) 1000,00f 83500  85738) 91502 4.22%
PS0418 Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita Staty kupon
(PLO000107314) nieregulowany | BondSpot Poland | Paristwa Poiska 20180425 | (3750, 100000 275200, 279162) 289838) 1336%
P31016 Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita Staty kupon
(PLO000106795) niereguiowany | BondSpot Poland | Paristwa Polska 2018-10-25 | (4 7508y 1000,00 | 116600, 116244 ) 124228 5.73%
WS0429 Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita Stafy kupon
(PLO00O105391) nieregulowany | BondSpot Poland | Paristwa Polska 2029-04-25 | (5 7504 100000  65889) 80192 83717 3,86%
WS0922 Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita Staly kupon
(PLOOO0102646) nieregulowany | BondSpot Poland | Paristwa Polska 20220923 | (5 750 100000 260004 27616 30930 1,43%
WZ0115 Aitywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita | 510 o1 oc | o 100000| 13300] 13230 13677 0.63%
{PLOO00106480) nieregulowany | BondSpot Poland | Panstwa Polska - ® g%%) : :
Wzo117 Altywny rynek  Treasury Skarb Rzeczpospolita | 5447 41.05 P 100000 101950| 102899| 104905  4.84%
(PLO000106936) niereguiowany | BondSpot Poland | Paristwa Polska - ( 5‘;%';/0) g Sah
Wz0118 Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospoita | 010 01 56 | eomen” 1000,00| 243740| 243524| 250631| 11,55%
(PLO000104717) nieregulowany | BondSpot Poland | Panstwa Polska - ( 5‘;%%) i Bl
WzZ0121 Altywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita } 1510125 iﬁn o™ 100000 2575501 253180| 262199 12,00%
(PLO000106068) nieregulowany | BondSpot Poland | Paristwa Polska - (5‘; 52/ ) . Dl
15%
Suma 1822505 | 2033640 | 2133166 |  98,35%
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Wartose | Wartos¢ | Procen-
Kraj siedzib wedlu wediug towy
Instrume, chodne Rodzai rvnk Nazwa Emitent r:’mﬁi :’1 o Instrument | Licz oo 9 |wycenyna| udzial
nty pocho oczaj rynku rynku {wystawca) n bazowy ba Y dzient w
{wystawcy) nabycla "
(w tys. 21} bilansowy | aktywach

(wiys. 2t} | ogotem
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Nienotowane na rynku aktywnym
FORWARD, WALUTA EUR, Nienotowane na Nie Bank Polska Kasa Rzeczpospolita 2?';‘;%33300 1 . (265) (0.01)%
2013-01-30 rynku aktywnym dotyczy Opieki S.A. Polska EUR ' ' °

. . . waluta USD
FORWARD, WALUTA USD, Nienotowane na Nie Bar_\k Eolska Kasa Rzeczpospolita 38 180 000,00 1 R (1208) (0.06)%
2013-01-30 rynku aktywnym dotyczy Opieki S.A. Polska USD
FORWARD, WALUTA USD, Nienotowane na Nie Bank Poiska Kasa Rzeczpospolita 52%60%3%0 1 . 49 0.00%
2013-02-27 rynku aktywnym dotyczy Opieki S.A. Polska USD ’ it
Suma 3 - {1422) {0,07)%
3) Tabele dodatkowe
Wartos¢ wedtug wyceny
A Procent: udzl
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o kt6rych mowa w art. 107 ustawy na dzieft bilansowy owy udzlat
] w aktywach ogélem
{w tys. zt)

obligacie DS1019 (PLO000105441) 16 900 0,78%
obligacje DS1020 (PLO000106126) 53 295 2,46%
obligacje DS1021 (PLO000106670) 35 664 1,64%
obligacie DS1023 (PLO000107264) 34077 1,57%
obligacje 120823 (PLO000105359) 32876 1,52%
obligacie PS0417 (PLO000107058) ) 12712 0,59%
obligacie P$1016 (PLO000106795) 17 579 0,81%
obligacie WZ0118 (PLO000104717) 15938 0,73%
obligacie WZ0121 {PLOC00106068) 73503 3,39%

Tabela prezentuje skiadniki lokat Subfunduszu, ktére byty przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Subfunduszu lub
z podmiotem dominujacym w stosunku do Towarzystwa. Prezentacji podlega tylko ta czes¢ sktadnika lokat, dla ktérej druga strong
transakgji byt Depozytariusz Subfunduszu lub podmiot dominujacy w stosunku do Towarzystwa.

Na dzien 31.12.2012 roku w portfelu Subfunduszu nie istnialy sktadniki lokat, ktére bylyby przedmiotem transakeji Subfunduszu
z akcjonariuszem Towarzystwa, jak réwniez z podmiotami zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu.
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Bilans
(w tysiacach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zi))
31.12.2012r. 31.12.2011r.
1. Aktywa 2168 957 382 481
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 35742 8 457
2. Naleznosci - 3680
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - 6299
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2133166 364 045
~ diuzne papiery wartosciowe 2133 166 364 045
5. Skiadniki lokat nienotowane na‘ aktywnym rynku, w tym: 49 -
il. Zobowigzania 72 211 2 403
L. Aktywa netto 2096 746 380 078
V. Kapitat Subfunduszu 1935 053 371 327
1. Kapitat wptacony 2525731 513 392
2. Kapitat wyptacony (580 678) (142 065)
V. Dochody zatrzymane 810386 4420
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 28 869 3659
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat . 52 167 761
V1. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 80 657 4331
VIL. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 2096 746 380 078
Liczba jednostek uczestnictwa 1735 018,670 353 349,821
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 1208,49 1075,64

Bilans nalezy analizowa¢ igcznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integraing cze$¢ sprawozdania
finansowego.
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Rachunek wyniku z operaciji

(w tysiacach ziotych, z wyjatkiem wyniku z operacji jednostke uczestnictwa (w z4))

1.01.2012r.- 1.01.2011 r.-
31.12.2012r. 31.12.2011r.

1. Przychody z lokat 41744 5 509
1. Przychody odsetkowe 41744 5509
2. Pozostate 0 -
H. Koszty Subfunduszu 16 534 1848
1. Wynagrodzenie dia Towarzystwa 12771 1098
2. Optaty dia Depozytariusza 81 45
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 1
4. Koszty odsetkowe 242 3
5. Ujemne saldo roznic kursowych 3459 701
ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
V. Koszty Subfunduszu netto (-1} 16 534 1848
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 25210 3661
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 127 732 5086
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 51 408 761

- z tytutu réznic kursowych (3 498) 340
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 76 326 4325

- z tytutu réznic kursowych (9 218) 1904
VIl Wynik z operacji 152 942 8747
Whynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 132,84 72,05

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ acznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integraing

cze$¢ sprawozdania finansowego.

Whynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposoéb:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz
analogiczne zmiany w warto$ciach kapitatu. Réznica tych dwéch wartoéci na kazdy dzierh wyceny stanowi dzienny wynik z operacji
na jednostke uczestnictwa. Obliczony w ten sposéb wynik z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe
jednostek uczestnictwa przypadajacq na dany dzien wyceny. Suma obliczonych w ten sposéb ilorazow stanowi wynik z operacji

przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysigcach zlotych z wyjatkiem liczby (w szt.) | warto$ci jednostek uczestnictwa (w zt))

1.01.2012r.- 1.01.2011 r.-
31.12.2012r. 31.12.2011r.
L Zmiana warto$ci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 380 078 1254
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 152 942 8747
a) przychody z lokat netto 25210 3661
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 51 408 761
¢y wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 76 328 4325
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 152 942 8747
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1563 728 370077
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 2012339 512 142
S)C;;nsitan?ftwszitaiu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 448613 142 065
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1716 668 378 824
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 2096 746 380 078
8. Srednia wartosé aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 1175217 139 448
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 34205583111 485 842,873
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2038 884,262 133 742,133
c) saldo zmian 1381 668,849 352 100,740
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatainogci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3 907 645,085 487 091,954
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2172 626,395 133742,133
¢) saldo zmian 1735018,670 353 349,821
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1735 018,670 353 349,821
I, Zmiana wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na poczatek okresu sprawozdawczego 107564 1003,54
gé:/;lszgig Slé;yezgw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 1 208.49 1075,64
2bg€gig;ovmi ;nn:rana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 12.35% 7.18%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1074,68 1001,31
data wyceny 2012-01-05 2011-01-10
5. Maksymaina warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1 208,49 1075,73
data wyceny 2012-12-31 2011-12-27
issb:/;l;;tggg viléméw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie 120809 107555
data wyceny 2012-12-28 2011-12-30
IV. Procentowy udziai kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto 1,41% 1,33%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dia Towarzystwa 1,09% 0,79%
2. Procentowy udziat optat dia Depozytariusza 0.01% 0,03%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajagcymi i informacjq dodatkowa, ktére stanowig

integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku zostato sporzadzone zgodnie
z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z péZniejszymi zmianami) oraz
przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskie]. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ziotych. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa podana zostala w ziotych (z dokfadnoscia do 0,01 zt). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana
Z doktadnoscia do 0,001 sztuki.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych
w okresie, ktérego dotycza.

‘Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie

Zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego
oraz skfadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie
w najblizszej wycenie aktywoéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan.

Jezeli nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz
potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu
finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim
date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeptywdw pienieznych) transakgji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje
maklerskie. Skitadniki lokat nabyte nieodpfatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci
ksiegowej rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego,
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Prowizja maklerska zapiacona przy zbyciu skiadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zobowiazania i nalezno$ci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku
z rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw warto$ciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartos¢ godziwa kontraktu jest:

. dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,
. ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy cze$ciowym zamknigciu kontraktu forward zobowigzania i nalezno$ci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji

moga by¢ kompensowane w przypadku, gdy:

+  subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;

« subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub
jednoczes$nie takie naleznosci wylaczy¢ z ksigg rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Przychody z lokat obejmuja w szczegoélnosci dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena $rodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w skitad ktérych wchodzg
odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych
wycenianych w warto$ci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz
odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia
sktadnikéw lokat.

Przyrost wartosci diuznych papieréw wartoSciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu
obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
warto$¢é aktywdw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okre$lenia wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwiazanych z wpfatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym Dniu Wyceny.
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Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji nabycia lub zbycia waluty ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa
kontraktu jest dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu. Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest ujemna, kontrakt
ujmowany jest w zobowiazaniach bilansu.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dtuzej niz w ciagu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty
walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym paristwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji.
Transakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wediug warto$ci ksiegowej rownej
zero, natomiast wynik odnosi sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia si¢ je wedtug $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wycena $rodkéw pienigznych, naleznoéci oraz zobowiazan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktorych zaliczamy odsetki od zaciagnietych kredytow i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Koszty limitowane stanowia koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegdtowe informacje zostaty zawarte w nocie 11.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa z aktywow Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw majatkowych,
prowizje i opfaty zwiazane z przechowywaniem aktywéw Subfunduszu, odsetki od kredytdéw i pozyczek zaciagnietych
przez Subfundusz, prowizje iopiaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia natozone przez
wiasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty
stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i s pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest
zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy
administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wtasnych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dziefi ujecia tych operacji
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywéw oraz ustalenie zobowiazar i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie¢ w Dniu Wyceny (dzien okre$lony w statucie
funduszu, w ktérym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie warto$¢é zobowigzan Subfunduszu, ustala sie wartos¢
aktywéw netto Subfunduszu oraz warto$é aktywoéw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa albo certyﬂkat
inwestycyjny) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

1. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegélnosci: listow zastawnych, dtuznych
papieréw wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna
warto$¢ godziwa tego prawa) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamknigcia aktywnych rynkéw zagranicznych, na
ktérych moze lokowaé Subfundusz — wediug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero)
czasu polskiego w nastepujacy sposéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rébwnocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny,
z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs
zamkniecia przyjmuje sie ostatni kurs zamkniecia w systemie notowan ciagtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia
przyjmuje sie ostatnig cene transakcyjna dostepna o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony
w systemie kursu jednolitego.

b) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym
wolumen obrotéw na danym skfadniku aktywdw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto
zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej,
zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé
z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej
w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Za wiarygodnie oszacowana
warto$é godziwag danego skiadnika aktywéw notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$é wyznaczong
poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego
dla danego sktadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedza Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

2. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, warto$cia godziwa jest
kurs ustalony na rynku giéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca
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kalendarzowego na podstawie wolumenu obrotu na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem
ze Subfundusz moze dokonywaé transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego |ub
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilkku aktywnych
rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gidwny wybiera sig rynek, na ktérym dany skiadnik lokat byt
notowany najwczes$niej.

3. Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

a) listéw zastawnych, obligacji, bonow skarbowych oraz pozostatych dtuznych papieréw wartosciowych —
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszuy;

b} depozytéw bankowych — wedtug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowej;

¢) kontraktéw terminowych — wedtug warto$ci godziwej metoda okre$lajaca stan rozliczet Subfunduszu i jego
kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego
i terminu wykonania kontraktu terminowego;

d) dluznych papieréw wartoSciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne - w przypadku gdy
wbudowane instrumenty pochodne sa $ciSle powigzane z wycenianym papierem diuznym, warto$¢ jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego; jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sa $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, to warto$é wycenianego papieru
stanowi sume wyceny dtuznego papieru warto$ciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentow
pochodnych wyznaczone na podstawie modeli odpowiednich dla poszczegélnych instrumentéw pochodnych;
w przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu
wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caty instrument (w zaleznoéci od dostepnosci danych) moga byé
wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub
Reuters; .

e) skladnikéw lokat innych niz w podpunktach a)-d) — wedtug wartosci godziwe] speiniajacej warunki wiarygodnosci
okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dziefi przeszacowania,
nowo ustalona skorygowana cene nabycia.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej przy
czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie
nabycia, ktéra stanowi skorygowana cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia
skorygowanej ceny nabycia.

6. Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartociowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktéra stanowi cene skorygowana.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane,
i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowana warto$é godziwa uznaje sie warto$é wyznaczona poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywéw pienieznych zwiazanych z tym
sktadnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane’ wejsciowe
pochodza z aktywnego rynku; ‘

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii;

d) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej
na aktywnym rynku ceny nierdzniacego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej
i celu ekonomicznym.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane warto$ci aktywow i pasywoéw oraz kwoty
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przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sa na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do
zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowiag
one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywéw i zobowiazan, ktérych nie mozna okreslic w jednoznaczny
spos6b na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki | zafozenia stanowiace ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sa
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub
w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysziych, jesli aktualizacja wplywa zaréwno na biezacy, jak i na
przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

Skiadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Warto$¢ godziwa skiadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody | modele wyceny sa
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modeie wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sa dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozefi i szacunkéw moga mie¢ wptyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikéw lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikéw
lokat. Jezeli przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokosci réznicy pomigdzy wartoscig
bilansowa a oszacowang wartoscia biezaca oczekiwanych przyszlych przeptywow pienieznych wynikajacych z danego
sktadnika lokat. :

Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezgcej wartosci oczekiwanych przysziych przeplywéw
pienieznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkdw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci podlegaja regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod
uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkoéw.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku 0,00% aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz na podstawie kursu
ustalonego na aktywnym rynku, tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie warto$ci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny. W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnosé, iz dla takich aktywéw
wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga réznié¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla
nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow aktywdw sg mozliwe do
odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci.

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznoéci Subfunduszu W ryrvosy ?w: f;es“ ) oy Z;t:f o ?vs f;es“ )
Z tytutu zbytych lokat - 3679
Z tytutu Odsetek - 1
Suma - 3680
Nota 3. Zobowiagzania Subfunduszu

Zobowiazania Subfunduszu W ryrves) ?\3 ﬂ? ) W ryrool) ?vg :;esﬁ )
Z tytuiu nabytych aktywdw 42 288 1612
Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu 9212 -
Z tytulu wyceny instrumentdw pochodnych 1471 244
Z tytuiu czesciowego zamknigcia walutowych kontraktow terminowych 20 -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 10 821 -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 5692 100
Pozostate zobowigzania, w tym: 2707 447
- zobowigzania wobec TF1 z tytutu optaty za zarzadzanie 1897 292
- zobowiazania publicznoprawne 805 149
Suma 72 241 2403
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Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2012r.
. Wartoé¢ na dzieri
Strukt L Wartoéé na dz'e“. bilansowy w walucie
ura §rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych Waluta | bllansowy w danej sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. zi)
Bankl 35 742
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 35742 35742
31.12.2011r.
Wartoé¢ na dziert
T V_Vanos(: na dzlef bilansowy w walucle
Struktura $rodkéw pienjeznych na rachunkach bankowych Waluta | bilansowy w danej sprawozdania
walucle (w tys.) finansowego (w tys. zi)
Banki 8 457
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 8457 8457
1.01.2012r.-31.12.2012 r.
Warto$¢ na
Sredni w okresle sprawozdawczym poziom $rodkéw plenigznych Waluta 31.12.2012r. xlv;na?jg[:ass:a':féig;ﬁg
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowligzar Subfunduszu w danej walucie finansowe. gpo (wtys. 21)
(w tys.) )
Sredni w okresle sprawozdawczym poziom $rodkéw plenieznych 20777
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 17 156 17 156
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 314 1284
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usD 754 2337
1.01.2011 r.-31.12.2011 r.
Wartoé¢ na
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw plenieznych Waluta 31.12.2011 r. ‘\’Mv:vnatl)jgizass:a.:vztﬁg;:\ira.
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazar Subfunduszu w danej walucie finansowe gpo (Wtys. 1)
(w tys.) :
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 4444
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 4138 4138
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 18 80
Bank Handlowy w Warszawie S.A. ush 66 226

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,

w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obciazenia aktywdéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diluznym o stalym oprocentowaniu
podzielonych wediug okresu pozostajacego na dzien 31 grudnia 2012 roku do zapadalnosci tych instrumentéw

finansowych.

31.12.2012r.
(w tys. zi)

Od 1 miesiaca

Do 1 mlesigca do 3 mieslecy

Od 3 mieslgcy
do 6 miesiecy

Od 6 miesigcy
do 1 roku

Od 1 roku do
3lat

PowyZej

3 lat Razem

Transakcje przy zobowigzaniu
sie drugiej strony do odkupu, z - -
teg0 O okresie do wykupu

Skiadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

19 143

1412 256 1431399

Skiadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku

Pozostate aktywa - -

Razem aktywa obcigZone
ryzyklem warto$ci godziwej
wynikajacym ze stopy
procentowej

19 143

1412 256 1431399

Procentowy udziat w
aktywach ogélem

0,88%

65,12% 66,00%
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31.12.2011 r.
(w tys. zl)

Do 1 miesigca

Od 1 miesigca
do 3 miesiecy

0Od 3 mieslecy
do 6 miesigcy

Od 6 mleslecy
do 1 roku

Od 1 rokudo
3 lat

Powyzej
3lat

Razem

Transakcje przy zobowigzaniu
sie drugiej strony do odkupu, z
tego 0 oOkresie do wykupu

6299

6 299

Skiadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

1043

55768

60758

130 448

248 015

Skiadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku

Pozostate aktywa

Razem aktywa obcigzone
ryzykiem warto$ci godziwe}
wynikajacym ze stopy
procentowe}

7 342

55768

60 758

130 446

254 314

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

1,92%

14,58%

15,89%

34,10%

66,49%

(1 .2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem przeplywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkédw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowe] zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o zmiennym
oprocentowaniu, wedtug podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany

oprocentowania).

31.12.2012r.
(w tys. zi)

Do 1 mieéiqca

Od 1 miesigca
do 3 miesigcy

Od 3 mlesigcy
do 6 miesiecy

Od 6 miesigcy
do 1 roku

Od 1 roku do
3lat

Powyzej
3lat

Razem

Transakcje przy zobowiazaniu
sie drugiej strony do odkupu, z
tego o okresie do wykupu

Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

701767

701 767

Skiadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku

Pozostate aktywa

Razem aktywa obcigZone
ryzykiem warto$ci godziwej
wynlkajacym ze stopy
procentowej

701 767

701 767

Procentowy udzial w
aktywach ogétem

32,35%

32,35%

31.12.2011r.
(w tys. zi)

Do 1 miesigca

Od 1 miesigca
do 3 miesiecy

Od 3 miesiecy
do € mieslecy

Od 6 miesigcy
do 1 roku

0Od 1 roku do
3lat

PowyZe}
3lat

Razem

Transakcje przy zobowiazaniu
sie drugiej strony do odkupu, z
tego o okresie do wykupu

Skiadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

116 030

116 030

Skiadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku

Pozostate aktywa

Razem aktywa obcigzone
ryzyklem warto$ci godziwej
wynikajacym ze stopy
procentowej

116 030

116 030

Procentowy udzlat w
aktywach ogélem

30,34%

30,34%

(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dziet bilansowy, w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosSci godziwych dodatkowych zabezpieczer),
w podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaty zaprezentowane jako warto$ci bilansowe
poszczegdbinych kategorii aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku
sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana wartoé¢ bilansowa sktadnikéw lokat o charakterze dtuznym.
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31.12.2012r. 31.12.2011 r.
31.42.2012r, | Frocentowy | 54 452011y | Procentowy
(w tys. 21) udziat w (W tys. 21) udzlat w
: aktywach : aktywach
ogdtem ogotem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 35742 1,65% 8457 2,21%
Naleznosci, w tym: - - 3680 0,96%
naleznoéci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikéw lokat - - 3679 0,96%
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu - - 6299 1,65%
Sktadniki lokat 0 charakterze dtuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: 2133 166 98,35% 364 045 95,18%
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb 5,
Paristwa lub NBP 2075662 95,69% 364 045 95,18%
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne Oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb 57 504 2 66% R ;
Paristwa badz NBP instrumenty o charakterze diuznym o0
Razem aktywa Subfunduszu obciazone ryzykiem kredytowym 2168 908 100,00% 382 481 100,00%

(2 . 2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegolnych

kategoriach

lokat (wedtug Tabeli

gtéwnej

lokat) zostata

zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego
papiery stanowig powyzej 5% warto$ci aktywow Subfunduszu.

31.12.2012r. 31.12.2011r.
31.12.2012r. P’;’::i’;:‘:v‘”y 31.42201r, | Procentowy
(wtys. z1) aktywach (wtys. z4) aktywach
ogdtem ogoétem
Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym: 2075662 95,69% 364 045 95,18%
Skarb Paristwa (RP) 2075662 95,69% 364 045 95,18%

(3) Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obciazenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto§é bilansowa (w tys. zt) aktywdw i zobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.

31.12.2012r. 31.12.2011 1.

31220121, | PIOSEROWY | 34423011y, | Procentowy

(wtys. zf) w aktywach (wtys. 2l) w aktywach

ogélem ogotem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - . .
Naleznosci - R R R
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 225768 10,41% 17 977 4,70%
dtuzne papiery wartosciowe 225768 10,41% 17 977 4,70%
Razem aktywa Subfunduszu obclaZzone ryzykiem walutowym 225768 10,41% 17 977 4,70%
Zobowiazania obciazone ryzykiem walutowym - - - -

(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczeg6inych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegélnych

kategoriach

lokat

(wedtug Tabeli

gtownej

lokat) zostata

zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa poszczegdlnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych, w rozbiciu na

poszczegéine waluty.

31.12.2012r. 31.12.2011 1.
3MA22012r, | PTOSOMOWY | 34492019y, | Procentowy
(w tys. z0) udzi (wiys. z}) udzia
w aktywach w aktywach
ogdtem ogélem
Dtuzne paplery warto$clowe
EUR 89 967 4,15% - -
usD 135 801 6,26% 17 977 4,70%

4)

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé dostatecznych $rodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowiazan w terminach ich wymagalno$ci lub tez zbycie aktywéw nastapi
na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.
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Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
wramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $Srodkéw pienigznych oraz
codzienne monitorowanie plynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektore lokaty
Subfunduszu charakteryzujg sie przej$ciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢
w stanie zby¢ w krétkim terminie tych skiadnikéw fokat w warto$ci odpowiadajacej ich oszacowanej wartoéci godziwe;.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku oraz w roku obrotowym koriczacym sie 31 grudnia 2011 roku Subfundusz

nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne

Wartos¢ Wartosé . Termin
. : Terminy Kwota bedaca . Termin
Instrumenty pochodne Typ Rodzaj Cel otwarcia | OWarte] | przysziych przysziyct ! zapadalnosci wykonania
zajetej instrumentu 2ycji pozycii strumieni str:.lmi;ni ",' ch {wygaénigcia) instrumentu
pozycji pochodnego po {wtys. pienieznych jenigznych P*l zaymszol i i instrumentu pochodnego
zt) {w tys. zi} p ¥ pochodnego g
) Zabezpiecze- .
FORWARD, WALUTA nie przed 5670 000,00
USD, 20130227 krotka forward ryzykiem 49 17 732 2013-02-27 UsD 2013-02-27 2013-02-27
walutowym
Zabezpiecze- ]
FORWARD, WALUTA nie przed 21776 200,00
EUR, 2013-01-30 krotka forward ryzykiem {265) 89 066 2013-01-30 EUR 2013-01-30 2013-01-30
walutowym
Zabezpiecze-
FORWARD, WALUTA . nie przed . 38 180 000,00
USD, 2013-01-30 krotka forward ryzykiem {1206) 117 528 2013-01-30 usD 2013-01-30 2013-01-30
walutowym

Nota 7. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu
Warto$¢ na Warto$¢ na
Transakcje przy zobowlazaniu sig Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 31.12.2012r. 31.12.2011 r.
(w tys. zi) (wtys. zt

Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: - 6 299
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wlasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
Trans'ak(‘:je‘w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i nie nastepuje R 6299
przeniesienie na Subfundusz ryzyk

Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym: 9212 -
Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i ryzyk - -
Trans.ak(‘:je,.w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i nie nastepuje 9212 R
przeniesienie na druga strone ryzyk

Nota 8. Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe

31.12.2012r.

Wartos¢ ::‘:;'e“ bl‘ll:?\::ﬁ Worniadle
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta w danej walucle sﬁ[:‘r:rw:lso:::nia
(wiys.) Jo
(wtys. z1)
Aktywa PLN 2 168 957
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 35742
PLN 35742 35742
Nale2znoéci PLN -
Transakcje przy zobowiazaniu sig druglej strony do odkupu PLN -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 2133 166
PLN 1907 398 1907 398
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Warto$€ na dzien

War;?;ﬁ : : dzief bllansowy w walucie
Walutowa struktura pozycji bllansu Waluta w danej wmcie sprawozdania
(w tys.) flnansowego
h (w tys. zt)
EUR 22 007 80 967
ushD 43 812 135 801
Skiadnlki lokat nilenotowane na aktywnym rynku PLN 49
PLN 49 49
Zobowiazanla PLN 72 211
PLN 72 211 72211
31.12.2011 r.
Warto$€ na dzleft
Wa%ﬁ:ﬁ : : dzlen bilansowy w walucie
Walutowa struktura pozycjl bilansu Waluta w danej W:I?; cie sprawozdania
(w tys.) finansowego
- (w tys. zt)
Aktywa PLN 382 481
Srodkl pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 8 457
PLN 8457 8 457
NaleZnosci PLN 3680
PLN 3680 3680
Transakcje przy zobowiazanlu si¢ drugie} strony do odkupu PLN 6 299
Skiladniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 364 045
PLN 346 068 346 068
usD 5260 17 977
Zobowigzania PLN 2403
PLN 2403 2403

1.01.2012r.-31.12.2012r.

Dodatnie | ujemne rénice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. z{)

Skiadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zreallzowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Nlezrealizowane

Diuzne papiery wartosciowe

3498

9218

Suma

- 3498

9218

1.01.2011 r.-31.12.2011 r.

Dodatnie i ujemne réZnice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)

Skiadnlkl lokat

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane

Nlezreallzowane

Zrealizowane

Niezreallzowane

Dtuzne papiery wartosciowe

340

1904

Suma

340

1904

Sredn! kurs walut obcych wyllczany przez NBP na dziert bilansowy Kurs w stosunku do z¢ Waluta
Dolar amerykanski 3,0996 usD
Euro 4,0882 EUR
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2012 r.-31.12.2012 r.
Wzrost (spadek)

Zreallzowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycla lokat

Warto$¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

nlezrealizowanego zysku

lokat (w tys. z}) (straty) z(v“v'yt;:_";")a"ty‘”""'
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 30450 77 503
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 20 956 (1177}
Suma 51 406 76 326
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1.01.2011 r.-31.12.2011 r.

Warto$¢ zrealizowanego niezrv:azlri::u(asr’::d:k) sku
Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) ze zbycla lokat zysku (straty) ze zbycia " 90 zy &
lokat (w tys. 1) (straty) z wyceny aktywow
(w tys. z1)

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1852 4569

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (1091) (244)

Suma 761 4325
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu. Catoé¢ wynagrodzenia Towarzystwa skiada sig tylko z cze$ci statej.

1.01.2012r.- 1.01.2011 r.-

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zi) 31.42.2012 T 3142.2041 T.
Czes$¢ stata wynagrodzenia 12771 1098

Koszty limitowane stanowia koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Z dniem 25 maja 2012 roku weszla w zycie zmiana statutu Funduszu Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
w zakresie zasad naliczania i tworzenia rezerwy na optate za zarzadzanie Subfunduszem Arka Prestiz Obligacji Skarbowych.

Do dnia 24 maja 2012 roku obowiazywaty nastepujace zasady:

Zgodnie z art. 97 ust. 5 Statutu Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymywato wynagrodzenie w wysokosci ustalonej
przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz 1,50% (jeden i pie¢ dziesiatych procent) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta
szescdziesiat piec) dni, od Sredniej rocznej wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Zgodnie z art. 97 ust. 6 Statutu rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa w art. 97 ust. 5, naliczana byta w kazdym Dniu Wyceny,
za kazdy dzien roku od wartosci Aktywéw Subfunduszu z danego Dnia Wyceny i rozliczana byta do pietnastego dnia miesiaca
nastepujacego po miesiacu, za ktéry zostata naliczona.

Od dnia 25 maja 2012 roku obowiazuja nastepujace zasady:

Zgodnie z art. 97 ust. 5 Statutu Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez
Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz 1,50% (jeden i pie¢ dziesiatych procent) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta
szescdziesiat piec) dni, od éredniej rocznej wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Zgodnie z art. 97 ust. 6 Statutu rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa w art. 97 ust. 5, jest naliczana od podstawy spetniajacej
wymogi wskazane w § 22 ust. 2 Rozporzadzenia, stuzacej do okre$lenia wartosci Jednostki Uczestnictwa w poprzednim Dniu
Wyceny. Podstawe te stanowi réznica pomiedzy warto$cia Aktywow i zobowiazarn Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przy
czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dzieh Wyceny, zgodnie
z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktérej mowa powyzej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku, wediug stawki okreslonej w art. 97
ust. 5i rozliczana jest do pietnastego dnia miesiaca nastepujacego po miesiacu, za ktéry zostata naliczona.

Ptatnosci z tytutu kosztow limitowanych pomniejszajg utworzona uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:
Stawka statutowa  Stawka obowiazujaca na dzieri bilansowy
1,50% 1,10%
Zgodnie z uchwata Zarzadu Towarzystwa nr 14/05/2012 z dnia 21 maja 2012 roku od wyceny dokonanej na dzien 25 maja 2012
roku do dnia 31 grudnia 2012 roku obowiazywata decyzja o obnizeniu stawki wynagrodzenia za zarzadzanie
Z wysokosci:
s 1,50%do 1,10%

Zgodnie z uchwatg Zarzadu Towarzystwa nr 18/12/2012 z dnia 13 grudnia 2012 roku w okresie rozpoczynajacym sie od dnia
1 stycznia 2013 roku do odwotania obowigzuje obnizona stawka za zarzadzania w wysokosci 1,40%.
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Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2012r. 31.12.2011r. 34.12.2010 r.

Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zf) 2096746 380078 1254

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego

120849 1075,64 1003,54
{w zi)
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Informacja dodatkowa

A.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy

Nie wystapily.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystagpily.
Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i porbwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi
Nie dotyczy.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkows i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢é Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnos$ci co do moziiwoéci kontynuowania dziatalnosci opis tych niepewno$ci oraz wskazanie,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapily.
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System rachunkowosci

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczenia transakcji z
uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnos¢ wyceny aktywow

Noty objasniajace 1 informacja dodatkowa do sprawozdania
jednostkowego

B B L0 LY L0 L LI LI Lo LI L W

[T, T SO S S

O 00~~~

10

11



.{/{j

jfka Presti: Obligacji Skarbowych subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

1.1.

1.1.1.

1.1.2.

1.2

1.2.1.

1.2.2.

1.2.3.

1.3.

1.3.1.

Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2012 r.

Czesé ogolna raportu
Dane identyfikujace Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
Arka Prestiz Obligacji Skarbowych
Podstawy prawne dzialalnosci Subfunduszu

Arka Prestiz Obligacji Skarbowych jest subfunduszem wydzielonym w Arka Prestiz
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

Arka Prestiz Obligacji Skarbowych (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci
prawnej.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.
Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu

Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej Funduszem).

Fundusz moze uzywa¢é nazwy skroconej Arka Prestiz SFIO.
Siedziba Funduszu

Plac Wolnosci 16
61-739 Poznan

Whpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,

VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 5 listopada 2010 r.
Numer rejestru: RFi 578

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dzialalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane
dalej Towarzystwem), z siedzibg w Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16.

Towarzystwo prowadzi dzialalnos¢ na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i
Gield KPWiG-4086-18/98-1071 wydanej dnia 30 stycznia 1998 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.



/

s\ 4
Arka Prestiz Obligacji Skarbowych subfundusz w Arka Presti Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

1.3.2.

1.3.3.

1.4.

1.4.1.

1.4.2.

Raport uzupetniajgcy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koviczqcy sie 31 grudnia 2012 r.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 26 lutego 2001 r.

Numer rejestru: KRS0000001132

Kapital zakladowy na dzien 13.202.000 zt

bilansowy:

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W sktad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2012 r. wchodzili:

e Pan Jacek Marcinowski — Prezes Zarzadu,
¢ Pani Marlena Janota — Czlonek Zarzadu,
* Pan Michat Zimpel — Czlonek Zarzadu.

Zgodnie z uchwala nr 9 Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 28 lutego 2012 r. Pan
Krzysztot Cztapowski zostal odwotany z funkcji Cztonka Zarzadu z dniem 31 marca 2012 r.
Zgodnie z uchwata nr 2 Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 3 kwietnia 2012 r. Pan Michat
Zimpel zostal powolany do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu z dniem podjecia uchwaly.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych
Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:

Imieg 1 nazwisko: Bozena Graczyk
Numer w rejestrze: 9941

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
sp.k.

Adres siedziby: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spolka z ograniczong odpowiedzialnoseia sp.k. jest wpisana na liste podmiotow

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Radg
Biegtych Rewidentdw, pod numerem 3546.
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Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2012 r.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r. i za rok
obrotowy koficzacy sie tego dnia zostalo zbadane przez KPMG Audyt spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k i uzyskato opini¢ bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Potaczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Arka
Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostalo zatwierdzone w dniu
26 kwietnia 2012 r. przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Polaczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Arka
Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostalo zlozone w Sadzie
Rejestrowym w dniu 2 maja 2012 r. Polaczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego ogloszone zostalo w Monitorze
Polskim B nr 2016 z dnia 11 wrzeénia 2012 r., a sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz
Obligacji Skarbowych w Monitorze Polskim B nr 2016 z dnia 11 wrze$nia 2012 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16 i dotyczy
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu, na ktore sktada sie zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzony na dzieft 31 grudnia 2012 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajgce i informacja
dodatkowa.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
12 lipca 2012 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej BZ WBK Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 26 marca 2012 r. odnosnie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadziliémy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330) (,.ustawa o rachunkowos$ci”), krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentdow oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowe;.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Funduszu w okresie
od 26 listopada 2012 r. do 30 listopada 2012 r. oraz od 26 lutego 2013 r. do 8 marca 2013 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidlowo$é ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelna prezentacje sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami
prawa.
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Raport uzupetniajgey = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koviczgcey sig 31 grudnia 2012 r.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego oraz prawidtowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci i
jasnosci zalaczonego sprawozdania jednostkowego oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajacych
w sposob znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa ztozyt wszystkie zadane
przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spelniaja wymog niezaleznosci od
badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77 poz.
649 z pdzniejszymi zmianami).
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Raport uzupetniajqcy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koviczgcey si¢ 31 grudnia 2012 r.

2. Analiza finansowa Subfunduszu

2.1. Ogoélna analiza sprawozdania jednostkowego

2.1.1. Bilans

31.12.2012 31.12.2011

7 '000 z] '000

Altywa 2 168 957 382 481
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 35742 8457
Naleznosci - 3680
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - 6299
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2133 166 364 045

- dhizne papiery warto§ciowe 2133166 364 045
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 49 -
Zobowigzania 72211 2 403
Aktywa netto 2096 746 380 078
Kapital subfunduszu 1935053 371 327
Kapital wptacony 23525731 513392
Kapital wyptacony (590 678) (142 065)
Dochody zatrzymane 81036 4 420
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 28 869 3639
Zakumulowany. nierozdy sponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 52 167 761
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 80 657 4331
Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 2 096 746 380 078
Liczba jednostek uczestnictwa 1 735 018.670 353 349.821
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (zl) 120849 1 075,64
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Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koxiczgcy sig¢ 31 grudnia 2012 r.

2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

1.01.2012 - 1.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011
zt '000 zt '000
Przychody z lokat 41 744 5509
Przychody odsetkowe 41744 53509
Koszty subfunduszu 16 534 1848
Wynagrodzenie dla towarzystwa 12771 1098
Optaty dla depozytariusza 6l 45
Optlaty za zezwolenia i rejestracyjne 1 1
Koszty odsetkowe 242 3
Ujemne saldoréznic kursowych 3459 701
Koszty subfunduszu netto 16 534 1848
Przychody z lokat netto 25210 3661
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 127 732 5086
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, wtym: 51406 761
-z tytudu roznic kursowych (3498 340
W zrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: 76 326 4325
-z tytutu réz nic kursowych (9218 1904
Wynik z operacji 152 942 8747
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zi) 132,84 72,05
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Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy kornczgcey sig 31 grudnia 2012 r.

2.2. Wybrane wskazniki finansowe

31122012 31.12.2011  31.12.2010

Lokaty (z1'000) 2133215 364 045 1209
Wartos¢ akty wéw netto Subfunduszu (zt '000) 2096 746 380 078 1254
Warto$¢ akty wow netto na jednostke uczestnictwa (zh) 1208.49 107564 1003.54
Kapital Subfunduszu (z1'000) 1935053 371327 1250
Wynik z operacji (z1 '000) 152 942 8747 4
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 12.35% 7.18% 2.27%*

*smiana wyraiona w stosunku rocznym
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Raport uzupetniajqcy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koviczqgcy sig 31 grudnia 2012 r.

Czes¢ szczegolowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczego6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r, nr 249, poz. 1859)
(,,Rozporzadzenie™).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania jednostkowego dokonaliSmy
wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczgeych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mie istotny
wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Subfundusz przeprowadzil inwentaryzacj¢ skfadnikoéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonata rozliczenia i ujgcia w ksiggach jej wynikow.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczenia transakcji z
uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelno$¢ wyceny aktywoéow

W zakresie objetym badaniem sprawozdania jednostkowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidiowosci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, terminow i
procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny aktywow
wedtug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone badanie
nie miato na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu i dotrzymywania strategii
zarzadzania jego lokatami.

10
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Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczgcey sie 31 grudnia 2012 r.

Noty objasniajace i informacja dodatkowa do sprawozdania
jednostkowego

Dane zawarte w notach objasniajacych 1 informacji dodatkowej do sprawozdania
jednostkowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i
prawidlowo. Noty objasniajace i informacja dodatkowa stanowia integralng czgs¢
sprawozdania jednostkowego.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chiodna 51
00-867 Warszawa

PO ) iy
------- S%ﬂ-.-.-...-.. aee

Bozena Graczyk

Ma dalg’éa Grzesik
Kluczowy biegly rewident Biéggly ?e?vident
Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032

Komandytariusz, Pelnomocnik

18 kwietnia 2013 r.
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SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka Prestiz Akcji Polskich
Subfundusz

w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zalgcznkiem do sprawozdania potgczonego
funduszu Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.




Arka Prestiz Akcji Polskich
subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Opinia 1 Raport
Niezaleznego Biegtego Rewidenta

Rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2012 r.

Opinia zawiera 2 strony
Raport uzupehiajacy zawiera 11 stron
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
oraz raport uzupeiniajacy
z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia2012r.
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skiadajacej si¢ z ntezaleznych spotek czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International Cooperative
(“KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Arka Prestiz Akcji
Polskich subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z
siedzibg w Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz”), na ktére sktada si¢ zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r., rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacj¢ tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r. poz. 330) (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest
odpowiedzialny rowniez za kontrol¢ wewngtrzna, ktdra uznaje za niezbgdng, aby sporzadzane
sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci powstalych wskutek celowych
dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spehialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiagcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatlu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowe;j
wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéw oraz Mig¢dzynarodowych Standardow
Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z
zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskad
racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe
jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewngtrzna zwigzang ze sporzadzeniem oraz
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rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogdlnej
prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacg i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz Akcji Polskich
subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2012 r.,
wynik z operacji za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Arka Prestiz Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa

Bozena Graczyk

Kluczowy biegly rew1dent Bleg{y rewident
Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032

Komandytariusz, Peinomocnik

18 kwietnia 2013 r.
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BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A
pl. Weinosci 16, 61-739 Poznan

telefon: (+48]1 6185513 22

faks: (+481 6185513 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z
poZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ
WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji
Polskich subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, ktore obejmuje:

1. - Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wykazujace skiadniki lokat subfunduszu w
wysokosci 32 251 tys. zl.

2. Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
33 273 tys. zt.

(98]

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 6 360 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujace
zmniejszenie wartoSci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 10 398 tys. zt.

5. Noty objasniajace.

6. Informacj¢ dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Michat Zimpel Marlena Janota Aleksandra Juszezyk

Preges Zarzadu Czionek Zarzadu ztonek Zarzadu Dyrektor Dziatu
Wyceny i

. &._, ; . \/‘\Nf{\/‘«’@d\% Sprawozdawczosci

(’ ](\E \/\/\_A {/ [ %?y{ ! £ Funduszy Inwestycyjnych
/ o ) L

- y (osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag

rachunkowych)

) ‘ ,/ 7 I ya
s ot
</

L/

Data: 18 kwietnia 2013 roku
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Zestawienie lokat

1) Tabela gléwna

L

Sktadniki fokat

31.12.2012r.

31.12.2011r.

Warto$¢
wedtug ceny
nabycla
{w tys. zi)

Wartosé
wedtug
wyceny na
dzlen
bilansowy
{w tys. 28)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogdlem

Wartosé
wedtlug ceny
nabycia
{w tys. z8}

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzlent
bilansowy
{w tys. zi)

Procentowy
udziat w

aktywach
ogétem

Akcje

28 229

32110

94,32%

47 570

42 817

96,74%

Warranty subskrypcyine

Prawa do akcji

122

138

0,40%

Prawa poboru

0,01%

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdinego inwestowania
majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomos$ci

Statki morskie

Inne

Suma

28 351

32 251

94,73%

47 570

42 817

96,74%
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2) Tabele uzupetniajgce

Warszawie S.A.

Wartos¢
Wartosé wedlug Procentowy
Kraj siedziby wedlug ceny wyceny na udziat
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzien w aktywach
{wiys. 2l) bilansowy ogélem
{w tys. zi)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
Gietda Papieréw .
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR0Q045) AKtywny rynek Wartosciowych w 4 809 | Rzeczpospolita 282 301 0.89%
9 Y Warszawie S A.
Gietda Papierow
ASBISC ENTERPRISES PLC Aktywny rynek P
(CY1000031710) regulowany Wanosmquch w 146 699 | Cypr 374 422 1,24%
Warszawie S.A.
Gietda Papierdw
ASTARTA HOLDING N.v. Aldywny rynek Wartosciowych w 1135 | Ukraina 77 62 0,18%
(NL.O000686509) regulowany Warszawie S A
Gielda Papierow -
BENEFIT SYSTEM S.A. Aktywny rynek s o Rzeczpospolita o
(PLBNFTS00018) reguicwany Wanosiowyah W 1829 | poiska 253 375 1,10%
Gietda Papierow )
CCC SA (PLCCCO000016) Altywny ynek | \wanogeiowych w 11 3ge | Reeczpospoiita 657 831 2,44%
regulowany " Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papierdw X
CIECH S.A. (PLCIECH00018) f;k‘f'”o’\’:a‘g”ek Wartosciowych w 50 535 ';zfsizp“p"“‘a 1057 1122 3,30%
9 Y Warszawie S.A.
Gielda Papieréw i
COLIAN S.A. (PLJTRZNO0O11) Aktywny rynek Wartosciowych w 110 135 | Rzeczpospolita 235 240 0.71%
regulowany . Polska .
Warszawie S.A.
Gietda Papierow i
COMARCH S.A. (PLCOMARO0012) Pltywny ynek | Wartosciowych w 9 045 | Rzeczpospolta 542 665 1,95%
g Y Warszawie S A
Gietda Papierow i
ELEKTROCIEPL.OWNIA BEDZIN S.A. Aktywny rynek i Rzeczpospolita o,
(PLECBDZ00013) reguiowany oSOy 22227 | pyjeka 849 552 1.62%
Gielda Papieréw . )
ENEA S A (PLENEAOD0O13) f‘ek‘m’;)’ag”ek Wartosciowych w 14 283 | Rzeczpospolita 22 225 0.66%
9 Y Warszawie S.A.
FORTUNA ENTERTAINMENT GROUP Aktywny rynek Prague Stock :
N.V. {NLOO09604859) regulowany Exchange 18973 | Holandia 292 263 0.77%
Gielda Papieréw i
GETIN NOBLE BANK S A Aktywny rynek o Rzeczpospolita
(PLGETBKO00012) regulowany wzg"z::’?‘:yscxw 314827 | pojska 535 564 1.66%
Gietda Papierow i
HAWE S.A. (PLVENTS00019) Aktyf'”y rynek Wartosciowych w 95 507 Eﬁgﬁ’"smma 382 363 1,07%
regulowany Warszawie S.A.
Gietda Papierow I
ING BANK SLASKI S A (PLBSK0000017) | AKYWIY Ymek | warogciowyen w 6 422 | Reeczpospoita 511 584 1.72%
regl Y Warszawie S.A.
Gielda Papieréw .
INTEGERPL S.A. (PLINTEG00011) Pitywmy tynek Wartosciowych w 6033 Ezfs%p"s"""‘a 655 1113 3,27%
reg ny Warszawie S.A.
Gietda Papierow .
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA Aktywny rynek o Rzeczpospolita 5
3.A. (PLJSWO0000015) regulowany WenoSciowyh W 3697 | poiska 340 342 1.00%
Gielda Papieréw .
K2 INTERNET S.A. (PLK2ITR00010) A‘, Kty :“owyarf{”e" Wartosciowych w 36 531 ﬁzfsizp"sp""‘a 700 621 1,82%
egu u Warszawie S.A.
Gielda Papierdw
KERNEL HOLDING S.A. (LUO327357389) | AKbwny rynek Wartosciowych w 9562 | Luksemburg 560 638 1.87%
regulowany Warszawie S.A.
, Gietda Papieréw -
KGHM POLSKA MIEDZ S A Aktywny rynek o Rzeczpospolita o
(PLKGHMO00017) regulowany wartoSclowych w 17419 poiska 2931 3310 9.72%
Gielda Papierow i
KRUK S.A. (PLKRK0000010) ’;ktm ek | Wartosciowych w 10894 | R2eczpospolita 451 480 1.41%
reg any Warszawie S.A.
Gietda Papierow N
LPP S.A (PLLPPO000011) Pltywny ek | Wartosciowych w 22 | Rzeczpospolta 87 100 0.29%
g Y Warszawie S.A
Gietda Papierow .
LUBELSKI WEGIEL ,BOGDANKA” S A Aktywny rynek - Rzeczpospolita o,
{PLLWBGDO00016) regulowany sz:gizc\:lmcz w 5898 | poieka 574 802 2,36%
Gielda Papieréw
MILKILAND N.V. (NLOO09508712) Aktywny rynek Wartociowych w 14 879 | Holandia 171 216 0,63%
regulowany Warszawie S.A.
Gielda Papierdw i
MOSTOSTAL WARSZAWA S A Aktywny rynek o Rzeczpospolita o,
(PLMSTWS00019) regulowany W‘;‘Z";ﬁ'ﬁé’yﬂ w 9683 | potska 124 122 0.36%
NARODOWY FUNDUSZ Gielda Papieréw .
INWESTYCYJNY MIDAS S.A. f‘k‘ma;””ek Wartosciowych w 500 685 | R2eczpospolita 347 325 0.96%
(PLNFI0900014) €9 Y Warszawie S.A.
Gielda Papieréw .
NETIA S.A (PLNETIA00014) f‘ek‘ma;y”ek Wartosciowych w 42745 | Fzeczpospolita 191 183 0,54%
g Y Warszawie S.A.
Gielda Papieréw .
OPONEOQ.PL S.A. (PLOPNPLO0013) prtywny iynek | Wartosciowych w 30 495 | Rzeczpospolita 297 213 0,63%
g Y Warszawie S.A.
Gielda Papieréw R
ORBIS S.A (PLORBIS00014) f‘ktyu:o“'“fa;”“ek Wartoéciowych w 8009 ﬁi&%‘mp""‘a 295 304 0,89%
g Y Warszawie S.A.
Gielda Papierow .
Aktywny rynek o Rzeczpospolita o,
ORZEL BIALY S.A. (PLORZBL00013) roglonag Wartogciowych w 15784 | po0 s 338 249 0.73%
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Wartoéé
Wartos¢ wediug Procentowy
" . . Kraj sledziby wedlug ceny wyceny na udziat
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba o naby dzien w aktywach
{wtys. zi) bilansowy ogétem
{w tys. 2t}
Gielda Papierow X
POLIMEX-MOSTOSTAL S A. Aktywny rynek s Rzeczpospolita
(PLMSTSDO00019) regulowany wartoSciowych 85008 | pojska 64 53 6.15%
Gielda Papierow i
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN Aktywny rynek . Rzeczpospolita
Warto$ciowych w 22 391 786 1108 3.26%
S.A. (PLPKNGO00018) regulowany Warszawie S A Polska
Gielda Papierdw R
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | Aktywny rynek . Rzeczpospolita
Warto$ciowych w 317 094 1422 1652 4,85%
GAZOWNICTWO S A (PLPGNIG00014) regulowany Warszawie S A. Polska
& Gielda Papierdw .
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSC! | Axtywny rynek i Rzeczpospolita
Wartosciowych w 118 343 3880 4 367 12.83%
BANK POLSKI S A (PLPKOGQ00016) regulowany Warszawie S.A. Polska
‘i Gieida Papieréw §
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN | Aktywny rynek . Rzeczpospoiita
Wartosciowych w 10024 3298 4 380 12,87%
S.A. (PLPZUO000011) regulowany Warszawie S.A. Polska
Gietda Papierow .
RADPOL S.A (PLRDPOLO0010) Aitywny ek | Wartosciowyeh w 42 591 | Reeczpospolita 345 341 1,00%
regulowany Warszawie S.A. Poiska
Gieida Papieréw ]
RAFAKO S.A (PLRAFAKO0018) Atywny rynek | ytoggiowyeh w 72 817 | Rzeczpospolita 580 611 1.79%
regulowany Warszawie S.A. Polska
SILVANO FASHION GROUP A S. Aktywny rynek Tallin Stock R o
(EE3100001751) requiowany Exchange 37204 | Estonia 450 417 1.22%
Gietda Papierow I
STALPROFIL S.A. (PLSTLPF00012) f;k‘m’;f rynek Wartosciowych w 15393 ngiz""s‘m"'a 249 258 0,76%
guiowany Warszawie SA. olska
Gieida Papieréw . ,
TAURON POLSKA ENERGIA S A. Aktywny rynek i Rzeczpospolita o
{PLTAURNO0O11) reguiowany wzg‘;m?‘:yscx w 163874 | poiska 735 778 2.29%
Gietda Papierow -
TELEKOMUNIKACJA POLSKA S A Aktywny rynek P Rzeczpospolita
{PLTLKPLO0017) regulowany w:g"zzc“'l"’:"gx w 54018 | poiska 668 661 1.94%
Gielda Papierow i
WAWEL S.A. (PLWAWEL00013) Aktywny rynek Wartosciowych w 1550 | Reeczpospolita 745 1237 3,63%
regulowany Warszawie SA. Poiska
ZESPO}L ELEKTROWNI PATNOW- Aktywny rynek \(f\;:i:ségapne;ﬁv\i” 11751 Rzeczpospolita 319 334 0.98%
ADAMOW-KONIN S A, (PLZEPAKO0012) | regulowany Warszaw?:% A Polska ’
Gielda Papieréw .
ZETKAMA S.A. (PLZTKMAG0017) Artywry rynek | Wartosciowych w 7874 | Rzeczpospolita 279 326 0.96%
9 Y Warszawie S.A.
Suma 2479 880 28 229 32110 94,32%
Wartoéé
Wartosé wediug Procentowy
. . Kraj siedziby wediug ceny wyceny na udziat w
Prawa do akcji Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba e by dziefi Ktywach
(w tys. z1) bil 4 got
{wtys. zi)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
Gielda Papieréw .
ALIOR BANK S.A. PDASERIAC Aktywny rynek P Rzeczpospolita
(PLALIOR00052) regulowany WZ?S"ZZ?VTZ”& w 2130 poiska 122 138 0.40%
Suma 2150 122 138 0,40%
Wartosé
Wartoéé wedlug Procentowy
. . Kraj siedziby wedlug ceny wyceny na udziat w
Prawa poboru Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycla dzieft Ktywach
{w tys. 28} bilansowy ogéiem
{wtys. zt)
Nienotowane na aktywnym rynku
POLIMEX-MOSTOSTAL S.A. seria N2 Nienotowane na . Rzeczpospolita
(PLMSTSDO00118) rynku aktywnym | e dotyezy 85008 | pojsia - 3 001%
Suma 85 008 - 3 0,01%




Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Polskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Bilans

(w tysigcach zfotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zi))

31.12.2012r. 31.12.2011r.
1. Aktywa 34044 44 259
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 374 206
2. Naleznosci - 127
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 1419 1109
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 32 248 42 817
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3 -
1l. Zobowlazania 7 588
11 Aktywa netto 33273 43 671
IV. Kapitat Subfunduszu 38 128 54 886
1. Kapftai wptacony 111 497 75013
2. Kapital wyptacony (73 369) (20 127)
V. Dochody zatrzymane (8 755) (6 462)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 361 (31)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (9 116) (6 431)
VL. Wzrost (spadek) wartosc! lokat w odnlesleniu do ceny nabycia 3900 (4 753)
V1. Kapltat Subfunduszu | zakumulowany wynik z operacji 33273 43 671
Liczba jednostek uczestnictwa 32 627,491 52 061,434
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 1019,79 838,83

Bilans nalezy analizowac¢ {gcznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowia integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji

(w tysiacach ziotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w z1))

1.01.2012r.- 1.01.2011 r.-
31.12.2012r. 31.12.2011r.

I. Przychody z lokat 1 801 1080
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1698 1002
2. Przychody cdsetkowe 103 78
3. Pozostate 0 -
Il. Koszty Subfunduszu 1409 1103
1. Wynagrodzenie dia Towarzystwa 1330 1015
2. Optaty dia Depozytariusza 48 69
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
4. Ujemne saldo roznic kursowych 17 5
5. Pozostate 14 14
1ll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (li-1ll) 1409 1103
V. Przychody z lokat netto (I-1IV) 392 (23)
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 5968 (11 253)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia iokat, w tym: (2 685) (6 438)

- 2 tytulu ré2nic kursowych 1 29
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 8 653 (4 815)

- z tytudu réznic kursowych {1381) 1661
VI. Wynlk z operacji 6 360 {11 278)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 180,96 (200,34)

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami obja$niajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowia integraing cze$¢ sprawozdania
finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposéb:

Dia kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaty zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w
warto§ciach kapitatlu. R6znica tych dwéch wartoéci na kazdy dzieh wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obiiczony w ten
sposéb wynik z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajacg na dany dzien wyceny. Suma
obiiczonych w ten sposéb ilorazow stanowi wynik z operacji przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) | wartoéci jednostek uczestnictwa (w zi))

1.01.2012r.- 1012011 r..
31.12.2012r. 31.12.2011r.
L. Zmlana warto$ci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 43 671 1811
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 6 360 (11 276)
a) przychody z lokat netto 392 (23)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (2 685) {6 438)
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny iokat 8653 (4 815)
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 6 360 (11 276)
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia iokat - -
5. Zmiany w Kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: {16 758) 53 136
a) zmiana kapitalu wptaconego (powiekszenie kapitalu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 36 484 73 263
b) ir:_zlzgianmlgiu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 53 242 20 127
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (10 398) 41 860
7. Warto$é aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 33273 43 871
8. Srednia warto$¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 43 679 31972
It. Zmlana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 64 655,374 71 544,744
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 84 089,317 21 226,358
¢) saldo zmian {19 433,943) 50 318,386
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatainosci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 137 943,166 73 287,792
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 105 315,675 21 226,358
¢) saldo zmian 32 627,491 52 061,434
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 32 627,491 52 061,434
111. Zmiana warto$c! aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywbdw netto na jednostke uczestnictwa na poczatek okresu sprawozdawczego 838,83 103917
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 1019.79 838,83
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 21.57% (19,28)%
sprawozdawczym
4. Minimaina warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 831,88 802,03
data wyceny 2012-06-05 2011-08-10
5. Maksymaina warto$é aktywédw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1025,01 1084,48
data wyceny 2012-12-19 2011-04-06
6. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie 101972 838.90
sprawozdawczym
data wyceny 2012-12-28 2011-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $rednlej wartosci aktywoéw netto 3,23% 3,45%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dia Towarzystwa 3,04% 3,17%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,11% 0,22%

Wszystkie warto$ci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali calego roku.

Zestawienle zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tgcznie z notami obja$niajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$é
sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Politvka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowoS$ci

a)

b)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 248, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem warto$ci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ziotych. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa podana
zostala w zlotych (z dokiadnoscig do 0,01 zi). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z dokladnoécig do 0,001 sztuki.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowoddéw ksiegowych w
okresie, ktérego dotyczg.

Nabycie albo zbycie skfadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz skiadniki,
dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakgcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazarn.

Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostalo ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po
dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie
parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty
przeplywow pienigznych) transakgji.

Nabyte skifadniki lokat ujmuje sie¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny nabycia obejmujacej prowizje
maklerskie. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej
rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy. W
przypadku kwitow depozytowych i innych instrumentéow finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezna dywidende
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o warto$ci wyptacanej dywidendy.

Podatek od naleznej dywidendy z tytutu posiadanych papierow warto$ciowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych, w wysokoéci podatku pobranego u
Zrodta.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.
Przystugujace prawo poboru akgcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym
po dniu ustalenia tych praw.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowarn na rynku zorganizowanym, pozostaja w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygas$niecia,
a ich wartos¢ jest rowna warto$ci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest
w pozycji naleznosci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz warto$ci praw poboru z ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedtug warto$ci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w
walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.
W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowigzania i naleznoéci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z
rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw warto$ciowych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu zawarcia
transakgji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:

+ dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,
s ujemna, kontrakt umowany jest w pasywach bilansu.

Przy czesciowym zamknieciu kontraktu forward zobowiazania i naleznosci funduszu wynikajace z zawartej transakcji moga byé
kompensowane w przypadku, gdy:

+ Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowiazan i naleznosci;
+ Subfundusz zamierza rozliczy¢é transakcie w kwocie netto poddanych kompensacie zobowiazan i naleznosci lub
jednoczes$nie takie naleznosci wytaczy¢ z ksigg rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe. Za
dzien roboczy uznaje sie dzier roboczy w kazdym patistwie, ktoérego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te ujmuje
sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedlug wartosci ksiegowej réwnej zero, natomiast wynik odnosi
sie w roznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.
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Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej s3 wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu skladnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sig¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu zbytym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku sktadnikow wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej
wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegaja wytacznie papiery pochodzace z transakcji kupna, ktorych dzien rozliczenia
kupna przypada najp6zniej na dzieh rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje si¢ do sktadnikow lokat bedacych
przedmiotem transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia sktadnikow
lokat.

Przyrost warto$ci diuznych papieréw warto$ciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmuja w szczegolnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwiazku z wycena $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w
skiad ktérych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku diuznych
papierow warto$ciowych wycenianych w warto$ci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez
emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe
od diuznych papierow warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
papierow warto$ciowych przez emitenta.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
warto$¢ aktywéw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitalu wyptaconego jest dziern zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego zwigzanych z wpiatami lub wyptatami
ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdinosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwiazku z wyceng $rodkdéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciagnietych kredytdw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegdlowe informacje zostaty zawarte w nocie 11.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywoéw Subfunduszu: prowizje i oplaty
maklerskie i bankowe, w tym zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw majatkowych, prowizje
i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz,
prowizje i optaty zwiazane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obciazenia natozone przez wiasciwe organy administracji
publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowia koszty nielimitowane
Subfunduszu i sa pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz
zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wia$ciwe organy administracji publicznej. Pozostale koszty
funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych.

Wycena aktywéw oraz ustalenie zobowiazan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie¢ w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie
Subfunduszu, w ktérym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie warto§¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sie warto§¢
aktywow netto Subfunduszu oraz warto$§¢ aktywéw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny) oraz na dzieri sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

1. Wartosé godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegoélnosci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych,
praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych, dluznych papieréw warto$ciowych, w tym obligacji
zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostgepna wartos¢ godziwa tego prawa, certyfikatow
inwestycyjnych, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica)
wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamknigcia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktorych moze lokowaé Subfundusz
—wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan cigglych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs
zamkniecia, przyjmuje sig ostatni kurs zamknigcia w systemie notowan ciggtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia
przyjmuje sie ostatnig cene transakcyjng dostepna o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie
kursu jednolitego.

b) jezeli Dzier Wyceny jest rownoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym
wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto
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zadnej transakcji - wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku, skorygowanego w sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z
zasadami okre$lonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé z uwzglednieniem
istotnycn zdarzen majacych wpiyw na ten kurs albo warto$¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanej w
sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢
godziwag danego skiadnika aktywéw notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto§¢ wyznaczona poprzez
zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego
sktadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedza Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoécia godziwa jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego
na podstawie wolumenu obrotu na danym skifadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze
dokonywa¢ transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b)  ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c)  kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gltowny wybiera sie rynek, na ktorym dany skiadnik lokat byt notowany
najwczesnie;.

Wartoé¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w nastepujacy sposoéb:

a) listow zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych diuznych papierow wartoSciowych — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych
sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu;

b) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego
inwestowania majace siedzibe za granica — wediug warto$ci godziwej ustalonej jako warto$¢ aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez — odpowiednio — Subfundusz
lub instytucje wspolnego inwestowania do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu
Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wpiyw na warto$¢ godziwg powstatych miedzy data ogloszenia a
Dniem Wyceny (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych
dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron interetowych pobieranych o godz. 23:00; w przypadku braku informacji do
godz. 23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem
zdarzet majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwa);, w przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa,
certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego inwestowania majace
siedzibe za granica wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z wyceny sprzed zawieszenia skorygowanym o
zmiane benchmarku lub innego indeksu uzgodnionego z Depozytariuszem;

c) depozytéw bankowych — wediug wartosci nominainej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j;

d) praw poboru — wediug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegéinosci w przypadku podania do publicznej
wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wediug warto$ci teoretycznej;

e) praw do akcji i praw do nowej emisji — wediug warto$ci godziwej, o ktdrej mowa w pkt 8, w szczegéinosci na podstawie
ostatniej z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszonej o wartos¢ rynkowa prawa poboru niezbednego -do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa), a w
przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcow — na podstawie o $redniej ceny nabycia, wazonej liczba
nabytych papierow warto$ciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian
wartoéci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$¢ rynkowa;

f) opcji — wycenia sie wediug warto$ci godziwej, o ktére mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny, biorac
pod uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaty do wykonania opcji, w
szczegoblnosci na podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej miedzy innymi na
podstawie metody Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Blacka-Scholesa lub przy zastosowaniu modelu
dostosowanego do typu opcji; w przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe
zastosowanie modelu wyceny, opcja moze by¢ wyceniana na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy
Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters ;

g) kontraktéw terminowych — wedtug wartosci godziwej metoda okreslajacg stan rozliczen Subfunduszu i jego kontrahenta
wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania
kontraktu terminowego;

h) diuznych papieréw warto$ciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy wbudowane
instrumenty pochodne sa $ciSle powiazane z wycenianym papierem diuznym, wartosé jest wyznaczana przy
zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego; jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sa
$cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny diuznego
papieru warto$ciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej
stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone na podstawie modeli
odpowiednich dla poszczegdinych instrumentéw pochodnych; w przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu
pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w
zaleznosci od dostepnos$ci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg
(np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters;

i) sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a)-h) — wediug wartosci godziwej speiniajacej warunki wiarygodnosci
okreslone w pkt 8.
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4. W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokoéci skorygowanej
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej; przy

nabycia, ktora stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowane;j
ceny nabycia.

6. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow warto$ciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej; przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowiazania z tytutu transakcji przy
zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktéra stanowi cene skorygowana.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane, i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na Dzier Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez;

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywodw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modeiu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe
pochodza z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji;

d) oszacowanie wartosci skfadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek; na podstawie publicznie ogloszonej na

aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie skiadnika, w szczegoélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym. :

d) Wartosci szacunkowe

e)

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodow
i kosztéw. Szacunki dokonywane sg na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na
rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do
oszacowania warto$ci bilansowych aktywéw i zobowiazan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie
ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowiace ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkow sa rozpoznawane w
okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany, i w okresach przysziych, je$li aktualizacja wplywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.
Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane
i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sa testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane
sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzysta¢ z oszacowan.
Zmiany przyjetych zatozen i szacunkoéw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe skiadnikéw lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dziernh Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistniaty przesfanki $wiadczace o utracie wartosci skfadnikéw lokat.
Jezeli przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoécia bilansowa a
oszacowana wartoScia biezaca oczekiwanych przysziych przeplywéw pienieznych wynikajacych z danego skiadnika lokat.
Wyznaczenie przesianek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej warto$ci oczekiwanych przyszlych przeptywow pienieznych
wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty
wartosci podlegaja regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku 0,01% aktywdéw Subfunduszu zostalo wycenionych w sposéb inny niz na podstawie kursu
ustalonego na aktywnym rynku, tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2011 r w portfelu Subfunduszu nie bylo takich lokat).

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
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Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleino$ci Subfunduszu

Wartos¢ na dzien 31.12.2012r.

Wartos¢ na dzieri 31.12.2011 r.

(w tys. zi) (w tys. zi)
Z tytutu zbytych lokat - 127
Z tytutu odsetek - 0
Pozostate naleznosci - 0
Suma - 127

Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowiazania Subfunduszu Wartos¢ na( \::lyesﬁ ;;.12.2012 r. Wartosé na( \::lyesﬂ ;;.12.2011 r.

Z tytutu nabytych aktywow 98 471
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 250 -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 344 -
Pozostate zobowigzania, w tym: 79 117
- zobowigzania wobec TFI z tytutu oplaty za zarzadzanie 69 113
Suma 771 588

Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

31.12.2012r.

Warto$¢ na dzien bilansowy

Warto$¢ na dzleti bilansowy

Struktura $rodkéw pienleznych na rachunkach bankowych Waluta w danej walucie (w tys.) v:i ::::gtesgp;ak:ﬁg.a:‘i?
Banki 374
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 331 331
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 9 43
31.12.2011 .
Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta w:vn:::e?;:ﬁi?eb(";:ys:ry w\:ln\:aéﬁ:::‘i: ds:)i:af:nl:)l;adnasn?:y
- finansowego (w tys. z1)
Banki 206
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 206 206
1.01.2012r.-31.12.2012r.
Lreymywanyoh v ook aepoRGioms mesRcych sobewgan | Wata | Warose ne asen at1zzotzr. LIS OL UL
Subfunduszu - finansowego (w tys. z1)
$redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 1114
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1002 1002
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 13 53
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 1
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 2
Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. PLN 48 48
1.01.2011 r.-31.12.2011 r.
S sl BT e o O |t | Waros n e 112201, WS e S T 20T
Subfunduszu 1 e (wtys) finansowego (w tys. zi)
Srednl w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 1190
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1122 1122
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 9 40
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 102 17
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 2 11

Nota 5. Ryzyka
(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,

w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako warto$ci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o statym oprocentowaniu podzielonych wedtug
okresu pozostajacego na dzien 31 grudnia 2012 roku do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.
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31.12.2012r.
Nie dotyczy.
Od 1 0d 3 0d 6
31.12.2011r. Do 1 miesiaca miesiecy Od 1 roku Powyzej
oot mieslecy Razem

(w tys. zi) miesiaca . do :: - do ;S do 1 roku do 3 lat 3 lat
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do 1109 : ) : : ) 1108
odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - - - .
Razem aktywa obciazone ryzykiem wartosci 1109 i i i} i} i 1109
godziwej wynikajacym ze stopy procentowe}
Procentowy udziat w aktywach ogétem 2,51% - - - - - 2,51%

(1.2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem przeplywow $rodkow pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw ¢ charakterze diuznym o zmiennym oprocentowaniu,
wedlug podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

31.12.2012r. Do 1 mies(i):c; mies(i);c: 046! od1roku| Powyzej
(w tys. z1) miesiaca|  do3 do6 d’g‘?f‘gﬁx do 3 lat 3lat Razem
miesigcy miesigcy
Transakcje przy zobowiqzaniu sig drugiej strony do 1419 ) ) ) : ) 1419
odkupu, z tego o okresie do wykupu
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - - - .
Razem aktyw§ ol_)ciqjone ryzykiem wartosci 1419 . i i} i} i 1418
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 4,17% - - - - - 4,17%
31.12.2011r.
Nie dotyczy.

(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczeri), w podziale
na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegolnych kategorii aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku

sktadnikow lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat o charakterze diuznym.

31.12.2012r. 31.12.2011r.
31.12.2012r. P'f:;‘a‘;wy 31.12.2011r. Procemiowy
(wtys.2}) w aktywach (wtys. ) w aktywach
ogétem ogélem
Srodki pienigzne iich ekwiwalenty 374 1,10% 2086 0,46%
Naleznosci, w tym: - - 127 0,29%
naleznoéci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikow lokat - - 127 0,29%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 1419 4.17% 1109 2,51%
Skiadniki lokat o charakterze dtuznym notowane na aktywnym rynku, w ) ) R R
tym:
diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez : : ) )
Skarb Panstwa lub NBP
listy zastawne - - - .
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez R ) R i
Skarb Pafistwa badZz NBP instrumenty o charakterze dtuznym
Skiadniki lokat o charakterze dtuznym nienoctowane na aktywnym R R R i
rynku, w tym:
diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez R R R i
Skarb Pafistwa lub NBP
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez R R _ _
Skarb Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze dtuznym
Razem aktywa Subfunduszu obciazone ryzykiem kredytowym 1793 5,27% 1442 3,26%
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' (2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegbéinych kategoriach lokat ‘

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoinych kategoriach lokat (wediug Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowia powyzej

5% wartosci aktywow Subfunduszu.

Nie dotyczy.

{(3) Ryzyko walutowe

wyrazonych w walutach obcych.

(3.1) Poziom obciazenia aktywdw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obciazenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako wartos¢ bilansowa (w tys. zt) aktywéw i zobowigzan

31.12.2012r. 31.12.2011r.

sazaoize | PG stz | PN

) w aktywach : w aktywach

og6lem ogétem

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 43 0,13% - -
Naleznosci - - - R
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - - - -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 680 1,99% 2011 4,54%
diuzne papiery wartosciowe - - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
diuzne papiery warto$ciowe - - - -
Razem aktywa Subfunduszu obciaZzone ryzykiem walutowym 723 2,12% 2011 4,54%
§% Zobowiazania obcigzone ryzyklem walutowym - - - -

(3.2) Wskazanie przypadkow znaczacej koncentragji ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegoinych kategoriach Iokat (wediug Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako warto$¢ bilansowa poszczeg6lnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych, w rozbiciu na poszczegéine waluty.

31.12.2012r. 31.12.2011r.
31.12.2012r. Procentowy 31.12.2011 1. Procentowy
(w tys. z}) udziat (W tys. z}) udziat
) w aktywach ) w aktywach
ogétem ogbtem
Akcje
CZK 283 0,77% 1448 3,27%
EUR 417 1,22% 5683 1,27%

(4) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem plynnosci

Ryzyko piynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé dostatecznych $rodkow
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowiazan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw nastgpi na
warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych w
ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienigznych oraz codzienne
monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skiadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektore lokaty
Subfunduszu charakteryzujg sie przejéciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w
stanie zby¢ w krétkim terminie tych skiadnikow lokat, w warto$ci odpowiadajacej ich oszacowanej warto$ci godziwej.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku oraz w roku obrotowym kornczacym sie 31 grudnia 2011 roku Subfundusz nie
zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.
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Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu
Wartos¢ na Wartos¢ na
Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 31.12.2012r. 31.12.2011 r.
(w tys. zi) (w tys. z8)
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 1419 1109
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastgpuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakpje, w wyni_ku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i nie 1419 1109
nastepuje przeniesienie na Subfundusz ryzyk
Transakcje przy zobowigzanlu sig¢ Subfunduszu do odkupu, w tym: - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci | ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastgpuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strong praw wiasnosci i nie : A
nastepuje przeniesienie na druga strong ryzyk
Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.
Nota 9. Waluty i réznice kursowe
31.12.2012r.
. | Warto$é na dzlef w‘?ﬁ?ﬁﬁ e
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta | bilansowy w danej walucie sprawozdania
(wtys.) finansowego (w tys. z1)
Aktywa PLN 34 044
Srodki pienigzne i Ich ekwiwalenty PLN 374
PLN 331 331
GBP 9 43
Naleznosci PLN -
Transakcje przy zobowiazaniu sl¢ drugiej strony do odkupu PLN 1419
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 32 248
PLN 31 568 31 568
CZK 1613 263
EUR 102 417
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 3
PLN 3 3
Zobowigzania PLN 77
PLN 771 771
31.12.2011r.
. Warto$¢ na dzien big:sn:\fl(; nwav?::sgle
Walutowa struktura pozycji biiansu Waluta | bilansowy w danej walucie sprawozdania finansowego
(wtys.) (W tys. z1)
Aktywa PLN 44 259
Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty PLN 206
PLN 206 206
NaleZnosci PLN 127
PLN 127 127
Transakcje przy zobowigzanlu si¢ drugiej strony do odkupu PLN 1109
PLN 1108 1109
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 42 817
PLN 40 806 40 806
EUR 127 563
CZK 8 463 1448
Zobowiazania PLN 588
PLN 588 588
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1.01.2012r.-31.12.2012r.

Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Polskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Dodatnie | ujemne ré2nice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)

Skiadnikl lokat

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 1 - . 1381
Suma 1 - - 1381

1.01.2011r.-31.12.2011 r.

Dodatnie | ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. z1)

) Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Skiadniki lokat
Zreailzowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 29 1661 - -
Suma 29 1661 - -

Srednl kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzien bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
Dolar amerykanski 3,0996 uUsD
Euro 4,0882 EUR
Funt szterling 50119 GBP
Korona czeska 0,1630 CZK
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2012r.-31.12.2012r.
' ) Wzrost (spadek) -
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (:’;a':;’)éfezz;giz:mg:?; Zt;:.k; ) nlezreailz:yv:z:t;g:kzg: Ié:l (straty)
(w tys. zi)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (2 685) 8 650
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 3
Suma (2 685) 8653
1.01.2011r.-31.12.2011 r.
Wzrost (spadek)
Zreallzowany | niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (rlt:artt;)s:eziz;?;iz:mg:?; zt;:k;) nlezrea;lﬁay\zzr:;g; zyl sl;l:v(straty)
(w tys. zt)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (6 438) (4 815)
Suma (6 438) (4 815)
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Calo$¢ wynagrodzenia Towarzysiwa skiada sie tylko z czesci statej.
1.01.2012 r.- .01. -
Wynagrodzenie dia Towarzystwa (w tys. z!) 31.43.2012 A2 201 ¥
Czesc¢ stata wynagrodzenia 1330 1015

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Z dniem 25 maja 2012 r. weszta w zycie zmiana statutu Funduszu Arka Prestiz SFIO w zakresie zasad naliczania i tworzenia rezerwy

na opfate za zarzadzanie Subfunduszem Arka Prestiz Akcji Polskich."

Do dnia 24 maja 2012 roku obowigzywaty nastepujace zasady:

Zgodnie z art. 57 ust. 5 Statutu Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymywato wynagrodzenie w wysokoséci ustalonej przez
Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 3,00% (trzy procent) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze§¢dziesiat pie¢) dni, od $redniej

rocznej wartosci Aktywow Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa w art. 57 ust. 5, naliczana byta w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien roku od wartosci
Aktywoéw Subfunduszu z danego Dnia Wyceny i rozliczana byta do pigtnastego dnia miesiaca nastepujacego po miesiacu, za ktory

zostata naliczona.
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Polskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Od dnia 25 maja 2012 roku obowiazuja nastepujace zasady:

Zgodnie z art. 57 ust. 5 Statutu Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysoko$ci ustalonej przez
Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz 3,00% (trzy procent) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szesédziesiat pie€) dni, od Sredniej
rocznej wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Zgodnie z art. 57 ust. 8 Statutu rezerwa na wynagrodzenie, o ktorym mowa w art. 57 ust. 5, jest naliczana od podstawy speiniajace;
wymogi wskazane w § 22 ust. 2 Rozporzadzenia, stuzacej do okreslenia warto$ci Jednostki Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny.
Podstawe te stanowi roznica pomiedzy wartoécia Aktywow i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przy czym
podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dzier Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2
Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktorej mowa powyzej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku, wediug stawki okre$lonej w art. 57 ust. 5 i
rozliczana jest do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktéry zostata naliczona.

Ptatnosci z tytulu kosztéw limitowanych pomniejszaja utworzona uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:
Stawka statutowa  Stawka obowigzujaca na dzien bilansowy
3,00% 3,00%

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2012r. 31.12.2011r. | - 31.12.2010r.

Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zi) 33273 43 671 1811

Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu

sprawozdawczego (w 1) 1019,79 838,83 1 039,17
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Polskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Informacja dodatkowa

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy

Nie wystapiy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, kitére nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz objasnienie réZnic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansows, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:

. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki nierozliczenia sig transakgcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnos$ci co do mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci opis tych niepewnos$ci oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
Arka Prestiz Akcji Polskich
Podstawy prawne dzialalno$ci Subfunduszu

Arka Prestiz Akcji Polskich jest subfunduszem wydzielonym w Arka Prestiz Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

Arka Prestiz Akcji Polskich (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci prawne;.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.
Dane identyfikujgce Fundusz

Nazwa Funduszu

Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej Funduszem).

Fundusz moze uzywac nazwy skroconej Arka Prestiz SFIO.
Siedziba Funduszu

Plac Wolnoéci 16
61-739 Poznan

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,

VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 5 listopada 2010 r.
Numer rejestru; RFi 578

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dzialalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane
dalej Towarzystwem), z siedziba w Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16.

Towarzystwo prowadzi dziatalnos¢ na podstawie decyzji Komisji Papierow Warto$ciowych i
Gietd KPWiG-4086-18/98-1071 wydanej dnia 30 stycznia 1998 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.
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Raport uzupelniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koviczgcy sie 31 grudnia 2012 r.

1.3.2. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Data: 26 lutego 2001 r.
Numer rejestru: KRS0000001132
Kapital zakladowy na dzien 13.202.000 zt
bilansowy:

1.3.3. Kierownik jednostki

2 Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

% W sktad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2012 r. wechodzili:
» Pan Jacek Marcinowski — Prezes Zarzadu,
» Pani Marlena Janota — Cztonek Zarzadu,
» Pan Michat Zimpel — Czlonek Zarzadu.

Zgodnie z uchwalg nr 9 Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 28 lutego 2012 r. Pan
Krzysztof Cztapowski zostat odwotany z funkcji Cztonka Zarzadu z dniem 31 marca 2012 r.
Zgodnie z uchwatg nr 2 Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 3 kwietnia 2012 r. Pan Michat
Zimpel zostat powotany do petnienia tunkcji Cztonka Zarzadu z dniem podjgcia uchwaty.

1.4. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

1.4.1. Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta:

Imie i nazwisko: Bozena Graczyk
Numer w rejestrze: 9941

1.4.2. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spdotka z ograniczong odpowiedzialnosciag
sp.k.

Adres siedziby: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentdéw, pod numerem 3546.
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1.5. Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r. i za rok
obrotowy koniczacy sie tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k 1 uzyskato opinie bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Polaczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Arka
Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostato zatwierdzone w dniu
26 kwietnia 2012 r. przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Potgczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Arka
Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostalo zlozone w Sadzie
Rejestrowym w dniu 2 maja 2012 r. Potaczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz

% Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego ogloszone zostalo w Monitorze
L Polskim B nr 2016 z dnia 11 wrzesnia 2012 r., a sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz

Akcji Polskich w Monitorze Polskim B nr 2017 z dnia 11 wrzesnia 2012 r.

1.6. Zakres prac i odpowiedzialno$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16 i dotyczy
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu, na ktore sktada si¢ zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy konczgcy sie tego dnia oraz noty objasniajgce i informacja
dodatkowa.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
12 lipca 2012 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej BZ WBK Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 26 marca 2012 r. odnosnie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330) (,,ustawa o rachunkowosci”), krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych
przez Krajowg Rad¢ Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Funduszu w okresie
od 26 listopada 2012 r. do 30 listopada 2012 r. oraz od 26 lutego 2013 r. do 8 marca 2013 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidlowos$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawg o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami
prawa.
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Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego oraz prawidtowosci
ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o§wiadczenie o rzetelnosci i
jasnosci zataczonego sprawozdania jednostkowego oraz niezaistnieniu zdarzefi wplywajgcych
W sposob znaczgcy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa ztozyt wszystkie zgdane
przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposdéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej sig¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spetniaja wymodg niezaleznosci od
badanego Subtunduszu, Funduszu i Towarzystwa w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77 poz.
649 7z pdiniejszymi zmianami).
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Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2012 r.

2. Analiza finansowa Subfunduszu

2.1.  Ogoélna analiza sprawozdania jednostkowego

2.1.1. Bilans

31.12.2012 31.12.2011

4 '000 z} '000

Aktywa 34 044 44 259
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 374 206
Naleznosci - 127
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 1419 1109
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 32248 42 817
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3 -
Zobowigzania 771 588
Aktywa netto 33273 43 671
Kapital subfunduszu 38 128 54 886
Kapital wptacony 111497 75013
Kapital wyptacony (73 369) (20 127)
Dochody zatrzymane (8 755) (6 462)
Zakumulowane. nierozdysponowane przychody z lokat netto 361 3D
Zakumulowany, nierozdy sponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 9 116) (6431)
Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3900 (4 753)
Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 33273 43 671
Liczba jednostek uczestnictwa 32627491 52 061,434
Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa (zh 1019.79 838.83
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2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

1.01.2012- 1.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011
7} '000 z1 '000
Przychedy z lokat 1301 1080
Dywidendy | inne udzialy w zyskach 1698 1002
Przychody odsetkowe 103 78
gég Koszty subfunduszu 1 409 1103
Wynagrodzenie dla towarzystwa 1330 1015
Optaty dla depozytariusza 48 69
Ujemne saldoroznic kursowych 17 5
Pozostate 14 14
Koszty subfunduszu netto 1 409 1103
Przychody z lokat netto 392 23)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 5968 (11253)
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, wtym: (2 685) (6438)
- 2 tytudu roznic kursowych 1 29
Wzrost/(spadek ) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, wtym: 8 653 (4815)
-z tytutu roznic kursowych (1381) 1661
Wynik z operacji 6 360 (11276)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zh) 180,96 (200.34)
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2.2.  Wybrane wskazniki finansowe

31.12.2012  31.12.2011 31.12.2010

Lokaty (z1'000) 32251 42817 1 685
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu (2 '000) 33273 43671 1811
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (z1) 1019.79 838.83 1039.17
Kapital Subfunduszu (z1'000) 38 128 54886 1750
Wynik z operacji (zt '000) 6 360 (11276) 61
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 21.57% (19.28%) 25,08%*

*zmiana wyrazona w stosunku rocznym
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Czes¢ szezegolowa raportu

System rachunkowosci

Subtundusz posiada aktualng dokumentacje opisujacg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., nr 249, poz. 1859)
(,,Rozporzadzenie™).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania jednostkowego dokonalismy
wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktdre nie zostalyby usunigte, a mogly mie¢ istotny
wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Subfundusz przeprowadzit inwentaryzacje sktadnikow majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonata rozliczenia i ujgcia w ksiegach jej wynikow.,

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczenia transakcji z
uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelno$¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem sprawozdania jednostkowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidiowosci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, terminow i
procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny aktywow
wedlug zasad okre$lonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone badanie
nie mialo na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu i dotrzymywania strategii
zarzadzania jego lokatami.
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Noty objasniajgce i informacja dodatkowa do sprawozdania
jednostkowego

Dane zawarte w notach objasniajacych i informacji dodatkowej do sprawozdania
jednostkowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i
prawidlowo. Noty objasniajace i informacja dodatkowa stanowia integralng czgs¢
sprawozdania jednostkowego.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chiodna 51
00-867 Warszawa

S LTS TR e T
Bozena Graczyk \ Magddalefia Grzesik

Kluczowy biegly rewident ’ Biegly rewident

Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032

Komandytariusz, Pelnomocnik

18 kwietnia 2013 r.
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SPRAWOZDANIE

FINANSOWE

Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Subfundusz

w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do sprawozdania potgczonego
funduszu Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.




Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Opinia i Raport
Niezaleznego Bieglego Rewidenta

Rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2012 r.

Opinia zawiera 2 strony
Raport uzupehiajacy zawiera 11 stron
Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
oraz raport uzupehiajacy
z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koficzacy sig
31 grudnia 2012 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Arka Prestiz Akcji
Srodkowej i Wschodniej Europy subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym z siedziba w Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz™), na
ktore sktada sie zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r,
rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy
konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r. poz. 330) (,,ustawa o rachunkowos$ci”), wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest
odpowiedzialny réwniez za kontrol¢ wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna, aby sporzadzane
sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych
dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spelnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowe;j
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowych Standardow
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postepowania zgodnego z
zasadami etyki oraz zaplanowania i1 przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢
racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe
jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidfowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wyboér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidfowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrol¢ wewnetrzng zwiazang ze sporzadzeniem oraz

K a z ografncgong odppwiedzialnodcia
T lirviited fiability 50 S komaﬁn‘dymwa i
v of the KPIWG
rmamber Hrnz atfiliated
onnerative (KPMG
£ty
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rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiednio$ci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz ocen¢ ogodlnej
prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz Akcji Srodkowej i
Wschodniej Europy subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym przedstawia rzetelnie 1 jasno sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2012 r., wynik z operacji za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o
rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z
wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przepisami prawa i
postanowieniami statutu Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE



BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pi. Wolnesci 16, 61-139 Poznan

telefon: (+481 6183513 22

faks: (+48161855 13 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z
pOzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ
WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji
Srodkowej i Wschodniej Europy subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, ktdre obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedhig stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wykazujace skfadniki lokat subfunduszu
w wysokosci 17 909 tys. zi.

2. Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
19 021 tys. zl.

(U]

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 6 302 tys. zl

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujace
zmniejszenie warto$ci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 5 741 tys. zt.

5. Noty objasniajace.

6. Informacj¢ dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Michal Zimpel Marlena Janota Aleksandra Juszezyk
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Dyrektor Dziatu
/) Wyceny i

f [ Y A S dawczosci
f { (AN prawoz
ﬂ ‘)! ﬁ(/ / K)\}ﬂ (éﬁ‘/)ﬁ’}sl»dunduszy Inwestycyjnych
i oA '\ili(sq,g ' £

i ¥

(osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag
rachunkowych)

Data: 18 kwietnia 2013 roku

www.arka.pl
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Zestawienie lokat

1) Tabela giéwna

SKULADNIKI LOKAT

31.12.2012 r.

31.12.2011r.

Wartosé
wedtug ceny
nabycia

(w tys. zt)

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzieni
bilansowy
(wtys. zi)

Procentowy
udziat w

aktywach
og6iem

Wartosé
wediug ceny
nabycia

(w tys. zi)

Wartoéé
wedlug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat w

aktywach
ogoélem

Akcje

13 283

17 430

89,74%

24 415

22411

88,84%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

272

269

1,39%

551

457

1,81%

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspéinego inwestowania
majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma

13757

17 909

92,21%

26 830

24 400

96,72%
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2) Tabele uzupeiniajace

Wartos¢
Wartosé wediug Procentowy
Kraj siedziby wediug ceny wyceny na udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzieh aktywach
(w tys. 2t} bilansowy ogoétem
(w tys. zl)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
Aktywny rynek Istanbul Stock .
AKBANK T.A'S. (TRAAKBNKS1N6) reguiowany Exchange 15692 | Turcja 242 240 1,23%
AKFEN GAYRIMENKUL YATIRIM Aktywny rynek Istanbul Stock .
ORTAKLIG! A S. (TREAKFG00012) regulowany Exchange 81921 | Turcia 170 238 1,22%
Aktywny rynek Istanbu! Stock .
ALARKO HOLDING A S. (TRAALARKS1Q0) regulowany Exchange 38303 | Turcia 280 340 1.75%
ALBARAKA TURK KATILIM BANKAS! A.S. { Aktywny rynek Istanbu! Stock R
(TREALBKO00011) regulowany Exchange 46084 | Turcja 114 136 0.70%
ANADOLU HAYAT EMEKLILIK AS. Aktywny rynek Istanbu! Stock .
(TRAANHYT9103) regulowany Exchange 4379 | Turcja 2 52 0,16%
' Aktywny rynek Vienna Stock . .
ANDRITZ AG (ATO000730007) regulowany Exchange 2743 | Austria 400 544 2,80%
Aktywny rynek Istanbu! Stock .
ARCELIKA.S. (TRAARCLKS1HS5) regulowany Exchange 2435 | Turcja 26 49 0,25%
BANK OF GEORG!A HOLDINGS PLC Aktywny rynek London Stock .
(GBO0B759CR16) regulowany Exchange 2378 | Wielka Brytania % 123 0,63%
BOYNER BUYUK MAGAZACILIKAS. Aktywny rynek Istanbu! Stock .
(TRACARSI91.0) regulowany Exchange 12989 | Turcja 73 o7 0,50%
CELEB! HAVA SERVISIAS, Aktywny rynek Istanbul Stock . ’
(TRACLEBIZ1MS) regulowany Exchange 3976 | Turcja 167 139 0.72%
Aktywny rynek Istanbu! Stock .
DO & CO AG (AT0000818802) reguiowany Exchange 4 656 | Austria 476 645 3,32%
DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET | Aktywny rynek Istanbu! Stock .
A.S. (TREDOT000013) regulowany Exchange 25447 { Turda 191 379 1,95%
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATIRIM | Aktywny rynek Istanbu! Stock .
ORTAKLIGI A S. (TREEGYO00017) reguiowany Exchange 52065 | Turcja 212 282 1,45%
Aktywny rynek Vienna Stock . .
ERSTE GROUP BANK AG (AT0000652011) regulowany Exchange 15284 | Austria 888 1501 7,73%
FORTUNA ENTERTAINMENT GROUP N.V.| Aktywny rynek Prague Stock .
(NLO00S604859) regulowany Exchange 41351 ) Holandia 68 58 0.30%
HAC! OMER SABANCI HOLDING A.S. Aktywny rynek Istanbu! Stock .
({TRASAHOL91Q5) regulowany Exchange 7143 | Turcia 72 122 0.63%
Aktywny rynek Vienna Stock A o
IMMOFINANZ AG (AT0000809058) regulowany Exchange 44742 | Austria 496 581 2,99%
INTERNATIONAL PERSONAL FINANCE Aktywny rynek London Stock \ . o
PLC (GBOOB1 YKGO49) regulowany Exchange 1897 ) Wielka Brytania 16 36 0,16%
KOZA ANADOLU METAL MADENCILIK Aktywny rynek Istanbul Stock . o
ISLETMELERI A.S. (TREKOZA0014) regulowany Exchange 23969 | Turdja 124 26 1.21%
MOL MAGYAR OLAJ-ES GAZIPAR!I NYRT. | Aktywny rynek Budapest Stock o
(HU0000068952) regulowany Exchange 2600 | Wegry 47 648 3,33%
MICEX - Moscow
Aktywny rynek Interbank N o
OAO MAGNIT (RUOOOAOSKQUS8) regulowany Currency 262 | Rosja 113 129 0,66%
Exchange
MICEX - Moscow
Aktywny rynek Interbank N o
OAO SBERBANK (RU0003029540) reguiowany Currency 70082 | Rosja 666 662 3,41%
Exchange
Aktywny rynek Vienna Stock .
OMV AG (ATO000743059) reguiowany Exchange 8452 | Austria 832 945 4,87%
Aktywny rynek Budapest Stock
OTP BANK NYRT. (HUO000C061726) regulowany Exchange 7897 | Wegry 409 458 2,36%
PINAR ENTEGRE ET VE UN SANAY!I A'S. | Aktywny rynek Istanbu! Stock .
(TRAPETUNZ1A5) regulowany Exchange 2034 | Turcja 20 24 0.12%
Gislda Papierow
PLAZA CENTERS N.V. (NLOOO0G86772) | Aiiywny rynek Wartosciowych w 117 929 | Holandia 252 166 0,86%
regulowany )
Warszawie S.A.
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG | Aktywny rynek Vienna Stock .
(ATO000606308) reguiowany Exchange 2367 | Austria 247 304 1.57%
Aktywny rynek Vienna Stock X o,
RH! AG (ATO000676903) regulowany Exchange 7 336 | Austria 494 747 3,85%
SILVANO FASHION GROUP A S. Aktywny rynek Tallin Stock .
(EE3100001751) regulowany Exchange 26987 | Estonia 3 302 1.56%
SINPAS GAYRIMENKUL YATIRIM Aktywny rynek Istanbul Stock .
ORTAKLIGI A.S. (TRESNGY00019) regulowany Exchange 94432 | Turcja 23 23 1.19%
Aktywny rynek Istanbu! Stock N
TEKFEN HOLDING A.S. (TRETKH000012) regulowany Exchange 14917 | Turcja 180 188 0,97%
TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKAS! A S. | Aktywny rynek Istanbu! Stock . o
(TRATOASO91H3) regulowany Exchange 19305 | Turcja 220 350 1,80%
TORUNLAR GAYRIMENKUL YATIRIM Aktywny rynek Istanbu! Stock ) o
ORTAKLIG! A S. (TRETRGY00018) reguiowany Exchange 69859,336 | Turcja &7 390 201%
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Wartoé¢
Wartosé¢ wedlug Procentowy
. . Kraj sjedzib wedlug cen ceny na udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba e:nl{enta Y nabg cia Yy wydz] e]:i akty\l:vach
{w tys. z1) bilansowy ogdélem
{w tys. z}
TRAKYA CAM SANAY!Il AS. Aktywny rynek Istanbu! Stock .
(TRATRKCM91F7) regulowany Exchange 2412315 | Turcia 89 102 0,53%
Aktywny rynek Istanbu! Stock X
TURCAS PETROL A.S. (TRATRCASS2E8) regulowany Exchange 20429 | Turcja 98 115 0,59%
TURKHAVA YOLLARIAS. Aktywny rynek Istanbu! Stock .
(TRATHYAO91MS) regulowany Exchange 0.8 | Turcja - 0 0.00%
TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELER! | Aktywny rynek Istanbu! Stock .
AS. (TRETTRKO0010) regulowany Exchange 2191 | Turcja 124 222 1.14%
TURKIYE GARANT! BANKASIA S, Aktywny rynek Istanbu! Stock .
(TRAGARANS1N1) regulowany Exchange 59632 | Turca 653 858 4.94%
TURKIYE HALK BANKAS!I A.S. Aktywny rynek Istanbu! Stock .
(TRETHALO0019) regulowany Exchange 53072 | Turcja 1212 1612 8,30%
TURKIYE IS BANKASIAS. - C Aktywny rynek Istanbu! Stock .
(TRAISCTRI1NZ) regulowany Exchange 89090 | Turga 665 856 4.92%
TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASIA.S. | Aktywny rynek Istanbu! Stock 5
(TRATSKBWS1NO) reguiowany Exchange 66 431,875 | Turcja 55 264 1.36%
Aktywny rynek Vienna Stock .
VERBUND AG (AT0000746409) regulowany Exchange 1579 | Austria 128 121 0,62%
VIENNA INSURANCE GROUP AG Aktywny rynek Vijenna Stock .
(AT0000308504) regulowany Exchange 2786 | Austria 350 460 2,37%
VOESTALPINE AG (AT0000937503) Altywny rynek | Vienna Stock 6341 | Austria 594 717 3,69%
regulowany Exchange ’
Aktywny rynek Vienna Stock .
WIENERBERGER AG (ATO0008317086) regulowany Exchange 7639 | Austria 184 216 1,11%
YAP! VE KRED! BANKAS!IA.S. Aktywny rynek Istanbu! Stock .
(TRAYKBNKSTNS) regulowany Exchange 40693 | Turcia 28 367 1,89%
‘Suma 1208 730,181 13 283 17 430 89,74%
Wartogé
Warto$é wedlug Procentowy
N . Kraj siedzib wedlug cen ceny na dziat
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba efnl{enta Y nabgcia Yy wydz[ e‘:S aL!'(tywlnagu
{w tys. z) bil Y ot
(w tys. 21}
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
GLOBALTRANS INVESTMENT PLC GDR | Aktywny rynek .
(US37949E2046) reguiowany London International 1559 | Cypr 88 80 0,41%
OAO ROSNEFT OIL GDR Aktywny rynek . N
(US67812M2070) regulowany London Internatjonal 4719 | Rosja 114 130 0,67%
Suma 6278 202 210 1,08%
Wartos¢
Wartosé wediug Procentowy
N Nazwa | rod wedlug cen: ceny na udziat w
Certyfikaty inwestycyjne Rodzaj rynku Nazwa rynku fun dLszum Liczba nabg cia Yy wydzi e]:s akt 1 ach
{w tys, z1) bil y gol
(w tys. 2t}
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
ARKA BZ WBK AKCJ! SRODKOWEJ | Aktywny rynek Gielda Papierow Arka BZ WBK Akgciji
WSCHODNIEJ EUROPY FIZ ywny Iy! Wartosciowych w Srodkowej | Wschodnjej 3468 272 269 1,39%
regulowany
(PLAASWEO00014) Warszawie S A. Europy FIZ
Suma 3468 272 289 1,38%

3) Tabele dodatkowe

Grupy kapitalowe, o ktérych mowa w art. 88 ustawy wanoﬁ:mgi;:?;;;’ dzief Procentowy udzial w aktywach ogé6lem
Grupa kapitalowa TURKIYE 1S BANKASI A.S.: 1354 6,97%
Akcje ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A.S. (TRAANHYT9103) 32 0,16%
Akcje TRAKYA CAM SANAY! A.S. (TRATRKCMS1F7) 102 0,53%
Akcje TURKIYE 1S BANKAS! A S. - C (TRAISCTR91N2) 956 4,92%
Akcje TURKIYE SINA!I KALKINMA BANKAS! A.S. (TRATSKBWS1NO) 264 1,36%
Grupa kapitalowa DOGUS HOLDING A.S.: 1337 6,89%
Akcje DOGUS OTOMOTIV SERV!S VE TICARET A.S. (TREDOTO00013) 379 1,95%
Akcje TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. (TRAGARANS1N1) 958 4,94%
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Bilans
(w tysigcach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) | wartosci jednostek uczestnictwa (w zi))
31.12.2012 r. 31.12.2014 r.
I. Aktywa 19 422 25228
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1506 692
2. Naleznosci 7 136
3. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku ‘ 17 909 24 400
Il. Zobowigzania 401 466
lll. Aktywa netto _ 19 021 24762
IV. Kapitat Subfunduszu 21 112 33 185
1. Kapitat wplacony 52 585 44 504
2. Kapitat wyplacony ' ' (31 473) (11 349)
V. Dochody zatrzymane (6 243) (6 162)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z iokat netto (1 060) (673)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (5 183) (5 489)
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4152 (2 231)
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 19 021 24762
Liczba jednostek uczestnictwa 18 140,803 31 021,750
Wartoé¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 1 048,50 798,23

Bilans nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowia integralng cze$¢ sprawozdania
finansowego.
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Rachunek wyniku z operaciji

(w tysigcach ziotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zi))

1.01.2012r.-31.12.2012 r. | 1.01.2011 r.-31.12.2011 r.

I. Przychody z lokat 711 477
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 686 332
2. Przychody odsetkowe 20 54
3. Dodatnie saldo rbéznic kursowych - 91
4. Pozostate 5 -
1l. Koszty Subfunduszu ) 1098 1120
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 734 804
2. Oplaty dla Depozytariusza 195 269
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 1
4. Ujgmne saldo réznic kursowych » 70 -
5. Pozostate, w tym: 99 46
- podatki i inne obciazenia nafozone przez wiasciwe organy administracji publicznej 99 46

lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo } - -

IV. Koszty Subfunduszu netto (lI-Ill) 1098 1120
V. Przychody z lokat netto (I-IV) ’ ' (387) (643)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 6 689 (7 892)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat . ) 306 © (5486)
- z tytutu rbéznic kursowych 961 499
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 6 383 (2 406)
- z tytutu réznic kursowych (1870) 2131
VII. Wynik z operacji 6302 (8 535)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 250,28 (269,30)

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢
sprawozdania finansowego.

Whynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposoéb:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne
zmiany w warto$ciach kapitatu. Roznica tych dwéch wartoéci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke
uczestnictwa. Obliczony w ten spos6b wynik z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa
przypadajaca na dany dziern wyceny. Suma obliczonych w ten sposob ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na jednostki
uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zi))

1.01.2042r.- 1.01.2041 r.-

31.12.2012 r. 31.12.2011 r.
{. Zmiana wartosci aktywéw netto
1. Wartoé¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 24762 3742
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 6302 (8 535)
a) przychody z lokat netto (387) (643)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 306 (5 486)
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 6383 (2 4086)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 6302 (8 535)
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodéw z lokat netto , - .
by) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
8. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (12 043) 29 555
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitaiu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 8 081 40 904
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 20124 11 349
6. Laczna zmiana aktywodw netto w okresie sprawozdawczym : (5741) 21 020
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 19 021 24762
8. Srednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 24 518 25915
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 8 625,266 39 835,086
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa . 21 506,213 + 12 318,862
¢) saldo zmian (12 880,947) 27 516,224
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczagtku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 51 965,878 43 340,612
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 33 825,075 12 318,862
¢) saldo zmian 18 140,803 31 021,750
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 18 140,803 31 021,750
1ll. Zmiana warto$ci aktywo6w netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 798,23 1067,48
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 1048,50 798,23
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 31,35% (25,22%)
4. Minimaina warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 798,97 779,77
data wyceny 2012-01-09 2011-11-23
5. Maksymalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1048,50 108446
data wyceny 2012-12-31 2011-01-03
6. Wartosc¢ aktywbw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 1 045,52 798,31
data wyceny 2012-12-28 2011-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto 4,48% 4,32%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dia Towarzystwa 2,99% 3,10%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,80% 1,04%

Wszystkie warto$ci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowia integraing
cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z
dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z p6zniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
Z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku poliskim i w walucie polskie]. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem warto$ci aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach zlotych. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa podana
zostata w ziotych (z doktadno$cia do 0,01 zf). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z dokiadnoscia do 0,001 sztuki.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiggowych w
okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz skfadniki,
dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie¢ w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po
dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie
parametry wynikajgce z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty
przeplywdw pienieznych) transakcji.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje
maklerskie. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej
rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajq transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy. W
przypadku kwitow depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej dywidendy.

Podatek od naleznej dywidendy z tytutu posiadanych papieréw wartosciowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych, w wysoko$ci podatku pobranego u
zrodta.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.
Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym
po dniu ustalenia tych praw.

Prawa poboru, po zakoriczeniu notowart na rynku zorganizowanym, pozostaja w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygasniecia,
a ich wartos¢ jest rowna wartos$ci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest
w pozycji naleznos$ci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcije oraz warto$ci praw poboru z ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedlug wartoéci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w
walucie obcej nie stanowia lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksigegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.
W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowigzania i nalezno$ci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z
rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw warto$ciowych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu zawarcia
transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:

. dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,

. ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.




<)
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Przy czesciowym zamknigciu kontraktu forward zobowiazania i naleznoéci subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji moga

byé kompensowane w przypadku, gdy:

+  subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowiazan i naleznosci;

¢ subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub
jednoczesnie takie naleznosci wylaczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe. Za
dzien roboczy uznaje sig dzien roboczy w kazdym paristwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakgcji. Transakcje te ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedlug wartosci ksiegowej réwnej zero, natomiast wynik
odnosi sig w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedlug $redniego kursu wyliczonego dia danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedltug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu skfadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sig metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu zbytym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku skiadnikéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej
warto$ci ksiggowej. Rozchodowaniu podlegaja wylacznie papiery pochodzace z transakcji kupna, ktdrych dzien rozliczenia
kupna przypada najp6zniej na dziefi rozliczenia transakcji sprzedazy Metody tej nie stosuje sie do skladnikéw lokat bedacych
przedmiotem transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia sktadnikéw
lokat. ’

Przyrost wartosci diuznych papieréw wartosciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo roznic kursowych powstate w
zwiazku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzah w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w
sklad ktorych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych
papierow warto$ciowych wycenianych w warto$ci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez
emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe
od diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dia tych
papieréw wartosciowych przez emitenta.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkow pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszaja
wartos$¢ aktywoéw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitalu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami
ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstatle w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznoéci oraz zobowigzann w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytow i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczeg&lowe informacje zostaly zawarte w nocie 11.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa z aktywéw Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow warto$ciowych i praw majatkowych, prowizje
i opfaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu, odsetki od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz,
prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji
publicznej, w tym optaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane
Subfunduszu i sa pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia oraz
zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty
funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych.

Wycena aktywoéw oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzieh okreslony w statucie
funduszu, w ktérym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie warto$é zobowigzar Subfunduszu, ustala sie warto$¢ aktywow
netto Subfunduszu oraz warto$¢ aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny) oraz na
dzieri sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
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Wartoé¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegolnosci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych,
praw do akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, listow zastawnych, dluznych papieréw wartoéciowych, w tym obligacji
zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatow
inwestycyjnych, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoinego inwestowania majace siedzibe za granicg)
wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowad
Subfundusz — wediug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu poiskiego w
nastepujacy sposéb:

a) Jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan cigglych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs
zamknigcia przyjmuje sie ostatni kurs zamknigcia w systemie notowan ciagtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia
przyjmuje sie ostatnig cene transakcyjng dostepna o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sig ostatni kurs ustalony w systemie
kursu jednolitego.

b) jezeli Dzieh Wyceny jest réwnoczeénie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym
wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto
zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku, skorygowanego w spos6éb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez
rynek warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$é z
uwzglednieniem istotnych zdarzert majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

c) jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanej w
sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Za wiarygodnie oszacowana warto$é
godziwg danego sktadnika aktywow notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez
zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dia danego
sktadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedza Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig godziwa jest
kurs ustalony na rynku giéwnym. Wyboru rynku giéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym skifadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze
Subfundusz moze dokonywaé transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielko$ci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach,
Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c)  kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gitéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany skiadnik lokat byt
notowany najwczesniej.

Warto$¢ sktadnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) listow zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych diuznych papieréw wartosciowych — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skiadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu;

b) jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — wedtug wartosci godziwej ustalonej jako wartos¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez — odpowiednio —
Subfundusz lub instytucje wspolnego inwestowania do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu
polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzeri majacych istotny wpltyw na warto$¢ godziwg powstatych
miedzy data ogtoszenia a Dniem Wyceny (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych
od Agentow Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron internetowych pobieranych o godz. 23:00;
w przypadku braku informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa wyceny dokonuje sie po ostatnim
dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzet majacych istotny wplyw na warto$é godziwg); w przypadku
zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granica wyceny dokonuje si¢ po ostatnim dostepnym
kursie skorygowanym o zmiane benchmarku lub innego indeksu uzgodnionego z Depozytariuszem;

c) depozytow bankowych — wedtug warto$ci nominainej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej;

d) praw poboru — wedlug wartosci godziwej, o ktorej mowa w pkt 8, w szczegbinosci w przypadku podania do
publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej;
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e) praw do akcji i praw do nowej emisji — wediug warto$ci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczeg6lnosci w oparciu
o ostatnig z cen, po jakie] nabywano papiery warto$ciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powigkszong o warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa), a w
przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dia nabywcéw - w oparciu o $rednig ceng nabycia, wazong liczbg
nabytych papierow wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian
wartosci tych papieréw warto$ciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$¢ rynkowa;

f) opcji — wycenia sie wedlug wartosci godziwej, o ktore mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny,
biorac pod uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaty do wykonania
opcji, w szczegolnosci na podstawie wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej miedzy innymi na
podstawie metody Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Blacka-Scholesa lub przy zastosowaniu modeiu
dostosowanego do typu opcji, w przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe
zastosowanie modelu wyceny, opcja moze byé wyceniana na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy
Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters;

g)  kontraktéw terminowych — wedtug wartosci godziwe] metoda okreslajaca stan rozliczert Subfunduszu i jego
kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego i
terminu wykonania kontraktu terminowego;

h)  dluznych papierébw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku, gdy
wbudowane instrumenty pochodne s3 $cisle powiazane z wycenianym papierem diuznym, wartos¢ jest wyznaczana
przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego; jezeli wbudowane instrumenty pochodne
nie sa $cisle powiazane z wycenianym papierem diuznym, to warto$§¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny
diuznego papieru warto$ciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentdéw pochodnych wyznaczone w oparciu o
modele odpowiednie dla poszczegdinych instrumentéw pochodnych; w przypadku gdy ze wzgledu na charakter
instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caty
instrument (w zaleznosci od dostepnosci danych) moga byé wyceniane na podstawie oszacowania warto$ci przez
serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters;

i) sktadnikow lokat innych niz w podpunktach a)-h) — wedtug wartosci godziwe] speiniajacej warunki wiarygodnosci
okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartoci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzieft przeszacowania, nowo ustalong
skorygowana cene nabycia.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej; przy
czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie
nabycia, ktéra stanowi skorygowana cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej
ceny nabycia.

6. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréow wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej; przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytulu transakcji przy
Zzobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktora stanowi cene skorygowana.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku —w walucie, w ktérej sg denominowane, i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na Dzienh Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$é godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci skitadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem;

b)  zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

d)  oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktdrego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na
aktywnym rynku ceny nieroznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Warto$ci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane warto$ci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychodow i kosztéow. Szacunki dokonywane sg na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do
zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowiazan, ktorych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb na
podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podiegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunk6w s3 rozpoznawane w
okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany, i w okresach przysztych, jesli aktualizacja wplywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.
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Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

Skiadniki lokat wyceniane w wartos$ci godziwej

Warto$¢ godziwa skladnikow lokat, dla ktérych nie istnigje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo
oceniane | weryflkowane. Wszystkie modele wyceny sa testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny
wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzystaé¢ z
oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw moga mieé wptyw na wykazywane wartoéci godziwe sktadnikéw lokat.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzieni. Biorac pod uwage
Zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkoéw.

Na dzieft 31 grudnia 2012 roku zadne z aktywdéw Subfunduszu nie zostato wycenione w sposob inny niz w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku, tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie warto$ci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny. W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnos¢, iz dla takich aktywow wyceny
ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartoéci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny
rynek. Zdaniem Towarzystwa warto$ci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow aktywow sg moziiwe do odzyskania.

e) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci.

Nota 2. Naleznos$ci Subfunduszu

Naleznoéci Subfunduszu 3 \:;a;;szc:a(xz ti;?: zt) AT TN ?v? :;:sﬁ 2t

Z tytutu zbytych lokat - 131
Z tytutu dywidendy 7 5
Z tytutu odsetek - . 0
Pozostate naleznosci - 0
Suma : : 7 : 136

Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowiazania Subfunduszu 31 .‘1’;?1::)01526 :a(‘szti;: ) 31.‘:’ ;ggf 1é iy ?v? :;es'? )

Z tytutu nabytych aktywodw 93 183
Z tytutu wpiat na jednostki uczestnictwa 250 -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa - 196
Pozostate zobowigzania, w tym: 58 87
- zobowiagzania wobec TF| z tytutu optaty za zarzadzanie 48 65
Suma 401 466

Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

31.12.2012 r.
X Warto$¢ na dzie big:::ﬁ '\:vav?azaliﬁ:ie
Struktura Srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy( :Il tt;:l)ej walucie sprawozdania finansowego
(w tys. zi)

Banki 1506
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1186 1186
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 19 747 276
Bank Handiowy w Warszawie S.A. RUB 433 44
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31.12.2011r.

) _ WartosC na dzled bi‘{::::fvcy ::ave;:ﬁ:ie
Struktura $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych Wailuta bllansowy( \‘: t(;:‘)ej walucie sprawozdania finansowego

(w tys. zf)

Banki 692
Bank Handiowy w Warszawie S A. PLN 182 182
Bank Handiowy w Warszawie S A. EUR 53 236
Bank Handiowy w Warszawie S.A. usSD 68 234
Bank Handlowy w Warszawie S A. TRY 22 40
1.01.2012 r.-31.12.2012 r.
Srednl w okresie sprawozdawcz'ym po?lom $rodkow pi'enieznych Warto$é na 31.12.2012 . Warto$¢ na 31.12.2012 -
gt;)ffun:‘)‘(’wuigxch w celu zaspokojenla biezacych zobowiazar Waluta w danej walucie (w tys.) vfli :;ar::gi\:esgp;a(xz;g.a:;f
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych 842
Bank Handiowy w Warszawie S.A. PLN 408 408
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 74 12
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 39 159
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 3 15
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 1844 26
Bank Handlowy w Warszawie S.A. RUB 103 10
Bank Handlowy w Warszawie S A. TRY 104 181
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usp 10 31
1.01.2011 r.-31.12.2011 r.
Srednl w okresie sprawozdawczym po?iom Srodkow pi_enleznych Wartos¢ na 31.12.2011 r. Warto$¢ na 31.12.2011r.
gm::‘)éwu::xch w celu zaspokojenia biezacych zobowiazar Waluta w danej walucle (w tys.) v:nl ::r::gl‘z :gp;a(\xot;:.a:tif
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 1540
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 852 852
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 35 155
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usD 67 229
Bank Handiowy w Warszawie S.A. CZK 64 11
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 1915 27
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 3 16
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 140 250

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obciazenia aktywdéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,
w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obciaZzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o statym oprocentowaniu podzielonych wediug
okresu pozostajacego na dzieri 31 grudnia 2012 roku do zapadaino$ci tych instrumentéw finansowych.

Nie dotyczy.
(1.2) Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywdéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $Srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dtuznym o zmiennym oprocentowaniu,
wedtug podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

Nie dotyczy.
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(2) Ryzyko kredytowe

{2.1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony transakgji

nie wypetnialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie
bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym zostaty zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegolnych kategorii aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku skiadnikow
lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat o charakterze diuznym.

31.12.2012 r. 31.12.2011 r.
31.12.2012 r. : 31.12.2011r. "
(w tys. z1) Procentowy udziat w (w tys. 21) Procentowy udziat w

aktywach ogdlem aktywach ogétem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1506 7,75% 692 2,74%

Naleznosci, w tym: 7 0,04% 136 0,54%

naleznosci z tytutu zawartych transakgji sprzedazy
skiadnikdéw lokat

- 131 0,52%

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do N R _
odkupu

Skiadniki lokat o charakterze dtuznym notowane na ) N )
aktywnym rynku, w tym:

dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz ) N _
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP

listy zastawne - -

inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Parfistwa badz NBP - - -
instrumenty o charakterze dtuznym

Sktadniki lokat o charakterze diuznym nienotowane na ) N _
aktywnym rynku, w tym:
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz _
gwarantowane przez Skarb Panistwa lub NBP

listy zastawne - .

inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Parstwa badz NBP - - -
instrumenty o charakterze diuznym

Razem aktywa Subfunduszu obciazone ryzykiem o,
kredytowym 15613 7,79% 828 3,28%

(2. 2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoéinych kategoriach lokat
Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoinych kategoriach lokat (wediug Tabeli giéwne] lokat) zostata zaprezentowana jako
warto$é bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig powyzej 5%
warto$ci aktywow Subfunduszu.

Nie dotyczy.
(3) Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zi) aktywow i zobowiazan
wyrazonych w walutach obcych.

31.12.2012 r. 31.12.2011 r.
31(“:2;:1;) r- Procentowy udziat w 31(;:%2;012:)" Procentowy udziat w
: aktywach ogdtem . aktywach ogéiem

Srodki pieniezne i Ich ekwiwalenty 320 1,65% 510 2,02%
Naleznoséci 7 0,04% 136 0,54%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do ) ) N R
odkupu
Skiadnikj lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 17 474 89,96% 23 506 93,17%

dtuzne papiery wartoéciowe - R R

Razem aktywa Subfunduszu obciazone ryzykiem o, o,
walutowym 17 801 91,65% 24 152 95,73%

Zobowiazania obciaZone ryzykiem walutowym 93 0,48% 183 0,73%
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(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczace] koncentragji ryzyka walutowego w poszczegoinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegoéinych kategoriach lokat (wedtug Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana jako
warto$¢ bilansowa poszczegdinych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegoéine waluty.

ML | procorowyuzat | SLEOUE | procantouy udsia

. w aktywach ogétem ' w aktywach ogétem
Akcje
CZK 58 0,30% 1053 4,17%
EUR 6438 33,16% 6 949 27,56%
GBP 159 0,81%
HUF 1106 5,69% 1341 5,31%
RUB 7N 4,07% - -
TRY 8712 44,85% 11 876 47,07%
usD - - 755 2,99%
Kwity depozytowe )
usD 210 1,08% 1532 6,07%

(4) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé¢ dostatecznych Srodkow
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastapi na
warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu. )

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga byé odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz codzienne
monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skiadniki lokat o duzej plynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére lokaty
Subfunduszu charakteryzujg sie przej$ciowo obnizonym poziomem plynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w
stanie zby¢ w krétkim terminie tych sk{adnikéw lokat w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej yvartoSci godziwej.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku oraz w roku obrotowym koriczacym sie 31 grudnia 2011 roku Subfundusz nie
zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.
Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy.

Nota 8. Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe

31.12.2012 r.
- Wartos¢ na dzlef bi‘{::::ﬁ walucle
Walutowa struktura pozycjl bilansu Waluta bilansowy w danej sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. zi)

Aktywa PLN 18 422

Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty PLN 1506
PLN 1186 1186
HUF 19 747 276
RUB 433 44

NaleZznosci PLN 7
EUR 1 5
RUB 20 2

Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN -
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Wartosé na dzie Wartod€ na dzlert
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansowy w danej b“a::;m::’::i‘:de
walucie (w tys.) finansowego (w tys. zi)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 17 909
PLN 435 435
CZK 356 58
EUR 1575 6438
GBP 32 159
HUF 79130 11086
RUB 7778 791
TRY 5019 8712
usp 68 210
.| Zobowiazania PLN 401
PLN 308 308
EUR 12 48
RUB 442 45
31.12.2011r.
Wartosé na dziefi Warto$¢ na dziert
Walutowa struktura pozyciji bilansu Waluta bilansowy w danej b“a:;;m;’::::de
walucie (w tys.) finansowego (w tys. zi)

Aktywa PLN 25228
Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty PLN 692
PLN 182 182
EUR 53 236
TRY 22 40
usb 68 234
Naleznosci PLN 136
PLN 0 0
EUR 20 87
TRY 27 49
Transakcje przy zobowiazaniu sle drugiej strony do odkupu PLN -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 24 400
PLN 894 894
CZK 6154 1053
EUR 1573 6 949
HUF 94 463 1341
TRY 6659 11 876
usD 669 2287
Zobowiazania PLN 466
PLN 283 283
EUR 28 123
TRY 34 60

1.01.2012r. -31.12.2012 .

Dodatnle i ujemne réZnice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zl)

Skiadniki lokat

Dodatnle réznice kursowe

Ujemne réZnice kursowe

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 723 - 1457
Kwity depozytowe 235 - 413
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdinego inwestowania majace 3 - -
siedzibe za granicg
Suma 961 - 1870
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1.01.2011 r.-31.12.2011 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)

Skiadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réZnice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje 383 1718 -
Kwity depozytowe 116 413 -
Suma 499 2131 - -
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dziefi bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
Dolar amerykanski 3,0996 uson
Euro 4,0882 EUR
Forint wegierski 1,3977 100 HUF
Funt szterling 5,0119 GBP
Korona czeska 0,1630 CZK
Lira turecka 1,7357 TRY
Rubel rosyjski 0,1017 RUB
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2012r.-31.12.2012 r.
Wartoé¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia (::;a:rea;izowa r:‘eg: zysl;uw
lokat (w tys. z1) ty) (zy&: gl) ktyw
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 306 6383
Suma 306 6383
1.01.2011 r.-31.12.2011 r.
Warto§¢ zrealizowanego niez:::;gztv\f:::g:?ysku
Zrealizowany i nlezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. z) (straty) z(v"l"yt;:_“;l)a"ty"‘"""
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (5382) (2 406)
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (104)
Suma (5 486) (2 406)
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$é wynagrodzenia Towarzystwa skitada sig tylko z cze$ci statej.
Wynagrodzenie dia Towarzystwa (w tys. zi) ;101122;‘; 122r.;. ; 101122.% 11 1";_
Cze$¢ stata wynagrodzenia 734 804

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Z dniem 25 maja 2012 roku weszta w zycie zmiana statutu Funduszu Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty w
zakresie zasad naliczania i tworzenia rezerwy na optate za zarzadzanie Subfunduszem Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej

Europy.

Do dnia 24 maja 2012 roku obowiazywaly nastepujace zasady:

Zgodnie z Art. 77 ust. 5 Statutu Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymywato wynagrodzenie w wysokosci ustalone] przez
Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz 3,00% (trzy procent) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$édziesiat piec) dni, od sredniej

rocznej wartosci Aktywow Subfunduszu.

Zgodnie z Art. 77 ust. 6 Statutu rezerwa na wynagrodzenie, o ktorym mowa w art. 77 ust. 5, naliczana byta w kazdym Dniu Wyceny za
kazdy dzien roku od wartosci Aktywow Subfunduszu z danego Dnia Wyceny i rozliczana byla do pigthastego dnia miesigca

nastepujacego po miesiacu, za ktory zostata naliczona.
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Od dnia 25 maja 2012 roku obowigzuja nastepujace zasady:

Zgodnie z Art. 77 ust. 5 Statutu Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez
Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 3,00% (trzy procent) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$cdziesiat pigc) dni, od $redniej
rocznej wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

Zgodnie z Art. 77 ust. 6 Statutu rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa w art. 77 ust. 5, jest naliczana od podstawy speiniajacej
wymogi wskazane w § 22 ust. 2 Rozporzgdzenia, stuzacej do okreslenia wartosci Jednostki Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny.
Podstawe te stanowi réznica pomiedzy warto$cig Aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przy czym podstawa
ta nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2
Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktbrej mowa powyzej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzieft roku, wediug stawki okreslonej w Art. 77 ust. 5
i rozliczana jest do pietnastego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktéry zostata naliczona.

Ptatnosci z tytutu kosztéw limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:
Stawka statutowa  Stawka obowiazujaca na dziefi bilansowy
3,00% 3,00%

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2012 r. 31.12.2011 r. 31.12.2010 r.
Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 19 021 24 762 3742
{w tys. zi)

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu 1.048,50 798,23 106748

sprawozdawczego (w zt)
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Informacja dodatkowa

A.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy

Nie wystapily.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz objasnienie réZznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywainych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

Dokonane korekty bigdow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wp{yW wywolanych tym skutkéw finansowych na
sytuacj¢ majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa;

przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnos$ci co do mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci opis tych niepewno$ci oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacjl
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian )

Nie wystapity.
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Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Raport uzupelniajacy
z badania

sprawozdania jednostkowego

Rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2012 r.

Raport uzupetniajgcy zawiera 11 stron
Raport uzupetniajgcy
z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koriczacy si¢
31 grudnia 2012 r.
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Raport uzupetniajgey = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koviczgey sig 31 grudnia 2012 v.

Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Podstawy prawne dzialalno$ci Subfunduszu

Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy jest subfunduszem wydzielonym w Arka
Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada
osobowosci prawnej.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.
Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu

Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej Funduszem).

Fundusz moze uzywaé nazwy skréconej Arka Prestiz SFIO.
Siedziba Funduszu

Plac Wolnosci 16
61-739 Poznan

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,

VI Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 5 listopada 2010 r.
Numer rejestru: RFi 578

Dane identyfikujgce Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dzialalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane
dalej Towarzystwem), z siedzibg w Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i
Gield KPWiG-4086-18/98-1071 wydanej dnia 30 stycznia 1998 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.
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za rok obrotowy koxiczqcy sig¢ 31 grudnia 2012 r.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 26 lutego 2001 r.

Numer rejestru: KRS0000001132

Kapitat zakladowy na dzien 13.202.000 zt

bilansowy:

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W sklad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2012 r. wchodzili:

¢ Pan Jacek Marcinowski ~ Prezes Zarzadu,
¢ Pani Marlena Janota ~ Czlonek Zarzadu,
¢ Pan Michat Zimpel ~ Czlonek Zarzadu.

Zgodnie z uchwala nr 9 Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 28 lutego 2012 r. Pan
Krzysztof Cztapowski zostat odwotany z funkcji Cztonka Zarzadu z dniem 31 marca 2012 r.
Zgodnie z uchwatla nr 2 Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 3 kwietnia 2012 r. Pan Michat
Zimpel zostal powolany do petnienia funkcji Czlonka Zarzadu z dniem podjgcia uchwaty.

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:

Imi¢ i nazwisko: Bozena Graczyk
Numer w rejestrze: 9941

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
sp.k.

Adres siedziby: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziatl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na listg¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow, pod numerem 3546.
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Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczqey sie 31 grudnia 2012 r.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r. i za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia zostalo zbadane przez KPMG Audyt spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k 1 uzyskato opini¢ bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Potaczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Arka
Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostato zatwierdzone w dniu
26 kwietnia 2012 r. przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Potaczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Arka
Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostalo ztozone w Sadzie
Rejestrowym w dniu 2 maja 2012 r. Polaczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego ogloszone zostalo w Monitorze
Polskim B nr 2016 z dnia 11 wrzesnia 2012 r., a sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz
Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy w Monitorze Polskim B nr 2017 z dnia 11 wrzeénia
2012 .

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16 i dotyczy
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu, na ktore sklada si¢ zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
12 lipca 2012 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej BZ WBK Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 26 marca 2012 r. odnosnie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 22013 r.
poz. 330) (,,ustawa o rachunkowosci™), krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Funduszu w okresie
od 26 listopada 2012 r. do 30 listopada 2012 r. oraz od 26 lutego 2013 r. do 8 marca 2013 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacj¢ sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami
prawa.
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za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2012 .

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego oraz prawidlowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa ztozyl w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci i
jasnosci zalaczonego sprawozdania jednostkowego oraz niezaistnieniu zdarzen wptywajacych
w sposob znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa zlozyl wszystkie zadane
przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezb¢dne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spetniaja wymoég niezaleznosci od
badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77 poz.
649 z pdzZniejszymi zmianami).
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Raport uzupetniajgey z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczgcy sig 31 grudnia 2012 r.

2. Analiza finansowa Subfunduszu

2.1. Ogolna analiza sprawozdania jednostkowego

2.1.1. Bilans

31.12.2012 31.12.2011
4 '000 z1 '000

Aktywa 19 422 25 228
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1506 692
Naleznosdci 7 136
Skiladniki lokat notowane na aktywnym rynku 17 909 24 400
Zobowiazania 401 466
Aktywa netto 19021 24 762
Kapital subfunduszu 21112 33155
Kapital wptacony 52 585 44504
Kapital wyptacony (31473) (11 349)
Dochody zatrzymane (6 243) (6 162)
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (1060 (673)
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (5 183) (5489)
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4 152 (2231)
Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 19021 24 762
Liczba jednostek uczestnictwa 18 140,803 31 021.750
Warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (z) 1048.,50 798,23
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2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

1.01.2012- 1.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011
zl '000 zl 000
Przychody z lokat 711 477
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 686 332
Przychody odsetkowe 20 54
Dodatnie saldo roznic kursowych - 91
Pozostale 5 -
Koszty subfunduszu 1098 1120
Wynagrodzenie dia towarzystwa 734 804
Optaty dla depozytariusza 195 269
Optaty za zezwolenia i rejestracyjne - l
Ujemne saldo réznic kursowych 70 -
Pozostale 99 46
Koszty subfunduszu netto 1098 1120
Przychody z lokat netto (387) (643)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 6 689 (7892)
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, wtym: 306 (5436)
-z tytuty roznic kursowych 961 499
W zrost/(spadek ) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, wtym: 6 383 (2406)
-z tytutu voznic kursowych (1 870} 2131
Wiynik z operacji 6302 (8535
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zl) 250,28 (269,30)
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2.2. Wybrane wskazniki finansowe

31122012 31.12.2011 31.122010

Lokaty (z1'000) 17 909 24 400 3354
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu (zt '000) 19021 24 762 3742
Wartos¢ akty wow netto na jednostke uczestnictwa (zt) 1 048,50 798.23 106748
Kapitat Subfunduszu (z1'000) 21112 33 155 3600
Wynik z operacii (zt '000) 6302 (8 333) 142
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestmictwa 31.35% (25.22%) 43,21%*

*zmiana wyraona w stosunku rocznym
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Raport uzupetniajqey z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2012 r.

Czes$¢ szezegotowa raportu

System rachunkowoS$ci

Subfundusz posiada aktualna dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., nr 249, poz. 1859)
(,,Rozporzadzenie™).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania jednostkowego dokonalismy
wyrywkowego sprawdzenia prawidiowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktore nie zostalyby usunigte, a mogly mie¢ istotny
wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Subfundusz przeprowadzit inwentaryzacje sktadnikow majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonata rozliczenia i ujecia w ksiegach jej wynikow.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczenia transakcji z
uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnos¢ wyceny aktywow

W zakresie objgtym badaniem sprawozdania jednostkowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidlowosci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, terminow i
procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny aktywow
wedtug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone badanie
nie miato na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu i dotrzymywania strategii
zarzadzania jego lokatami.
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za rok obrotowy koriczqcy si¢ 31 grudnia 2012 r.

3.3. Noty objasniajace i informacja dodatkowa do sprawozdania

jednostkowego

Dane zawarte w notach objasniajacych 1 informacji dodatkowej do sprawozdania
jednostkowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i
prawidlowo. Noty objasniajace i informacja dodatkowa stanowia integralng czgs¢
sprawozdania jednostkowego.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chlodna 51

00-867 Warszawa

. ,
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Madgdalgha Grzesik
Kluczowy biegty rewident | Biegly rewident
Nr ewidencyjny 9941 ’ Nr ewidencyjny 12032

Komandytariusz, Pelnomocnik

I8 kwietnia 2013 r.
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Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania poigczonego
funduszu Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzili$my badanie zataczonego sprawozdania jednostkowego Arka Prestiz Obligacji
Korporacyjnych subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym z siedziba w Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz™), na ktére sktada si¢
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r., rachunek wyniku z
operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz
noty objasniajgce i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelna prezentacje¢ tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r. poz. 330) (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest
odpowiedzialny rowniez za kontrole wewngtrzna, ktéra uznaje za niezbgdna, aby sporzadzane
sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych
dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spelnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéow rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow oraz Migdzynarodowych Standardow
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postgpowania zgodnego z
zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢
racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe
jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrol¢ wewngtrzna zwiazana ze sporzadzeniem oraz

KPS Audyt Gpélka z ogranfrznng odpawiedzianoscia

nkiemm jancvey

polek st Warszawy

3 Interratianal HVyrizia!
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&

KRS 0000339379
NIP 527.261-53-61
REGOR 1420781350



rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiedniosci stosowane)
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogoélne)
prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i
odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych
subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowg Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2012 r.,
wynik z operacji za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Arka Prestiz Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

Bozena Graczyk ‘ Mégd&{ena Grzes1k'
Kluczowy biegly rewident ng&ywémdent
Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032

Komandytariusz, Pelnomocnik

18 kwietnia 2013 r.
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Bl WBK Towarzystwo Funduszy Inwestyc

hSA

pl. WoinoSci 16, 61-739 Peznai
telefon: (+481 6185513 22
faks: (+48) 61855 13 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z
poZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie

S

zczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ

WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Obligacji
Korporacyjnych subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, ktdre obejmuje:

I.

(V5]

i

Zestawienie lokat wediug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wykazujace skiadniki lokat subfunduszu
w wysokosci 182 628 tys. zl.

Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
195 261 tys. zi.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 10 922 tys. zt.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujace
zwigkszenie wartosci aktywdw netto subfunduszu w wysokosci 170 819 tys. zh

Noty objasniajace.

Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Michat Zimpel Marlena Janota Aleksandra Juszezyk
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Cztonek Zarzadu Dyrektor Dzialu
| Wyceny i

¢ Sprawozdawczosci

(osoba odpowiedziaina za
prowadzente ksiag
rachunkowych)

S i G” fz / / Fundus j
J y - Vo, A / zy Inwestycyjnych
(/j \AAA (/ ). { f"”‘/’& f \,wfgjw?ib\

Data: 18 kwietnia 2013 roku

www.arka.pl
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Zestawienie lokat

1)

Tabela gtéwna

SKLADNIKI LOKAT

31.12.2012r.

31.12.2011r.

Wartos$¢
wedtug ceny
nabycta
(w tys. zh)

Wartos¢ wedtug
wyceny na
dzien bilansowy
(w tys. z1)

Procentowy
udziat w

aktywach
ogdtem

Warto§¢
wediug ceny
nabycta
(w tys. zt)

Wartos¢
wedtug wyceny
na dzteft
bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogétem

Akcie

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

17 445

17 528

8,91%

523

528

2,14%

Dtuzne papiery wartoéciowe

160 261

165 074

83,90%

23 493

24 101

97,33%

Instrumenty pochodne

26

0,01%

Udzialy w spdtkach z ograniczong
odpowiedzialnoscia, '

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica,

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma

177 706

182 628

92,82%

24 016

24 629

99,47%




2)
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Tabele uzupetniajace

Wartosé
$E
Kral sledziby | Terml Warunki Wartos¢ ‘:ivvzg;:}g wedlug | Procentowy
Rodzaj j sle Yy ermin Rodzaj Podstawa nominalna wyceny na udziat w
Listy zastawne rynku Nazwa rynku | Emitent emitenta wykupu t:g;g;:g« listy emisji jednego Liczba n:t:'ngia dzien aktywach
listu {(w zt) (w tyi ) bilansowy ogdtem
" {w tys. z{)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
Ustawa z dnia
BRE BANK v . . ' 29.08.1997 1.
HIPOTECZNY Aktywny Gielda Papieréw | BRE Bank Rreczpospolita Zmienny | Hipoteczny o listach
S.A. SERIA rynek Wartosciowych wi Hipoteczny Polska P 2017-04-20 | kupon list 2astawnych 1000,00f 4700 4700 4755 2,42%
HPA18 regulowany arszawie S A |{SA (6,07%) zastawny i bankac)rlw
(PLRHNHP00268) hipotecznych
Nienotowane na rynku aktywnym
Ustawa z dnia
BRE BANK ) . ' 29.08.1997 r.
HIPOTECZNY Nienotowane BRE Bank Rzeczpospolita Zmienny  {Hipoteczny o listach
S.A. SERIA na rynku nie dotyczy Hipoteczny Polskap P 2016-04-20 | kupon list | zastawnyeh 1 000,00 245 245 248 0,13%
HPA13 aktywnym SA. (5,92%) |zastawny | banka‘;’r"
{PLRHNHP00219) hipotecznych
Ustawa z dnia
BRE BANK . , : 29.08.1997 r.
HIPOTECZNY Nienotowane BRE Bank Rzeczpospolita Zmienny [Hipoteczny o listach
S.A. SERIA narynku  |nie dotyczy Hipoteczny olskap" P 2018-06-15 | kupon fist e h 1000,00{ 5300 5300 5312 2,70%
HPA19 aktywnym SA. (5.91%) |zastawny |’ b:nka';{f
(PLRHNHP00276) hipotecznych
Ustawa z dnia
PEKAD BANK . PEKAO ' ! 29.08.1997 r.
HIPOTECZNY Nienotowane Bank IRzeczpospolita Zmienny |Hipoteczny o listach
S. A SERIA LZ-H- {narynku nie dotyczy Hipoteczn Polskap P 2019-03-18 | kupon list zastawnych 1 000,00 7200 7 200 7213 3,66%
07 aktywnym poteczny (5,17%) |zastawny |’ i
(PLBPHHP00119) SA ;\’i’:;‘t‘;i;:y "
Suma 17445 17 445 17 528 8,91%
Wartos¢ Warto$¢é
Warunki nominaina Wartos¢ wedlug Procentowy
Diuine papiery . Kraj siedziby Termin jednego wedlug ceny| wyceny na udziat w
warto$ciowe Rodzajrynku | Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu °p:v°::i:m‘ papiery | H3 | hapvcia dziets aktywach
wartoscio- {w tys. zt) bilansowy ogélem
wego (w zi) {w tys. zi)
O terminie wykupu do 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
Gielda Papieréw
KRUK S.A. SERIA J2 Wartosciowych w . .
-KRUO713 Atywny voek | Warszawie - Kruk SA. Rzeczpospolta | 2013.07-11 (Zemz"jﬂz)y kupon | 400000 696 696 718 0.37%
(PLKRKO0000101) 9 Y | Alternatywny k
System Obrotu
MC| MANAGEMENT %g’::szz‘ng“'iv
S.A. SERIAE - Aktywny rynek - MCI Management] Rzeczpospolita Zmienny kupon
MCI0613 nieregulowany Warszawie - SA. Polska 2013-08-28 (9,89%) 1 000,00 2370 2387 2 380 1,21%
(PLMCIMG00129) Altermnatywny
System Obrotu
Nienotowane na rynku aktywnym
BRE BANK . ) i
Nienotowane na |,,. BRE Bank Rzeczpospolita Zmienny kupon
HIPOTECZNY S.A. Nie dotyczy . 2013-03-15 o 100 000,00 30 3003 3007 1,53%
SERIA BRE [K 08] rynku aktywnym Hipoteczny S.A. {Polska (5,36%)
Inne
Nienotowane na rynku aktywnym
BANK POLSKA
KASA OPIEKI S.A. . .
"~ Nienotowane na |,.. Bank Polska Rzeczpospolita Staly kupon
DC22P140313 ryrku aktywnym Nie dotyczy Kasa Opieki S.A. | Polska 2013-03-14 (5.26%) 1 000,00 5900 5900 5991 3,04%
PEKAO CERT
140313
O terminie wykupu powyiej 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
GIELDA gAPIEROW
WARTOSCIOWYCH Gielda Papierd . ford
pieréw |Gieida Papierdw . .
W WARSZAWIE S.A| AKtywny Ynek | \yoocciowyeh | Wartosciowych | RZSCZPOSPOIta | 5447 44 gp | ZMienny kupon 100,00 | 75428 7570 7590 3,86%
SERIA A - GPW0117| reguiowany w Warszawie S.A.jw Warszawie S.A. Polska (6,31%)
(PLGPWO0000033) "
REPHUN 5 314 s
06111118 Aktywny rynek | London Stock g Staly kupon o
(XS0369470397) reguiowany Exchange Wegry Wegry 2018-06-11 (5.75%) 4088201 1100 4171 4798 244%
ROMANI 4 718 ‘
11107119 Aktywny rynek . . 41 Staty kupon
(XS0852474336) reguiowany Borse Stuttgart Rumunia Rumunia 2019-11-07 (4.875%) 4 088,20 1600 6531 6930 3,52%
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Wartosé Wartos¢é
nominaina Warto$¢ wedlug Procento
DiuZne papiery " . Kraj siedzib Termin Warunk i edh i
Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent ) Y - Jednego wealug ceny; wyceny na udziat w
warto$ciowe Iyl y emitenta wykupu OPLO::I:m papleru Liczba nabycia dzient aktywach
wartoscio- {w tys. zi} bilansowy ogdiem
wego {w zl) {w tys. zt)
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
BAgK POLSKIEJS Gietda Papieréw Bank Polskiej
SPOLDZIELCZOSCI Wartosciowych w AR - .
Aktywny rynek . Spéidzielczosci | Rzeczpospolita Zmi ki
S.A W WARSZAWIE | Warszawie - posp 2018-07-15 | &SNy Kupon 1000,00 | 4270 4284
SERIA BPSO718 | eregulowany | penatywny \?VA' i Polska (8.17%) i 4418 2.25%
(PLBPS0000032) System Obrotu arszawie
BANK POLSKIEJ Gielda Papierow .
SPOLDZIELCZOSCI Wartosciowych w | Sank Polskie]
Aktywny rynek - Spéidzielczosci | Rzeczpospolita Zmi ki
S.A W WARSZAWIE |* Warszawie - Posp 2020-07-12 | 4Tienny Kupon 1.000,00 615 631
SERIA BPSO720 | "erO9HUOWANY | ajeratywny %A'“;a . Polska (8,66%) ' o7 0.33%
(PLBPS0000024) . System Obrotu arszawle
BANK POLSKIEJ Gielda Papierdw -
SPGLDZIELCZOSCI Wartosciowych w | Sank Poiskiel
Aktywny rynek - Spoidzielczosci | Rzeczpospolita Zmi ki
SA WWARSZAWIE| Warszawie - posp 2022-11-29 | £Tienny Kupon 100,00 | 84 000 8 400
SERIABPS1122 |Mereguiowany o matywny \i',A' v Polska (8.30%) ’ 8545 4.84%
(PLBPS0000040) System Obrotu arszawie
BOS FINANCE AB .
Aktywny rynek  |Frankfurter . : Staly kupon y
(BXOS%Z\Q(/SZGB(;S?I;;)HG niereguiowany | Wertpapierborse BOS Finance AB |Szwecja 2016-05-11 (6,00%)p 4 088,20 1217 5112 5404 2,75%
GETIN NOBLE BondSpot
BANK S.A. SERIA A |Aktywny rynek N Getin Noble Bank | Rzeczpospolita Zmienny kupon
_GNBOG18 nieregulowany Alternatywny SA Polska 2018-06-29 It 06%)y P 100 000,00 28 2 800 2802 1,42%
(PLNOBLE00033) System Obrotu '
HUNGARIAN
DEVELOPMENT Hungarian
Aktywny rynek | Frankfurter 9 Staly ki
BANK MAGYAR 5 |° " Y kupon
718 05131116 niereguiowany | Weripapierborse g:;ilopmem Weary 20160531 | 5 g75%) 4088.20 250 o76 1056 0,54%
(XS0632248802)
IPF INVESTMENTS
POLSKASP.Z 0.0. BondSpot -
Aktywny rynek IPF Investments i Rzeczpospolita Zmi K
SERIA IPFPL300615 | Alternatywny posp 2015-06-30 | £IENNY KUPON | 400 000,00 23 232
CIPFOB15 nieregulowany Systern Obrotu Polska sp. zo.0. |Polska (12,44%) ’ 3 2476 1.26%
(PLIPFIP00025)
120823 Aktywny rynek | Treasury . Rzeczpospolita Indeksowan
(PLOO00105359) nieregulowany | BondSpot Poland Skarb Panistwa Polska 2023-08-25 kupon (2,7532:) 114887 2100 2435 2762 1,40%
s Gietda Papieréow
KRUK S.A. SERIA |1 Warto$ciowych w
Aktywny rynek : Rzeczpospolita Zmi
- KRUD514 X Warszawie - Kruk S.A posp 2014-05-25 | ZMienny kupon 100000 | 1315 1323
(PLKRK00O0069) | SreGUIOWaNY | akernatywny Polska (911%) ’ 1o oo%
System Obrotu
Gielda Papierdw
KRUK S.A. SERIA Wartosciowych w
Aktywny rynek . Rzeczpospolita Zmi Kl
01 -KRU1116 , Warszawie - Kruk S.A. posp 2016-11-05 | {Taenny kupen 1000,00 | 1940
(PLKRK0000192) nieregulowany Altermatywny Poiska (9,35%) i 1940 2026 1,03%
System Obrotu
MC! MANAGEMENT %z’;;:;af;ml
S.A.SERIAF - Aktywny rynek 9 MCI Management | Rzeczpospolita Zmienny kupon
Veioatd nieteguiowany x&{tarszawm - SA Pt 20140331 | To2or )y P 1000,00 679 684 693 0,35%
(PLMCIMG00137) ernatywny
System Obrotu
Gielda Papieréw
OT LOGISTICS S.A. Wartoéciowych w
Aktywny rynek . - Rzeczpospolita Zmi ki
SERIA A- ODR1114 | Warszawie - OT Logistics S.A. P 2014-11-28 | £ honny Kupon 1.000,00 00
(PLODRTS00025) | "Iereaquiowany | aueoatywny Polska (8,62%) ' ° %0 o 04e%
System Obrotu
POLSKI KONCERN
NAFTOWY ORLEN
BondSpot - Polski Koncern .
S.A. SERIA Aktywny rynek Rzeczpospolita Zmienny kupo!
Y Alternatywny Naftowy Orien P 2019-02-27 | SNy KUPON | 445 000,00 15 1500 1 9
gl;(ahg;ogz 270219 - |nierequiowany g SaVeY, - JE Polska (6,72%) ' 551 0.79%
(PLPKNO0O0083)
POLSKIE
GORNICTWO )
NAFTOWE | BondSpot Z?rsnkii:etwo
GAZOWNICTWO Aktywny rynek - ; Rzeczpospolita Zmienny kupon
S SERIA nicroguiowany | Altematywny Naftowe i P osP 2017-06-19 | 43%)V P 10 000,00 740 7 400 7524 3,82%
PGNG170619PZ - System Obrotu Gazownictwo !
PGN0B17 SA.
(PLPGNIG00063)
POWSZECHNA
KASA Powszechna
0SZCZEDNOSCI BondSpot -
Aktywny rynek Kasa Rzeczpospolita Zmi ki
BANK POLSKIS.A. | Alternatywny . posp 2022-09-14 | £ KUPON 1406 000,00 59 59
SERIA OP0922 - nieregulowany System Obrotu Oszcszno5c1 Polska (6,60%) ’ 00 6074 3,09%
PKO0922 Bank Polski S.A.
(PLPKO0000081)
SLOREP 4 5/8
Aktywny rynek . . ] Staly kupon
?3.’83{;22‘1 2084 niereguiowany | MTS Slovenia | Stowenia Stowenia 2024-09-09 | 4,625%3 408820 | 2000 7428 7463 3,79%
WZ0117 Aktywny rynek [ Treasury . Rzeczpospolita Zmienny kupon
(PLO00O106936) nieregulowany | BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2017-01-25 (5'15%))’ P 1 000,00 | 11300 11 226 11627 591%
W2z0118 Aktywny rynek | Treasury . Rzeczpospolita Zmienny kupon
(PLO000104717) | niereguiowany | BondSpot Poland | SKEPFanstwa ipg s 2018-01-25 | (ygory P 100000 | 4950 4904 5090 2,59%
WZ0121 Aktywny rynek | Treasury . Rzeczpospolita Zmienny kupon
(PLO0GO106068) nisregulowany  |BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2021-01-25 (5'15%))’ P 1 000,00 32050 31150 32629 16,58%
Nienotowane na rynku aktywnym
CAN-PACK S.A.
(s:i:'FéACKOZOSOQN Nienotowane na Nie dotyczy Can-Pack SA Rzeczpospolita 2019-09-03 Zmienny kupon
A rynku aktywnym y AL Polska -09-4 (7.76%) 10 000,00 370 3700 3793 1,93%
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. Warto$¢ Wartosé
Warunki nominaina Wartos¢ wedlug Procentowy
Diuine paplery . . Kraj siedziby Termin jednego wedtiug ceny| wyceny na udziat w
wartosciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu 0":::;:m‘ papieru Liczba nabycia dziet aktywach
wartoscio- {w tys. z1) bilansowy ogélem
wego {w zt) {w tys. zt)
CIECH S.A. SERIA i . = it Zmi on
02 (PLCIECHOO083) g‘;f‘:‘f‘;’xxi;: Nie dotyczy Ciech SA Eé;iifosm"a 2017-12-05 (“S)"’S";ZZ‘)V kupon |+ 46 000,00 420 4200 4227 2,15%
ENERGA S.A. Nienot R N o .
ENERGA SERIA A ienotowane na zeczpospolita e mienny kupon
(PLENERGO0O14) rynku aktywnym Nie dotyczy Energa S A Polska 2019-10-18 (6.30%) 10 000,00 713 7130 7220 3,67%
PKO FINANCE AB
PKOBP 4.63 i
09726122 :fff‘::{xiy?: Nie dotyczy PKO Finance AB | Szwecja 2022-09-26 (s;aggo‘/i‘;pm 3099,60] 4202 13677 13359 6,79%
(XS0783934085) A
Suma 241 280 160 261 165 074 83,90%
Kraj siedziby Wartosé wedluwagrtv(:ysseny Procer!towy
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku | Nazwa rynku | Emitent (wystawca) emitenta Instrument Liczba wediug ceny na dzient udziat
(wystawey) bazowy nabycia bilansowy w aktywach
{w tys. zt) (wtys. 21} ogélem
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Nienotowane na rynku aktywnym
i y juta EUR
Nienotowane na | . Bank Polska Kasa - Rzeczpospolita wa _
FORWARD, WALUTA EUR, 2013-01-30 rynku aktywnym | e dotyczy Opieki SA. Polska 2 360 702,83 1 (29) (0,01)%
" . luta EUR
Nienotowane na N Bank Polska Kasa Rzeczpospolita wa _
FORWARD, WALUTA EUR, 2013-02-27 ryniku aktywnym nie dotyczy Opieki S.A. Polska 3150 00&?}2 1 11 0,00%
~ Nienotowane na | . Bank Polska Kasa Rzeczpospolita waluta EUR .
FORWARD, WALUTA EUR, 2013-02-27 rynku akiywnym | M dotyczy Opieki A Polska 130 000,00 EUR 1 (2) 0,00%
FORWARD, WALUTA USD, 2013-01-30 Nienotowane na | oy, | Bank PolskaKasa | Rzeczpospolita 2&'3130380% 1 - (1) (0,04)%
: g rynku aktywnym Ye2Y ] Opieki SA. Polska USD D4%
. ) . juta USD
Nienotowane na . Bank Polska Kasa Rzeczpospolita wa _
FORWARD, WALUTA USD, 2013-02-27 ryniu aktywnym nie dotyczy Opieki S.A. Polska 1730 00858 1 15 0,01%
Suma 5 - {85) (0,04)%
3) Tabele dodatkowe
Wartoé¢ wedlug wyceny .
. . Procentowy udziat
Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy na dziert bilansowy w aktywach ogélem
(w tys. 21)
Grupa Kapitatowa Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.: 19433 9,88%
Obligacje POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. SERIA OP0922 - PKO0922 6074 3.09%
{PLPKO0000081) ’
Obligacje PKO FINANCE AB PKOBP 4.63 0926122 (XS0783934085) 13359 6,79%
Grupa kapitatowa UniCredit S.P.A.: 13 204 §,70%
Listy zastawne PEKAO BANK HIPOTECZNY S.A. SERIA LZ-H-07 (PLBPHHP00119) 7213 3,66%
Certyfikaty Depozytowe BANK POLSKA KASA OPIEK] S.A. DC22P140313 - PEKAQ CERT 140313 5991 3,04%
Wartos¢ wediug
N wyceny na dzief Procentowy udziat
Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy bilansowy w aktywach ogélem
{w tys. z})
obligacje WZ0118 (PLO000104717) 514 0,26%
obligacje WZ0121 (PLO000106068) 814 0,41%

* Tabela prezentuje skiadniki lokat Subfunduszu, ktére byly przedmiotem transakcjt z Depozytariuszem Subfunduszu lub z podmiotem dominujacym
w stosunku do Towarzystwa. Prezentacji podlega tylko ta cze$¢ skiadnika lokat, dla ktérej druga strong transakeji byt Depozytariusz Subfunduszu lub
podmiot dominujacy w stosunku do Towarzystwa. Na dziefl 31.12.2012 roku w portfelu Subfunduszu nie istnialy skiadniki lokat, ktdre bylyby przedmiotem
transakcji Subfunduszu z akcjonariuszem Towarzystwa, jak réwniez z podmiotami zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza
Subfunduszu.
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Bilans

(w tysigcach ztotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) | warto$ci jednostek uczestnictwa (w z))

31.12.2012r. 31.12.2011r.
I. Aktywa 196 760 24762
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7820 104
2. Naleznosci - 29
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 6312 -
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 132232 20 104
- dfuzne papiery wartoéciowe 127 477 19 824
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 50 396 4525
- dtuzne papiery wartoéciowe 37 597 4277
Il. Zobowtazania 1498 320
fil. Aktywa netto 195 261 24 442
IV. Kapttat Subfunduszu 184 043 24 146
1. Kapitat wptacony 291 527 33 826
2. Kapitat wyptacony (107 484) (9 680)
V. Dochody zatrzymane 8 586 419
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4890 711
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3696 (292)
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odntesteniu do ceny nabycla 2632 (123)
VIl. Kapitat Subfunduszu | zakumulowany wynik z operacj! 195 261 24 442
Liczba jednostek uczestnictwa 173 250,458 23 977,566
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 1127,05 1019,37

Bilans nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowia integraing cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operaciji

(w tysigcach ziotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zi))

1.01.2012 r.-31.12.2012r.

27.05.2011 r.-31.12.2011 r.

I. Przychody z lokat 6285 824
1. Przychody odsetkowe 6 285 824
2. Pozostate przychody 0 -
1. Koszty Subfunduszu 2 106 113
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1066 ‘ 82
2. Optaty dla Depozytariusza 40 21
3. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne o] o]
4. Koézty odsetkowe 11": 1
5. Ujemne saldo réznic kursowych 987 9
Hil. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (ll-il) 2106 113
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 4179 711
V1. Zrealizowany | ntezrealizowany zysk (strata) 6743 (415)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 3988 (292)
- Z tytutu réznic kursowych (221) 84
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2755 (123)
- Z tytutu réznic kursowych (950) 531
V. Wynik z operacjt 10 922 296
Whynik z operaciji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 107,65 19,37

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ facznie z notami obja$niajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jedriostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposob:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaty zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany
w wartosciach kapitatu. Réznica tych dwoch wartosci na kazdy dzieri wyceny stanowi dzienny wynik z operaciji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w ten
sposéb wynik z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dziefi wyceny. Suma
obliczonych w ten sposéb ilorazoéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysiacach zlotych, z wyjatkiem liczby {w szt.} i wartosci jednostek uczestnictwa (w zi})

1.01.2012r-31.12.2012r. | 27.05.2011r.-31.12.2011 r.
I. Zmiana wartosci aktyw6w netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 24 442 .
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 10 922 296
a) przychody z lokat netto 4179 711
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3988 (292)
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2755 (123)
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operaciji 10 922 2986
4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 159 897 24 1486
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 257 701 33 826
uczestnictway) .
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 97 804 0680
uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 170 819 24 442
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 195 261 24 442
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 120 905 18 674
ti. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 430 728,724 33 515,764
b) ficzba odkupionych jednostek uczestnictwa 281 455,832 9 538,198
c) saldo zmian 149 272,892 23 977,566
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziataino$ci Subfunduszu,
w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 464 244,488 33 515,764
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 290 994,030 9 538,198
c) saldo zmian 173 250,458 23 977,566
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 173 250,458 23 977,566
lil. Zmiana warto$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 101937 1000.00*
sprawozdawczego !
2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 1127,05 1019 37
sprawozdawczego '
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 10,56% 3,23%
sprawozdawczym
4. Minimaina warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 1014,10 999 71
sprawozdawczym )
data wyceny 2012-01-05 2011-06-02
5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 112705 1020,89
sprawozdawczym
data wyceny 2012-12-31 2011-11-10
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie 1126,45 1019 20
sprawozdawczym )
data wyceny 2012-12-28 2011-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $rednlej warto$ci aktyw6éw netto 1,74% 1,01%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dia Towarzystwa 0,88% 0,73%
2. Procentowy udziat optat dia Depozytariusza 0,03% 0,19%

* Ze wzgledu na fakt, iz Subfundusz rozpoczat dziataino$¢ 27 maja 2011 roku, prezentowana warto$¢ jednostki uczestnictwa jest warto$cig nominaina.
Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowad facznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integraing czesé
sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg
zdnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pézniejszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegéinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku poiskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ziotych. Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa podana zostata w ziotych (z dokiadnoscia do 0,01 zi). Liczba jednostek uczestnictwa zostala podana
z dokfadnoscia do 0,001 sztuki.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz
sktadniki, dia ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan.

Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym
po dniu zawarcia umowy wynikajagcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie
wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz
rozliczenia (daty przeplywéw pienieznych) transakgcji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny nabycia obejmujacej prowizje
maklerskie. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej
réwnej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zobowigzania i nalezno$ci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku
z rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych w dniu
zawarcia transakdji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:

s dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,
e ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy czesciowym zamknieciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji
beda kompensowane w przypadku, gdy:

» Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;

e Subfundusz zamierza rozliczyé transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub
jednoczesnie takie naleznosci wylaczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczyé.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegéinosci dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzarn w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w sktad ktérych wchodza odsetki
naliczone przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowe] albo — w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych
wycenianych w warto$ci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dia tych papieréw przez emitenta oraz odpisy
dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dia tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia sktadnikéw
lokat.

Przyrost wartosci diuznych papieréw wartosciowych w okresie migdzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe] powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
wartos¢ aktywédw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzieri zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
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Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakgji nabycia lub zbycia waluty ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest
dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu. Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest ujemna, kontrakt ujmowany jest
w zobowigzaniach bilansu.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dtuzej niz w ciagu trzech dni roboczych, traktuje sig jak kontrakty walutowe.
Za dzieh roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej réwnej zero, natomiast
wynik odnosi sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sig je wedtug $redniego kursu wyliczonego dia
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegéinosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciagnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegdtowe informacje zostaty zawarte w nocie 11.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa z aktywéw Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartoSciowych i praw majatkowych,
prowizje i optaty zwiazane z przechowywaniem aktywéw Subfunduszu, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez
Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia natozone przez wtaéciwe organy
administracji publicznej, w tym opfaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty
nielimitowane Subfunduszu i sa pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany do ich
ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy administracji publicznej.

‘Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wediug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieh ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywéw oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzieri okreslony w statucie
funduszu, w ktérym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie warto$¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sie warto$¢
aktywow netto Subfunduszu oraz warto$¢ aktywédw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

1. Warto$é godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegéinosci: listéw zastawnych, dtuznych
papierow warto$ciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba Ze jest dostepna
warto$¢ godziwa tego prawa) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych,
na ktérych moze lokowaé¢ Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu
polskiego w nastepujacy sposéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnocze$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny,
z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalone] przez rynek wartoSci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papierdw notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktérym wyznaczany i oglaszany jest kurs
zamknigcia przyjmuje sie ostatni kurs zamknigcia w systemie notowan ciagtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia
przyjmuje sie ostatnig cene transakcyjng dostepna o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sig ostatni kurs ustalony w systemie
kursu jednolitego.

b) jezeli Dziern Wyceny jest réwnoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym
wolumen obrotéw na danym skitadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym skfadniku aktywéw nie zawarto
zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie
z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢
z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo warto$¢;

c) Jjezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg
danego skiadnika aktywéw notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto§¢ wyznaczong poprzez zastosowanie
przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dia danego sktadnika lokat,
zgodnie z najlepsza wiedza Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.
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2. W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig godziwa jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego
na podstawie wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze
dokonywa¢ transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia
wielko$ci wolumenu obrotu fub w przypadku identycznego wolumenu na kitkku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany skfadnik lokat byt notowany
najwczesniej.

3. Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) listébw =zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych diuznych papieréw wartosciowych —
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu;

b) depozytéow bankowych — wedtug warto$ci nominainej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;

c) kontraktow terminowych — wedtug wartoSci godziwej metodg okreslajaca stan rozliczen Subfunduszu i jego
kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dia instrumentu bazowego i
terminu wykonania kontraktu terminowego; .

d) diuznych papieréw wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy wbudowane
instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢ jest wyznaczana przy
zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego; jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sg
$cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, to warto$é wycenianego papieru stanowi sume wyceny diuznego
papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej
stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone na podstawie modeli
odpowiednich dia poszczegoinych instrumentéw pochodnych; w przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu
pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caty instrument
(w zaleznosci od dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania warto$ci przez serwisy
Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters;

e) sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a)-d) — wedtug wartosci godziwej spetniajacej warunki wiarygodnosci
okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzieh przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

5. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie
nabycia, ktéra stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej
ceny nabycia.

6. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytulu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktéra stanowi cene skorygowana.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane,
i wykazuje sige w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:
a) oszacowanie wartoSci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczaca tego rodzaju ustugi,
o ile mozliwe jest rzeteine oszacowanie przez te jednostke przeptywoéw pienigznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

by zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartoSci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

d) oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dia ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej

na aktywnym rynku ceny nierézniacego sie istotnie sktadnika, w szczegéinosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.
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d) Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywéw oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych
do zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowig
one podstawe do oszacowania warto$ci bilansowych aktywéw i zobowiazan, ktérych nie mozna okre$li¢ w jednoznaczny
sposo6b na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowiace ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg rozpoznawane
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym
dokonano zmiany, i w okresach przysztych jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszte okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwef

Wartos¢ godziwa skiadnikéw lokat, dia ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody | modele wyceny sg
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sa dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw moga mie¢ wplyw na wykazywane warto$ci godziwe
sktadnikow lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzient Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistniaty przestanki $wiadczace o utracie warto$ci sktadnikow lokat.
Jezeli przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscia bilansows
a oszacowang warto$cig biezaca oczekiwanych przysztych przeplywéw pienieznych wynikajacych z danego skfadnika lokat.

Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych
wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty
wartosci podiegajg regularnemu przegiadowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i pbziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewno$é w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzier 31 grudnia 2012 roku 25,61% aktywéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz na podstawie kursu
ustalonego na aktywnym rynku, tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2011 odpowiednio 18,27%). W zmiennym otoczeniu rynkowym
wystepuje niepewno$é, iz dia takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie
zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa warto$ci bilansowe wszystkich istotnych
sktadnikow aktywéw s mozliwe do odzyskania.

e) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci.

Nota 2. Naleznos$ci Subfunduszu

Nalezno$ci Subfunduszu

Wartos¢ na dzieri
31.12.2012 r. (w tys. z8)

Warto$¢ na dzien
31.12.2011 r. (wtys. z)

Z tytutu zbytych lokat 29
Z tytutu odsetek 0
Suma 29

Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowiazana Subfunduszu 31.‘:';.2315 f " Zfﬂes“ ) | 31 ‘:l;ggf 16 iy 7\3:;? )
Z tytulu wyceny instrumentéw pochodnych 111 42
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 742

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 463 253
Pozostate zobowigzania, w tym: 183 25
- zobowigzania wobec TF! z tytutu oplaty za zarzadzanie 155 16
Suma 1499 320
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Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2012r.

Warto$€ na dzien

Wartoé6 na dzient N
Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waiuta | bilansowy w danej b“a:::’am;:::?:c'e
walucie (w tys.) finansowego (w tys. zi)
Banki 7 820
Bank Handlowy w Warszawie S A. PLN 7820 7820
31.12.2011r.
Warto$€ na dzieni
. Wartod¢ na dzlen bilansowy w walucie
Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waiuta | bilansowy w danej sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. zi)
Banki 104
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 104 104
1.01.2012r.-31.12.2012r.
Wartos¢ na
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych utrzymywanych Waluta 31.12.2012r. ‘\:’mﬁg:‘; 3:;:3&:3;?\‘:
w celu zaspokojenia biezacych zobowigzart Subfunduszu w danej walucie finans owegpo (W tys. i)
(wtys.) ’
Srednl w okresle sprawozdawczym poziom §rodkéw pienieznych 2666
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 2391 2391
Bank Handlowy w Warszawie S.A. Ush 49 152
Bank Handlowy w Warszawie SA. EUR 30 123
27.05.2011 r-31.12.2011 r.
Warto$¢ na
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych utrzymywanych Waluta 31.12.2011r. w:;:::g:: 3:3':3&:2;;;:
w celu zaspokojenia biezacych zobowlgzarn Subfunduszu w danej walucie finansowe :o (wiys. 21)
(w tys.) .
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych 761
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 745 745
Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 1 3
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 3 13

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,
w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywdéw i zobowiagzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o statym oprocentowaniu podzielonych wedtug
okresu pozostajgcego na dzien 31 grudnia 2012 roku do zapadainosci tych instrumentéw finansowych.

od1
miesiaca do
3 miesiecy

0d3
miesigcy do
6 miesiecy

Od 6
miesiecy do
1 roku

31.12.2012r.
(wtys. zl)

Transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu, z tego o
okresie do wykupu

Do 1

0Od 1 roku do 3 Powyzej
miesiaca

fat 3 lat Razom

Skiadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku

25 651 25 651

- 5991 - - - 13 359 19 350

Pozostale aktywa - - - - - . -

Razem aktywa obcigZzone
ryzykiem wartosci
godziwej wynikajacym ze
stopy procentowej

. 5991 . . . 39010 45 001

Procentowy udziat w

- 9 - - -
aktywach ogétem 3,04%

19,83% 22,87%
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31.12.2011r.
(w tys. zi)

Do1
miesiaca

Od1
miesigca do
3 miesigcy

0d3
miesigcy do
6 miesigcy

0odé6
miesigcy do
1 roku

Od 1 roku do3
lat

Powyzej
3iat

Razem

Transakcje przy
zobowiazaniu sie drugiej
strony do odkupu, z tego o
okresie do wykupu

Skiadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

907

7822

8729

Skiadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku

3370

3370

Pozostate aktywa

Razem aktywa obcigzone
ryzykiem wartoséci
godziwej wynikajacym ze
stopy procentowej

907

11192

12 099

Procentowy udzial w
aktywach og6tem

3,66%

45,20%

48,86%

(1 .2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy

procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzanh Subfunduszu ryzykiem przeptywow Srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako warto$ci bilansowe instrumentéw o charakterze dtuznym o zmiennym oprocentowaniu,
wedtug podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

31.12.2012r.
(w tys. )

Do 1
miesigca

0d1
miesigca do
3 miesiecy

0d3
miesigcy do
6 mieslecy

odé
miesiecy do
1 roku

Od 1 roku do 3
lat

Powyzej
3lat

Razem

Transakcje przy
zobowiazaniu sie drugiej
strony do odkupu, z tego o
okresie do wykupu

6312

6312

Skiadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

57 891

14 181

34 509

106 581

Skiadniki fokat nienotowane
na aktywnym rynku

7220

14 013

9787

31020

Pozostate aktywa

Razem aktywa obcigzone
ryzykiem wartosci
godziwe] wynikajacym ze
stopy procentowej

71423

28 194

44 296

143 913

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

36,30%

14,33%

22,51%

73,14%

31.12.2011 r.
(wtys. zi)

Do 1
miesigca

0Od1
miesigca do
3 miesigcy

0d3
miesigcy do
6 miesigcy

od 6
miesiecy do
1 roku

Od 1 roku do 3
lat

Powyzej
3at

Razem

Transakcje przy
zobOwigzaniu sie drugiej
strony do odkupu, z tego o
okresie do wykupu

Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

9 444

143

1788

Sktadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku

1165

Pozostale aktywa

Razem aktywa obcigzone
ryzykiem warto$ci
godziwej wynlkajacym ze
stopy procentowej

9444

143

2943

12 530

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

38,14%

0,58%

11,89%

50,61%

(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale
na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedliajagce maksymaine obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaty zaprezentowane jako warto$ci bilansowe
poszczegoinych kategorii aktywow, bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku
sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana warto$é bilansowa sktadnikéw lokat o charakterze dtuznym.
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31.12.2012r. 31.12.2011 r.
31.12.2012r. Procentowy 31122011 . Procentowy
(wtys. 1) udziat w (wtys. 24) udziat w
aktywach aktywach
ogétem ogétem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7820 3,97% 104 0,42%
Naleznosci, w tym: - - 29 0,11%
naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikow lokat - - 29 0,11%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 6312 3,20% - .
iké;rgpikl lokat o charakterze diuznym notowane na aktywnym rynku, 132 232 67,21% 20104 81,20%
diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez o
Skarb Paristwa lup NBP 52108 26,48% 10 142 40,96%
listy zastawne 4755 2,42% 280 1,14%
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez o
Skarb Paristwa badz NBP instrumenty o charakterze dtuznym 75369 38,31% 9682 39,10%
vsvkt*:r?wr‘“kl lokat o charakterze diuznym nienotowane na aktywnym rynku, 50 370 25.60% 4525 18.,27%
diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez N N N
Skarb Panstwa iub NBP )
listy zastawne 12773 6,49% 248 1,00%
inne niz fisty zastawne oraz niz emitowane {ub gwarantowane przez o
Skarb Panfstwa badZz NBP instrumenty o charakterze diuznym 37 597 19.11% 4217 17.27%
Razem aktywa Subfunduszu obcigZzone ryzykiem kredytowym 196 734 99,98% 24762 100,00%

{2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat (wedtug Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty dtuzne emitowane lub porgczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig powyzej

5% wartosci aktywéw Subfunduszu.

31.12.2012r. 31.12.2011r.
e T o
" aktywach ) aktywach
ogétem ogétem

Dtuzne papiery warto§ciowe, w tym:
Skarb Panstwa (RP) 52108 26,48% 10 142 40,96%
BRE Bank Hipoteczny 13322 6,78% - -
BOS Finance AB 5404 2,75% 3370 13,61%
Hungarian Development Bank 1056 0,54% 2824 11,40%
Bank Polskiej Spdtdzielczos$ci S.A. w Warszawie 13610 6,92% 2110 8,52%
PKO Finance AB 13 359 6,79% 2 059 8,32%
Getin Noble Bank S.A. 2802 1,42% 1508 6,09%

(3) Ryzyko walutowe

(3. 1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obciazenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako wartos¢ bilansowa (w tys. zf) aktywéw i zobowigzan wyrazonych

w walutach obcych.

31.12.2012r. 31.12.2011r.
31.12.2012r. Procemiowy | 31.42.2011r. Procentowy
(w tys. zt) aktywach (w tys. z1) aktywach
ogoéiem ogétem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - - -
Naleznosci - - . .
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 25651 13,04% 7822 31,59%
diuzne papiery warto$ciowe 25 651 13,04% 7822 31,59%
Skiadniki fokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 13359 6,79% 3370 13,61%
diuzne papiery wartosciowe 13 359 8,79% 3370 13,61%
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem walutowym 39 010 19,83% 11192 45,20%

Zobowiazania obcigZone ryzykiem walutowym
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(3. 2) Wskazanie przypadkéw Znaczgcej koncentracii ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegoinych kategoriach lokat (wediug Tabeli gtownej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa poszczegolnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegéine waluty.

31.12.2012r. 31.12.2011 r.
Procentowy Procentowy
31(“1, ifso 11";)" udziat w 31(“':";;‘;0 121) r- udziat w
- aktywach . aktywach
ogétem ogétem
Dtuzne papiery wartoSciowe
EUR 25 651 13,04% 8 253 33,33%
usDh 13 359 6,79% 2939 11,87%

(4) Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé dostatecznych $rodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowiazan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw nastapi
na warunkach istotnie niekorzystnych dia Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadarn realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz codzienne
monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecne] sytuacji rynkowej niektére lokaty
Subfunduszu charakteryzujg sie przej$ciowo obnizonym poziomem ptynnosci. istnigje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢
w stanie zby¢ w krétkim terminie tych sktadnikéw lokat, w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2011 roku Subfundusz nie

zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne

Rodzaj Warto$¢ pvr:;::t:(c:h Terminy Kwota bedaca Tﬁ"f'i" Termin
Instrumenty pochodne | VP Z8tel| 1o menty | Celotwarcia | otwarte] strumi przysztych L 3 (wyg ia) | Y i
PozYCl | pochodnego pozycji pozycil pienigznych > przysziych instr bl
(w tys. z) (w tys. 21) pienigznych piatnosci pochodnego | P g

Zabezpieczenie .
FORWARD, WALUTA krétka forward przed ryzykiem (29) 9655 |  2013-01-30 2360760001 25430130 | 2013-01-30
EUR, 2013-01-30 EUR

walutowym

Zabezpieczenie
FORWARD, WALUTA | sia | forward przed ryzykiem 11 12972 2013-02.27 3150000001 5013.0207 | 2013-02:27
EUR, 2013-02-27 EUR

walutowym

Zabezpieczenie
FORWARD, WALUTA | \otka | forward przed ryzykiem @) 533 |  2013-02:27 13000000 | 2013.02.27 | 2013.02:27
EUR, 2013-02-27 EUR

walutowym

Zabezpieczenie
FORWARD, WALUTA | \ s | forwara przed ryzykiem @1 7849 |  2013-01-30 255000000 1 554301301  2013.01-30
USD, 2013-01-30 usD

! walutowym

Zabezpieczenie
FORWARD, WALUTA | \stka | forward przed ryzykiem 15 5410 20130227 173000000 20130227 | 2013-02:27
USD, 20130227 walutowym usD

Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu
Wartos¢ na Warto$¢ na
Transakcje przy zobowiazaniu sig¢ Subfunduszu iub drugiej strony do odkupu 31.12.2012r. 31.12.2011 r.
{w tys. z) (w tys. zt)
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 6312 -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w-wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i nie nastepuje 5312 N

przeniesienie na Subfundusz ryzyk

Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druga strong praw wtasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i nie nastepuje
przeniesienie na druga strone ryzyk
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Nota 8. Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe

31.12.2012r.

Warto$¢ na dzieri bllansowy

Warto$¢ na dzieri bilansowy

Waiutowa struktura pozycji bilansu Waluta w danej walucie (w tys.) W tys. 21)
Aktywa PLN 196 760
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 7 820
PLN 7 820 7 820
Naleznosci PLN .
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 6312
PLN 6312 6312
Skiadniki iokat notowane na aktywnym rynku PLN 132 232
PLN 106 581 106 581
EUR 6274 25 651
Skiadniki iokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 50 396
PLN 37 037 37 037
uUshD 4310 13 359
Zobowiazania PLN 1498
PLN 1499 1499
31.12.2011r.
Walutowa struktura pozyciji bilansu Waiuta wzﬂgﬁe?::ﬂi?eb(w?:: ;"y Wartos¢ 'Z:' ?;I:r;;)ilansowy
Aktywa PLN ) 24 762
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 104
PLN 104 104
Nalezno$ci PLN 29
PLN 29 29
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 20 104
PLN 12 282 12 282
EUR 1106 4 883
usb 860 2939
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 4525
PLN 1185 1155
EUR 763 3370
Zobowiazania PLN 320
PLN 320 320

1.01.2012 r.-31.12.2012 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju iokat Subfunduszu (w tys. z1)

Skladniki lokat

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Dtuzne papiery wartosciowe

221 950

Suma

221 950

27.05.2011 r.-31.12.2011 r.

Dodatnie | ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)

Skiadniki iokat

Dodatnie ré2nice kursowe

Ujemne ré2nice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezreaiizowane

Diuzne papiery warto$ciowe

84

531

Suma

84

531
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$redni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzieri bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
Euro 4,0882 EUR
Dolar amerykanski 3,0996 usn

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2012r.-31.12.2012r.

Warto$¢ zrealizowanego ni ezg:;;:zi’(:g: d:k) sku
Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia " 90 zy &
lokat (w tys. zf) (straty) z wyceny aktyw6w
(w tys. zt)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1351 2797
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2837 (42)
Suma 3988 2755
27.05.2011 r.-31.12.2011 r.
Warto$¢ zrealizowanego ni ezg:ﬁgzw:g: d:k) sku
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia tr: n 90 zy &
lokat (w tys. i) (straty) z wyceny aktyw6w
(w tys. )
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 159 (81)
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (451) (42)
Suma (292) (123)
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa skiada sie tyiko z cze$ci stafej.
1.01.2012r. - 27.05.2011r. -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zl) 31.12.2012T. 31.12.2011 .
Cze$¢ stata wynagrodzenia 1066 82

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Z dniem 25 maja 2012 r. weszta w zycie zmiana statutu Funduszu Arka Prestiz SFIO w zakresie zasad naliczania i tworzenia rezerwy
na optlate za zarzgdzanie Subfunduszem Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych.

Do dnia 24 maja 2012 r. obowigzywaly nastepujgce zasady:

a) Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymywato wynagrodzenie w wysoko$ci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej
jednak niz 3,00% (trzy procent) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szesédziesiat pie¢) dni, od $redniej rocznej wartosci Aktywow
Subfunduszu.

b) Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. a) naliczana byta w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzief roku, od wartosci

Aktywow Subfunduszu z danego Dnia Wyceny i rozliczana byta do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry
zostata naliczona.

Od dnia 25 maja 2012 r. obowiazujg nastepujgce zasady:

a) Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokos$ci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej
jednak niz 3,00% (trzy procent) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$édziesiat pie€) dni, od $redniej rocznej wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

b) Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. a), jest naliczana od podstawy spetniajacej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzgdzenia,
stuzgcej do okreslenia wartosci Jednostki Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi réznica pomiedzy wartoscia
Aktywow i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym
oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dziert Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktérej mowa powyzej, jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzief roku, wedtug stawki okreslonej w ust. a),
i rozliczana jest do pietnastego dnia miesigca nastepujgcego po miesiacu, za ktéry zostata naliczona.

Stawki wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem:

Stawka statutowa Stawka obowigzujaca na dzien bilansowy

3,00 % 1,00 %
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Od dnia 27 maja 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku obowigzywata decyzja Zarzadu Towarzystwa o obnizeniu stawki wynagrodzenia za
zarzadzanie z wysokosci 3,00% do 0,70%.

Od dnia 1 stycznia 2012 roku do 24 maja 2012 roku obowigzywata decyzja Zarzadu Towarzystwa w sprawie stosowania stawek
w ponizszej wysokosci:

- 0,70% w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$édziesiat pie¢) dni od $redniej rocznej wartosci Aktywow Subfunduszu — jezeli
$rednia roczna wartosé aktywow Subfunduszu bedzie sie zawieraé w przedziale <0 zt; 100 min z)

lub

- 1,00% w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$¢dziesiat pie€) dni od $redniej rocznej wartosci Aktywow Subfunduszu — jezeli
$rednia roczna warto$¢ aktywdw Subfunduszu bedzie sie zawieraé w przedziale <100 min zt; 200 min zf)

lub

- 1,20% w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$¢dziesiat pie€) dni od $redniej rocznej wartosci Aktywow Subfunduszu — jezeli
$rednia roczna wartosé aktywoéw Subfunduszu bedzie wigksza lub réwna 200 min zt.

Od dnia 25 maja 2012 roku do 24 lipca 2012 roku obowigzywata decyzja Zarzadu Towarzystwa w sprawie stosowania stawek w
ponizszej wysokosci:

- 0,70% w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$cdziesiagt piec¢) dni, od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu -
jezeli srednia roczna Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu bedzie sie zawiera¢ w przedziale (0 z+;,100 min zt)

lub

- 1,00% w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szesédziesiat piec) dni, od $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu —
jezeli $rednia roczna Wartosé Aktywdw Netto Subfunduszu bedzie sie zawieraé w przedziale <100 min zt; 200 min zt)

lub

- 1,20% w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$édziesiat piec) dni, od $redniej rocznej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu —
jezeli Srednia roczna Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu bedzie wieksza lub réwna 200 min zi).

Od dnia 25 lipca 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku obowigzywatla decyzja Zarzadu Towarzystwa w sprawie stosowania stawki
w wysokos$ci nie wiecej niz 1,00% w skali roku, liczonego jako 365 dni, od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Od dnia 1 stycznia 2013 roku do odwotania obowigzuje decyzja Zarzadu Towarzystwa w sprawie stosowania stawki w wysokosci nie
wiecej niz 1,60% w skali roku, liczonego jako 365 dni, od $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2012r. 31.12.2011 r.

Warto$¢ aktywow netio na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zf) 195 261 24 442

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego
(w zt)

1127,05 1019,37

Brak danych poréwnawczych za rok 2010 wynika z faktu, iz Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 27 maja 2011 roku.
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Informacja dodatkowa

A.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy
okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz obja$nienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywainych
danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

Dokonane korekty bltedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, plynnoé¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa;,

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnoéci opis tych niepewnos$ci oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych
subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Raport uzupetniajacy
z badania

sprawozdania jednostkowego

Rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2012 r.

Raport uzupelniajacy zawiera 11 stron
Raport uzupetniajacy
z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2012 1.
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Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych subfundusz w Arka Presti; Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Raport uzupetniajqcy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczacy sig 31 grudnia 2012 r.
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1.2.3.

1.3.

1.3.1.

Raport uzupetniajgcy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy si¢ 31 grudnia 2012 r.

Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych
Podstawy prawne dzialalnos$ci Subfunduszu

Arka Prestiz Akcji Obligacji Korporacyjnych jest subfunduszem wydzielonym w Arka Prestiz
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci
prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.
Dane identyfikujgce Fundusz

Nazwa Funduszu

Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej Funduszem).

Fundusz moze uzywacé nazwy skroconej Arka Prestiz SFIO.
Siedziba Funduszu

Plac Wolnosci 16
61-739 Poznan

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,

VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 5 listopada 2010 r.
Numer rejestru: RFi 578

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dzialalnos$ci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane
dalej Towarzystwem), z siedzibg w Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i
Gietld KPWiG-4086-18/98-1071 wydanej dnia 30 stycznia 1998 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.
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1.3.2.

1.3.3.

1.4.

1.4.1.

1.4.2.

Raport uzupetniajqcy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy kovczgcy sie 31 grudnia 2012 r.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 26 lutego 2001 r.
Numer rejestru: KRS0000001132
Kapitat zaktadowy na dzien 13.202.000 zt
bilansowy:

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W sktad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2012 r. wechodzili:

e Pan Jacek Marcinowski — Prezes Zarzadu,
e Pani Marlena Janota - Cztonek Zarzadu,
e Pan Michat Zimpel — Czlonek Zarzadu.

Zgodnie z uchwalg nr 9 Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 28 lutego 2012 r. Pan
Krzysztof Cztapowski zostat odwotany z funkcji Cztonka Zarzadu z dniem 31 marca 2012 r.
Zgodnie z uchwalg nr 2 Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 3 kwietnia 2012 r. Pan Michat
Zimpel zostat powotany do petienia funkcji Czlonka Zarzadu z dniem podjecia uchwaty.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:

Imig¢ i nazwisko: Bozena Graczyk

Numer w rejestrze: 9941

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
sp.k.

Adres siedziby: ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI1
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na listg podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow, pod numerem 3546.
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1.5.

1.6.

Raport uzupetniajqcy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy kornczqcy si¢ 31 grudnia 2012 r,

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r. i za rok
okres od 27 maja 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku zostalo zbadane przez KPMG Audyt
spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k i uzyskalo opinie bieglego rewidenta bez
zastrzezen.

Polaczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Arka
Prestiz. Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostalo zatwierdzone w dniu
26 kwietnia 2012 r. przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Potaczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Arka
Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostato zlozone w Sadzie
Rejestrowym w dniu 2 maja 2012 r. Potaczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego ogloszone zostalo w Monitorze
Polskim B nr 2016 z dnia 11 wrzesnia 2012 r., a sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz
Obligacji Korporacyjnych w Monitorze Polskim B nr 2017 z dnia || wrzesnia 2012 r.

Zakres prac i odpowiedzialno$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16 i dotyczy
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu, na ktére sklada si¢ zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
12 lipca 2012 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej BZ WBK Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 26 marca 2012 r. odnosnie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330) (,,ustawa o rachunkowosci™), krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéow oraz Migdzynarodowych Standardéow Rewizji
Finansowe;j.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Funduszu w okresie
od 26 listopada 2012 r. do 30 listopada 2012 r. oraz od 26 lutego 2013 r. do 8 marca 2013 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami
prawa.
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Raport uzupetniajqcy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koviczqcy si¢ 31 grudnia 2012 r.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego oraz prawidfowosci
ksiag rachunkowych stanowigcych podstawg jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnoscei i
Jasnosci zataczonego sprawozdania jednostkowego oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajacych
w sposob znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa ztozyt wszystkie zadane
przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
1 informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spetniaja wymog niezaleznosci od
badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa w rozumieniu art, 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77 poz.
649 z péZniejszymi zmianami).
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Raport uzupetniajqcy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2012 r,

2. Analiza finansowa Subfunduszu

2.1. Ogodlna analiza sprawozdania jednostkowego

2.1.1. Bilans

31.12.2012 31.12.2011

2 '000 z1 '000

Aktywa 196 760 24 762
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7 820 104
Naleznosci - 29
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 6312 -
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 132 232 20 104

- dluzne papiery wartosciowe 127 477 19 824
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, wtym: 50396 4525

- dhuzne papiery wartosciowe 37 597 4277
Zobowigznia 1499 320
Aktywa netto 195261 24 442
Kapital subfunduszu 184 (43 24 146
Kapitat wptacony 291 3527 33826
Kapital wyptacony (107 484) (9 680)
Dochody zatrzymane 8 586 419
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4890 711
Zakumulowany, nierozdy sponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3696 (292)
Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2632 (123)
Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 195 261 24 442
Liczba jednostek uczestnictwa 173 250,458 23 977.566
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (z) 112705 1019,37
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Raport uzupetniajqcy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqgey sig 31 grudnia 2012 r.

2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

1.01.2012 - 27.05.2011-

31.12.2012 31.12.2011
zt '000 zl '000

Przychody z lokat 6 285 824
Przychody odsetkowe 6 285 824
Koszty subfunduszu 2 106 113
Wynagrodzenie dlatowarzystwa 1066 82
Optaty dla depozytariusza 40 21
Koszty odsetkowe 13 1
Ujemne saldoroznic kursowych 987 9
Koszty subfunduszu netto 2 106 113
Przychody z lokat netto 4179 711
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 6 743 415
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: 3988 (292)
-z tytulu voznic kursowych (221) 84
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, wtym: 2755 (123)
-z tytulu roznic kursowych (950) 531
Wynik z operacji 10 922 296
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zl) 107,69 19,37
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Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

2.2. Wybrane wskazniki finansowe

za rok obrotowy koviczqcy sig 31 grudnia 2012 r.

31.12.2012  31.12.2011
Lokaty (z1'000) 182 628 24629
Warto$¢ aktywdw netto Subtunduszu (zt '000) 195 261 24 442
Warto$¢ akty wow netto na jednostke uczestnictwa (zh) I 127,05 101937
Kapitat Subfunduszu (z1'000) 184 043 24 146
Wynik z operacji (zt '000) 10 922 296
Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostkg uczestnictwa 10,56% 3,23%*

*Zmiana wyrazona w stosunku rocznym
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3.1

3.2

Raport uzupeiniajgcy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqey sig 31 grudnia 2012 r.

Czes¢ szezegolowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualna dokumentacj¢ opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., nr 249, poz. 1859)
(,,Rozporzadzenie™).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania jednostkowego dokonalismy
wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktore nie zostalyby usuniete, a mogly mieé istotny
wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Subfundusz przeprowadzit inwentaryzacj¢ sktadnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonata rozliczenia i ujecia w ksiggach jej wynikow.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczenia transakcji z
uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelno$¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem sprawozdania jednostkowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidlowosci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, terminéw i
procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny aktywow
wedhug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone badanie
nie miato na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu i dotrzymywania strategii
zarzadzania jego lokatami.
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" Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sig¢ 31 grudnia 2012 r.

3.3. Noty objasniajace i informacja dodatkowa do sprawozdania
jednostkowego

Dane zawarte w notach objasniajacych 1 informacji dodatkowej do sprawozdania
jednostkowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i
prawidlowo. Noty objasniajace i1 informacja dodatkowa stanowig integralng czes¢
sprawozdania jednostkowego.

| W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa

Bozena
Kiuczowy biegly rewident ¥
Nr ewidencyjny 9941
Komandytariusz, Pelnomocnik

18 kwietnia 2013 r.
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SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka Prestiz Akcji Rosyjskich
Subfundusz

w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do sprawozdania polgczonego funduszu

Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.




Arka Prestiz Akcji Rosyjskich
subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Opinia 1 Raport
Niezaleznego Biegltego Rewidenta

Rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2012 r.

Opinia zawiera 2 strony
Raport uzupetniajacy zawiera 11 stron
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
oraz raport uzupeiniajacy
z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koficzacy sie
31 grudnia 2012 r.
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Potand

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Arka Prestiz Akcji
Rosyjskich subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
z siedziba w Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz™), na ktore sktada si¢ zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r., rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r. poz. 330) (,,ustawa o rachunkowosci’), wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest
odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktorg uznaje za niezbedng, aby sporzadzane
sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych
dziatan lub bledéw.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spelnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowe;j
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladajg na nas obowiazek postepowania zgodnego z
zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskad
racjonalng pewnosé¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe
jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledow. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole¢ wewnetrzna zwiazang ze sporzadzeniem oraz
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rzetelng prezentacjg sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiednio$ci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogdlnej
prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i
odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz Akcji Rosyjskich
subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2012 r.,
wynik z operacji za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Arka Prestiz Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa
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B1 WBK Towarzystwo Funduszy

estycyinych S.A
I. Welnosci 16, 61-7139 Poznan

telefon: [+48) 6183373 22
faks: (+481 6185573 71

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330
Z pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akeji Rosyjskich
subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2012
roku do 31 grudnia 2012 roku, ktdre obejmuje:

1.

o

(9%}

Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wykazujace skladniki lokat subfunduszu
w wysokosci 2 735 tys. zi.

Bilans subfunduszu sporzadzony na dzief 31 grudnia 2012 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
2 820 tys. zl.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 39 tys. zi.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujace
zmniejszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 184 tys. zi.

Noty objasniajace.

Informacj¢ dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Michat Zimpel Marlena Janota Aleksandra Juszczyk

Pr?zes Zarzadu Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Dyrektor Dziatu
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

SKLADNIKI LOKAT

31.12.2012 .

31.12.2011 r.

Wartosé
wedtug ceny
nabycla
(wtys. ot)

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dziert
bilansowy
(wtys. zt)

Procentowy
udziat w

aktywach

ogéitem

Wartosé
wedtug ceny
nabycia
(wtys. z8)

Wartosé
wediug
wyceny na
dzler
bllansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat w

aktywach
ogétem

Akcie

1544

1632

57,39%

1704

1604

51,82%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

38,79%

823

25,19%

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spélkach z ograniczong
odpowiedzialnoécig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica

510

491

15,85%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma

2555

2735

96,18%

3037

2875

92,86%
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2) Tabele uzupetniajace
Warto$é
Warto$é wedtug Procentowy
Kraj sledziby | wediug ceny wyceny na udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzlefi al ach
(w tys. zi) bilansowy ogélem
(w tys. zi)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
BANK OF GEORGIA Aktywny rynek | London Stock Wielka N
HOLDINGS PLC regulowan Exchange 337 Brytania 13 17 0.61%
(GBOOB759CR16) 9 Y 9
EXILLON ENERGY PLC Aktywny rynek | London Stock
(IMOOB58FMW?76) regulowany Exchange 6862 | Wyspa Man 47 58 2,06%
MICEX - Moscow
OAO AK TRANSNEFT - Aktywny rynek .
Interbank Currency 8 | Rosja 43 56 1,97%
PFD (RUOD0S081573) regulowany Exchange
MICEX - Moscow
OAO DIXY GROUP Aktywny rynek A
Interbank Currency 1983 | Rosja 60 81 2,84%
(RUOOOAQJPT7HT) regulowany Exchange
MICEX - Moscow
OAQ FAR EASTERN Aktywny rynek ] o
SHIPPING (RU0008992318) | regulowany :Enterbank Currency 32417 | Rosja 40 31 1,10%
xchange
MICEX - Moscow
OAO GAZPROM NEFT Aktywny rynek .
Interbank Currency 801 | Rosja 10 12 0,41%
(RU0009062467) regulowany Exchange
MICEX - Moscow
OAQ LUKOIL Aktywny rynek .
(RU0009024277) regulowany Interbank Currency 1167 | Rosja 203 238 8,39%
Exchange
MICEX - Moscow
OAO M VIDEO Aktywny rynek !
Interbank Currency 2657 | Rosja 71 65 2,28%
(RUQOOAOJIPGAQ) regulowany Exchange
MICEX - Moscow
OAO MAGNIT Aktywny rynek .
Interbank Currency 207 | Rosja 84 102 3,57%
(RUOO0AOJKQUSB) regulowany Exchange
MICEX - Moscow
OAO NOVATEK Aktywny rynek R
Interbank Currency 5507 | Rosja 195 194 6,81%
(RUOOCAODKVSS) regulowany Exchange
MICEX - Moscow
OAO SBERBANK Aktywny rynek .
Interbank Currency 56 298 | Rosja 536 532 18,71%
(RU0009029540) regulowany Exchange
MICEX - Moscow
OAOQO SISTEMA Aktywny rynek .
Interbank Currency 20490 | Rosja 60 53 1,86%
(RUOOOAODQZE3) reguiowany Exchange
MICEX - Moscow
OAQO SURGUTNEFTEGAS | Aktywny rynek
Interbank Currency 7 437 | Rosja 20 20 0,71%
(RU0008926258) regulowany Exchange
MICEX - Moscow
OAQ TATNEFT Aktywny rynek .
Interbank Currency 3329 | Rosja 61 74 2,59%
(RUO0009033591) regulowany Exchange
MICEX - Moscow
OAQ URALKALI Aktywny rynek .
Interbank Currency 2337 | Rosja 60 56 1,96%
(RU0007661302) regulowany Exchange
POLYMETAL
INTERNATIONAL PLC f‘ekm’v‘yaﬁ’”ek Eondon Stock 733 | sersey 41 43 1,52%
(JEOOBBT55470) 9 Y g
Suma 142 570 1544 1632 57,39%
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.
Warto$é
Warto$é wediug Procentowy
Kra] sledziby | wedtug ceny wyceny na udziat w
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzier aktywach
(w tys. 28} bilansowy ogéiem
(w tys. z1)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
EURASIA DRILLING CO Aktywny rynek . .
LTD GDR (US29843U2024) | regulowany London International 544 | Kajmany 47 60 2,12%
GLOBALTRANS
INVESTMENT PLC GDR | AKYMOY YK | | onqon international 1320 | Cypr 63 68 2,38%
(US37949E2046) 9 Y
HMS GROUP LTD. GDR Aktywny rynek .
(US40425X2099) regulowany London International 1327 | Cypr 25 17 0,61%
MHP S.A. GDR Aktywny rynek .
(US55302T2042) regulowany London International 809 | Luksemburg 35 39 1,38%
OAO LUKOIL ADR Aktywny rynek . .
(USE778621044) regulowany London international 732 | Rosja 149 150 5,28%
OAQ NOVOLIPETSK
STEEL GDR AKtywny vnek | London International 869 | Rosja 53 55 1,92%
(USB7011E2046) €9 y
OAO ROSNEFT OIL GDR Aktywny rynek ) L
(US67812M2070) regulowany London International 10898 | Rosja 230 301 10,58%
OAO TRANSCONTAINER | Aktywny rynek ) ) .
GDR (US8935561006) regulowany London International 601 | Rosja 19 27 0,93%
OAO URALKALI GDR Aktywny rynek .
(USS1688E2063) regulowany London International 670 | Rosja 86 79 2,79%
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
OAQO GAZPROM NEFT ADR | Aktywny rynek . .
(US36829G1076) nieregulowany London International 407 | Rosja 32 29 1,03%
OAO MMC NORILSK
NICKEL ADR 'r:“'gg’e"‘"&"’orxgﬁk London Intemational 2802 | Rosja 151 160 5,63%
(US46626D1081) g Y
OAO SURGUTNEFTEGAS Aktywny rynek . .
ADR (US8688612048) nieregulowany London International 4316 | Rosja 121 118 4,14%
Suma 25 295 1011 1103 38,79%
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Bilans
{w tysigcach ztotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i warto$ci jednostek uczestnictwa (w z}))
31.12.2012r. 31.12.2011 r.

1. Aktywa 2844 3086
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 100 220
2. Naleznosci 9 1
3. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku ) 2735 2 875
H. Zobowigzanla 24 92
1. Aktywa netto 2820 3004
V. Kapitat Subfunduszu ’ 3058 3281
1. Kapitat wptacony 9457 4 290
2. Kapitat wyptacony (6 399) (1 009)
V. Dochody zatrzymane ’ (418) C (18)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (122) (43)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (2986) (72)
V1. Wzrost (spadek) wartos$cl lokat w odnlesleniu do ceny nabycla 180 (182)
Vil. Kapitat Subfunduszu | zakumulowany wynik z operacjl 2820 3004
Liczba jednostek uczestnictwa 2 934,433 3 346,366
Wartosé aktywbw netto na jednostke uczestnictwa 961,12 897,77

Bilans nalezy analizowad tgcznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.




Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Rosyjskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Rachunek wyniku z operacji

{w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zi))

—
1.01.2012r.- 27.05.2011 r.-
-31.12.2012r. -31.12.2011 r.
1. Przychody z lokat 130 33
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 125 5
2. Przychody odsetkowe 5 3
3. Dodatnie saldo réznic kursowych - 25
4. Pozostate 0 -
Il. Koszty Subfunduszu 209 76
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 101 37
2. Opfaty dla Depozytariusza ' 59 38
3. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne o] o]
4. Ujemne saldo réznic kursowych 31 -
5. Pozostate ' 18 1
ll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (li-1ll) 209 76
V. Przychody z lokat netto (I-1V) (79) (43)
VI. Zrealizowany | nlezrealizowany zysk (strata) 118 (234)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (224) (72)
- Z tytutu réznic kursowych 369 71
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 342 (162)
- Z tytutu réznic kursowych (403) 408
VII. Wynik z operacji 39 (277)
Whynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 63,35 (102,23)

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé facznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng cze$é sprawozdania
finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposoéb:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaty zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w
warto$ciach kapitatu. Réznica tych dwéch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w
ten sposob wynik z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzieh wyceny.
Suma obliczonych w ten sposéb ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysigcach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zi))

1.01.2012r.- 27.05.2011 r.-
-31.12.2012r. -31.12.2011 r.
1. Zmlana warto$ci aktywow netto
1. Warto$¢ aktyw6w netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 3004 -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 39 (277)
a) przychody z lokat netto (79) (43)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (224) (72)
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 342 (162)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 39 (277)
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (223) 3281
a) zmiaqa kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 5167 4290
uczestnictwa)
p) zmiana kapitaiul wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 5390 1009
jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (184) 3004
7. Wartos¢ aktyw6w netto na koniec okresu sprawozdawczego 2820 3004
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 3278 1940
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5 391,562 4 463,302
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5 803,495 1116,936
¢) saldo zmian (411,933) 3 346,366
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnoéci Subfunduszu, w
tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 9 854,864 4 463,302
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6 920,431 1 116,936
¢) saldo zmian 2934,433 3 346,366
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 2 934,433 3 346,366
1Il. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
;blglzgggg ;(l:(;yevgvgw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 897.77 1000.00*
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego 961,12 897,77
::bgrx(::gg)vmi ;rrrr]uana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 7.06% (17.04)%
:b?gilr;g;g;ﬁcvzv;:osc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 837,71 756.92
data wyceny 2012-06-04 2011-10-05
gbrhgjvlz?;maawlggy\:rv]artosé aktywbw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 1 045,82 105299
data wyceny 2012-03-14 2011-07-12
6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym 959,78 897.87
data wyceny 2012-12-28 2011-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $rednlej warto$cl aktywéw netto 6,38% 6,53%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 3,08% 3,18%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 1,80% 3,26%

* Ze wzgledu na fakt, iz Subfundusz rozpocza} dziatalno$é 27 maja 2011 roku, prezentowana warto$é jednostki uczestnictwa jest wartoécig nominalna.
Wszystkie wartodci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowia integraing czesc
sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z podzniejszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzagdzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysiacach ztotych. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
podana zostata w zitotych (z doktadnosciag do 0,01 z4). Liczba jednostek uczestnictwa zostala podana z dokfadnos$cig do 0,001
sztuki.

b) Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Poczawszy od sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku ulegta zmianie
prezentacja instrumentéw emitowanych przez fundusze ETF (Exchange Traded Fund) w czesciach ,Zestawienie lokat” oraz
.Noty Subfunduszu”. Wczesniej prezentowane one byly jako sktadnik ,Certyfikaty Inwestycyjne”. Obecnie takie instrumenty
ujmowane sa w ramach pozycji . Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéinego inwestowania majace siedzibe za
granicg’”.

Wptyw tych zmian na sprawozdanie finansowe zostat przedstawiony w punkcie C Informacji dodatkowej.

Dane za okres poréwnawczy zostaty zaprezentowane zgodnie z obecnymi zasadami prezentacji.

c) Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych
w okresie, ktérego dotycza.

- Nabycie albo zbycie sktadnikéw lekat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego
oraz sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywédw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan.

- Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz
potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksigegach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu
finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim
date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeptywéw pienigznych) transakgji.

- Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu weditug ceny nabycia obejmujacej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodpfatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci
ksiegowej rbwnej zero.

- W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

- Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do
dywidendy. W przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akcji
nalezna dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej
dywidendy.

- Podatek od naleznej dywidendy z tytutu posiadanych papieréw warto$ciowych wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych, w wysoko$ci
podatku pobranego u zrédta

- Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym
na potrzeby wyceny danych akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.
Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

- Prawa poboru, po zakonczeniu notowari na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich wartos¢ jest réwna warto$ci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw
poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w facznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz warto$ci praw poboru z
ostatniego dnia notowania.

- Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedtug warto$ci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia
tego prawa.




Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Rosyjskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakgji kupna papieréw warto$ciowych denominowanych
w walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia
waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowiazania i nalezno$ci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z
rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw warto$ciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:

» dodatnia, kontrakt uimowany jest w aktywach bilansu,
* ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy cze$ciowym zamknieciu kontraktu forward zobowiazania i nalezno$ci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakgji
beda kompensowane w przypadku, gdy:

+ Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowiazar i naleznosci;
» Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowiazan i naleznoéci lub
jednoczesnie takie nalezno$ci wytaczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczyé.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dluzej niz w ciagu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty
walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym parstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakgji.
Transakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej rownej
zero, natomiast wynik odnosi sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia si¢ je wedtug $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug $Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda .najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze", polegajaca na
przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku skiadnikéw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezacej wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegaja wytacznie papiery pochodzace z transakcji kupna, ktérych dzien
rozliczenia kupna przypada najpézniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikéw
lokat bedacych przedmiotem transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia
sktadnikéw lokat.

Przyrost warto$ci dituznych papieréw wartosciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu
obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wycena srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody
odsetkowe, w skitad ktérych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w
przypadku diuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w warto$ci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od diuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
warto$¢ aktywdw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wpfatami lub
wypfatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczego6inoéci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo r6znic kursowych
powstate w zwiazku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzarn w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegétowe informacje zostaty zawarte w nocie 11.

Nastepujace koszty zwiazane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa z aktywéw Subfunduszu: prowizje i opfaty
maklerskie i bankowe, w tym zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw majatkowych,
prowizje i optaty zwiazane z przechowywaniem aktywéw Subfunduszu, odsetki od kredytow i pozyczek zaciagnietych
przez Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia natozone przez
wiasciwe organy administracji publicznej, w tym opfaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty
stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sa pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest
zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wilasciwe organy
administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych,
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Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie
funduszu, w ktérym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie warto§é zobowigzan Subfunduszu, ustala sie wartosé¢
aktywow netto Subfunduszu oraz wartos¢ aktywédw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny) oraz na dziet sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe;j.

1.

Warto§¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegolnosci: akcji, warrantéw
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych, diuznych papierow
wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna wartosé
godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdinego
inwestowania majgce siedzibe za granicg) wyznacza si¢ — ze wzgledu na godziny zamknigcia aktywnych rynkéw
zagranicznych, na ktérych moze lokowaé Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej
trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.
W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs
zamknigcia przyjmuje sie ostatni kurs zamkniecia w systemie notowan ciagtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrebnego wyznaczania kursu
zamknigcia przyjmuje sig ostatnig cene transakcyjna dostepng o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w
systemie kursu jednolitego.

b) jezeli Dzieh Wyceny jest réwnoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy

czym wolumen obrotéw na danym skfadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skfadniku aktywow
nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w spos6b umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, 2e gdy wycena aktywéw
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, aw przypadku braku kursu
zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzert majacych wplyw na ten kurs albo
wartosé¢,

c) jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanej w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za
wiarygodnie oszacowana warto$§¢ godziwa danego skiadnika aktywéw notowanego na aktywnym rynku
uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu
wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg Subfunduszu i
praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego na podstawie wolumenu obrotu na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod
warunkiem ze Subfundusz moze dokonywaé transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci
obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkoéci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na
kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

¢)  kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sig rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt
notowany najwczes$niej.

Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) listébw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych diuznych papieréw warto$ciowych — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu;

b)  jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granica — wediug warto$ci godziwej ustalonej jako wartosé
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez —
odpowiednio — Subfundusz lub instytucje wspéinego inwestowania do godziny 23:00 (dwudzieste] trzeciej
zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzerh majacych istotny wplyw na warto$é
godziwg powstalych miedzy data ogtoszenia a Dniem Wyceny (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta
sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron
internetowych pobieranych o godz. 23:00. W przypadku braku informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek
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uczestnictwa wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzeh majacych istotny
wplyw na warto§¢ godziwa); w przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa, certyfikatéw
inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego inwestowania majace
siedzibe za granica wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z wyceny sprzed zawieszenia
skorygowanym o zmiane benchmarku lub innego indeksu uzgodnionego z Depozytariuszem.

c) depozytéw bankowych — wedtug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j;

d)  praw poboru — wediug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegéinosci w przypadku podania do
publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej;

e) praw do akcji i praw do nowej emisji — wedlug warto$ci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdinosci na
podstawie ostatniej z cen, po jakiej nabywano papiery warto$ciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej
ofercie publicznej, powiekszone] o warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu
wygasniecia tego prawa), a w przypadku gdy zostaty okre$lone rézne ceny dla nabywcéw — na podstawie
Sredniej ceny nabycia, wazong liczbg nabytych papieréw warto$ciowych, o ile cena ta zostata podana do
publicznej wiadomos$ci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych
zdarzeniami majacymi wplyw na ich wartos¢ rynkowa;

f) opcji - wycenia sig wedlug warto$ci godziwej, o ktére mowa w pkt. 8 przy zachowaniu zasady ostroznej
wyceny, biorac pod uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaty do
wykonania opcji, w szczegélnosci na podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczonej przez wystawce opcji
obliczanej miedzy innymi na podstawie metody Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Blacka-Scholesa
lub przy zastosowaniu modelu dostosowanego do typu opcji; w przypadku gdy ze wzgledu na charakter
instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, opcja moze by¢ wyceniana na
podstawie oszacowania warto$ci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters;

g)  kontraktéw terminowych — wedtug wartosci godziwej metoda okreslajaca stan rozliczen Subfunduszu i jego
kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

h) diuznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy
wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢ jest
wyznhaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru dluznego; jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sg §cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to warto§¢ wycenianego
papieru stanowi sume wyceny dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczone na podstawie modeli odpowiednich dla poszczegéinych instrumentéw
pochodnych; w przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe
zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od
dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np.
Bloomberg Generic itp.) lub Reuters;

i) sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a)-h) — wedtug wartoSci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci okre$lone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokos$ci
skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do
odkupu wykazuje sie w cenie nabycia, ktéra stanowi skorygowana cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia
stuzy do wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu
transakcji przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktéra stanowi cene
skorygowana.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sa
denominowane, i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzier Wyceny.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a)  oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywéw pienieznych zwiazanych z tym
sktadnikiem;

b)  zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku;

c) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

d) oszacowanie warto$ci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6zniacego sie istotnie skiadnika, w szczegélnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

12



Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Rosyjskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

e) Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci aktywéw i pasywoéw oraz kwoty
przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sg na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do
zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwazanych za wiaéciwe w danych okolicznoéciach. Stanowig
one podstawe do oszacowania warto$ci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny
sposodb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowiace ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sa
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli akiualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w
okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i na
przyszie okresy.

Ponize] zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowe;j
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sa testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sa dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw mogag mie¢ wptyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikéw lokat.

Szacunki dokonane na dzieh bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzieh. Biorac pod
uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnigje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku zadne aktywa Subfunduszu nie zostaly wycenione w sposéb inny niz na podstawie kursu
ustalonego na aktywnym rynku, tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie warto$ci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny. W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewno$¢, iz dla takich aktywow
wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich
aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywow sg mozliwe do
odzyskania.

f)  Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania
operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, poza wskazanymi w punkcie C
Informacji dodatkowe;j.

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Nalezno$ci Subfunduszu

Warto$¢ na dzier
31.12.2012 r. (w tys. zf)

Warto§é na dzien
31.12.2011 r. (w tys. z)

Z tytutu dywidendy 9 1
Z tytutu odsetek 0
Suma 9 1
Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu
. Wartoé¢ na dzief Warto$¢ na dzieri
Zobowigzania Subfunduszu 31.12.2012r. (wtys. z)) | 31.12.2011 r. (w tys. z})
Z tytutu nabytych aktywow 14 81
Pozostate zobowigzania, w tym: 10 11
- zobowigzania wobec TF! z tytutu optaty za zarzadzanie 7 7
- zobowigzania wobec kontrahentéw 3 4
Suma 24 92
Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.12.2012r.
Wartosé na dzled | tEL BSEE
Struktura $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej spra‘:lvvyoz dania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. zi)
Banki 100
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 45 45
Bank Handlowy w Warszawie S.A. RUB 177 18
Bank Handiowy w Warszawie S.A. uUSD 12 37
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31.12.2011r.
Wartos¢ na dziet Wartos¢ na dzien
Struktura $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej bilasn s;m:;:’;tme
walucie (w tys.) ﬁnans%wego (w tys. z1)
Banki 220
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 139 139
Bank Handlowy w Warszawie S.A. USD 24 81
1.01.2012r. - 31.12.2012 r.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych Waluta 3 1ﬁa2':t2%$1¢22?v€zd[::ej 31.?:1?(?1‘;26rr.‘?~¥:3cie
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazart Subfunduszu walucie (w tys.) ; sprawozdania
nansowego (w tys. zi)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych 195
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 139 139
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 2 10
Bank Handlowy w Warszawie S.A. RUB 63 6
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usD 13 40
27.05.2011r. -31.12.2011 r.
Sredni w okresie sprawozdawczym po?iom $érodkow pienieznych Waluta 31‘{\:323%‘6:& r;a‘:z;::i‘ e 31.\:\22&516::’%:3‘:“
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazar Subfunduszu walucie (w tys.) in sprawozdania
ansowego (w tys. zi)
Sredni w okresle sprawozdawczym poziom érodkéw pienigznych 204
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 125 125
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usD 17 58
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 4 21

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazah Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazarn Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
zostat zaprezentowany jako wartoéci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o stalym oprocentowaniu
podzielonych wedtug okresu pozostajacego na dzien 31 grudnia 2012 roku do zapadalno$ci tych instrumentéw
finansowych.

Nie dotyczy.

(1.2) Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem przeplywéw Srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy

(2)

procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywow Srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o zmiennym
oprocentowaniu, wedtug podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany
oprocentowania).

Nie dotyczy.

Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony

transakcji nie wypeiniaty swoich obowiazkéw (bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen),
w podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegbinych kategorii aktywéw, bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku
sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana wartos¢ bilansowa sktadnikéw lokat o charakterze dtuznym.
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31.12.2012r. 31.12.2011r.
31.12.2012r. Procentowy 31122011 r. Procentowy
(wtys. z1) udziat (W tys. 20) udziat
) w aktywach . w aktywach
ogé6tem ogétem
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 100 3,51% 220 711%
Naleznosci, w tym: 9 0,31% 1 0,03%
naleznosci z tytuiu zawartych transakcji sprzedazy skiadnikéw : N N a
lokat
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - - - -
Sktadniki lokat o charakterze diuznym notowane na aktywnym a N N a
rynku, w tym:
diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane A a a A
przez Skarb Panstwa lub NBP
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Paristwa badZz NBP instrumenty o charakterze - - - -
dtuznym
Skitadniki lokat o charakterze dtuznym nienotowane na a N N a
aktywnym rynku, w tym:
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badZ gwarantowane a N N a
przez Skarb Panstwa lub NBP
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Parstwa badz NBP instrumenty o charakterze - - - -
diuznym
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem
kredytowym 108 3,82% 221 714%

(2. 2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoéinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach

lokat

(wedtug Tabeli

gtéwnej

lokat) zostata

zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego
papiery stanowig powyzej 5% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Nie dotyczy.

(3) Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obciazenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako wartos¢ bilansowa (w tys. zt) aktywow i zobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.

31.12.2012r. 31.12.2011 .
31.12.2012r. Procentowy 31.12.2011 . Procentowy
(W tys. 1) udziat (W tys. z4) udziat
) w aktywach ) w aktywach
ogé6tem ogétem
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 55 1.94% 81 2,62%
Naleznosci 9 0,31% 1 0,03%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2735 96,18% 2875 92,86%
dtuzne papiery warto$ciowe - - - -
Skitadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
dtuzne papiery wartodciowe - - - -
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem 2799 98,43% 2957 95,51%
walutowym
Zobowilazania obciaZone ryzykiem walutowym 14 0,47% 81 2,62%
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(3.2) wskazanie przypadkow znaczacej koncentragji ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach

lokat

(wedtug Tabeli

gtéwnej

lokat) zostata

zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa poszczegéinych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na

poszczegoéine waluty.

31.12.2012r. 31.12.2011r.
31.12.2012r. Procentowy 31122011 r. Procentowy
(w tys. 1) udziat (w tys. z1) udziat
. w aktywach ) w aktywach
ogbtem ogétem
Akcje
GBP 118 4,19% 166 5,36%
RUB 1514 53,20% 1438 46,46%
Kwity depozytowe
usD { 1103 ] 38,79% | 780 | 25,19%
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéinego inwestowania majace siedzibe za granicg .
usD | - -| 491 | 15,85%

(4)

Poziom obcigzenia aktywow | zobowiazan Subfunduszu ryzykiem plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych $rodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowiazan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastagpi
na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
wramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz
codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skiadniki lokat o duzej plynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére lokaty
Subfunduszu charakteryzuja sie przej$ciowo obnizonym poziomem plynnosci. Istnigje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢
w stanie zby¢ w krétkim terminie tych sktadnikéw lokat, w wartoéci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku oraz w roku 2011 Subfundusz nie zawieszat zbywania

i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu

Nie dotyczy.

Nota 8. Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe

31.12.2012r.
N Wartos¢ nadzieri | L0 UALEEE

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansowy w danej sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. z})
Aktywa PLN 2844
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 100
PLN 45 45
RUB 177 18
Usb 12 37
Naleznoscl PLN e
RUB 69 7
uUSD 1 2
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Wartodmauton | Warcss e et
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansowy w danej wy e

N sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. z})

Skiadniki Jokat notowane na aktywnym rynku PLN 2735
GBP 24 118
RUB 14 887 1514
uUSsSDh 356 1103
Zobowigzania PLN 24
PLN 10 10
RUB 138 14

31.12.2011 r.

wartoscnagin | Werosee et
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansowy w danej wy e

N sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. zi)

Aktywa PLN 3096
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 220
PLN 139 139

i usD 24 81

Nalezno$ci PLN 1
PLN 0 0

RUB 9 1

usp 0 0

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 2875
GBP 32 166

usb 372 1271

RUB 13 553 1438

Zobowigzania PLN 92
PLN 11 11

usb 24 81

1.01.2012r.-31.12.2012 r.

Dodatnie | ujemne réZnice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)

Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe

Sktladniki lokat

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 213 - - 260
Kwity depozytowe 114 - - 140
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucie wspdinego inwestowania 42 - - 3
majace siedzibe za granica
Suma 369 - - 403

27.05.2011 r.-31.12.2011 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)

. Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe

Skiadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje 22 287 - -
Kwity depozytowe 13 118 - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspodinego inwestowania 36 3 - -
majgce siedzibe za granica,
Suma 71 408 - -
$redni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzieri bilansowy Kurs w stosunku do z} Waluta
Dolar amerykanski 3,0096 usD
Funt szterling 5,0119 GBP
Rubel rosyjski 0,1017 RUB
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Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2012r.-31.12.2012 r.

Wartos¢ zrealizowanego niez:’:azlirgztv(asr?::ggsku
ku (st i
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat s ,‘;Str(a,;yt)yz: ::;yc 2 {straty) z wyceny')aktywéw
) (w tys. z
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (224) 342
Suma (224) 342
27.05.2011 r.-31.12.2011 r.
o Wzrost (spadek)
v:;&%s&;r:ﬁ; zz:“;:';i?: niezrealizowanego zysku
Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat lokat (w tys. zt) (straty) z wyceny’)aktywéw
: (w tys. z
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (72} (162)
Suma . (72) (162)
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa skiada sie tylko z czeéci statej.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. z) 1.01.2012r. ~ 31.12.2012 1. 27.05.2011 r. -31.12.2011 r.
CzesC stata wynagrodzenia ' 101 37

* Wynagrodzenie dla Towarzystwa za okres pordwnawczy zostato naliczone od dnia pierwszej wyceny, tj. od 27 maja 2011 roku.
Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Z dniem 25 maja 2012 r. weszta w zycie zmiana statutu Funduszu Arka Prestiz SFIO w zakresie zasad naliczania i tworzenia
rezerwy na optate za zarzadzanie Subfunduszem Arka Prestiz Akcji Rosyjskich.

Do dnia 24 maja 2012r. oboWiqzywa%y nastepujace zasady:

a) Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymywato wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie
wiekszej jednak niz 3,00% (trzy procent) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szesédziesiat pie¢) dni, od $redniej rocznej
wartosci Aktywéw Subfunduszu.

b) Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 5, naliczana byta w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dziet roku, od wartosci
Aktywéw Subfunduszu z danego Dnia Wyceny i rozliczana byta do pietnastego dnia miesiaca nastepujacego po miesiacu, za ktéry
zostata naliczona.

Od dnia 25 maja 2012 r. obowiazuja nastepujace zasady:

a) Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysoko$ci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej
jednak niz 3,00% (trzy procent) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$¢dziesiat pie¢) dni, od sredniej rocznej wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

b) Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 5 jest naliczana od podstawy spetniajacej wymogi § 22 ust. 2
Rozporzadzenia, stuzacej do okreslenia wartosci Jednostki Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi réznica
pomiedzy warto$cig Aktywéw i zobowigazan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przy czym podstawa ta nie uwzglednia
zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dzierh Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.
Rezerwa, o ktérej mowa powyzej, jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku, wedtug stawki okre$lonej w ust. 5,
i rozliczana jest do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry zostata naliczona.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:
Stawka statutowa Stawka obowiazujaca na dzien bilansowy
3.00% 3,00%

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2012r. 31.12.2011 .

Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zf) 2820 3004

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu 961,12 897.77
sprawozdawczego (w zi)

Brak danych pordwnawczych za rok 2010 wynika z faktu, iz Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 27 maja 2011 roku.

18




Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Rosyjskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

lnformacja dodatkowa

A. informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy
Nie wystapity.

B. Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym
Nie wystapily.

C. Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréwnywainych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Poczawszy od sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku ulegla zmianie
prezentacja instrumentéw emitowanych przez fundusze ETF (Exchange Traded Fund) w czesci .Zestawienie lokat’ oraz
LNoty Subfunduszu”. Wczeéniej prezentowane one byty jako sktadnik ,Certyfikaty Inwestycyjne”. Obecnie takie instrumenty
ujmowane sg w ramach pozycji , Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe
za granicg’.

Wprowadzone zmiany nie maja wptywu na wynik z operacji Subfunduszu Arka Prestiz Akcji Rosyjskich.

Ponizej zaprezentowano wptyw tych zmian na dane prezentowane w okresie porownawczym -

Zestawienie lokat ~ Tabela giéwna pozycja

Dane poréwnawcze przed Dane poréwnawcze po zmianie
Skiadniki lokat zmiang prezentacji prezentacji

Warto$¢ wedtug wyceny na Korekta prezentacji danych Warto$¢ wedtug wyceny na

dzien bilansowy 31.12.2011 1. dzien bilansowy 31.12.2011 r.
{wtys. 2t} (witys. zh
Certyfikaty inwestycyjne 491 (491) -
Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspoélnego B} 491 491
inwestowania majace siedzibe
za granicg
D. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych

na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:

. przypadki informowania uczestnikdéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa;
. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa;
. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
E. W przypadku niepewno$ci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnoéci opis tych niepewnos$ci oraz wskazanie
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane
Nie dotyczy.
F. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny spos6éb wplynaé na ocene

sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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Arka Prestii Akcji Rosyjskich subfundusz w Arka Prestii Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajqcy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy korczqcy sie 31 grudnia 2012 r.

Cze$¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
Arka Prestiz Akcji Rosyjskich
Podstawy prawne dzialalnosci Subfunduszu

Arka Prestiz Akcji Rosyjskich jest subfunduszem wydzielonym w Arka Prestiz
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

Arka Prestiz Akcji Rosyjskich (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.
Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu

Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej Funduszem).

Fundusz moze uzywaé nazwy skréconej Arka Prestiz SFIO.
Siedziba Funduszu

Plac Wolnosci 16
61-739 Poznan

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,

VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 5 listopada 2010 .
Numer rejestru: RFi 578

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzgdzajace Funduszem
Podstawy prawne dzialalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane
dalej Towarzystwem), z siedzibg w Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i
Gield KPWiG-4086-18/98-1071 wydanej dnia 30 stycznia 1998 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.
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Ari’a Presti; Akcji Rosyjskich subfundus; w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Raport uzupetniajqcy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2012 r.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 26 lutego 2001 r.
Numer rejestru: KRS0000001132
Kapital zakladowy na dzien 13.202.000 zt
bilansowy:

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W sktad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2012 r. wchodzili:

e Pan Jacek Marcinowski ~ — Prezes Zarzadu,
e Pani Marlena Janota — Czlonek Zarzadu,
e Pan Michal Zimpel — Czlonek Zarzadu.

Zgodnie z uchwaly nr 9 Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 28 lutego 2012 r. Pan
Krzysztof Czlapowski zostat odwotany z funkcji Czlonka Zarzadu z dniem 31 marca 2012 r.
Zgodnie z uchwalg nr 2 Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 3 kwietnia 2012 r. Pan Michat
Zimpel zostatl powotany do pelnienia funkcji Czlonka Zarzadu z dniem podjecia uchwaty.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:

Imig i nazwisko: Bozena Graczyk
Numer w rejestrze: 9941

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia
sp.k.

Adres siedziby: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow, pod numerem 3546.
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Arka Prestiz Akcji Rosyjskich subfundusz w Arka Prestii Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2012 r.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r. i za rok
okres od 27 maja 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku zostato zbadane przez KPMG Audyt
spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k i uzyskalo opini¢ biegtego rewidenta bez
zastrzezen.

Polaczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Arka
Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostato zatwierdzone w dniu
26 kwietnia 2012 r. przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Polaczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Arka
Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostato zlozone w Sadzie
Rejestrowym w dniu 2 maja 2012 r. Polgczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego ogloszone zostalo w Monitorze
Polskim B nr 2016 z dnia 11 wrzes$nia 2012 r., a sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz
Akcji Rosyjskich w Monitorze Polskim B nr 2017 z dnia 11 wrzes$nia 2012 r.

Zakres prac i odpowiedzialno$ci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16 i dotyczy
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu, na ktore skiada si¢ zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umows z dnia
12 lipca 2012 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej BZ WBK Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 26 marca 2012 r. odnosnie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330) (,,ustawa o rachunkowosci™), krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych
przez Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowych Standardow Rewizji
Finansowe;j.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Funduszu w okresie
od 26 listopada 2012 r. do 30 listopada 2012 r. oraz od 26 lutego 2013 r. do 8 marca 2013 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawg o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami
prawa.



Arka Prestiz Akcji Rosyjskich subfundusz w Arka Presti; Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczgcy sig 31 grudnia 2012 r.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajacego, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego oraz prawidlowosci
ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa ztozyl w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci i
jasnosci zalagczonego sprawozdania jednostkowego oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajacych
w sposdb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa ztozyt wszystkie zgdane
przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej sie¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spelniaja wymog niezaleznosci od
badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77 poz.
649 z pdzniejszymi zmianami).
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Arka Presti; Akcji Rosyjskich subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koviczqcy sig 31 grudnia 2012 .

2. Analiza finansowa Subfunduszu

2.1. Ogolna analiza sprawozdania jednostkowego

2.1.1. Bilans

31.12.2012 31.12.2011
2 '000 z1 '000
Aktywa 2 844 3 096
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 100 220
Naleznosci 9 !
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2735 2875
Zobowiazania 24 92
Aktywa netto 2 820 3004
Kapital subfunduszu 3058 3281
Kapital wptacony 9457 4290
Kapital wyptacony (6 399) (1 009)
Dochody zatrzymane (418) (115)
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (122) (43)
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (296) (72)
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 180 (162)
Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 2 820 3004
Liczba jednostek uczestnictwa 2934433 3346,366
Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa (z) 961,12 897,77
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Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy kowczqcy sig 31 grudnia 2012 r.

2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

1.01.2012- 27.05.2011-
31.12.2012 3L12.2011
zt '000 zi '000
Przychody z lokat 130 33
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 125 5
Przychody odsetkowe 5 3
Dodatnie saldo réznic kursowych - 25
Koszty subfunduszu 209 76
Wynagrodzenie dlatowarzystwa 101 37
Optaty dla depozytariusza 59 38
Ujemne saldoréznic kursowych 31 -
Pozostale 18 )\
Koszty subfunduszu netto 209 76
Przychody z lokat netto (79) 43)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 118 (234)
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, wtym: (224) (72)
-z tytutu réznic kursowych 369 71
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, wtym: 342 (162)
-z tytutu roznic kursowych (403) 408
Wynik z operacji 39 277)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zi) 6335 (102,23)
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Raport uzupetniajgey z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqey sig 31 grudnia 2012 r.

2.2,  Wybrane wskazniki finansowe

31.12.2012  31.12.2011

Lokaty (z1'000)

2735 2875
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu (zt '000) 2820 3004
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (zl) 961.12 897.77
Kapitat Subfunduszu (zt'000) 3058 3281
Wynik z operacii (zt '000) 39 277)

Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa*
*zmiana wyrazona w stosunku rocznym

7.06%  (17.04)%*
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Arka Prestii Akcji Rosyjskich subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajqcy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczgey sie 31 grudnia 2012 r.

Czes¢ szczegolowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualna dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., nr 249, poz. 1859)
(.,Rozporzadzenie™).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania jednostkowego dokonalismy
wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowoscei, ktore nie zostatyby usuniete, a mogly mie¢ istotny
wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Subfundusz przeprowadzil inwentaryzacje skladnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonala rozliczenia i ujecia w ksiegach jej wynikdow.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczenia transakeji z
uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelno$¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem sprawozdania jednostkowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidlowosci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, terminéw i
procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny aktywow
wedlug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone badanie
nie miato na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu i dotrzymywania strategii
zarzadzania jego lokatami.
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3.3.

Arka Prestit Akcji Rosyjskich subfundusz w Arka Presti’ Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczgey sie 31 grudnia 2012 .

Noty objasniajace i informacja dodatkowa do sprawozdania
jednostkowego

Dane zawarte w notach objasniajagcych 1 informacji dodatkowej do sprawozdania
jednostkowego zostaty przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i
prawidtowo. Noty objasniajace 1 informacja dodatkowa stanowia integralng czesé
sprawozdania jednostkowego.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chlodna 51

00-867 Warszawa

[V

Bozena Graczyk

Magdalgm Groesik
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident
Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032

Komandytariusz, Pelnomocnik

18 kwietnia 2013 r.
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KANCELARIA NOTARIALNA
Spétka Cywilna
Dorota Celichowska, Maciej Celichowski,
Wioletta Majchrzak
NOTARIUSZE
60-618 Poznan, ul. Wojska Polskiego 17
tel./fax 061 851 93 63,
celichowskifkancelaria-ccm.pl

~ Repertorium A. numer 6551/2013

AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego dziewiatego kwietnia roku dwa tysigce trzynastego
(29.04.2013 r.), przed notariuszem Maciejem Celichowskim, w jego

Kancelarii Notarialnej mieszczacej si¢ w Poznaniu, przy ulicy Wojska Polskiego

17, stawit sig¢: e S — . -



UCHWALA NUMER 5/29/04/2013
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
BZ WBK TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
Spolki Akeyjnej z siedzibg w Poznaniu
z dnia 29 kwietnia 2013 roku

w sprawie zatwierdzenia rocznego polaczonego sprawozdania finansowego
funduszu Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z rocznymi
sprawozdaniami jednostkowymi jego subfunduszy, zatwierdzenia rocznego
polaczonego sprawozdania finansowego funduszu Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z rocznymi
sprawozdaniami jednostkowymi jego subfunduszy i zatwierdzenia rocznego
polaczonego sprawozdamia finansowego Credit Agricole Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z rocznymi sprawozdaniami jednostkowymi

jego subfunduszy, za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012

roku

H§ 1
"Na podstawie art. 37 ust. 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku — o funduszach

inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 roku, Nr 146, poz. 1546 ze zm.), art. 10 ust. 3
Statutu funduszu inwestycyjnego o nazwie: Arka BZ WBK Fundusz
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Inwestycyjny Otwarty, art. 17 ust. 3 Statutu funduszu inwestycyjnego o nazwie:
Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz art. 15 ust. 3
Statutu funduszu inwestycyjnego o nazwie: Credit Agricole Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ
WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spélka Akcyjna z siedziba w

Poznaniu uchwala, co nastepuje: -—--
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14. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo f
Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, po
rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Arka
Prestiz Akeji Polskich w funduszu Arka Prestiz Specjalistycznym

Funduszu Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy konczacy sie dniem

trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dwunastego (31.12.2012

r.), na ktore sklada si¢ zestawienie lokat wedlug stanu na dzien
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dwunastego (31.12.2012
r.) o wartosci 32.251 (stownie: trzydziesci dwa tysiace dwiescie piecdziesiat
jeden) tysiecy zlotych, bilans sporzadzony na dzien trzydziestego ff
pierwszego grudnia roku dwa tysiace dwunastego (31.12.2012 r.)
wykazujacy aktywa netto w kwocie 33.273 (stlownie: trzydziesci trzy tysiace

dwiescie siedemdziesiat trzy) tysiace ztotych, rachunek wyniku z operacji

za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiagce dwunastego

20
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(1.01.2012 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace
dwunastego (31.12.2012 r.) wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie
6.360 (stownie: sze$¢ tysigcy trzysta szesédziesiat) tysiecy ztotych,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od pierwszego stycznia roku

dwa tysiace dwunastego (1.01.2012 r.) do dnia trzydziestego pierwszego

e grudnia roku dwa tysiagce dwunastego (31.12.2012 r.) wykazujace
i \1; ,, “‘egmniejszenie aktywow netto o kwotg 10.398 (stownie: dziesieé tysiecy
%? 1‘ g%zysta dziewig¢dziesiat osiem) tysigcy zlotych oraz noty objasniajace i
”’ : ‘Ti;fiiformacja dodatkowa. ---------mmmmem el B B

“ 1 5’:1‘ﬁZWyczajﬂe Walne Zgromadzenie spotki pod firmg: BZ WBK Towarzystwo

Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po
rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Arka
Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy w funduszu Arka Prestiz
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy
koficzacy si¢ dniem trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace
dwunastego (31.12.2012 r.), na ktére skfada si¢ zestawienie lokat wedtug
stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce
dwunastego (31.12.2012 r.) o wartosci 17.909 (stownie: siedemnascie
tysigcy dziewigéset dziewied) tysiecy zlotych, bilans sporzadzony na dzien
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce dwunastego (31.12.2012
r.) wykazujacy aktywa netto w kwocie 19.021 (stownie: dziewietnascie
tysiecy dwadziescia jeden) tysiecy ztotych, rachunek wyniku z operacji za

okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiace dwunastego (1.01.2012

r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce dwunastego
(31.12.2012 r.) wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 6.302
(stownie: sze$¢ tysigey trzysta dwa) tysiace zlotych, zestawienie zmian w
aktywach netto za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysigce
dwunastego (1.01.2012 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku

dwa tysigce dwunastego (31.12.2012 r.) wykazujgce zmniejszenie aktywéw
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16.

17.

‘tysigcy zlotych oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa. ------------

22
netto o kwote 5.741 (stownie: pigé tysiecy siedemset czterdziesci jeden)
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo

Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po

rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Arka

Prestiz Obligacji Skarbowych w funduszu Arka Prestiz Specjalistycznym |
%

Funduszu Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy konczacy sie dnie%h

/w-

trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce dwunastego (31. 1% 2/(5)1% |
r.), na ktore sklada sie zestawienie lokat wedlug stanu na ﬁmp@ﬂg |
\; g_k ,J,z :

trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce dwunastego (31. 12‘ 2012
r.) o warto$ci 2.133.215 (stownie: dwa miliony sto trzydziesci trzy tymé‘gee
dwiescie pigtnascie) tysiecy zlotych, bilans sporzadzony na dzien

trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce dwunastego (31.12.2012

r.) wykazujacy aktywa netto w kwocie 2.096.746 (stownie: dwa miliony

dziewieédziesigt szes¢ tysiecy siedemset czterdziesci szesc) tysiecy zlotych
rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia roku
dwa tysiace dwunastego (1.01.2012 r.) do dnia trzydziestego pierwszego
grudnia roku dwa tysiace dwunastego (31.12.2012 r.) wykazujacy dodatn
wynik z operacji w kwocie 152.942 (stownie: sto pigcdziesiat dwa tysigce
dziewieéset czterdzieSci dwa) tysiace zlotych, zestawiemie zmian w
aktywach netto za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiace
dwunastego (1.01.2012 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku
dwa tysiace dwunastego (31.12.2012 r.) wykazujgce zwiekszenie aktywow
netto o kwote 1.716.668 (stownie: jeden milion siedemset szesnascie tysiecy
sze$¢set sze$édziesigt osiem) tysigcy zlotych oraz noty objasniajace

informacja dodatkowa. - -

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spoiki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po

rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Arka
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Prestiz  Obligacji Korporacyjnych w funduszu Arka Prestiz
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy
konczacy si¢ dniem trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace
dwunastego (31.12.2012 r.), na ktére sklada si¢ zestawienie lokat wedlug
stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace

dwunastego (31.12.2012 r.) o wartosci 182.628 (stownie: sto osiemdziesiat

- dwa tysiace szes¢set dwadziescia osiem) tysiecy ztotych, bilans

'S\i&%orzacdzony na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace

' dﬁvunastego (31.12.2012 r.) wykazujacy aktywa netto w kwocie 195.261

V ,j,;;‘;’é}ownie: sto dziewigcdziesiat pie¢ tysigcy dwiescie szesédziesiat jeden)

18.

tysigcy ztotych, rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego
stycznia roku dwa tysigce dwunastego (1.01.2012 r.) do dnia trzydziestego
pierwszego grudnia roku dwa tysiace dwunastego (31.12.2012 r.)
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 10.922 (stownie: dziesied
tysiecy dziewiglset dwadziescia dwa) tysiagce zlotych, zestawienie zmian w
aktywach netto za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiace
dwunastego (1.01.2012 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku
dwa tysiace dwunastego (31.12.2012 r.) wykazujace zwiekszenie aktywow
netto o kwote 170.819 (stownie: sto siedemdziesiat tysiecy osiemset

dziewigtnascie) tysigcy ztotych oraz mnoty objasniajgce i informacja

dodatkowa. -------—---mmmmmmeme - - - - -
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spoiki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, po
rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Arka
Prestiz Akcji Rosyjskich w funduszu Arka Prestiz Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy koficzacy sie dniem
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dwunastego (31.12.2012
r.), na ktore sklada sie zestawienie lokat wedlug stanu na dzien

trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce dwunastego (31.12.2012
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19.

“tysigcy zlotych, bilans sporzadzony na dzien trzydziestego pierwszego
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r.) o wartosci 2.735 (stownie: dwa tysigce siedemset trzydziesci piec)

grudnia roku dwa tysigce dwunastego (31.12.2012 r.) wykazujacy aktywa
netto w kwocie 2.820 (stownie: dwa tysiace osiemset dwadziescia) tysiecy
ztotych, rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia
roku dwa tysiace dwunastego (1.01.2012 r.) do dnia trzydziest%igo
pierwszego grudnia roku dwa tysiace dwunastego (31.12.2012 )

B
A @‘i

wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 39 (stownie: trzydz1esc’1

dziewigl) tysigcy zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto za, ekr’
od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiace dwunastego (1.01.2012 ﬁ“}‘i&
dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dwunastego™
(31.12.2012 r.) wykazujace zmniejszenie aktywow netto o kwote 184

(stownie: sto osiemdziesigt cztery) tysiace ztotych oraz noty objasniajace i

informacja dodatkowa. --

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po
rozpatrzeniu, zatwierdza poltaczone sprawozdanie finansowe funduszu
inwestycyjnego o nazwie: Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty — za rok obrotowy konczacy si¢ dniem
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dwunastego (31.12.2012
r.), na ktére sklada si¢ wprowadzenie do polaczonego sprawozdania
finansowego, polaczone zestawienie lokat wedlug stanu na dzien
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce dwunastego (31.12.2012
r.) o wartosci 2.368.738 (stownie: dwa miliony trzysta szesédziesigt osiem |
tysigcy siedemset trzydziesci osiem) tysiecy zlotych, polaczony bilans
sporzadzony na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace
dwunastego (31.12.2012 r.) wykazujacy aktywa netto w kwocie 2.347.121
(stownie: dwa miliony trzysta czterdziesci siedem tysiecy sto dwadzieScia

jeden) tysigcy ztotych, polgczony rachunek wyniku z operacji za okres od
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dnia pierwszego stycznia roku dwa tysigce dwunastego (1.01.2012 r.) do

dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce dwunastego
(31.12.2012 r.) wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 176.565
(stownie: sto siedemdziesiat szes¢ tysiecy piecset szesédziesiat piec) tysiecy
ztotych, polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia
- plerwszego stycznia roku dwa tysigce dwunastego (1.01.2012 r.) do dnia
b trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dwunastego (31.12.2012
r.) wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote 1.871.164 (slownie:

/jeden milion osiemset siedemdziesigt jeden tysiecy sto szesédziesiat cztery)

tysiqce ztotych. -------- i - S —
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Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.", -------
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