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Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego
Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba w Poznaniu przy
Placu Wolnosci 16 (,Fundusz”), na ktére sklada sie: wprowadzenie do polaczonego
sprawozdania finansowego, potaczone zestawienie lokat oraz polaczony bilans sporzadzony na
dzien 30 czerwca 2014 roku, pofaczony rachunek wyniku z operacji, polaczone zestawienie
zmian w aktywach netto za okres szesciu miesiecy konczacy si¢ tego dnia (,,potroczne potaczone
sprawozdanie finansowe™).

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie 1 rzetelna prezentacj¢ powyzszego poOtrocznego polaczonego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami)
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego potrocznego potaczonego
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3 Ogolne  zasady  przeprowadzania  przeglgdu  sprawozdan
Sfinansowych/skroconych — sprawozdan  finansowych  oraz  wykonywania  innych  usfug
poswiadczajgcych  wydanego  przez  Krajowa Rade Bieglych  Rewidentow  oraz
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srodrocznych informacji
Sfinansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
polrocznego potaczonego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informaciji
uzyskanych w szczegdInosci od 0sob odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos¢ Funduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz
Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktore mogtyby zosta¢ zidentyfikowane w
przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalgczonym pdtrocznym
potaczonym sprawozdaniu finansowym.
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Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalagczone
potroczne polaczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego na dzieft 30 czerwca 2014 roku, jego wyniku z operacji za okres
szesciu miesigcy konczacy sie tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na
jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami prawa.

Inne kwestie

Do polrocznego polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu zalgczono potroczne
jednostkowe sprawozdania finansowe, za okres szesciu miesiecy konczacy si¢ 30 czerwca 2014
roku z raportami niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu nastepujacych Subfunduszy:

1 Arka Prestiz Akeji Polskich,

2 Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

(8]

4 Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,
5 Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

6 Arka Prestiz Gotowkowy.
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B2 WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Bl. Welnesci 16, 61-139 Peznan

telefon: (+481 6183513 22

faks:(+48161835 13 N

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330
z pbzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczego6inych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia potaczone sprawozdanie finansowe funduszu Arka

Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od | stycznia 2014 roku do 30 czerwca
2014 roku, ktore obejmuje:

1. Wprowadzenie do pofaczonego sprawozdania finansowego.

™

Polaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujace sktadniki fokat funduszu
w wysokosci 2 818 211 tys. zt.

(8]

Potaczony bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
2736 056 tys. zt.

4. Polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w wysokosci 54 563 tys. zt.

5. Pofaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od | stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku
wykazujace zwigkszenie wartosci aktywow netto funduszu w wysokosci 582 720 tys. zt.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.,

Jacek Marcinowski Grzegorz Borowski Marlena Janota Aleksandra Juszczyk
rezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Dyrektor Dzialu
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SPRAWOZDANIE

FINANSOWE

Arka Prestiz
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

Zatgcznikami do niniejszego sprawozdania finansowego funduszu Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego s3 sprawozdania
jednostkowe subfunduszy:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,
- Arka Prestiz Akcji Polskich, N
- Arka Prestiz Akcji Srodkowe; i Wschodniej Europy,
- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

- Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,

- Arka Prestiz Gotowkowy.
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Pdétroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Wprowadzenie

Informacje o Funduszu

Nazwa Funduszu

Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Arka Prestiz SF10).

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepisdéw
Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym
Siedziba sgdu:  Sad Okregowy w Warszawie
VI Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych
Data: 5 listopada 2010 r.
Numer rejestru:  RFi 578

Utworzenie Funduszu
Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty rozpoczat dziatalnos$¢ w dniu 5 listopada 2010 roku.

Dnia 5 listopada 2010 roku zostaly utworzone trzy subfundusze funduszu Arka Prestiz SFIO, a mianowicie Subfundusz Arka
Prestiz Obligacji (obecnie Arka Prestiz Obligacji Skarbowych), Arka Prestiz Akcji Polskich oraz Arka Prestiz Akcji Srodkowe;
i Wschodniej Europy.

W dniu 27 maja 2011 roku zostaly utworzone czwarty i piaty subfundusz Funduszu Arka Prestiz SFIO, a mianowicie Subfundusz
Arka Prestiz Globalnego Rynku Akcji (obecnie Arka Prestiz Akcji Rosyjskich) oraz Arka Prestiz Akcji Europejskich (obecnie Arka
Prestiz Obligacji Korporacyjnych).

W dniu 22 listopada 2013 zostat utworzony szdsty subfundusz Funduszu Arka Prestiz SFIO, a mianowicie Subfundusz Arka

Prestiz Gotéwkowy.

W dniu 28 maja 2011 roku, w drodze zmiany statutu Funduszu, nastapita zmiana nazw oraz polityki inwestycyjnej nastepujacych
subfunduszy:

- subfundusz Arka Prestiz Obligacji zmienit nazwe na subfundusz Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- subfundusz Arka Prestiz Globalnego Rynku Akcji zmienit nazwe na subfundusz Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,

- subfundusz Arka Prestiz Akcji Europejskich zmienit nazwe na subfundusz Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych.

Szczegodlowy opis polityki inwestycyjnej subfunduszy znajduje sie w punkcie 1l. Informacje o Subfunduszach Funduszu Arka
Prestiz SF10.

Fundusz Arka Prestiz SF1O zostat utworzony na czas nieokreslony.

Informacje o Subfunduszach Funduszu Arka Prestiz SFIO

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w ramach funduszu Arka Prestiz SFIC wyodrebnionych bylo sze$¢
Subfunduszy:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

- Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

- Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,

- Arka Prestiz Gotowkowy.

Arka Prestiz Obligacji Skarbowych Subfundusz w Arka Prestiz SFIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 5 listopada 2010

roku.
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Arka Prestiz Akcji Polskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIO zostat utworzony na czas nieckreslony dnia 5 listopada 2010 roku.
Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Subfundusz w Arka Prestiz SFIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia
5 listopada 2010 roku.

Arka Prestiz Akcji Rosyjskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIO zostat utworzony na czas nieokreélony dnia 27 maja 2011 roku.
Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych Subfundusz w Arka Prestiz SFiO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 27 maja 2011
roku.

Arka Prestiz Gotéwkowy Subfundusz w Arka Prestiz SFIO zostat utworzony na czas nieckre$lony dnia 22 listopada 2013 roku.
Subfundusze nie posiadajg osobowoséci prawne;.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Prestiz Obligacji Skarbowych

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychodow z lokat netto Subfunduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia
celu inwestycyjnego.

2. Dochéd osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$¢ Aktywow Subfunduszu i odpowiednio,
warnto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jestr mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywéw stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego.

4. Subfundusz jest funduszem diuznym skarbowym zorientowanym na inwestycje w diuzne papiery warto$ciowe emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez: Narodowy Bank Polski lub panstwa czionkowskie Unii Europejskiej. Udziat |6kat innych niz

wskazane w zdaniu poprzednim nie moze przekracza¢ 20% (dwudziestu procent) Aktywow Subfunduszu.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Prestiz Akcji Polskich

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

2. Dochdd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza warto$¢ Aktywow Subfunduszu i odpowiednio,
warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyplata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego.

4. Subfundusz jest Subfunduszem akcji i co najmniej 66% (szeécdziesiat szesé procent) wartosci Aktywow Subfunduszu jest
lokowane w akcje oraz instrumenty o podobnym charakterze. Wybér akcji do portfela Subfunduszu nastepuje na
podstawie analizy fundamentalne;. '

5. Subfundusz jest funduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (sze$tdziesiat sze$é procent) swoich Aktywow w aktywa
krajowe, przy czym za aktywa krajowe uznaje sie: instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibag na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, naleznosci wyrazone w walucie polskiej oraz $rodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walucie
polskiej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiaggniecia celu inwestycyjnego.

2. Dochdd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza wartosé Aktywéw Subfunduszu i odpowiednio,
warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywdw stosuje zasady inwestycyjne okres$lone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego.

4. Subfundusz jest Subfunduszem akcji i co najmniej 66% (szescdziesiat szesé procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu jest
lokowane w akcje oraz instrumenty o podobnym charakterze. Wybor akcji i instrumentéw o podobnym charakterze do portfela
Subfunduszu nastepuje na podstawie analizy fundamentalnej.

5. Subfundusz jest regionalnym subfunduszem akcji rynku europejskiego i lokuje co najmniej 66% (szeécédziesiat sze§¢ procent)
swoich Aktywow w aktywa krajow regionu Srodkowej i Wschodniej Europy (z wythklem Rzeczypospolitej Polskiej), przy czym za
aktywa krajow regionu Srodkowej i Wschodniej Europy uznaje sie:

a) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium: Republiki Czeskiej, Republiki Stowackiej,
Republiki Kazachstanu, Macedonii, Wegier, Rumunii, Republiki Buigarii, Republiki Stowenii, Republiki totewskiej, Republiki
Litewskiej, Republiki Estonskiej, Republiki Tureckiej, Republiki Chorwacji, Federacji Rosyjskiej, Ukrainy, Republiki Serbii,
Republiki Czarnogoéry, Bosni i Hercegowiny, a takze Republiki Austrii,
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b) naleznosci wyrazone w walutach krajéw wskazanych w pkt a),

c) $rodki pienigzne na rachunkach prowadzonych w walutach krajéw wskazanych w pkt a).

Opis celu inwestycyinego, specjalizacji Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

2. Dochéd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$¢ Aktywodw Subfunduszu i odpowiednio,

wartos¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyplata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywéw stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego

zamknietego.

4. Subfundusz jest Subfunduszem diuznym inwestujacym w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego

“denominowane w walucie polskiej. Udziat lokat innych niz wskazane w zdaniu poprzednim nie moze przekraczaé¢ 20%
(dwudziestu procent) Aktywéw Subfunduszu.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Prestiz Akcji Rosyjskich

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Dochéd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$¢ Aktywow Subfunduszu i odpowiednio,
wartos¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego.

Subfundusz jest Subfunduszem globalnym inwestujgcym na rynkach akcji i lokuje co najmniej 66% (szes$cdziesiagt szes¢ procent)
swoich Aktywow w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery warto$ciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajgce
prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego) oraz jednostki
uczestnictwa, cerntyfikaty inwestycyjne i tytutu uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 83 Statutu.

Co najmniej 50% (pie¢dziesiat procent) aktywédw Subfundusz bedzie lokowat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym
charakterze, bezposrednio lub posrednio poprzez jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 83 Statutu, wyemitowane przez spétki, dla ktérych
podstawowym obszarem prowadzenia dziatalnosci jest terytorium Rosji.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Prestiz Gotéwkowy

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci Aktywdw Subfunduszu. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia
celu inwestycyjnego.

Dochéd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$¢ Aktywow Subfunduszu i, odpowiednio,
warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyplata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje zasady inwestycyjne okre$lone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego.

Subfundusz jest Subfunduszem gotowkowym zorientowanym na inwestycje w diuzne papiery wartosciowe emitowane, porgczane
lub gwarantowane przez: Narodowy Bank Polski, Skarb Panstwa lub Panstwa Czlonkowskie. Udziaf lokat innych, niz wskazane

w zdaniu poprzednim, nie moze przekraczac¢ 20% (dwudziestu procent) Aktywéw Subfunduszu.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka Prestiz Obligacji Skarbowych

1.

Inwestycje Subfunduszu w diuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego denominowane w walucie innej niz
polska moga stanowi¢ nie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé nie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa lub
centyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuty uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspdlnego
inwestowania majaca siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze nabywac¢ certyfikatow inwestycyjnych funduszu zamknietego, zarzadzanego przez Towarzystwo, w ramach
pierwsze] emisji papieréow warto$ciowych tego funduszu. Certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego zamknietego,
zarzgdzanego przez Towarzystwo, nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.
Subfundusz nie inwestuje w akcje.
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Papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelno$ci wobec tego podmiotu i
udzialy w tym podmiocie nie moga stanowié tacznie wiecej niz 20% (dwadzie$cia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Ograniczen tych nie stosuje sie do papierdbw wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z paristw nalezacych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25% (dwadziescia pie¢ procent) wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie moga stanowi¢
wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Waluta obca jednego paristwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w Statucie.

. Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach

zagranicznych, w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty o igcznej wysokosci nieprzekraczajacej 20% (dwadziescia procent)
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz  przy dokonywaniu lokat Aktywéw stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie  dla - funduszu
inwestycyjnego zamknietego.

Peine | szczegbtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Funduszu, oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka Prestiz Obligacji Skarbowych subfundusz w Arka Prestiz SFIO zawarte zostaly w rozdziale
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Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach

inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6ézn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka Prestiz Akcji Polskich

1.

10.

11

Inwestycje Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego moga stanowi¢ nie wiecej niz 34%
(trzydziesci cztery procent) Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze dokonywaé Krotkiej Sprzedazy papieréw wartoéciowych lub instrumentéw rynku pienieznego. taczna wartos¢
papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, bedacych przedmiotem Krotkiej Sprzedazy, nie moze przekroczy¢
30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu, przy czym maksymalna warto$¢ papieréw wartosciowych lub
instrumentéw rynku pienieznego jednego emitenta, bedacych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy, nie bedzie wyzsza niz 20%
(dwadziescia procent) wartoéci Aktywdéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé nie wiecej niz 34% (trzydziesci cztery procent) wartosci swoich Aktywéw w jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspoinego
inwestowania majacq siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze nabywa¢ certyfikatow inwestycyjnych funduszu zamknietego, zarzadzanego przez Towarzystwo,
wramach pierwszej emisji papierow wartosciowych tego funduszu. Certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego
zamknietego, zarzadzanego przez Towarzystwo, nie moga stanowié wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelno$ci wobec tego podmiotu i
udzialy w tym podmiocie nie moga stanowi¢ facznie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Ograniczen tych nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25% (dwadziescia pie¢ procent) wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie moga stanowi¢
wiecej niz 20% (dwadziescia procent) warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

Waluta obca jednego paristwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okres$lonymi w Statucie.
Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zaciagga¢ wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, w‘rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty o tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 20% (dwadziestu‘ procent)
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywdw stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego.
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Peine i szczegbiowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka Prestiz Akcji Polskich subfundusz w Arka Prestiz SFIO zawarte zostaty w rozdziale 12
Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pdzn. zm.), zwanej dale] Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka Prestiz Akeji Srodkowej i Wschodniej Europy

1.

10.

11.

Inwestycje Subfunduszu w diuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego moga stanowi¢ nie wiecej niz 34%
(trzydziesci cztery procent) Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ nie wiecej niz 34% (trzydzieéci cztery procent) warto$ci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyinego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspoéinego
inwestowania, majacy siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze nabywaé ceryfikatow inwestycyjnych funduszu zamknietego, zarzadzanego przez Towarzystwo,
wramach pierwsze] emisji papierow wartosciowych tego funduszu. Certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego
zamknietego, zarzadzanego przez Towarzystwo, nie moga stanowi¢ wiece] niz 20% (dwadzie$cia procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu
iudziaty w tym podmiocie nie moga stanowi¢ {acznie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
Ograniczert tych nie. stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez . Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, pafistwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z paristw nalezacych do OECD. ,

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25% (dwadziescia pig¢ procent) wartosci
Aktywoéw Subfunduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie moga stanowié
wiecej niz 20% (dwadziesécia procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okre$lonymi w Statucie.
Fundusz moze dokonywac Krotkiej Sprzedazy papierdw wartosciowych lub instrumentdéw rynku pienieznego. taczna wartosc
papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, bedacych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy, nie moze przekroczy¢
30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym maksymalna warto$¢ papierow wartosciowych lub
instrumentow rynku pienieznego jednego emitenta, bedacych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy, nie bedzie wyzsza niz 20%
(dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zaciaga¢, wylgcznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty o facznej wysokosci nieprzekraczajace] 20% (dwadziestu procent)
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia umowy pozyczki Jub kredytu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywdw stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego.

Petne i szczegblowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka Prestiz Akcji Srodkowe; i Wschodniej Europy subfundusz w Arka Prestiz SFIO zawarte
zostaty w rozdziale 14 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych

1.

Subfundusz jest Subfunduszem diuznym inwestujacym w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego
denominowane w walucie polskiej. Udziat lokat innych niz wskazane powyzej nie moze przekracza¢ 20% (dwudziestu procent)
Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze dokonywa¢é Krotkiej Sprzedazy papierdw wartoéciowych lub instrumentéw rynku pienieznego. taczna wartosé
papierow wartosciowych lub instrumentow rynku pienieznego, bedgcych przedmiotem Krotkiej Sprzedazy, nie moze przekroczyt
30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym maksymalna warto$¢ papieréw wartosciowych lub
instrumentdw rynku pienieznego jednego emitenta, bedacych przedmiotem Krétkie] Sprzedazy, nie bedzie wyzsza niz 20%
(dwadziescia procent) warto$ci Aktywdw Subfunduszu.

Subfundusz moze inwestowa¢ w obligacje zamienne na akcje, w zwigzku z czym mozliwe jest, iz przejsciowo wsrdd lokat
Subfunduszu beda znajdowac sie akcje i prawa wynikajgce z akcji. Udziat akcji i praw wynikajacych z akcji nie moze przekraczac
10% (dziesieciu procent) Aktywdw Subfunduszu.

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnoéci wobec tego podmiotu i
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udzialy w tym podmiocie nie mogg stanowi¢ facznie wiece] niz 20% (dwadzie$cia procent) wartodci Aktywow Subfunduszu.
Ograniczent tych nie stosuje sie do papierdw wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb
Paristwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wigcej niz 25% (dwadziescia pieé procent; wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie mogg stanowié
wiecej niz 20% (dwadzie$cia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu.
Subfundusz moze zawieraé umowy maijace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w Statucie,
Subfundusz moze lokowac do 20% (dwudziestu procent) wartosci swoich Aktywdw w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuty uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspdlnego
inwestowania majaca siedzibe za granica. Fundusze inwestycyjne oraz instytucje wspolnego inwestowania, ktorych tytuty
uczestnictwa bedzie nabywat Subfundusz, zgodnie z polityka inwestycyjna, sg zobowigzane do lokowania co najmniej 66%
(szestdziesieciu szesciu procent) swoich aktywow w. diuzne papiery warto$ciowe i instrumenty finansowe o podobnym
charakterze.

Subfundusz nie moze nabywac¢ certyfikatow inwestycyjnych funduszu zamknietego, zarzadzanego przez Towarzystwo, w ramach
pierwszej emisji papieréw wartosciowych tego funduszu. Certyfikaty inwestycyine funduszu inwestycyjnego zamknigtego,
zarzadzanego przez Towarzystwo, nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢, wyltgcznie. w: bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty o tacznej wysbkoéci nieprzekraczajacej 20% (dwudziestu procent)

Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

. Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywoéw stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu

inwestycyjnego zamknietego.

Peine i szczegolowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktorym podlegaja lokaty Funduszu, oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych subfundusz w Arka Prestiz SFIO zawarte zostaty
w rozdziale 13 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pézn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczeri inwestycyjnych Arka Prestiz Akcji Rosyjskich

1.

Subfundusz jest Subfunduszem globalnym inwestujacym na rynkach akcji i lokuje co najmniej 66% (szes$¢dziesiat sze$¢ procent)
swoich Aktywow w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze oraz jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspdinego
inwestowania majaca siedzibe za granica.

Co najmniej 50% (piecdziesiat procent) aktywdéw Subfundusz bedzie lokowat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym
charakterze, bezposrednio lub posrednio poprzez jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspoinego inwestowania wyemitowane przez spoétki, dla ktérych podstawowym obszarem
prowadzenia dziatalnosci jest terytorium Rosji.

Inwestycje Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigeznego moga stanowi¢ nie wiecej niz 34%
(trzydziesci cztery procent) Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé do 50% (piecdziesieciu procent) wartosci swoich Aktywéw w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspoinego
inwestowania majacg siedzibe za granica. Fundusze inwestycyjne oraz instytucie wspdlnego inwestowania, ktorych tytuty
uczestnictwa bedzie nabywat Fundusz, zgodnie z politykg inwestycyjna, sg zobowiazane do lokowania co najmniej 66%
(szedctdziesieciu szesciu procent) swoich aktywdéw w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (w szczegélnoéci
prawa poboru, prawa do akcji).

Subfundusz nie moze nabywac certyfikatéw inwestycyjnych funduszu zamknietego, zarzadzanego przez Towarzystwo, w ramach
pierwszej emisji papieréw wartosciowych tego funduszu. Certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego zamknietego,
zarzadzanego przez Towarzystwo, nie moga stanowi¢ wiecej n‘f‘z 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.
Papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i
udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowi¢ facznie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Ograniczen tych nie stosuje sie do papieréw warto$ciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb

Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest
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Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wigcej niz 25% (dwadziescia piec procent) wartosci
Aktywoéw Subfunduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie moga stanowié
wigcej niz 20% (dwadziescia procent) warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Waluta obca jednego panistwa lub euro nie moze stanowi¢ wigcej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okre$lonymi w Statucie.
Fundusz moze dokonywac Krétkiej Sprzedazy papieréw wartosciowych lub instrumentow rynku pienieznego. Laczna wartosé
papierow wartosciowych lub instrumentdw rynku pienieznego, bedacych przedmiotem Krétkie] Sprzedazy, nie moze przekroczyé
30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu, przy czym maksymalna warto$¢ papierow wartosciowych lub
instrumentéw rynku pienigznego jednego emitenta, bedacych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy, nie bedzie wyzsza niz 20%
(dwadziescia procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zaciaga¢, wylacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty o acznej wysokosci nieprzekraczajacej 20% (dwadziescia procent)
Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu
inwestycyjnego zamknigtego.

Peine i szczegétowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka Prestiz Akcji Rosyjskich subfundusz w Arka Prestiz SFIO zawarte zostaly w rozdziale

15 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 148, poz. 1546 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawg.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka Prestiz Gotéwkowy

1.

11.

Subfundusz jest Subfunduszem gotéwkowym zorientowanym na inwestycje w diuzne papiery warto$ciowe emitowane, porgczane
lub gwarantowane przez: Narodowy Bank Polski, Skarb Panstwa lub Panstwa Czionkowskie. Udziat lokat innych, niz wskazane
w zdaniu poprzednim, nie moze przekraczac¢ 20% (dwudziestu procent) Aktywow Subfunduszu.

Maksymalny, wazony warto$cig lokat, $redni termin do wykupu lokat wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu,
nie moze by¢ dtuzszy niz rok. W przypadku instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu, termin do wykupu jest réwny
terminowi do wykupu najblizszego kuponu.

Lokaty denominowane w walucie innej niz polska moga stanowi¢ nie wiecej niz 5% (piec procent) Aktywédw Subfunduszu.
Subfundusz nie inwestuje w akcje.

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelno$ci wobec tego podmiotu
i udzialy w tym podmiocie, nie mogg stanowié¢ tacznie wigcej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.
Ograniczen tych nie stosuje sie do papierdw warto$ciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych czionkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25% (dwadziescia pie¢ procent) wartosci
Aktywoéw Subfunduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie moga stanowic
wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Waluta obca jednego panistwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w Statucie.

. Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢, wylgcznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach

zagranicznych - w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty o tacznej wysokosci nieprzekraczajgcej 20% (dwadzieécia procent)
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywoéw stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego.

Petne | szczegotowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktdrym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka Prestiz Gotdwkowy subfundusz w Arka Prestiz SFIO zawarte zostaly w rozdziale 18
Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pdzn. zm.), zwanej dalej Ustawa.




L.

V.

VL

VIL

VIil.

IX.

Pdiroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba i adres Towarzystwa Funduszy inwestycyjnych

61-739 Poznarn, plac Woinosci 16

Dane rejestrowe

Spétka wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznad Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, nr KRS 0000001132.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane poétroczne sprawozdanie - finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2014 roku. Dane pordwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia
2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku.

Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz oraz okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatainosci Funduszu '

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci brzez Fundusz oraz jego Subfundusze
w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na 2agr02enie kontynuowania dziatalnosci Funduszu
i jege Subfunduszy.

Wskazanie zakresu zmian dotyczacych liczby posiadanych przez Fundusz
Subfunduszy w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym liczba posiadanych przez Fundusz Arka Prestiz SFIO Subfunduszy nie ulegta zmianie.

Dane identyfikujace biegtego rewidenta

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia spétka komandytowa

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia spotka komandytowa jest podmiotem uprawnionym do badania

sprawozdan finansowych wpisanym na liste pod numerem 3546.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

Nie dotyczy.

Metodologia przygotowania potaczonego sprawozdania finansowego

Potaczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz SFIO sporzadzone zostalo poprzez zsumowanie odpowiednich pozycji
sprawozdan jednostkowych Subfunduszy Arka Prestiz Obligacji Skarbowych, Arka Prestiz Akcji Polskich, Arka Prestiz Akcji
Srodkowej i Wschodniej Europy, Arka Prestiz Akcji Rosyjskich, Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych oraz Arka Prestiz
Gotéwkowy, zgodnie z § 36 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegéinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).
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Potroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

W biezacym sprawozdaniu finansowym dokonano nastepujacych zmian danych dotyczacych okresu od 1.01.2013 do 30.06.2013 r. w

por&wnaniu do danych zaprezentowanych w sprawozdaniu poirocznym sporzadzonym na dzien 30 czerwca 2013 reku:

Potgczony rachunek wyniku z operacji
(w tysigcach ziotych)

Dane poro»«;nrz\ggﬁgggzed zmiang Dane poréwnawcze po zmiarie prezentacji
Pozycia 23 okres 1.01.2013 130 06.2013 1. Korekta prezentacii danych za okres 1.01.2013 r.-30.06.2013 r.
(wtys. z#)
(w tys. zt)
wzrost (spadek)
mezreahz?wanego zys’kvu (straty) z 16 922 (109) 16813
wyceny lokat z tytutu réznic
kursowych

Zmiana prezentowanych danych poréwnawczych jest konsekwencja dokonania korekty zawyzonej warto$ci niezrealizowanego zysku

(straty) z wyceny lokat z tytulu réznic kursowych, ktérego zmiana prezentowana jest w Rachunku wyniku z operacji w pozycji V1.2.(-)

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat z tytutu réznic kursowych’. Zawyzenie to dotyczylo papieréw

wartosciowych, kitérych nominal wyrazony jest w walucie obcej, a ktorych rynkiem wyceny byt w trakcie okresu sprawozdawczego

rowniez rynek polski, tj. papieréw warto$ciowych zagranicznych spélek notowanych na Warszawskiej Gietdzie Papieréw WartoSciowych

S.A. w formule dual-listing.

PowyzZzsza zmiana nie ma wplywu na warto$¢ aktywow netto Subfunduszu.
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Pdtroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyiny Otwarty

Potaczone zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

30.06.2014 r. 31.12.2013 .
Wartosé Wartos¢
e Wartos§é wedtug Procentowy Wartos$¢ . wedtug Procentowy
Skladniki lokat A N
wediug ceny wyceny na udzial w wedlug ceny wyceny na udziat w
nabycia dziert aktywach nabycla dzien aktywach
{w tys. zt) bilansowy ogblem {wiys. zl} bilansowy ogdtem
(w tys. zf) {w tys. z)
Akce 123132 129 432 4,32% 134 627 145 415 6,60%
VWarranty subskrypcyjne - - . . . R
Prawa do akcji . - . . . R
Prawa poboru - - - - - 0,00%
Kwity depozytowe 5330 5807 0,19% 2 863 2930 0,13%
Listy zastawne 44 602 45198 1,51% 44 854 45 218 2.05%
Dtuzne papiery wartosciowe 2475852 2524 273 84,32% 1842705 1855 490 84,22%
Instrumenty pochodne - 1718 0.06% - 4 585 ' 0,21%
Udzialy w spotkach z ograniczong R .
odpowiedzialnoscia : : : :
Jednostki uczestnictwa - - - - - R
Certyfikaty inwestycyjne 265 292 0,01% 334 367 0,02%
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania 108 137 111 491 3,73% 21624 22 072 1,00%
majace siedzibe za granicg
Wierzytelnosci . - . . . R
Weksle . - B . . R
Depozyty . . . . . .
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - R R R
Inne . - . - . R
Suma 2757 318 2818 211 94,14% 2 047 007 2076 075 94,23%

12




Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczony bilans

(w tysigcach ziotych)

30.06.2014 r. 31.12.2013 r.

. Aktywa 2983604 2203 187
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 095 46 389
2. Naleznosci 86 133 26734
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 66 165 53 969
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, Wtym: 2 063 985 1623750

- dtuzne papiery wartosciowe ’ 1919 814 1‘ 452 407
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 754 226 452 325

- dtuzne papiery wartosciowe ) 604 459 403 083
Ii. Zobowiazania 257 548 49 831
1Il. Aktywa netto ‘ 2736 056 2153 336
V. Kapitat Funduszu 2494914 1966 757
1. Kapitat wptacony 6 559 287 5265 998
2. Kapitat wyptacony (4 084 373) (3299 241)
V. Dochody zatrzymane 203 685 166 378
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 106 034 80 006
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 97 851 86 372
V1. Wzrost (spadek) wartos$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 37 457 20 201
Vil Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z operacji : 2736 056 2153 336

Potgczony bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, ktdre stanowig integralng
czesé sprawozdania finansowego.
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Poiroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Ctwarty

Polaczony rachunek wyniku z operaciji

(w tysiacach ziotych)

1.01.2014 r.- 1.01.2013 r.- 1.01.2013 r.- ]
30.06.2014r. 31.12.2013r. 30.06.2013 r.

I. Przychody z lokat 45784 87 553 €0 403
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 2204 2931 1044
2. Przychody odsetkowe 39710 84 605 46 896
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 3799 2 12 463
4. Pozostate 71 15 0
1. Koszty Funduszu 19 759 40 496 16 895
1. Wynagrédzenie dla Towarzystwa 18 813 31589 16 156
2. Optaty dla Depozytariusza 155 353 183
3. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 28 4 -
4. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 4 401
5. Koszty odsetkowe 489 775 24
6. Ujemne saldo réznic kursowych 19 7592 131
7. Pozostate 255 179 -
ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 3 11 -
1V. Koszty Funduszu netto 19756 40 485 16 895
V. Przychody z lokat netto 26 028 47 068 43 508
#II. Zrealizowany | nlezrealizowany zysk {strata) 28 535 (26 216) (67 965}
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 11279 45104 43 934

- z tytutu roznic kursowych (3 308) (834) (1 444)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 17 256 (71 320) (111 899)

- Z tytutu réznic kursowych 2455 2491 16 813
V. Wynik z operacji 54 563 20 852 {24 457)

Potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy,

ktore stanowig integraing czesd sprawozdania finansowego.
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Pdtroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto
{(w tysiacach zlotych)

1.01.2014r.- 1.04.2013r.-
30.06.2014r. 31.12.2013r.
. Zmiana wartodci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2153 336 2347121
2. Whynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 54 563 20 852
a) przychody z Iokat netto 26 028 47 068
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 11279 45 104
¢y wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 17 256 (71 320}
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji : 54 563 " 20 852
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) Funduszu (razem), w tym: - -
a}y z przychoddw z lokat netto - -
b} ze zrealizowanego zysku ze ‘zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 528 157 (214 637)
a) Uzg:;asr;:i!g;?ait)alu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 1293 289 2575 201
b) Uzcrv;;asr;:ig:’gt)alu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 765 132 2489 833
6. Lgczna zmiana akiywdw netto w okresie sprawozdawczym 582720 (183 785)
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 2736 056 2153 336
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 2430 860 2 055 543

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ {gcznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi
Subfunduszy, ktdre stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA



Warszawa, dnia 26 sierpnia 2014 roku

OSWIADCZENIE DEPQOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A.. peiniacy obowiazki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (. Fundusz”) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalnosc jako fundusz
z wydzielonymi subfunduszami:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

- Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

i

Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,

)

Arka Prestiz Gotdéwkowy,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. | pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosct funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.

Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace standw aktywow Funduszu w szczegbinosci aktywow zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papierow wartosctowych oraz pozytkéw z tych aktywoéw, przedstawione
w potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od Ol stycznia 2014 roku

do 30 czerwca 2014 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
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Warszawa, dnia 26 sierpnia 2014 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A.. pelniacy obowiazki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (., Fundusz’) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. t prowadzacego dziatalnos¢ jako fundusz
z wydzielonymi subfunduszami:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych.

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

- Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

- Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,

- Arka Prestiz Gotéwkowy,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnta 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosct funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.

Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, Ze:

dane dotyczace stanéw aktywdéw subfunduszu Arka Prestiz Obligacjt Skarbowych, w szczegolnosei
aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywow, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu
Arka Prestiz Obligacjt Skarbowych za okres od 01 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku sa

zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.




citi handlowy

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2014 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., peinigcy obowiazki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (., Fundusz’) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. t prowadzacego dziatalnos¢ jako fundusz
z wydzielonymi subfunduszami:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

- Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

)

Arka Prestiz Obligacjt Korporacyjnych,

)

Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,

- Arka Prestiz Gotéwkowy,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. | pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.

Nr 249, poz. 1859), odwiadcza. ze:

dane dotyczace standéw aktywow subfunduszu Arka Prestiz Akcji Polskich, w szczegolnoset aktywow
zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywoOw, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Arka Prestiz Akcji
Polskich za okres od Ol styczma 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku sg zgodne ze stanem

faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
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Warszawa, dnia 26 sierpnia 2014 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelnigcy obowiazki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 1 prowadzacego dzialalnos¢ jako fundusz
z wydzielonymi subfunduszami:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

- Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy.

- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

i

Arka Prestiz Akcjt Rosyjskich,

)

Arka Prestiz Gotéwkowy,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.

Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktywdéw subfunduszu Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,
w szczegdlnoset  aktywow  zapisanych na  rachunkach pienigznych 1 rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywoéw, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym subfunduszu Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy za okres

od 01 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku sa zgodne ze stanem taktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.




Warszawa, dnia 26 sierpnia 2014 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego ( , Fundusz’) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych S.A. i prowadzacego dziatalnos¢ jako fundusz
z wydzielonymti subfunduszami:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

- Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy.

- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,

)

- Arka Prestiz Gotdwkowy,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegllnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.

Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace standéw aktywow subfunduszu Arka Prestiz  Obligacji Korporacyjnych,
w szezegblnosci  aktywdéw  zapisanych na  rachunkach pienigznych t rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow. przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym subfunduszu Arka Prestiz Obligacjt Korporacyjnych za okres od 01 stycznia 2014 roku

do 30 czerwca 2014 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.




citi handlowy

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2014 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (.Fundusz”) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalnosé jako fundusz
z wydzielonymi subfunduszami:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

- Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

[

Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,
- Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,

- Arka Prestiz Gotéwkowy,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. | pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowodci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.

Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanow aktywéw subfunduszu Arka Prestiz Akcji Rosyjskich, w szczegdlnosei
aktywdéw zapisanych na rachunkach pienigznych 1 rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkow z tych aktywow. przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu
Arka Prestiz Akcji Rosyjskich za okres od 0] stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku sa zgodne

ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.




Warszawa, dnia 26 sierpnia 2014 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego ( .Fundusz”) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalnos¢ jako fundusz
z wydzielonymi subfunduszami:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

Arka Prestiz Akcji Polskich,

[

- Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy.
- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

[

Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,

- Arka Prestiz Gotéwkowy,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.

Nr 249, poz. 1859), os$wiadcza, ze:

dane dotyczace stanOw aktywow subfunduszu Arka Prestiz Gotéwkowy. w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Arka Prestiz
Gotowkowy za okres od 0! stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku sa zgodne ze stanem

faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
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BI WBK Towarzystwo Fun:iiszy Inwestycyinych S.A.
il. Wolnos$ci 16, 61-739 Peman
telefon: 801123 8011ub (+481 6188519 18

Szanowni Panstwo!

Oddajemy w Paristwa rece sprawozdania finansowe Funduszy Inwestycyjnych Arka za pierwsze potrocze 2014
roku.

Zachecamy do ich lektury, gdyz zawierajg one kompleksowe informacje dotyczace funduszy Arka BZ WBK FIO
i Arka Prestiz SFIO i ich subfunduszy m.in. ich bilans, rachunek wynikdw oraz sktad portfela na koniec czerwca
2014 roku.

W niniejszym liscie chcieliby$my nakresli¢ najbardziej istotne w naszym odczuciu wydarzenia, ktore ksztattowaty
stopy zwrotu Funduszy Arka.

Bardzo waznym czynnikiem oddziatujgcym na rynki finansowe jest polityka pieniezna prowadzona przez
najwieksze banki centralne. Amerykanska Rezerwa Federalna (FED) kontynuowata rozpoczetg w ubieglym roku
operacje ograniczania zakupu obligacji (tzw. Quantitative Easing, QE). Gospodarka amerykanska wykazuje coraz
wiecej sygnatdbw ozywienia, zwlaszcza na rynku pracy, stad stopniowe wycofywanie wsparcia ze strony banku
centralnego wydaje sie racjonalne. Miejsce FED-u, jako gtéwnej instytucji prowadzgcej tagodna polityke monetarna,

zajat natomiast Europejski Bank Centralny (ECB).

Oprocz obnizenia stép procentowych do rekordowo niskich pozioméw ECB wprowadzit nowy instrument
zapewniajacy ptynnos¢ sektora finansowego, czyli tzw. operacje refinansujgce (tzw. Targeted LTRO), ktory

zdaniem ECB ma sie przyczyni¢ do zwiekszenia akcji kredytowe;.

Decyzje ECB o tagodzeniu polityki monetarnej oraz oczekiwania, ze rowniez Rada Polityki Pienigeznej zdecyduje sie

taki krok napedzaty hosse na rynku obligacji: czerwiec 2014 roku byt piatym z kolei miesigcem wzrostéw ich cen.

Dla subfunduszy Arka z komponentem akcyjnym najwazniejszymi rynkami pozostajg kraje regionu Europy
Srodkowej i Wschodniej: Polska, Turcja, Austria, Czechy, Wegry oraz Grecja i to sytuacja na rynkach finansowych
w tych krajach miata najwigekszy wplyw na wycene aktywow subfunduszy akcyjnych. Nie bez znaczenia byta takze
sytuacja na rynkach $wiatowych, przede wszystkim w USA i strefie euro a takze w regionach, gdzie trwajq konflikty

zbrojne (Ukraina, Irak).

Poczatek roku na rynkach akcji byt bardzo staby, zwtaszcza w krajach wschodzgcych. Byla to kontynuacja trendu z
drugiej potowy ubiegtego roku. Ta tendencja spadkowa odwrdcita sie w lutym 2014 roku i od tego czasu gietdy z
tzw. rynkéw wschodzacych zachowywaly sie bardzo dobrze. Znalazto to odzwierciedlenie takze w odwroceniu
tendencji odptywéw srodkéw z funduszy inwestujacych na tych rynkach. Od marca 2014 roku obserwujemy juz

powro6t kapitatu na te rynki.

Powyzsze wydarzenia zbiegly sie w czasie z czynnikami bardziej lokalnymi, ktére silnie oddziatywaty na rynki
finansowe w naszym regionie. Jednym z rynkdéw, na ktorym Fundusze Arka utrzymujg stosunkowo duze

zaangazowanie, jest Turcja. Problemy polityczne pofaczone z odptywami kapitatu z rynkéw wschodzacych

www.arka.pl



spowodowaly istotne spadki na gieldzie oraz ostabienie lokalnej waluty. W styczniu bank centralny Turcji zostat
zmuszony do podniesienia stop procentowych. Dodatkowg niepewnos¢ potegowaty zaplanowane na koniec marca
wybory samorzadowe. Kiedy okazalo sie, ze sytuacja na rynkach $wiatowych wraca do normy, a jednoczesnie
coraz bardziej prawdopodobny stawat sie scenariusz zachowania status quo po wyborach, gielda turecka z
nawigzka odrobita straty z przetomu roku i zakonczyta potrocze ze stopa zwrotu 18,4% (w PLN). Jak sie okazato,

byt to w tym okresie jeden z najsilniejszych rynkow gietdowych na swiecie.

Pozostate gietdy w regionie nie radzity sobie tak dobrze jak Turcja. Jednym z powoddw byta niewatpliwie sytuacja
na Ukrainie. Aneksja Krymu przez Rosje i grozby powazniejszego konfliktu spowodowaly duze zawirowania na
rynkach na poczatku marca. Drugi kwartat przyniost odreagowanie spadkow, gdy w ocenie inwestoréw ryzyko
otwartej wojny z Rosjg znacznie spadto. Niemniej jednak na poziomie gospodarczym, pomimo braku istotnych

sankcji ze strony Zachodu, mozna zauwazy¢ pewien negatywny wptyw wydarzen na Ukrainie na inne kraje regionu.

Na zachowanie sie polskiej gietdy obok czynnikow globalnych (polityka FED i ECB) oraz sytuacji na Ukrainie wptyw
miato wejscie w zycie zmian w systemie emerytalnym. Niepewnos$¢ zwiazana z wysokos$cia przysztej sktadki, ktora
bedzie trafia¢ do OFE oraz z rozpoczeciem wyplfat powoduje, ze OFE staly sie duzo mniej aktywne i bardziej
ostrozne w swoich inwestycjach, co skutkowato tym, ze wiekszg czes¢ srodkdw ptynacych z ZUS w | pétroczu 2014
roku OFE ulokowaly za granica. To w potaczeniu z odptywem kapitatu z TF! oznaczato brak nowych $rodkow na
rynku i spowodowato stabe zachowanie sie GPW, zwtaszcza w mniej ptynnym segmencie matych i srednich spotek
(indeks sWIG80 stracit ponad 10%).

Opisane tendencje na rynkach diugu i akcji ksztattowaty stopy zwrotu nizej wymienionych subfunduszy dwéch
funduszy parasolowych: Arka BZ WBK FIQO oraz Arka Prestiz SFIO.

Stopy zwrotu Stopy zwrotu
subfundusze funduszu Arka BZ WBK FIO w okresie w okresie
(symbol waluty, w ktérej wyrazona jest jednostka uczestnictwa) 31.12.2013 r.- 30.06.2009 r.-

30.06.2014 r. 30.06.2014 r.
Arka BZ WBK Akcji (PLN) 2,75)% 17,72%
Arka BZ WBK Zréwnowazony (PLN) 1,56% 31,67%
Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu (PLN) 1,87% 34,86%
Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych (PLN) 3,48% 36,14%
Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu (PLN) 1,18% 23,29%
Arka BZ WBK Obligacji Europejskich (PLN) 2,46% 21,93%
Arka BZ WBK Obligacji Europejskich (EUR*) 2.12% 30,97%
Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych (PLN) 1,15% 66,07%
Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych (EUR*) 0,81% 78,39%
Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych (USD*) (0,03)% 72,93%
Arka BZ WBK Akgji Srodkowej i Wschodniej Europy (PLN) 3.17% 24,42%
Arka BZ WBK Akgji Srodkowej i Wschodniej Europy (EUR®) 2,83% 33,65%
Arka BZ WBK Akgji Tureckich (PLN) 16,40% 45,85%
Arka BZ WBK Akcji Tureckich (EUR®) 16,02% 56,67%
Arka BZ WBK Energii (PLN) 7,43% 34,40%




Arka BZ WBK Energii (EUR*) 7.07% 44.37%
Arka BZ WBK Energii (USD*) 6,18% 39,96%
Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych (PLN) 2,80% -
Arka BZ WBK Obligacji Plus (PLN) 4,04% -

* W celu ustalenia zmiany wartosci jednostek kategorii A, ktdérych wartos¢ wyrazona jest w euro lub w dolarze
amerykanskim, bilansowe wartosci jednostek kategorii A (wyrazone w ziotych) przeliczone zostaty odpowiednio na euro

lub na dolara amerykanskiego po $rednich kursach NBP obowigzujacych we wskazanych dniach.

Stopy zwrotu

subfundusze funduszu Arka Prestiz SFIO .
bol wal ktorej Z jest jednostk W okresie

symbol waluty, w ktorej wyrazona jest jednostka
(s ) v hwy Jest 31.12.2013 r.-
uczestnictwa)

30.06.2014 r.
Arka Prestiz Akcji Polskich (PLN) (7,20)%
Arka Prestiz Akcji Rosyjskich (PLN) (10,41)%
Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy (PLN) 6,45%
Arka Prestiz Obligacji Skarbowych (PLN) 3,83%
Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych (PLN) 2.75%
Arka Prestiz Gotéwkowy (PLN) 1.21%

Podane wyniki sg stopami zwrotu jednostki uczestnictwa subfunduszy (w przypadku subfunduszy funduszu
Arka BZ WBK FIO: kategorii A) w podanych okresach, oparte sq na danych historycznych i nie uwzgledniajg
podatku od dochoddw kapitatowych, ani oplat zwigzanych ze zbyciem i odkupieniem jednostek uczestnictwa,
zgodnie z Tabelg Opfat dostepng na stronie www.arka.pl (Arka BZ WBK FIO) oraz na stronie
www.prestiz.arka.p! (Arka Prestiz SFIO). Fundusze nie gwaranfujg osiggniecia podobnych wynikow
w przysziosci. Stopy zwrotu sg wyliczone na podstawie wyceny sprawozdawczej jednostek uczestnictwa na
dzieni 30 czerwca 2014 roku.

W minionym potroczu zdecydowanie najbardziej popularng grupg funduszy detalicznych byty fundusze obligacji
korporacyjnych rynku polskiego. Wedtug niezaleznego o$rodka badawczego Analizy Online, fundusze z tej grupy
pozyskaty najwiecej srodkow. Wsrdd dziesieciu najpopularniejszych funduszy pierwszej potowy 2014 roku znalazty
sie rowniez dwa subfundusze zarzadzane przez BZ WBK TF! S.A.: Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych i Arka
Prestiz Obligacji Korporacyjnych. Jak donoszg Analizy Online, drugi z wymienionych subfunduszy, z aktywami na
koniec czerwca 2014 roku na poziomie 17 mid zi, stat sie liderem grupy produktow polskich papierow
nieskarbowych. Subfundusz ten zostat réwniez wyrdzniony przez Analizy Online nagrodg Alfa 2013, dla
najlepszego funduszu obligacji korporacyjnych w 2013 roku. Wedtug Analiz Online subfundusz wyrozniat sie
powtarzalnoscia oraz przewidywalnoscig wynikéw oraz bardzo dobra relacjg zysku do ryzyka.

Nominacje do nagrody Alfa otrzymaty rowniez subfundusze Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy w
kategorii funduszy akcji Nowej Europy oraz Credit Agricole Dynamiczny - Poiski w grupie funduszy
zréwnowazonych. Samo BZ WBK TF| S.A. byto takze nominowane do Alfy 2013 dla najlepszego TFI.

BZ WBK TFl S.A. zarzadza réwniez dwoma funduszami zamknietymi: Arka BZ WBK Fundusz Rynku
Nieruchomosci 2 FIZ oraz Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy FIZ.

www.arka.pl & r<




Fundusz Zmiana wyceny certyfikatu inwestycyjnego
(symbol waluty, w ktorej wyrazony jest certyfikat inwestycyjny) | w okresie: 31.12.2013 r. - 30.06.2014 r.

Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomosci 2 FIZ (PLN) (3,70)%

Avrka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy FIZ (PLN) 6,33%

Podane wyniki Funduszy Inwestycyjnych Zamknietych Arka sq oparte na danych historycznych i nie stanowig
gwarancji uzyskania podobnych wynikdw w przysziosci. Wyniki te nie uwzgledniajg opfat, ani podatkéw zwigzanych
z uczestnictwem w Funduszach. Szczegdtowe informacje dofyczace Funduszy znajdujg sie w odpowiednich,
aktualnych Statutach i Prospektach Emisyjnych Funduszy opublikowanych na stronie www.arka.pl.

Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomosci 2 FIZ z koncem czerwca 2014 roku rozpoczat okres likwidacji
portfela rynku nieruchomosci. Na koniec czerwca 2014 roku Fundusz poprzez spotki celowe kontrolowat
nieruchomosci o wartosci 131,6 min ziotych. Fundusz jest w trakcie wyboru wiodacego agenta, kiéry bedzie
doradzat przy sprzedazy portfela nieruchomosci.

Oprocz wyzej wymienionych funduszy Towarzystwo zarzadza takze funduszem parasolowym: Credit Agricole FI1O.
Szczegotowe informacje dotyczace m.in. wynikow inwestycyjnych i sktadu portfela wyzej wymienionych funduszy,

wedhug stanu na 30 czerwca 2014 roku, znajdujg sie w sprawozdaniach finansowych tych funduszy.

taczna suma aktywéw netto funduszy zarzadzanych przez BZ WBK TFI S.A. wyniosta na koniec czerwca 2014
roku 11,7 mid zt.

Jednoczesnie przypominamy, ze 29 czerwca 2014 roku nastapito otwarcie likwidacji funduszu Arka BZ WBK
Fundusz Rynku Nieruchomosci FIZ w likwidacji. Likwidacja Funduszu jest prowadzona na podstawie

obowigzujacych przepiséw oraz statutu Funduszu przez dotychczasowego depozytariusza Funduszu, tj. przez ING
Bank Slaski SA z siedzibg w Katowicach.

Dziekujemy Panstwu za zaufanie, jakim nas Panstwo obdarzyli, inwestujac w produkty marki Arka. Jestesmy

przekonani, ze inwestowanie w Funduszach Arka, zwlaszcza dlugoterminowe, moze sie przyczyni¢ do realizacji
Panstwa planow finansowych.

Z powazaniem

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jagek Marcinowski Grzegorz Borowski Marlena Janota

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Al @/\@wwb {\’7‘1 e~

Pdgznan, dnia 26 sierpnia 2014 r.
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ARKA PRESTIZ AKCJI POLSKICH
SUBFUNDUSZ W ARKA PRESTIZ
SPECJALISTYCZNYM FUNDUSZU
INWESTYCYJNYM OTWARTYM

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU ORAZ POLROCZNE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD
I STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

£ 2013 KPMG Audyt spofka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k. jest polskg spotka komandytowa i czionkiem sieci KPMG
skiadajacej si¢ z niezaleznych spolek czionkowskich stowarzyszonych z KPMG International Cooperative
("KPMG International™), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.



RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



KPMG Audyt Telefon +48 22 528 11 00

Spoétka z ograniczona Fax +48 22 528 10 09
odpowiedzialnoscia sp.k. E-mail  kpmg@kpmg.pl
ul. Chiodna 51 internet www.kpmg.pl
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego podlrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Arka Prestiz Akcji Polskich subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedziba w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16
(,.Subfundusz™), na ktore sklada si¢: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30
czerwca 2014 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres
szesciu miesigcy konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa
(,,poiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelna prezentacje powyzszego poélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowo$ci okre$lonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z p6zniejszymi zmianami)
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pdirocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3 Ogélne  zasady  przeprowadzania  przeglgdu  sprawozdan
finansowych/skroconych ~ sprawozdan  finansowych oraz  wykonmywania  innych  ustug
poswiadczajgcych  wydanego przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw  oraz
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczegdlnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ Subfunduszu
oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda
przegladu istotnie rozni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji
Finansowej oraz Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na
uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé
zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o
zalgczonym potrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. {\

KPMG Audyt Spéika z ograniczona KPMG Audyt Spitka z ogramczcba odpowiedzialnoscig Spdéika zarsjestrowana

odpowiedziainoscig sp.k., a Polish fimited hability sp.k. jest poiska spolka komandytowa i czlonkiem w Sadzie Rejonovym

partnership and a member firm of the KPMG siect KPMG skladajace] sie z niezaleznych spolek dia m.st. Warszawy

netv/ork of indeperident member firms affiiated cztonkowskich stowarzyszonych 7 KPMG Internationat w Warszawie, XIt Wyclzial KRS 0000328379
with KPMG Cooperative {"KPMG irternational”|, Cooperative i"KPMG Intemational”, podmiotem prawa Gospodarczy Krajowego NIP 527-261-53-62

a Swiss entity, szwajcarskiego Rejestru Sadowego. REGON 142078130




Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalgczone
potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Arka Prestiz Akcji Polskich subfunduszu
w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2014
roku, jego wyniku z operacji za okres sze$ciu miesigcy konczacy si¢ tego dnia zgodnie z
zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi
w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, i innymi
obowiazujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

Magdalera Grzesik
Kluczowy biegly rewident * Biegly rewident

Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032
Komandytariusz, Pelnomocnik

26 sierpnia 2014 r.
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BZ WBK Towarzystwoe Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pl. Weinesci 16, 61-739 Poznan

telefon: (+48) 61855173 22

faks: (+48161855 713 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.. poz. 330
z pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad
BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji
Polskich subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od
I stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku, ktore obejmuje:

I. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujace skladniki lokat subfunduszu
w wysokosci 108 610 tys. zb.

F\)

Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
115920 tys. zi.

()

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujacy ujemny
wynik z operacji w kwocie 10 072 tys. zi.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujace
zmnigjszenie warto$ci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 13 291 tys. zl.

5. Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Grzegorz Borowski Marlena Janota Aleksandra Juszezyk

Czlonek Zarzadu ACzionek Zarzadu Dyrektor Dzialu
= / Wycen i Sprawozdawczosci
. \/\ —
f’} . ’

[ i

(osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag rachunkowych)

\ Setrede /%;/

Data: 26 sierpnia 2014 roku

www.arka.pl




SPRAWOZDANIE

FINANSOWE

Arka Prestiz Akcji Polskich
Subfundusz

w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zalacznikiem do sprawozdania polgczonego
funduszu Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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Zestawienie lokat

1) Tabela giéwna

Pdiroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Polskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Skiadniki lokat

30.06.2014r.

31.12.2013r.

Warto$¢
wedtug ceny
nabycia
(wtys. zf)

Warto§¢
wediug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zi)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogélem

Wartos¢
wedtug ceny
nabycia
{w tys. zl)

Warto§¢
wedlug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zi)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogétem

Akcje

105 232

108 610

91,74%

112 114

121632

92,65%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma

105 232

108 610

91,74%

112 114

121 632

92,65%




2)
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Tabele uzupelniajace

regutowany

Warszawie S.A.

Polska

Wartoéé
Wartoséé wedlug Procentowy
. . . Kraj siedziby wediug ceny wyceny na udzial w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzien a ach
{w tys. zi) bilansowy ogélem
{w tys. 21}
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
Gielda Papierdw §
ABC DATA S.A. (PLABCDTO0014} Aktywny rynek Wartosciowych w 522 940 | Rzeczpospolita 2115 2186 1,85%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
ACTION S.A (PLACTINOOO18) e Y\INowan Warto$ciowych w 40 750 Polsk - 2020 1793 1,52%
Feguiowany Warszawie SA. a
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
APATOR S.A. (PLAPATR0O0018) W Wartosciowych w 73177 Posp 2718 2704 2.28%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
ATENDE S.A (PLATMSIO0016) YW Wartosciowych w 421584 1412 1484 1,25%
regulowany - Polska
‘Warszawie S.A,
Gielda Papieréw
AUTOMOTIVE COMPONENTS Aktywny rynek . o
EUROPE S.A (LU0299378421) reguiowany Wartosciowych w 52 593 Lu}fsemburg 768 697 0,58%
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw .
BANK GOSPODARKI Aktywny rynek o Rzeczpospolita N
ZYWNOSCIOWEJ S.A. (PLBGZ0000010) | regulowany Warlosciowych w 17940 1 bolska 1272 1240 1.05%
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw )
BANK ZACHODNI WBK S.A. Aktywny rynek . Rzeczpospolita
Wartosciowych w 14146 4702 5220 4.41%
(PLBZ00000044) regulowany Warszawie S.A. Palska
Gieida Papierow A
BENEF|T SYSTEMS S.A. Aktywny rynek o Rzeczpospolita o
(PLBNFTS00018) requiowany Wanosumch w 11 870 Polska 3358 3324 2,81%
Warszawie 8.A.
' . Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczbosf)olita
BUDIMEX S.A (PLBUDMX00013) YW Wartosciowych w 30 164 3435 3620 3,06%
regulowany N Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow Rzeczpospolita
BYTOM S.A. (PLBYTOMO0010) YW Wartosciowych w 936 184 1127 1105 0,93%
regulowany ! Polska
Warszawie S.A
Aktywny rynek Gieida Papierow Rzeczpospolita
CIECH S.A. (PLCIECH00018) Wartoéciowych w 71287 1543 2 459 2.08%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw .
COLIAN SA. (PLITRZNOCO11) Altywny rynek Wartosciowych w 512786 | Reeczpospolita 1657 1708 1.44%
regulowany : Polska
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw ’
ELEKTROCIEPLOWNIA BEDZIN S A Aktywny rynek . Rzeczpospolita o
(PLECBDZ00013) reguiowany Wartosciowych w 23634 Polska 883 307 0,26%
Warszawie S.A.
Gielda Papierdow .
(Epﬁf_zfgnggoLg';’G SA ik‘y‘l"gxa’r{”ek Wartosciowych w 29 867 s;esiza‘mpo'“a 2044 1792 1.51%
gu Y Warszawie S.A
Gielda Papierdow .
EUROPEJSKIE CENTRUM Aktywny rynek A Rzeczpospolita o
ODSZKODOWAN S.A. (PLERPCO00017) | regulowany WarloSciowych w 86139 | poiska 127 1438 121%
Warszawie S.A.
Gieida Papieréw .
FERRO S.A. (PLFERRO00016) prywny ynek | Wartosciowych w 152 996 | peeozpospolla 1818 1634 1.38%
o y Warszawie S.A.
FORTUNA ENTERTAINMENT Aktywny rynek Prague Stock i N
GROUP N.V. (NLOOOSB04859) reguiowany Exchange 76882 | Holandia 1459 1462 1.24%
Gielda Papieréw .
IMPEXMETAL S A (PLIMPXMO0019) Aktywny rynek Wartosciowych w 634 919 | Rzeczpospolita 2303 1562 1,32%
regulowany : Polska
Warszawie S.A
Gielda Papierdw .
ING BANK SLASKI S A (PLBSK0000017) | Altywny rynek Wartosciowych w 15 0oz | Rzeczpospolita 1959 1089 168%
regulowany Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
INTER CARS S.A_ (PLINTCS00010) ywny Wartosciowych w 10 870 posp 1571 1989 1,68%
regulowany ! Polska
Warszawie S.A.
5 Gielda Papieréw .
| .
:;GLTé:vx%osoKoﬁx EDZS A Ry rynek Wartosciowych w 48 397 sslesiép“po“‘a 5843 6023 5.09%
g y Warszawie S.A.
Gielda Papierdw .
KOPEX S.A. (PLKOPEX00018) Aktywny rynek Wartosciowych w 137 4g3 | Rzeczpospoiita 1727 1518 1,28%
regulowany Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gieida Papierow Rzeczpospolita
KRUK S A (PLKRKOGOOG10) ywny Wartosciowych w 44748 2p0sp 2910 3994 3.37%
regultowany Poiska
Warszawie S A
Gielda Papierow i
LIBET S.A (PLLBT0000013) Altywny rynek Wartosciowych w 315 308 | RZeczpospolita 1004 1006 0.85%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw .
LPP S.A (PLLPP0O000O11) Altywny rynek Warlosciowych w 400 | Rzeczpospoiita 3125 3360 2.84%
regulowany Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
MCI MANAGEMENT S A Aktywny rynek . Rzeczpospolita
Wartosciowych w 276 834 2692 2630 2.22%
(PLMCIMG00012) regulowany Warszawie S.A Polska
Gielda Papieréw .
NETIA SA. (PLNETIAGC014) Autywny rynek Wartosciowych w 241 903 | R#eczpospolita 1217 1255 1.06%
regulowany ! Polska
Warszawie S.A
Gielda Papieréw '
NEUCA S.A (PLTRERM00018) Altywny rynek Wartosciowych w 7 014 | Reeczpospolita 1340 1662 1.40%
regulowany ! Polska
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
OT LOGISTICS S A (PLODRTS00017) | Aldywny rynek Wartosciowych w 6000 | Rzeczpospoiita 1201 1177 0.99%
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Wartos¢
Wartodé wedlug Procentowy
. N . Kraj siedziby wedlug ceny wyceny na udzial w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzien aktywach
{w tys. z1) bilansowy ogolem
{w tys. zt)
Altywny ryrek Gielda Papierow
OV OSTAR UNION NV, (NLOOUS805613) YWy yn Wartosciowych w 9624 | Holandia 848 703 0.59%
regulowany .
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw B
PKP CARGO S.A. {PLPKPCRO0011) 'r“ek‘m”ya?”ek Wartosciowych w 33276 Ezlesfépo”o“ta 2534 2611 2.21%
gulowany Warszawie S.A.
Gielda Papierow )
POLNORD S.A. (PLPOLNDGC019) Artywny ynek | yanogciowych w 66 040 | Rzeczpospolita 631 591 0,50%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
4 Gielda Papierdw ,
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI Aktywny rynek e Rzeczpospolita
BANK POLSKI S$.A (PLPKOOOG0016) regulowany panosciowyh w 297 968 | bolcka 10908 11233 9,49%
arszawie S.A.
Gielda Papieréw .
POWSZECHNY ZAKLAD Aktywny rynek . Rzeczpospolita
‘i Wartoéciowych w 24 111 9284 10699 9.04%
UBEZPIECZEN S A (PLPZUO00C011) regulowany Warszawie S A, Polska
Gielda Papierdw i
PRIME CAR MANAGEMENT S A. Aktywny rynek L Rzeczpospolita
(PL PRMCMO0048) regulowany Warto$ciowych w 14 386 Polska 633 619 0.52%
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
PROCHEM S.A. (PLPRCHMO0OCU14) Y Wartosciowych w 53 475 1358 1337 1,13%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow Rzeczpospolita '
RADPOL S.A (PLRDPOLOCO10) Wartosciowych w 111604 1114 1216 1.03%
regulowany : Polska
Warszawie S.A.
Gielda Papierow .
RAINBOW TOURS S.A. Aktywny rynek A Rzeczpospolita
(PLRNBWTO0031) requlowany Wartosciowych w 127 566 Polska 1959 2 040 1.72%
Warszawie S.A.
SILVANO FASHION GROUP A S. Aktywny rynek NASDAQ OMX .
(EE3100001751) reguiowany Tallinn 60442 | Estonia 707 508 0.43%
Aktywny rynek Gielda Papierow - Rzeczpospolita
STALPROFIL S.A. (PLSTLPF00012) requlowa Warto$ciowych w 39913 Polska 751 693 0,59%
€9 ny Warszawie S.A. °
Gielda Papierow I
TRAKGCJA PRKIl SA (PLTRKPLO0O14) | Akiywny rynek Wartosciowych w 1161 466 | RZeczpospolita 1547 1127 0,95%
regulowany - Polska
Warszawie S A
Gielda Papierow .
mﬂ%ﬁ&%\f%opmm SA Rrtywny rynek Wanosciowych w 229 114 | Rzeczpospolia 729 726 0.61%
9 Y Warszawie S A. °
Aktywny rynek Gietda Papierw Rzeczpospolita
WAWEL S A (PLWAWEL0O0013) Wartosciowych w 3130 2573 3146 2,66%
regulowany : Polska
Warszawie S A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
WORK SERVICE S A. (PLWRKSR00013) Wartosciowych w 104 741 1265 1571 1,33%
regulowany ; Polska
Warszawie S.A
Gieida Papierow .
ZAKLADY TLEUSZCZOWE Aktywny rynek N Rzeczpospolita
"KRUSZWICA" S A. (PLKRUSZ00016) reguiowany Wartosciowych w 18491 poiska 1064 1128 0.95%
Warszawie S.A
g Gielda Papierdw .
ZAKEADY URZADZEN KOTEOWYCH Aktywny rynek . Rzeczpospolita X
"STAPORKOW" S A (PLSTPRKO001S) | regulowany WartoSciowych w 65169 boiska 1825 1212 1.02%
Warszawie S A.
Gielda Papieréw .
ZAMET INDUSTRY S.A Aktywny rynek . i - Rzeczpospolita "
(PLZAMET00010) regulowany Wartosciowych w 376 257 Polska 1855 1693 1,43%
Warszawie S A
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
ZETKAMA S A (PLZTKMAOC017) Y Wartosciowych w 46239 3053 3422 2.89%
regulowany : Polska
Warszawie S.A
Suma 7 636 839 105 232 108 610 91,74%
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Bilans
(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) | wartosci jednostek uczestnictwa (w zi))
30.06.2014r. 31.12.2013r.
1. Aktywa 118 386 131 278
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 155 2089
2. Naleznosci 4777 -
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu ' 4 844 7 557
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku . 108 610 . 121832
1. Zobowigzania 2 466 2067
1. Aktywa netto 115 920 129 211
V. Kapital Subfunduszu ' : 124 538 1277857
1. Kapitat wptacony 362 804 285910
2. Kapitat wyptacony (238 268) (158 153)
V. Dochody zatrzymane (11 997) (8 084)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 446 616
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (12 443) (8 680)
Vi. Wzrost (spadek) wartos$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3379 §518
VI Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 115 920 128 211
Liczba jednostek uczestnictwa 105 043,895 108 656,695
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 1103,54 1189,17

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji

(w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zl))

1.01.2014 r.- 1.01.2013 r.- 1.01.2013 r.-
30.06.2014 1. 31.12.2013 r. 30.06.2013 r.

i. Przychody z lokat 1778 1914 249
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1704 1810 214
2. Przychody odsetkowe 74 102 31
3. Dodatnie saldo rdznic kursowych 0 2 4
4. Pozostate 0 - -
11, Koszty Subfunduszu 1948 1659 571
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1920 1615 548
2. Opfaty dla Depozytariusza 18 41 20
3. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne o] 0 o]
4. Pozostale 10 3 3
N, Koszty pokrywane przez Towarzystwo - . .
V. Koszty Subfunduszu netto (1I-1l1) 1948 1659 571
V. Przychody z lokat netto (I-IV) (170) 255 (322)
Vi Zrealizowaﬁy i niezrealizowany zysk (strata) (9 902) 6 054 (758)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (3 763) 436 (134)

- z tytutu rdznic kursowych - (5) (5)
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (6 139) 5618 (624)

- z tytutu réznic kursowych (6) (2) 16
V. Wynik z operaciji (10 072) 6 309 {1 080)
Whynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (85,63) 169,38 (19,95)

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposob:

Dila kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaty zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w
warto$ciach kapitatu. Réznica tych dwéch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w ten
sposéb wynik z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajacg na dany dzien wyceny. Suma
obliczonych w ten sposob ilorazoéw stanowi wynik z operacji przypadajgcy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) 1 wartosci jednostek uczestnictwa (w zi))

1.01.2014 r.- 1.01.2013 r.-
30.06.2014r. 31.12.2013 r.
{. Zmiana warto$ci aktywéw netto
1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 129211 33 273
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: (10 072) 8 309
a) przychody z lokat netto (170) 255
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (3 763) 436
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (6 139) 5618
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operadcji (10 072) 6 308
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychoddéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
<) z przychoddw ze zbycia lokat - B
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (3219) 89 629
a) zmiana kapitaiu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 76 894 174 413
b} zmiana }(apitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 80 113 84 784
uczestnictwa)
&. kLgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (13 291) 95 938
7. Warto$c aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 115 920 129 211
8. Srednia warto¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 129 078 54 421
il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 141752771 220 059,483
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 145 365,571 144 030,279
¢) saldo zmian (3 612,800) 76 029,204
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 499 755,420 358 002,649
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 394 711,525 249 345,954
¢) saldo zmian 105 043,895 108 656,695
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 105 043,895 108 656,695
1. Zmiana wartosci aktywo6w netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa na poczatek okresu sprawozdawczego 118917 1019,79
2. \;\;a::\?wé)ig:\t,vy:ggonetto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 1103,54 118917
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie (14.52)%* 16,61%
sprawozdawczym
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1086,48 946 47
data wyceny 2014-05-09 2013-04-23
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 122224 1252,56
data wyceny 2014-02-24 2013-11-25
8. \é\;ar;t;iézj:txgo;/\;vnnettc na jednostke uczestnictwa wediug ostatniej wyceny w okresie 110354 118926
data wyceny 2014-06-30 2013-12-30
V. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywéw netto 3,04% 3,05%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 3,00% 2.97%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,03% 0,08%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktora wskazuje, jaka bytaby taczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby
on takg samg_ stope zwrotu jak w pierwszym potroczu.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére
sprawozdania finansowego.

w drugim péiroczu osiagnat

stanowig integralng czesc
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MNoty objasniajgce

MNota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

b).

)

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2 2013 r,, poz. 330 z pédzniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywoéw
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysigcach ziotych. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podana
zostata w ziotych (z dokiadnoscia do 0,01 zi). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z dokiadnoscig do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowos$ci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu
finansowym

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

- Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowoddw ksiegowych w
okresie, kiérego dotycza.

- Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23;00 czasu polskiego oraz sktadniki,
dia ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

- Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostalo ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po
dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie-
parametry wynikajgce z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty
przeptywdw pienieznych) transakcji.

- Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny nabycia obejmujacej prowizje
maklerskie. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiggowej
réwnej zero.

- W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

- Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartoéci tego prawa do dywidendy. W
przypadku kwitdéw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende
ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartoci wyptacanej dywidendy.

- Podatek od naleznej dywidendy z tytutu posiadanych papieréw warto$ciowych wchodzgcych w skiad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych, w wysokoéci podatku pobranego u
zrodia.

- Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartoéci tego prawa poboru.
Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym
po dniu ustalenia tych praw.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygasniecia,
a ich warto$¢ jest rowna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest
w pozycji naleznosci w tagcznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z ostatniego dnia notowania.

- Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

- Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréow wartosciowych denominowanych w
walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujgcie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.
W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowigzania i nalezno$ci Subfunduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z

rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia
transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:

* dodatnia, kontrakt uimowany jest w aktywach bilansu,
s ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy czesciowym zamkmecm kontraktu forward zobowigzania i naleznoéci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcu moga
by¢ kompensowane w przypadku, gdy:
s Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;
» Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzarn i naleznosci lub
jednoczesnie takie naleznosci wylaczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

- Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciagu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe. Za

dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakgcji. Transakcje te ujmuje
sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedlug wartosci ksiegowej réwnej zero, natomiast wynik odnosi
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sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wediug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu skiadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
- Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza si¢ metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze", polegajgca na
przypisaniu zbytym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku skiadnikéw wycenianych w
wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej
wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegajg wylacznie papiery pochodzace z transakeji kupna, kiérych dzien rozliczenia
kupna przypada najpdzniej na dzieh rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sig do sktadnikéw lokat bedgcych
przedmiotem transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu.

- Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia skiadnikéw
lokat.

- Przyrost warto$ci diuznych papierdw warto$ciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

- Przychody z lokat obejmujg w szczegdinosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w
skiad ktorych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku diuznych
papieréw wartosciowych wycenianych w warto$ci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dia tych papieréw przez
emitenta oraz odpisy dyskonta.

- Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe
od diuznych papieréow warto$ciowych, wycenianych w wartoéci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dia tych
papieréw wartosciowych przez emitenta. i

- Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat. terminowych powiekszajg
warto§¢ aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny. '

- Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wpiaconego albo kapitalu wyplaconego jest dzied zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitaiu wyplaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami
ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

- Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdinosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstale w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciagnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

- Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

v

KosZty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegoélowe informacije zostaty zawarte w nocie 11.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywéw Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych, odsetki
od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz, prowizje i opiaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne
obcigzenia natozone przez wiasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej
wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i s pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych
Subfundusz jest zobowiazany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wiasciwe
organy administracji publicznej. Pozostale koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze Srodkow wiasnych.

d) Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dziefi okre$lony w statucie
funduszu, w ktérym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie warto$é zobowiaza Subfunduszu, ustala sie wartos¢ aktywoédw
netto Subfunduszu oraz warto$¢ aktywédw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzied sporzgdzania
sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej.

1. Warto§¢ godziwg skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegoélno$ci: akcji, warrantoéw subskrypcyjnych, praw
do akgji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych, diuznych papierow warto$ciowych, w tym obligacji zamiennych
bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatéw inwestycyjnych,
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdinego inwestowania majgce siedzibg za granica) wyznacza sie — ze
wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na kiérych moze lokowa¢ Subfundusz — wediug kursow
dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym wyznaczany i ogftaszany jest kurs zamkniecia,
przyjmuje sie ostatni kurs zamkniecia w systemie notowan ciggtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia przyjmuje
sie ostatnig cene transakcyjng dostepng o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego.

10
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b) jezeli Dzien Wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji ha aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym skiadniku aktywdw jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji —
wediug ostatniego dostepnego w mornencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w
sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami ckreslonymi w pkt 8, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartodci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo
wartos¢,

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia
~ innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego skiadnika aktywow
notowanego na aktywnym rynku uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z
Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skiadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg
Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoécig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym: Wyboru rynku gidéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego na
podstawie wolumenu obrotu na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze
dokonywac transakgcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkosci
wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, moziiwe
do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilo$¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek giéwny wybiera sie rynek, na kiérym dany skiadnik lokat byt notowany
najwczesniej.

Warto$¢ skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w nastepujacy sposob:

a) bedacych papierami wartosciowymi weksli, listéw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienieznych oraz
pozostatych diuznych papierdw warto$ciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikoéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci
przysztych przeptywdw pienieznych, dopuszcza sie wycenge na podstawie oszacowania warto$ci przez serwis Bloomberg
(np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters, pod warunkiem ze wycena z tego zrédia odzwierciedla warto$¢ godziwg
instrumentu,

b) wierzytelno$ci — w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagainej zapiaty oznacza naleznos¢
nominaing wraz z naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych oszacowano wysoki
poziom niesciggalnoéci tworzy sie odpisy aktualizujace w ciezar kosztéw Subfunduszu;

c) depozytéw bankowych — wediug warto$ci nominainej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej;

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego
inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug warto$ci godziwej ustalonej jako warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez odpowiednio fundusz instytucje wspoéinego
inwestowania do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen
majacych istotny wptyw na wartos¢ godziwg powstatych miedzy datg ogloszenia a Dniem Wyceny (do wyceny jednostek
uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron
internetowych pobieranych o godz. 23:00; w przypadku braku informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa
wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na wartosé
godziwa); w przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucie wspdinego inwestowania majace siedzibe za granica wyceny dokonuje sie po ostatnim
dostepnym kursie z wyceny sprzed zawieszenia skorygowanym o zmiane benchmarku lub innego indeksu uzgodnionego z
Depozytariuszem;

e) praw poboru — wedlug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdinosci w przypadku podania do publicznej
wiadomoéci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug warto$ci teoretycznej;

f) praw do akgcji i praw do nowej emisji — w przypadku gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji spotki, ktorej akcje
tego samego typu sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie wedlug ceny tej akcji na jej rynku gidwnym. W
przypadku nabycia praw do akcji lub praw do nowej emisji spdiki, kidrej akcje tego samego typu nie sg notowane na rynku
aktywnym, prawa te wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery warto$ciowe na rynku pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$§¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu
wygasniecia tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgledniana jest warto$é praw poboru), a
w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dia nabywcéw — w oparciu o $rednig ceng nabycia, wazong liczbg nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostala podana do publicznej wiadomoséci, z uwzglgdnieniem zmian wartoéci tych
papieréw warto$ciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$¢ rynkowg;

g) kontraktow terminowych — wycenia sie wediug wartosci godziwej o ktérej mowa w pkt 8, metodg okres$lajacy stan rozliczen
Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkédw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego; .

h) opcji — wycenia sie wedlug warto$ci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny, biorac pod
uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaty do wykonania opcji, w szczegéinoéci
na podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej miedzy innymi na podstawie metody
Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Blacka-Scholesa, lub przy zastosowaniu modelu dostosowanego do typu opciji.
W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modeiu wyceny, opcja
moze by¢ wyceniana na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub
Reuters;
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i) diuznych papieréw warto$ciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku, gdy wbudowane
instrumenty pochodne s3 $cisle powiazane z wycenianym papierem dluznym, warto$¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu
modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sg Scisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny diuznego papieru warto$ciowego
(bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu 0 modele odpowiednie dia poszczegéinych instrumentéw
pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu
wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od dostepnoéci danych) moga by¢ wyceniane
na podstawie oszacowarnia warto$ci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters;

iy - skiadnikdw lokat innych niz wymienione w punktach a)-i) — wediug wartoéci godziwej spetniajgcej warunki wiarygodnosci
okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysoko$ci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzieit przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia
rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje si¢ w cenie nabycia, ktéra
stanowi skorygowang cene nabycia. Na dziefi rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

6. Zobowigzania z tytulu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sig¢, poczagwszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktéra stanowi cene skorygowana.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w kidrej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane, i wykazuje
sig w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na
Dzieh Wyceny.

8. Zawiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartoéci skiadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczacq tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywoéw pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

d) oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dia ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogioszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie skladnika, w szczegéinosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

e) Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymaciji i przyjecia zatozen wptywajacych na
stosowane zasady rachunkowoséci oraz na prezentowane warto$ci aktywow i pasywoéw oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Szacunki
dokonywane sg na podstawie dostepnych danych historycznych, danych moziiwych do zaocbserwowania na rynku oraz szeregu
innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okre$lic w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z
aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowiace ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkdw sg rozpoznawane w
okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezel aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany, | w okresach przysziych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotnigjsze z szacunkdw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa skiadnikéw lokat, dia ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i
weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sa
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzystaé z oszacowan. Zmiany
przyjetych zalozen i szacunkéw moga mie¢ wplyw na wykazywane warto$ci godziwe skiadnikéw lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dziert Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistniaty przestanki $wiadczace o utracie wartosci skiadnikow lokat. Jezeli
przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg a oszacowang
wartoécig biezacy oczekiwanych przysziych przepiywdéw pienieznych wynikajgcych z danego skiadnika lokat. Wyznaczenie
przesianek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych wymaga dokonania
przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty warto$ci podlegajg
regularnemu przegigdowi.

Szacunki dokonane na dzier bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnos$c w zakresie dokonanych szacunkow.
Na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie posiadat aktywéw wycenionych w sposéb inny
niz na podstawie kursu ustalonego na aktywnym rynku, tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie warto$ci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnos$¢, iz dia takich
aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga réznic sie od wartosci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich
aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych skiadnikow aktywéw sg mozliwe do odzyskania.
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f) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji, metod
wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

. Warto$¢ na dzien Warto$¢ na dzien

Naleznosci Subfunduszu 30.06.2014r. 31.12.2013 .

{w tys. zl} (wtys. 28}
Z tytutu zbytych lokat 779 B
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 3373 B
Z tytutu dywidendy 625 -
Suma 4777 -
Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

Warto$¢ na dzier Wartos¢ na dziei

Zobowiazania Subfunduszu 30.06.2014r. 31.12.2013 r.

(w tys. zi) (w tys. zi)
Z tytutu nabytych aktywow 1445 1358
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 718 319
Pozostate zobowigzania, w tym: 305 390
- zobowigzania wobec TF| z tytutu optaty za zarzadzanie 288 313
Suma 2 466 2067

Nota 4. Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty

30.06.2014 r.

Warto$¢ na dziefi bilansowy

Warto$¢ na dzieft bilansowy

Struktura $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych Waluta w danej walucie (w tys.) v;‘”\:vaar::gtzg;:;‘e;;v’i;g?;;;
Banki 155
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 155 155
31.12.2013r.
Struktura $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych Waluta W:t::g e?ivgﬂi?eb(i‘s'?;:;”y W;n::&g;iz‘;i:w!zlzr;i?;wy
’ finansowego (w tys. zf)
Banki 2089
Bank Handiowy w Warszawie S A. PLN 2019 2019
Bank Handlowy w Warszawie S A. EUR 1 5
| Dom Maklerski Banku Handlowego S A. PLN 85 65
1.01.2014 r.-30.06.2014 r.
o ECEEAT, PO IOCKCM POTOETISN | e | Wartot nadlon 3006 2014 [ W08E 1 et 0E 2014
Subfunduszu w danej walucie (w tys.) finansowego (w tys. zi)
Srednl w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 1123
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1114 1114
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzZK 5 1
Bank Handlowy w Warszawie S A. EUR 0 0
Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. PLN 8 8
1.01.2013r.-31.12.2013 r.
e e e vemte ™" | wWaluta | Wartos na dzon 31122013 Waiof ne e 7122000
Subfunduszu w danej walucie (w tys.) finansowego (w tys. zi)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 1837
Bank Handiowy w Warszawie S.A. PLN 1735 1735
Bank Handiowy w Warszawie S A. CZK 161 24
Bank Handiowy w Warszawie S A. EUR 2 8
Bank Handlowy w Warszawie S A. GBP
Bank Handiowy w Warszawie S A. UsD 1
Dom Maklerski Banku Handiowego S.A. PLN 67 67
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1.01.2013 r.-30.06.2013 r.

rmymywanych w colu saspolaionis besacyon sobowisaat T | Waiuta | Wertost na dzien 3006 2013 r WaTERE R B2 EE SOCRENS ¢
Subfunduszu w danej walucie (w tys.) finansowego (w tys. zi)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienigznych 1362
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1243 1243
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 300 50
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 0
Bank Handiowy w Warszawie S A. GBP 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. , usD 0 0
Dom Maklerski Banku Handiowego S A. PLN 69 . 69
Nota 5. Ryzyka

{1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,
w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o statym oprocentowaniu podzielonych wediug
okresu pozostajacego na dzien 30 czerwca 2014 roku do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

od 1 0d 3
0Od 6 N
30.06.2014r. Do1 miesigca miesigcy et 0Od 1 roku Powyzej
(w tys. 1) : miesiaca do 3 dog| SRy do 3 lat 3lat Razem
- miesiecy miesigcy
Transakcije przy zobow_iqzaniu sie drugiej strony do 4844 . . . . . 4844
odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Sktadniki iokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - - R R
Razem aktywa obciazone ryzykiem wartosci
L o 4844 - - - - - 4844
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 4,09% - - - - - 4,09%
od1 0od3
) 0dé N
31.12.2013 r. Do 1 miesiaca miesigcy o 0Od 1 roku Powyiej
(W tys. 1) miesiaca do3 do| MOV | do3iat 3lat Razem
miesigcy miesigcy
Transakcje przy zobowjazaniu sie drugiej strony do 7557 R ) ) ) ) 7 557
odkupu, z tego o okresie do wykupu .
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obcigZzone ryzykiem wartosci 7557 A R . . i 7557
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 5,76% - - - - - 5,76%

(1.2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzarn Subfunduszu ryzykiem przeptywéw $rodkdw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartoéci bilansowe instrumentdw o charakterze diuznym o zmiennym oprocentowaniu,
wedtug podziaiu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

Nie dotyczy.

{2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dziert bilansowy, w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale
na kategorie bilansowe :

Kwoty odzwierciedlajace maksymaline obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegoinych kategorii aktywéw, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku
skiadnikéw lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa skiadnikéw lokat o charakterze diuznym.
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30.06.2014r. 31.12.2013 r.
30.06.2014 . Procentowy 31122013 1. Procentowy
(wiys. 2 w aktywach (w tys. zi) w aktywach
ogdtem ogb6tem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 155 0,13% 2089 1,59%
Naleznosci, w tym: 4777 4,04% B R
naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikéw lokat 779 0,66% - -
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 4844 4,09% 7 557 5,76%
Skitadniki lokat o charakterze dtuznym notowane na aktywnym rynku, w . . . A
tym:
diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez ) ) )
Skarb Panstwa jub NBP -
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez . ) ) .
Skarb Paristwa bgdZ NBP instrumenty o charakterze dtuznym
Sktadniki lokat o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym A . . A
rynku, w tym:
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez . ) ) .
Skarb Panstwa Jub NBP
listy zastawne - - - -
irnne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez ) ) ) )
Skarb Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze dtuznym )
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem kredytowym 9776 8,26% 9 646 7,35%

(2. 2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach iokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoinych kategoriach lokat (wediug Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig powyzej

5% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Nie dotyczy.

(3) Ryzyko walutowe

(3. 1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostal zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zf) aktywéw i zobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.

30.06.2014 r. 31.12.2013 r.

30.06.2014r. P ’°:;Z".|;‘;wy 31.42.2013 r. PTO::;:WY

(w tys. zi) w aktywach (wtys. zl) w aktywach

ogétem ogoétem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 5 0,00%
Naleznosci 60 0,05% - -
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1970 1,67% 1886 1,44%
dtuzne papiery wartosciowe - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
dtuzne papiery wartoéciowe R R R R
Razem aktywa Subfunduszu obciazone ryzykiem wajutowym 2030 1,72% 1891 1,44%
Zobowiazania obciaZzone ryzykiem walutowym - - - -

(3. 2) Wskazanie przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat (wediug Tabeli gidwnej lokat) zostala zaprezentowana
jako warto$¢ bilansowa poszczegéinych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych, w rozbiciu na poszczegéine waluty.

30.06.2014 r. 31.12.2013 r.
30.06.2014 1. Procontowy 31.12.2013 r. Procentowy
\ (wtys. i) w aktywach (w tys. Z”ﬂ w aktywach
og6lem ogétem
Akcje
CZK 1 462 1,24% 1217 0,93%
EUR 508 0,43% 669 0,51%
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(4)

Poziom cbcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem plynnosci

Ryzyko plynnoéci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac dostatecznych $rodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw nastapi na
warunkach istotnie niekorzystnych dia Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych w
ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienigznych oraz codzienne
monitorowanie ptynnosci. Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skiadniki lokat o duzej ptynnosci.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku oraz w roku obrotowym koficzagcym sie 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie

zawieszal zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

(5)

Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

Dia celéw pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Podanie tej informacji
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu speinia wymogi §22 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku
w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatainosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowijzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu ;

Warto$¢ na Warto$¢ na

Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 30.06.2014 r. 31.12.2013 r.
(w tys. zt) (w tys. zt)

Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 4844 7 557
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i nie 4844 7557

nastepuje przeniesienie na Subfundusz ryzyk

Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i nie
nastepuje przeniesienie na drugg strone ryzyk

Nota 8. Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe
30.06.2014 r.

Warto$¢ na dzien blansomy wwalucle
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta | bilansowy w danej walucie spra‘s%z dania
(wtys.) finansowego (w tys. zl)
Aktywa PLN 118 386
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 155
PLN 155 155
Naleznosci PLN 4777
PLN 4717 4717
EUR 14 60
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 4 844
PLN 4844 4844
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 108 610
PLN * 106640 106 640
CZK 9 650 1462
EUR 122 508
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN -
Zobowiazania PLN 2466
PLN 2 466 2 466

16




Pofroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Polskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

31.12.2013 r.
-  Wartos€ na dzied bi‘gizg:; r\?\gaztiggie
WWalutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansowy w danej walucie sprawozdania
wiys) finansowego (w tys. zi)

Aktywa PLN 131 278
| Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty PLN 2089
PLN 2 084 2084
EUR 1 5
Naleznosci PLN -
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu PLN 7 557
Skiadniki Jokat notowane na aktywnym rynku PLN 121 632
PLN 119 746 119 746
CzZK 8 044 1217
EUR 161 669
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN i -
Zobowigzania PLN 2 067
) PLN 2 067 ' 2 067

1.01.2014 r.-30.06.2014 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)

Dodatnie réznice kursowe Ujemne réiznice kursowe
Sktadniki lokat -
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcije - R R 6
Suma - - . 6

1.01.2013r.-31.12.2013 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)

Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe

Sktadniki lokat

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje - - 5 2

Suma - - 5 2

1.01.2013r.-30.06.2013 r.

Dodatnie | ujemne réZnice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)

Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe

Skiadniki lokat

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje - 16 5 -

Suma - 16 5 -

Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dziefi bilansowy Kurs w stosunku do z¢ Waluta
Euro 4,1609 EUR
Korona czeska 0,1515 CZK

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

1.01.2014 r.-30.06.2014 r.

Wzrost (spadek)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (\s':?artt;f)sfezzrz;g:mi:‘:?a gss-k;) niezrealziﬁy v‘v:aer:le;g:k@/vsvlg‘xu(straty)
(wtys. zh)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (3 763) (6 139)
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma (3763) (6 139)
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1.01.2013r.-31.12.2013 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia Jokat

| Warto$¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat (w tys. zi)

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny aktywéw

(w tys. zi)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 522 5621
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (86) (3)
Suma 436 5618

1.01.2013 r.-30.08.2013 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia Jokat

Warto$¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat (w tys. zl)

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny aktywow

(w tys. zi)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (49) (621)
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku (85) (3)
Suma (134) (624)
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Calo§é wynagrodzenia Towarzystwa skiada sie tylko z czeéci stalej.
. 1.01.2014r.- 1.01.2013 r.- 1.01.2013 r.-
Wynagrodzenie dia Towarzystwa (w tys. z! 30.06.2014 . 31.12.2013r. 30.06.2013 .
Cze$¢ stata wynagrodzenia . 1920 1615 548

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymywaio wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej
jednak niz 3,00% (trzy procent) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$édziesiat piec) dni, od $redniej rocznej wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktorym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy speiniajacej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia,
stuzacej do okreslenia warto$ci Jednostki Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi réznica pomiedzy wartoscig
Aktywdw i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym
oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dziert Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktorej mowa powyzej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku i rozliczana jest do pietnastego dnia
miesigca nastepujgcego po miesigcu, za kiory zostata naliczona. Platnosci z tytutu kosztéw limitowanych pomniejszajg utworzong
uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:
Stawka statutowa  Stawka obowigzujaca na dzien bilansowy
3,00% 3,00%

W 2014 roku Zarzad Towarzysiwa nie podejmowat uchwat o zmianie stawek za zarzadzanie dla subfunduszu Arka Prestiz Akcji
Polskich.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2014 r. 31.12.2013r. 31.12.2012r. 31.12.2011 r.
Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zf) 115920 129 211 33273 43871
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu 1103.54 1189.17 101979 838.83
sprawozdawczego (w zf)
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Informacja dodatkowa

A.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczgeych lat ubieglych, ujgtych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, kitére nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystgpity.
Zestawienie oraz obja$nienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywainych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W biezacym sprawozdaniu finansowym dokonano nastepujgcych zmian danych dotyczacych okresu od 1.01.2013 do
30.06.2013 r. w poréwnaniu do danych zaprezentowanych w sprawozdaniu pétrocznym sporzgdzonym na dzier 30 czerwca
2013 roku: i

a) Zmiany w Rachunku wyniku z operacji

Rachunek wyniku z operacji (w tysigcach ziotych)
Dane poréwnawcze przed zmiang Dane poréwnawcze po zmianie
. prezentacji " prezentacji
Pozydja zaokres 1.01.20131-30.06.2013 .|  Korektaprezentagidanych |, o oq 4012013 1.-30.06.2013 1.
(wtys. z8) : (wtys. zf)
Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat z tytutu réznic 112 (96) 16
kursowych
b) Nota 9 Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)
Dodatnie | ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)
Dane poréwnawcze przed zmiang, Dane poréwnawcze po zmianie
A prezentacji . prezentacji
Pozydja za okres 1.01.20131-30.06.2013 r.|  Korektaprezentacjidanyeh |, oy res 1.01.2013 .-30.06.2013 .
(w tys. z) (wtys. zf)
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe:
Akcje 112 (96) 16
Suma 112 (96) 16
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe:
Akcje - - -
Suma - - -

Zmiana prezentowanych danych pordwnawczych jest konsekwencjg dokonania korekty zawyzonej wartosci niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny lokat z tytulu réznic kursowych, ktérego zmiana prezentowana jest w Rachunku wyniku z operacji w
pozycji VI.2.(-) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat z tytulu roznic kursowych”. Zawyzenie to
dotyczyto papieréw wartosciowych, ktorych nominat wyrazony jest w walucie obcej, a ktérych rynkiem wyceny byt w trakcie
okresu sprawozdawczego réwniez rynek polski, tj. papieréw wartosciowych zagranicznych spétek notowanych na Warszawskiej
Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w formule dual-listing.

Powyzsza zmiana nie ma wplywu na warto$¢ aktywow netto Subfunduszu.

Dokonane korekty biedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawczdawczym nie wystapity:

. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa,

® przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnos$ci co do mozliwo$ci kontynuowania dzialalno$ci opis tych niepewnosci oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wptyna¢ na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapily.
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Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad =zalgczonego pdlrocznego jednostkowego  sprawozdania
finansowego Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych subfunduszu w Arka Prestiz
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedziba w Poznaniu przy Placu
Wolnosci 16 (,,Subfundusz™), na ktore sktada sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na
dzien 30 czerwca 2014 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za
okres sze$ciu miesiecy konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa
(,,potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego poélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okre$lonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami)
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego polrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglagdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3  Ogdlne  zasady  przeprowadzania  przeglgdu  sprawozdan
Sfinansowych/skroconych — sprawozdan  finansowych  oraz  wykonywania  innych  ustug
poswiadczajgcych  wydanego  przez  Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw  oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srodrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
poirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczegdlnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$¢ Subfunduszu
oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda
przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji
Finansowej oraz Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na
uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktore moglyby zosta¢
zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o
zalgczonym potrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzié, iz zatgczone
poltroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych
subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30
czerwca 2014 roku, jego wyniku z operacji za okres szesciu miesigey koniczacy sie tego dnia
zgodnie z zasadami rachunkowo$ci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie o rachunkowo$ci oraz wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, i innymi obowiazujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul, Chtodna 51

00-867 Warszawa

Bozena Graczyk Magdalena Grzesik
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident
Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032

Komandytariusz, Petnomocnik

26 sierpnia 2014 r.
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BZ WBK Towarzystwe Funduszy Inwestycyizych S.A
pl. Welnosci 16, 61-739 Peznan

telefon: [(+481 6189573 22

faks: [+48) 61855173 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330
z pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad
BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka Prestiz
Obligacji Korporacyjnych subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestyeyjnym
Otwartym za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzief 30 czerwca 2014 roku wykazujace skladniki lokat subfunduszu
w wysokos$ci 1 839 724 tys. z1.

2

Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
1 741 597 tys. zi.

(%)

Rachunek wyniku z operacji za okres od | stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 39 738 tys. zi.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od [ stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujace
zwigkszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokoscei 579 373 tys. z1.

I

Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Grzegorz Borowski Marlena Janota Aleksandra Juszezyk

Czlonek Zarzadu gzlonek Zarzadu Dyrektor Dzialu
/ / Pt Wycen i Sprawozdawczosci

Popn J ) A s .
b[\;%w Vi) { é v t} b b {osoba odpowiedzialna za

prowadzente kstag rachunkowych)

/%//1(/4/
/7

/

Data: 26 sierpnia 2014 roku

www.arka.pl




SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych
Subfundusz

w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do sprawozdania potgczonego
funduszu Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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Zestawienie lokat

1) Tabela giéwna

30.06.2014 r. 31.12.2013r.
Skiadniki lokat Warto$é Warto$¢ wedlug |  Procentowy Warto$¢ Wartos¢ Procentowy
| wedlug ceny ‘wyceny na udziat w wedlug ceny wed;:gdzggeny udzial w
nabycia dziert bilansowy aktywach nabycia bilansowy aktywach
{w tys. zi) (w tys. zi) ogdtem {w tys. zi} (w tys. 1) ogétem
Akcje -
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji
Prawa poboru
Kwity depozytowe
Listy zastawne 29 549 29 901 1,50% 29 561 29 906 2.54%
Diuzne papiery wartosciowe 1677 591 1698 052 85,36% 1065 373 1067 795 90,80%
instrumenty pochodne 1626 0,08% 4081 0,35%
Udziaty w spdikach z ograniczong
odpowiedziainoscig
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspbinego inwestowania 106 860 110 145 5,54% 21624 22072 1,88%
majace siedzibe za granicg
Wierzytelnosci
Weksle R
Depozyty - -
Waluty .
Nieruchomosci
Statki morskie .
Inne
Suma 1814 000 1839724 92,48% 1116 558 1123 854 95,57%

(983




2)
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Tabele uzupetniajace

Wartosé
Warunki Wartosé v’:rgﬁi: wedlug |Procentowy
. . . Kraj siedziby | Termin Rodzaj Podstawa |nominalna;, . wyceny na | udzialw
Listy zastawne Rodzaj rynku | Nazwa rynku | Emitent emitenta wykupu 32:’3:;2 listu emisj jednego Liczba . :ani a dzien aktywach
listu (w zt) A bilansowy | ogétem
(wtys. 28} {w tys. 2f)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
. Ustawa z dnia
Gielda
PEKAO BANK o . . 29.08.1997 r.
Paplerdw Pekao Bank " Zmienny Hipoteczny |
HIPOTECZNY S.A. |Aktywny rynek |y, oo cciowych Hipoteczny |<28C2POSPOaL 516 63 18 fiupon st o listach 1000,00 | 7200 7200 7 204 0,37%
SERIA LZ-11-07 regulowany W Warszawie  |S.A Polska (3.69%) |zastawny zastawnych
(PLBPHHP00119) S A A~ B} 1288V pankach
o hipotecznych
Nienotowane na rynku aktywnym
Ustawa z dnia
MBANK . . R 29.08.1997 r.
| Nienotowane mBank . Zmienny {Hipoteczny |
HIPOTECZNY SA lnarynku i dotyczy  [Hipoteczny [R2oC2POSPOM812017 0420 kupon st © listach 100000 [169001 17049) 17215 0,86%
SERIA HPA18 aktywnym SA Polska (4.03%) |lzastawn zastawnych
(PLRHNHP00268) y A 3% Y li bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia
MBANK . . . 29.08.1997 r.
Nienotowane mBank ) Zmienny {Hipoteczny [~
HIPOTECZNY SA. 1 nku nie dotyczy  Hipoteczny |R285ZPOSPOMALL0 18 06 15 lkupon st 0 listach 1000,00| 5300 5300 5392 027%
SERIA HPA19 Aktywrym S A Polska (4.35%) Lzastawn zastawnych
PLRHNHP00276) ywny A Ik Y i bankach
hipotecznych
Suma 29 400 29 549 29 901 1,50%
Wartos¢
nominalna Wartosé ﬁ:ﬁ‘é’: Procen-
" PRSI . Warunki jednego wedlug towy
D:’:gz gF:; i?g\l:;y Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kr::n Sitlzgzby Te:;r: |r‘|x oprocento- papieru | Liczba ceny wy;;rg" M dzial w
wykup wania wartoscio- nabycia bilansowy aktywach
wego {w tys. zi) (w tys. z1) ogdlem
{w 2t 3
O terminie wykupu do 1 roku
Obligacije
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
IPF INVESTMENTS
POLSKASP.Z0.0. BondSpot - - Zmienny
SERIA IPFPL300615 ﬁlke‘g’e‘”zylo'\i’;ik Alternatywny :foﬁs':avessmze”‘z Rzeczpospolta 12015.06-30 | kupon 100 000,00 85 8904 9195 0.46%
- IPFO615 9 Y | system Obrotu p.z00. 4 Fo (10,24%)
(PLIPFIP0O0025)
PS0415 Aktywny rynek Treasury , Rzeczpospolita Staty kupon 46, '
(PLOOOC105953) nieregulowany | BondSpot Polang | S*@r Panstwa 1 oo 2015-04-25 | 5 5o 1000004 40700 422471 42118 412%
Nienotowane na rynku aktywnym
BANK MILLENNIUM | Nienctowane - ; - Zerowy
SA SERIAE na rynku nie dotyczy STK Millennium gérsizpospc’"‘a 2014-09-30 | kupon 100000 | 22367 22198 221% 1,12%
(PLBIGO000370) aktywnym o (0,00%)
Inne
Nienotowane na rynku aktywnym
BANK POLSKA KASA
OPIEKI S.A Nienotowane
CERTYFIKAT na rynku nie dotyczy garl‘kkfg';ka Kasa | R2eczpospolila 5014.11-14 (Sztaéé;jpm 100000 | 77900| 77900 78184 3,93%
DEPOZYTOWY aktywnym ekt s, © :
SERIA DC48P141114
O terminie wykupu powyzej 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
CASINO GUICHARD
PERRACHON S A .
COFP 3157 Prtywny ek | Borse Stuttgart | a0 Suihard | g 2019-08-08 | KON | 416 090,00 37{  16315| 17190 0,86%
08/06/19 regulowany errachon S.A {3,157%)
(FRO011301480)
ENERGA S.A Regulowany Zmienny
ENERGA SERIAA - | Aktywny rynek Rynek Rzeczpospolita o
ENG1019 requiowany Pozagietdowy Ererga S A. Polcka 2019-10-18 k:%ozrg/ 10 000,00 713 7130 7322 0,37%
(PLENERG00014) BondSpot (4.22%) N
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH . . . .
Gietda Papierow Gietda Papierow Zmienny
WIWARSZAWIE Artywny rynek | \onosciowych w | Wartosciowych w | R2S92POSPOItE a7 0400 | kupon 100,00 | 75428 7 571 7 591 0,38%
S.A SERIAA- regulowany - Polska
Warszawie S.A Warszawie S A. (3.89%)
GPWO117
(PLGPWO0000033)
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Wartosé
nominalna Wartoéé \Cf;gﬁgé Procen-
. P . . Warunki jednego wedtug towy
D!uirl:: gpt;g:xy Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kr:jmsi;zg,tz;by Te;’(r: 'r:j oprosento- papieru | Liczba ceny wygtze_ne yrr‘na udziat w
wartosc Wykup wania wartoscio- nabycia | L2800 | aktywach
wego {w tys. zI) (w tys :?)’ ogdiem
{wzh) )
HUNGARIAN
DEVELOPMENT Hungarian
BANK PLC Aktywny rynek L.ondon Stock - N AR Staly kupon .
MAGYAR 5 7/8 regulowany Exchange g:;:lgincwent Wegry 2016-05-31 (5,875%) 4 160,90 7 800 33957 34 965 1,76%
05131118
(X50632248802)
INTERNATIONAL
PERSONAL .
International
FINANCE PLC Aktywny rynek e Qb - . Staty kupon
IPFLN 5 3/4 regulowany Borse Stutigart gircsonal Finance | Wielka Brytania [2021-04-07 (5.75%) 4 160,90 7200 30 205 31170 1,57%
04/07121
(XS1054714248)
LAFARGE SA.
LGFP 5 3/8 1112918 ’r\e‘gﬁ‘gga;yy”ek Borse Stuttgart Lafarge S.A. Francja 2018-11-29 (56‘36*;5“;‘;"” 4160,90 | 2600 12747 13 101 0.,86%
(XS0562783034) - X
MFINANCE
FRANCE SA N
MFINANCE 2358 | AWy ek | goree suttgant g*x”ance France | ¢ onga 2019-04-01 S‘a;’;gfp"” 416090 | 167001 69620 71464 3,50%
0410119 regulowany . (2, %)
(X$1050665388)
PKO FINANCE AB
PoBe 2924 e 1K | Borse Stutgart | PKO Finance AB | Szwecja 20190123 | GALIGRO" | 416000 | 12700 | s28s2|  s44a7|  274%
(X§1019818787) )
kREPHUN 4 03/25/19 | Aktywny rynek | London Stock Staty kupon
(US445545AK21) regulowany Exchange Wegry Wegry 2019-03-25 (4.00%) 609460 11300 68 253 71794 381%
TURKIYE GARANT/
BANKASI AS. Aktywny rynek | Loendon Stock Turkiye Garanti . Staty kupon
GARAN 4 091317 | regulowany Exchange Bankasi A.S. Turcja 2017-09-13 | (4 00%) 3047301 72804 22424 22687 1.14%
(USMB931TAES3)
TURKIYE HALK
BANKASI AS.
HALKBK 4 7/8 Aktywny rynek | London Stock Turkiye Halk Turdia 2017.07-19 | St@YkUPON 1 5500001 13250 ]  41818| 42476 2,13%
071917 regulowany Exchange Bankasi A.S. (4,875%)
(XS0806482948)
YAPIVE KREDI
BANKASI AS. .
Aktywny rynek London Slock Yapi Ve Kredi Staty kupon
gzK/glgﬁ;S 314 regulowany Exchange Bankasi A S. Turcja 2017-02-08 6.75%) 3047,30 5 000 17 283 16 785 0,84%
(XS0615235701)
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
BANK '
GOSPODARSTWA
KRAJOWEGO BondSpot - Bank ; Zmienny
SERIA ﬁggz{or\gik Alternatywny Gospodarstwa ggif;“”“‘a 2017-05-19 | kupon 100000| 479001 47900 48116 2.42%
BGKO517S000A - 9 Y| System Obrotu Krajowego (3,04%)
BGKO517
(PLOO0OC500153)
BANK MILLENNIUM .
. BondSpot - Zmienny
A SERIAC Aty ynek - oy atywny Bank Millennium -} Rzeczpospolita 1,417 53 28 | kupon 100000] 33500| 33500| 34145 1.72%
nieregulowany System Obrot SA Polska 4 14%
(PLBIGO000362) ystem Obrotu (4.14%)
BANK POLSKIEJ . )
SPOLDZIELCZOSG! Gletda Papierow ,
SA W Aktywny rynek Wartosciowych w | Bank Polskigj Rzeczpospolia Zmienny
" Warszawie S.A - | Spéidzielczosci 2018-07-15 | kupon 1000.00 7 492 751 7312 0.37%
WARSZAWIE SERIA | nieregulowany Polska
BPS0718 Alternatywny S.A w Warszawie (5,72%)
(PLBPS0000032) System Obrotu
BANK POLSKIE) Gielda Papieréw
SPGLDZIELCZOSCI ida maplero ! i
SA W Aktywny rynek Wartosciowych w | Bank Polskiej Rzeczpospolita Zmienny
- i d . Warszawie S A - Spotdzielczodci o 2020-07-12 | kupon 1 000,60 433 440 440 G,02%
WARSZAWIE SERIA | nieregulowany Poiska
BPS0720 Alternatywny S.A w Warszawie (6.22%)
(PLBPS0000024) System Obrotu
BANK POLSKIES, Gietda Papieréw
gi\owzaczosu Aktywny rynek Wartcsciowychw | Bank Polskiej Rzeczpospolita Zmienny
A o ! o
WARSZAWIE SERIA | nieregulowany Warszawie S.A - | Spdidzielczosci Polska 2022-11-29 | kupon 100,00 | 126 158 12655 12302 0.62%
BPS1122 Alternatywny S.A.w Warszawie (6,49%)
(PLBPS0000040) Systern Obrotu
BANK ZACHODNI Gielda Papieréow
Wartosciowych w Zmienny
WBK S A. SERIA A- | Aktywny rynek Warszawie S A - Bank Zachodni Rzeczpospolita 2016-12-19 | kupon 100000 | 24800 24797 25 387 1 28%
BZW1216 nieregulowany WBK S A Polska
(PLBZ00000150} Alternatywny x| (3.90%)
! System Obrotu
BOS FINANCE AB
BOSPW 6 05/11/16 ﬁlke‘rey‘“éz’{orx;i; Borse Berlin BOS Finance AB | Szwecia 2016-05-11 (Setagé;x”" 416090 | 6000 27641 27 383 1.38%
(XS0626282783) :
CIECH S.A. SERIA BondSpot - , Zmienny
02- CI21217 ’:Ike‘g’ewzilfowgﬁk Alternatywny Ciech S A Rzeczpospolla 17017.12.05 | kupon 10 000,00 420 4200 4391 022%
(PLCIECHO00083) nieregulowany | g, ctem Obrotu (7.64%)
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Wartosé
nominalina Warto$¢ V‘;l::;égé Procen-
N S . Warunki jednego wedtug towy
D’Uix: ép?g‘fg Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kr::n si:gtz;by Te;r: Ir:, oprocento- papieru | Liczba ceny wyg:ir;%na udzial w
wartosci wykup wania wartoscio- nabycia | o0 | aktywach
wego {w tys. z}) (W tys :‘8’ ogdlem
(wazt) -
081015 Aklywny ryrex Treasury ot Rzeczpospolita 1.+ .~ o Staly kupon ARA A 7 ney 7 804 78
(PLODOO103602) niereguiowany | BondSpot Poland | Ska Fafistwa ) oo 2015-10-24 1 (5 25%) 108000 7000 7S04 7844 0,38%
EUROCASH S.A BondSpot - . Zmienny
SERIA A - EUH0618 f.ﬁ?;””f.ﬁ;ik Alternatywny Eurocash S.A. ‘;élesizp“p""‘a 2018-06-20 | kupon 100 000,00 267! 26504] 26630 1,34%
(PLEURCHD0029} ereg Y | System Obrotu (4,15%)
GETiN NOBLE .
BondSpot - . ; Zmienny
BANK S A SERIAA | Aktywny ynek | piomatywny Gelin Noble Bank | Rzeczpospolita: 115 66 59 | kupon 100 020,00 28 3609 as72|  018%
- GNBOG18 nieregulowany System Obrotu SA Polska (B.67%)
(PLNOBLEOGOOS3S; ¥ ,67%
Gielda Papierdw
Sﬁ;rSNSBSfR 1A Aktywny rynek wzg’zic\iﬁ:ysc;“f Getin Noble Bank | Rzeczpospolita 2020-02-28 Eﬂwizzny 1000.00 5596 5596 5695 0.29%
PP2-vii - GNB0220 nieregulowany o SA. Polska P : oo
PLGETBKO0152) Alternatywny (5,84%)
¢ ‘ System Obrotu
Gielda Papierow
KRUK S.A. SERIA Wartoéciowych w N Zmienny
01-KRU1116 ’:fe‘g’:’zﬁ’orjlgik Warszawie SA - | Kruk SA. gzzizpospollta 2016-11-05 | kupon 100000 1940 1940 2030 0,10%
(PLKRKC000192) 9 Y Alternatywny (7,32%)
System Cbrotu
Gielda Papierdw
KRUK S A. SERIA : Warto$ciowych w . Zmienny
P2 - KRUO317 fuketry:r::ylor\i//;ik Warszawie S.A - | Kruk SA. géfsizpc’sm'”a 2017-03-07 | kupon 100000 7025 7025 7 331 0.37%
(PLKRKO000226) 9 Y | Alternatywny (7,31%)
System Obrotu
Gietda Papieréw
KRUK S.A. SERIA Wartosciowych w ' Zmienny
P4 - KRUO517 Aty V0ek | Warszawie SA. - | Kruk SA. - R2eczpospolita 12017.05.20 | kupon 100000 2700 2700 2840 0,14%
(PLKRK0000242) 9 Y | Alternatywny (6,92%)
System Obrotu
Gielda Papierdw
KRUK S.A. SERIA Wartosciowych w \ Zmienny
R4 - KRU1018 ’:I"etgg”r:}l’omik Warszawie SA - | Kruk S.A. g;lefpf’sm“‘a 2018-10-03 | kupon 1000,00 | 12600 12600 13386 0,67%
(PLKRK0000283) 9 Y| Alterratywny k& (7,21%)
System Obrotu
mBANK S.A. SERIA .
BondSpot - N Zmienny
BREO201223- ARbywny YR8k 1z rmatywny mBank S.A Reeczpospolita 15053.12.20 | kupon 10000000 | 407 [ 40700 41244  2,07%
MBK1223 rieregulowany System Obrotu Polska (4.95%)
(PLBREQO05177) Yy 95%
MERITUM BANK \?\/i?r?:ésizsl;?\ww Zmienny
ICB S.A. SERIAB - Aktywny rynek - Meritum Bank ICB | Rzeczpospolita o
MRT0421 nieregulowany X\l/taerrsnz;\nxns.A B SA Polska 2021-04-29 :(g;;ir;)) 10 000,00 1888 19189 20 362 1,02%
(PLMRTMBO00026) System Obrotu
) Zerowy
OKO116 Aktywny rynek Treasury . Rzeczpospolita o,
(PLOOCO107587) nieregulowany BondSpot Poland Skarb Paristwa Polska 2016-01-25 l((;%%gﬂ)) 1000,00 1 20000 18 944 19 268 0.97%
POLSKIE
GORNICTWO
NAFTOWE | . N
BondSpot - Polskie Gornictwo ) Zmienny
CAZOWNICTWO ) ARtywny ynek | ornatuny Naftowe i Rzeczpospolita 5417.06.19 | kupon 10000,00| 740 7 400 7520 |  038%
SA SERIA niereguiowany System Obrotu Gazownictwo S.A Polska (3,95%)
PGNG170619PZ - ¥ i :
PGNOB17
(PLPGNIG00063)
POWSZECHNA
KASA
OSZCZEDNO$CI Aktywny rynek BondSpot - Powszechna Kasa Rzeczpospolita Zmienny
BANK POLSKIS.A meg’e‘“(’m{o’vyvan Alternatywny Oszczednosci Polskzap POltd 15022-09-14 | kupon 100 000,00 37 3700 3766 0.19%
SERIA OP0822 - = Y System Obrotu Bank Polski S.A. (4,38%)
PKG0g22
(PLPKO0000081}
PSO418 Aktywny rynek Treasury . Rzeczpospolita | Staly kupon - o
(PLOOOO106340) nieregulowany BondSpot Poland Skart; Paristwa Polska 2016-04-25 (5.00%} 1000.00 1 25000 26 002 26344 1,32%
PS0417 Aktywny rynek | Treasury . Rzeczpospolita Staty kupon - o
(PLOOCO 07058 niereguiowany | BondSpot Poland Skarb Panstwa Poteha 2017:04:25 | 5500, 100000 | 14700 15 500 15677 0,79%
PS0718 Aktywny rynek | Treasury , Rzeczpospolita Staty kupon o
(PLO000107595) nieregulowany | BondSpot Poland | SKAP Panstea oo ] 2018-07-25 | 5 50%) 100000, 3300 3187 3330 0.17%
PS1016 Aktywny rynek Treasury . Rzeczpospolita Staty kupon o
(PLODCO106795) nieregulowany BondSpot Poland Skarb Paristwa Polska 2016-10-25 (4 75%) 1.000.,00 5000 5300 5412 0.27%
% Zmienny
WZ0118 Aktywny rynek Treasury . Rzeczpospolita o
(PLO00104717} nieregulowany BondSpot Poland Skarb Paristwa Polska 2018-01-25 }((;‘;022/0) 1000,00 | 102 350 101792 103 253 5,19%
WZ0119 Aktywny rynek | Treasury Skarb Passwa | R2ECZOSPOIE |0 oy e | N 100000 | 145000 | 144585 | 145 867 7,33%
(PLO000107603) nieregulowany BondSpot Poland Polska <2U‘;2%) ’ .
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Wartoéé
nominaina Wartosé v:]:gﬁf’gé Procen-
. g . Warunki jednego wedtug towy
Diuzne p:fplery Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj §|edzrby Termin oprocento- papieru | Liczba ceny wyceny na udzial w
wartosciowe emitenta wykupu dzien
wania wartoécio- nabycia bilansowy aktywach
wego {w tys. 28} ogétem
. {w zl) (w tys. 21)
Zmienny
Wz0121 Aktywny rynek | Treasury . Rzeczpospolita B ’
(PLOOOO 108068) nieregulowany BondSpot Poland Skarb Paristwa Polska 2021-01-25 :‘(;g%r;/o) 1000,00 | 40700 39 496 40 611 2,04%
Nienctowane na rynku aktywnym
BANK O CHRONY
SRODOWISKA S A | Nienotowane . Zrnienny
SERIA N2 - na rynku nie dotyczy gf”goafh;;’r‘sy A ';Zlesizp“pm‘a 2018-06-02 | kupon 100000 31400 31400 31504 1.58%
BOS0618 aktywnym ocowiska S.A. ° (4,35%)
(PLBOS0000167)
ECHO . .
Nienotowane . Zmienny
INVESTMENT S.A | rynku mie dotyczy Echo lnvestment | Rzeczpospolita |16 05 15 | kupon 1000000 | 2340| 23400] 23585 1,19%
TRANSZA 212014 SA. Polska !
(PLECHPS00159) | 2Ktywnym (6,35%)
ENERGA FINANCE X
Nienotowane .
6‘; 159"/‘56‘:‘3'“ SR g nie dotyczy igerga Finance | s wecia 2020-03-19 %z”g%pm 416090 | 8800| 36825| 37133 1.87%
aktywnym 8
(XS0906 117980) !
E(C)SCI;{LOI;?/';]G AS Nienotowane Staty kupon
04124120 na rynku nie dotyczy Koc Holding A.S. Turcja 2020-04-24 @ sé%)p 3047301 13800 42 325 41 365 2,08%
(XS0922615819) aktywnym '
MCI MANAGEMENT . .
. Nienotowane . Zmienny
S.A. SERIA G na rynku nie dotyczy MCIManagement | Rzeczpospolita |15 63 94 | upon 1000,00 | 13650 13650 13854 0.70%
MCI0318 zamienna SA Polska o
(PLMCIMGO0178) | @Ktywnym (6.54%)
gEg;;%Ang AB Nienotowane Staty kupon
09126122 : na rynku nie dotyczy PKO Finance AB Szwecja 2022-09-26 @ Gé"; )p 304730 ] 18520 59 655 58 604 2,95%
,63%
(XS0783934085) aktywnym
PGE SWEDEN AB .
PSLSPL 1 5/8 Nienotowane . S o Staly kupon | 5 20 565 5 1 o4
06109119 na rynku nie dotyczy PGE Sweden AB zwecja 2(316-06-09 (1,625%) 160,90 000 0 5 20711 ,04%
(XS1075312626) aktywnym ' :
PZU FINANCE AB Nienotowane
g%gx\’; 318 na rynku nie dotyczy PZU Finance AB | Szwedja 2019-07-03 (51”";;5“;)‘?” 416090 | 50200| 206386 207639 10,44%
(XS1082661551) aklywnym
TURKIYE GARANTI
BANKAS| A.S. Nienotowane Turkiye Garanti Staly ku|
GARAN 4 3/4 na rynku nie dotyczy e Turcja 2019-10-17 Y kupon 304730 | 8500 25 546 26 118 1,31%
10117119 aktywnym Bankasi A.S (4,75%)
(XS$1057541838)
TURKIYE HALK
BANKASI AS Nienotowane Turkive Halk Staly kuoo
HALKBK 3 7/8 na rynku nie dotyczy B“’ - s Turcja 2020-02-05 | 85;50/" n 304730 | 3000 9358 8 548 0,43%
02105120 aklywnym ankasi A (3.875%)
(X50882347072)
TURKIYE HALK
BANKASI AS Nienotowane Turkiye Halk Staty kupon
HALKBK 4 3/4 na rynku nie dotyczy Banagi A S Turcia 2010-06-04 | 270 )p 3047301 3250 9938 9930 0,50%
06/04/19 aktywnym n a (475%
(XS1069383856)
TURKIYE VAKIFLAR Nienotowane
BANKASI T.AO . Turkiye Vakifiar . Staty kupon o
VAKBN 5 10/31/18 gitx:;m nie dotyczy Bankasi TAO. Turcja 2018-10-31 (5.00%) 3047,30 2 300 6 909 6 980 0,35%
(XS0987355939)
YAPI VE KREDI Nienotowane
BANKASI A.S . Yapi Ve Kredi ~ Staty kupon
YKBNK 4 01/22/20 Z:tyrw:;m nie dotyczy Bankasi A.S Turcja 2020-01-22 (4.00%) 3047,30 2600 8243 8 024 0,40%
(XS0874840688) |
Suma 1107 379 1877 591 | 1698052 85,36%
Wartos¢
. . Wartoé¢ wediug Procentowy
Tytuly uczestnictwa emitowane przez  crndor N
instytucje wspoélnego inwestowania Rodzaj rynku | Nazwa rynku Nazwa emitenta Kraj s.;ed:'by Liczba wedh;g ceny wyge_n z"na udzial “;,‘
majace siedzibe za granicg . emifenta nabycia . zie aktywac
(w tys. zi) bilansowy ogoiem
{w tys. zt}
Nienotowane na rynku aktywnym
PIONEER FUNDS OPEN-END FUND | Nienotowane Ploneer Funds - Euro
SUB-FUND EURO HIGH YIELD E na rynku nie dotyczy ngH Y|eldu ' Luksemburg 1034677.083 41158 43 055 217%
EUR (LU0229386650) aktywnym
BLACKROCK GLOBAL FUNDS - Nienotowane Blackrock Global
GLOBAL HIGH YIELD BOND A2 USD | na rynku nie dotyczy Funds - Global High Luksemburg 617 146,780 40 000 41224 2.07%
(LU0171284937) aktywnym Yield Bond Fundg
Nienotowane Fidelity Funds
FIDELITY FUNDS - EUROPEAN HIGH . o
YIELD Y-ACC-EUR (LU0346390270) na rynku nie dotyczy European High Yield Luksemburg 322 082,960 25702 25865 1,30%
aktywnym Fund
Suma 1 873 906,823 106 860 110 145 5,54%
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Wartosé
Wartos¢
Kraj siedziby Instrument wedtug wf:;“gna Proc:r!;c;wy
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku | Nazwa rynku | Emitent (wystawca) emitenta bazo Liczba ceny wy dzi e¥\ w uazi h
(wystawcy) Wy nabycia | . aktywac
(w tys. 21) ilansowy ogélem
" {w tys. 2t)
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Nienotowane na rynku aktywnym
Nienotowane . Waluta EUR,
ggivg‘gﬁg WALUTA EUR, na rynku nie dotyczy ga?:kli-)glsAka Kasa ggziipospollta 3 000 000,00 1 - (108) 0,00%
aktywnym ’ P o EUR
; iy ' Nienotowane . Waluta EUR, .
;&ivggﬁg WALUTA EUR, na rynku nie dotyczy ga?:k?glsAka Kasa gifsiza]pospolita 82 560 700,00 1 - {4934) (0,25)%
aktywnym piekisA EUR
Nienotowane . Waluta USD,
PO RVIARD WALUTA USD. na rynku ie dotyczy | Sark PolskaKasa | Rzeczpospalia | 406 240 000,00 1 - 1626 0.08%
aktywnym P o usp
Suma 3 - (3 416) (017%
3) Tabele dodatkowe
Wartoé¢ wedlug wyceny -
" . " Procentowy udziat
Grupy kapitalowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy na dz(::r:y tzlazr;)sowy w aktywach ogétem
Grupa kapitalowa BANK OCHRONY SRODOWISKA S.A.: 58 886 2,96%
obligacje BOS FINANCE AB BOSPW 6 05/11/16 (XS0626282783) 27 382 1.38%
obligacie BANK OCHRONY SRODOWISKA S.A. SERIA N2 - BOS0618 (PLBOS0000167) 31504 1,58%
Grupa kapitalowa COMMERZBANK AG: 135 315 6,79%
listy zastawne mBANK HIPOTECZNY S.A. SERIA HPA18 (PLRHNHP00268) 17 215 0,86%
listy zastawne mBANK HIPOTECZNY S.A SERIA HPA19 (PLRHNHPO0276) 5392 0,27%
obligacje MFINANCE FRANCE S.A. MFINANCE 2 3/8 04/01/19 (XS1050665386) 71 464 3,59%
obligacje mBANK S.A. SERIA BRE0O201223 - MBK1223 (PLBRE0005177) 41244 2.07%
Grupa kapitalowa ENERGA S.A.: 44 455 2,24%
obligacie ENERGA S.A. ENERGA SERIA A - ENG1019 (PLENERGO00014) 7322 0,37%
obligacje ENERGA FINANCE AB ENEASA 3 1/4 03/19/20 (XS0806117980) 37133 1.87%
Grupa kapitalowa INTERNATIONAL PERSONAL FINANCE PLC: 40 365 2,03%
obligacie IPF INVESTMENTS POLSKA SP.Z 0.0. SERIA IPFPL300615 - IPFO615 (PLIPFIPO0025) 9195 0,46%
obligacje INTERNATIONAL PERSONAL FINANCE PLC IPFLN 5 3/4 04/07/21 (XS1054714248) 31170 1.57%
Grupa kapitalowa POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A.: 116 807 5,88%
obligacje PKO FINANCE AB PKOBP 2.324 01/23/19 (X51019818787) 54 437 2,74%
obligacje PKO FINANCE AB PKOBP 4.63 09/26/22 (XS0783934085) 58 604 2,95%
obligacie POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S A, SERIA OP0922 - PKO0922 (PLPKO0000081) 3766 0,19%
Grupa kapitatowa UNICREDIT S.P.A.: 85478 4,30%
listy zastawne PEKAO BANK HIPOTECZNY S.A SERIA LZ-11-07 (PLBPHHP00119) 7294 0,37%
certyfikat depozytowy BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. SERIA DC48P 141114 78184 3.93%
- . - Wartoé¢ wediug wyceny na Procentowy udziat
Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy dzier: bilansowy (w tys. 21} w ak ach ogolem
obligacje WZ0118 (PLOC00104717) 38234 1,92%
obligacje OK0116 (PL0O000O107587) 19268 0,97%
obligacje BANK ZACHODNI WBK S.A. SERIA A - BZw1216 (PLBZ00C00150) 25387 1,28%

* Tabela prezentuje sktadniki lokat Subfunduszu, ktore byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Subfunduszu lub z podmiotem dominujacym
w stosunku do Towarzystwa. Prezentacji podlega tylko ta cze$¢ skiadnika lokat, dia ktorej druga strong transakcji byt Depozytariusz Subfunduszu lub
podmiot dominujacy w stosunku do Towarzystwa.

Na dzien 30.06.2014 roku w portfelu Subfunduszu nie istnialy skiadniki lokat, ktore bylyby przedmiotem transakcji Subfunduszu z akcjonariuszem
Towarzystwa, jak rowniez z podmiotami zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu.
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Bilans

{w tysigcach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt) i wartosci jednostek uczestnictwa (w z1))
30.06.2014 r. 31.12.2013 r.
1. Aktywa 1989 301 1175 980
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15108 19 025
2. Naleznosci 81014 739
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 53 455 32 362
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynkﬁ, w tym: 1110 968 731769
- diuzne papiery wartosciowe 1103674 709 138
1 5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 728 756 392 085
- diuzne papiery wartosciowe ‘ ’ 594 378 358 657
Il. Zobowigzania 247 704 13 756
. Aktywa netto 1741597 1162 224
IV. Kapitat Subfunduszu 1664710 1125075
1. Kapitat wptacony 2535238 1701 486
2. Kapitat wyptacony (870 528) (576 411)
V. Dochody zatrzymane 66 700 33075
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 33673 16 396
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 33027 16 679
V1. Wzrost (spadek) wartogci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 10 187 4074
VII. Kapitat Subfunduszu | zakumulowany wynik z operacji 1741597 1162224
Liczba jednostek uczestnictwa 1441755658 988 575,780
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 120797 117566

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji

(w tysigcach ziotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zi))

1.01.2014 r.- 1.01.2013 r.- 1.01.2013 r.-
30.06.2014 r. 31.12.2013 r. 30.06.2013 r,
1. Przychody z lokat 28 823 30079 18 958
1. Przychody odsetkowe 26 009 30 064 12 929
2. Dodatnie saldo réznic kursowych 2747 - 6 029
3. Pozostate przychody 67 15 0
1. Koszty Subfunduszu 11 546 1.8 573 4369
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 11 389 11117 4 265
2. Oplaty dia Depozytariusza 18 44 28
3. Oplaty za ze;wolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
4. Koszty odsetkowe 139 113 78
5. Ujemne saldo réznic kursowych - 7 289 -
1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
V. Koszty Subfunduszu netto {11-11) 11 546 18 5§73 4369
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 17 277 11 506 14 589
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata} 22 461 14 425 6 666)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 16 348 12983 1813
- Z tytutu réznic kursowych (1422) 1430 504
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 6113 1442 (7 879)
- Z tytuly réznic kursowych 1589 (2 639y 7072
VII. Wynik z operacji 39738 25 931 8523
WYynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 32,31 48,60 23,56

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami obja$niajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania
finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposoéb:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaty zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany
w wartosciach kapitatu. Réznica tych dwoch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa, Obliczony w ten
sposob wynik z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzien wyceny. Suma
obliczonych w ten sposéb ilorazow stanowi wynik z operacji przypadajacy na jednostki uczestnictwa.

% Ay
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysigcach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartoéci jednostek uczestnictwa (w zt})

1.01.2014 r.- 1.01.2013 r.-
30.06.2014r. 31.12.2013 r.
1. Zmiana warto$ci aktywéw netto

hT. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1162 224 195 261
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 39738 25 931
a) przychody z lokat netto 17 277 11 506
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 16 348 12983
¢} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 6113 1442
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 39738 25931
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a} z przychoddw z lokat netto R .
b) ze zrealizowénego Zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 539 635 941 032
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 833 752 1409 959
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 294 117 468 927
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 579 373 966 963
7. Warto$é¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1741 897 1162 224
8. Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1442733 701 441

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1619 155,649

22051565151

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1165 975,771

1389 829,829

¢) saldo zmian

453 179,878

815 325,322

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

4 288 555,288

2669 399,639

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2 846.799,630

1680 823,859

¢) saldo zmian 1441 755658 988 575,780
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1441755658 988 575,780
1. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1175,66 1127,08
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego ckresu sprawozdawczego 1207,97 1175,66
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 5,54%* 4,31%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1175,67 1128,44
data wyceny 2014-01-02 2013-01-02
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1208,12 1175,886
data wyceny 2014-06-24 2013-12-23
6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 1207,97 1175,62
data wyceny 2014-06-30 2013-12-30
IV. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywoéw netto 1,61% 2,65%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 1,59% 1.58%
2. Procentowy udziat opiat dla Depozytariusza 0,00% 0,01%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartosécia, ktdra wskazuje, jaka bytaby taczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim poéiroczu osiggnat

on taka samg stope zwrotu jak w pierwszym potroczu

3

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac fgcznie z notami objasniajgcymi 1 informacjg dodatkowa, ktbre stanowig integralng cze$é

sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

(53]

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku zostalo sporzadzone zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowos$ci (Dz. U. 2 2013 r., poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem warto$ci aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysigcach ziotych. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podana
zostata w ziotych (z dokiadnoscig do 0,01 zi). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z dokiadnosciag do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowo$ci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu
finansowym.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych w
okresie, ktérego dotycza.

- Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz skiadniki,
dia kt6rych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcp uwzglednia sie w najblizszej wyceme aktywoéw
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan.

Jezeli nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostalo ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po
dniu zawarcia umowy wynikajgcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie
parametry wynikajgce z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty
przeplywéw pienieznych) transakcji.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia obejmujgcej prowizje
maklerskie. Skitadniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiegowej
réwnej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnoéci ujmuje sie transakcje nabycia.

- Subfundusz moze dokonywac lokat w instrumenty udzialowe (w szczegélnosci-w akcje, prawa do akcji, prawa poboru akcji),
tylko i wylacznie w sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem konwersji diugu.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy. W
przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakierze podobnym do akcji nalezng dywidende
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o warto$ci wyplacanej dywidendy.

- Podatek od naleznej dywidendy z tytulu posiadanych papieréw wartosciowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy warto$ci tego prawa poboru.
Przystugujace prawo poboru akgji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym
po dniu ustalenia tych praw.

i

Prawa poboru, po zakoniczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygasnigcia,
a ich warto$¢ jest réowna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest
w pozycji naleznoéci w lacznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz warto$ci praw poboru z ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wediug warto$ci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

v

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w
walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.
W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

- Zobowiazania i nalezno$ci Subfunduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z
rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia
transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:

« dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,

+ ujemna, kontrakt umowany jest w pasywach bilansu.

Przy cze$ciowym zamknigciu kontraktu forward zobowigzania i nalezno$ci Subfunduszu wynikajgce z zawartej transakcji mogg
by¢ kompensowane w przypadku, gdy:
« Subfundusz posiada wazny prawnie tytul do kompensaty tych zobowiazan | naleznosci;
e Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub
jednoczesnie takie naleznosci wyigczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy€.
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Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dluzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe. Za
dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, kiérego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedlug wartoéci ksiegowej réwnej zero, natomiast wynik odnosi
sie w roznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu skladnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgcg na
przypisaniu zbytym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku skiadnikéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej
wartosci ksiggowej. Rozchodowaniu podlegajg wylacznie papiery pochodzace z transakcji kupna, ktorych dzien rozliczenia
kupna przypada najpdzniej na dzien rozliczenia transakgcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do skladnikéw lokat bedacych
przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udzial zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia skiadnikéw
lokat.

Przyrost wartosci diuznych papieréw warto$ciowych w okresie migdzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczegéinosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstale w
zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w
skitad ktérych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dhuznych
papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez
emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe
od diuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartoéci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
papieréw wartosciowych przez emitenta.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
warto$¢ aktywdw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego albo kapitalu wypfaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny
nie uwzglednia sie¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego zwigzanych z wplatami lub wyplatami
ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegbinosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstale w zwiazku z wyceng $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytow i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek Zaciqgnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegdlowe informacje zostaty zawarte w nocie 11.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywoéw Subfunduszu: prowizje i oplaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw majatkowych, odsetki
od kredytdéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz, prowizje i oplaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne
obcigzenia nalozone przez wiasciwe organy administracji publicznej, w tym oplaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne. Wyzej
wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych
Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wiadciwe
organy administracji publicznej. Pozostale koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wilasnych.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzieh okresiony w statucie
funduszu, w ktérym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie warto$é zobowigzan Subfunduszu, ustala sie warto$¢ aktywow
netto Subfunduszu oraz warto$é aktywow netto przypadajgcych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzied sporzadzania
sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwe;j.

Wartos¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegolnosci: akgji, warrantéw subskrypcyjnych, praw
do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listow zastawnych, diuznych papierbw wartosciowych, w tym obligacji zamiennych
bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba Ze jest dostepna wartoé¢ godziwa tego prawa, certyfikatéw inwestycyjnych,
tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica) wyznacza sie — ze
wzgledu na godziny zamknigcia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowaé Subfundusz — wedlug kursow
dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposoéb:

a) jezeli,Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, Ze
gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papierdw notowanych w systemie notowan ciagtych, w kiérym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamkniecia,
przyjmuje sie ostatni kurs zamkniecia w systemie notowan ciagtych dostepny o godzinie 23:00.
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W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamknigcia przyjmuje
sie ostatnig cene transakcyjna dostepng o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego.

jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym skiadniku aktywéw jest znaczace niski albo na danym skiadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji —
wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w
sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej, zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt 8, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywoéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo
wartosg;

jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia
- innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Za wiarygodnie oszacowanag warto$¢ godziwg danego skladnika aktywow
notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z
Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpownedmego dla danego skiadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg
Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs

ustalony na rynku gidwnym. Wyboru rynku giéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego na

podstawie wolumenu obrotu na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze

dokonywac¢ transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkosci

wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozhwe
" do zastosowania kryterium:

a)
D)
°)

liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
ilo$¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

kolejno$¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gldwny wybiera sie rynek, na ktéfyrh dany skiadnik lokat byt notowany
najwczesnie;j.

Wartosé skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

a)

e)

bedacych papierami wartosciowymi weksli, listéw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienieznych oraz
pozostatych dluznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartoéci
przysztych przeptywdw pienieznych, dopuszcza sie wycene na podstawie oszacowania warto$ci przez serwis Bloomberg
(np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters, pod warunkiem ze wycena z tego Zrédia odzwierciedla wartosé¢ godziwg
instrumentu,

wierzytelno$ci — w kwocie wymagalnej zaplaty z zachowaniem ostrozno$ci. Kwota wymagalnej zaptaty oznacza naleznoéé
nominalng wraz z naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, -dla ktérych oszacowano wysoki
poziom niesciagalno$ci, tworzy sie odpisy aktualizujace w ciezar kosztow Subfunduszu,

depozytow bankowych — wedlug warto$ci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej,

jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granica — wedlug warto$ci godziwej ustalonej jako warto$¢ aktywédw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogloszonych przez odpowiednio fundusz instytucje wspodinego
inwestowania do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen
majacych istotny wplyw na wartos¢ godziwag powstatych miedzy datg ogloszenia a Dniem Wyceny (do wyceny jednostek
uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron
internetowych pobieranych o godz. 23:00; w przypadku braku informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa
wyceny dokonuje sie¢ po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wplyw na wartos¢
godziwg); w przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytuléw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg wyceny dokonuje sie po ostatnim
dostepnym kursie z wyceny sprzed zawieszenia skorygowanym o zmiang benchmarku lub innego indeksu uzgodnionego z
Depozytariuszem,

praw poboru — wedlug wartosci godziwej, o kidre] mowa w pki 8, w szczegdlnoéci w przypadku podania do publicznej
wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wediug wartosci teoretycznej,

praw do akcji i praw do nowej emisji — w przypadku gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji spotki, ktérej akcje
tego samego typu sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie wedlug ceny tej akcji na jej rynku giéwnym. W
przypadku nabycia praw do akcji lub praw do nowej emisji spoiki, ktorej akcje tego samego typu nie sg notowane na rynku
aktywnym, prawa te wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery warto$ciowe na rynku pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu
wygasniecia tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgledniana jest wartos$¢ praw poboru), a
w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcdéw — w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych
papieréw wartoéciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomos$ci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych
papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majgcymi wplyw na ich wartos¢ rynkowa,

kontraktéw terminowych — wycenia si¢ wedlug warto$ci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, metodg okreslajaca stan rozliczen
Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego,

opcji — wycenia sig wedlug warto$ci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny, biorac pod
uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaty do wykonania opcji, w szczeg6inosci
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na podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej migdzy innymi na podstawie metody
Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Blacka-Scholesa, lub przy zastosowaniu modelu dostosowanego do typu opcji.
W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, opcja
moze by¢ wyceniana na podstawie oszacowania wartoéci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub
Reuters,

iy diuznych papierdw wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy wbudowane
instrumenty pochodne sg $ci$le powigzane z wycenianym papierem diuznym, wartos¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu
modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny dluznego papieru warto$ciowego
(bez whudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczegéinych instrumentow
pochodnych. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu
wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od dostepnoséci danych) moga by¢ wyceniane
na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters,

iy skiadnikéw fokat innych niz wymienione w punktach a)-i) — wedlug warto$ci godziwej speiniajacej warunki wiarygodnosci
okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokoséci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzieh przeszacowania, nowo ustalong skorygowanga
cene nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia
rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie nabycia, ktéra
stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktéra stanowi cene skorygowana.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane, i wykazuje
sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na
Dzieh Wyceny.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z
aktywnego rynku;

¢) oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji;

d) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie skladnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Wartoéci szacunkowe

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zalozen wptywajacych
na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci aktywéw i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztéow.
Szacunki dokonywane sg na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na rynku oraz
szeregu innych czynnikow uwazanych za wilasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z
aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg rozpoznawane w
okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany, i w okresach przysztych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkow zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa skladnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane
i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny s3 testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sg
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany
przyjetych zatozen i szacunkéw moga mie¢ wptyw na wykazywane warto$ci godziwe skiadnikéw lokat.

Skfadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci skladnikow lokat. Jezeli
przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizijacego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscia bilansowg a oszacowang
wartosécig biezacg oczekiwanych przyszlych przeptywow pienieznych wynikajacych z danego skiadnika lokat. Wyznaczenie
przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej warto$ci oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych wymaga
dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci
podlegajg regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.
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Na dzien 30 czerwca 2014 roku 36,64% aktywow Subfunduszu zostalo wycenionych w sposob inny niz na podstawie kursu
ustalonego na aktywnym rynku, tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartoéci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2013 roku - odpowiednio 33,34%). W zmiennym otoczeniu rynkowym
wystepuje niepewno$¢, iz dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sie od wartoéci, jakie
zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych
skiadnikéw aktywoéw sg mozliwe do odzyskania.

fy  Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacgiji,
metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu 30.‘:)?.?3? s :?vs :;esﬁ 2) 31?2?31‘6’ s :?\: :Lzﬁ 2)
Z tytutu zbytych lokat 80932 -
Z tytutu cze$ciowego zamknigcia walutowych kontraktéw terminowych - 1
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 36 738
Pozostate, tym: 46 -
-z tyiut}) éwiad;‘:zer’\ c}odatkquch przyzpanych w zwigzku z posiadaniem tytutdw uczestnictwa ' 46 a
innych instytucji wspdlnego inwestowania

Suma 81014 739

Nota 3. Zobbwia_zania Subfunduszu

Zobowiazania Subfunduszu 30069014 r??v?ﬂ?z&) | saso0ns :?\: ﬂi’.ﬁzl)»
Z tytutu nabytych aktywow 207 639 11143
Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu 22 196 -
Z tytulu wyceny instrumentdw pochodnych 5042 -
Z tytutu cze$ciowego zamknigcia walutowych kontraktow terminowych 179 -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 2889 649
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 7 403 250
Pozostate zobowigzania, w tym: 2 356 1714
- zobowigzania wobec TF! z tytutu oplaty za zarzadzanie 2221 1497
Suma 247 704 13 756
Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
30.06.2014 r.
Warto$¢ na dzien bi‘IAa' z::fvg 'x:::ﬁge
Struktura $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej sprawozdania
walucle (w tys.) finansowego (w tys. z1)
Banki 15108
Bank Handlowy w Warszawie S A. PLN 15108 15 108
31.12.2013r.
Wartosc na caten | tCoLl B
Struktura $rodkéw plenieznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej sprawozdania
walucle (w tys.) finansowego (w tys. zi)
Banki 19 025
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 12 897 12 897
Bank Handlowy w Warszawie S A. EUR 4 15
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usbD 2030 6113
1.01.2014 r.-30.06.2014 r.
Sredni w okresle sprawozdawczym poziom $rodkéw pienleznych Waluta War‘tos(_: na 30.06.2014 r. w?ur:?j:i:ig?a.ev%ig;:l:
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowliazan Subfunduszu w danej walucie (w tys.) finansowego (w tys. z!)
Srednl w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 21 292
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 14 773 14773
Bank Handlowy w Warszawie S A. EUR 1282 5251
Bank Handlowy w Warszawie S.A. Usb 416 1268
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1.01.2013 r.-31.12.2013 r.

$redni w okresie sprawozdawcz.ym‘ poziom srodkdw pi.enieinych Waluta Wartodé na 31.'1 2.2013r. wav::ég:asg:a':féiggzs;
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu w danej walucie (w tys.) finansowego (w tys. i)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw plenigznych 11843
Bank Handlowy w Warszawie S A. PLN 9 947 9947
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 253 1049
Bank Handlowy w Warszawie S A. UsD 277 834
Raiffeisen Bank Polska S.A. PLN 13 13
1.01.2013 r.-30.06.2013 r.
Sredni w okresie sprawozdawcz_ym po;iqm $rodkdw pienigznych Waluta Wanxé:aﬁ:jS\Sﬁ:.cZigﬁ T aﬁ?ﬁi::’sg?x&ig;ig
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowligzan Subfunduszu (wtys.) finansowego (w tys. zf)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw pienieznych 10 997
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 8 531 8 531
Bank Handiowy w Warszawie S.A. EUR 309 1338
'Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 332 1101
Raiffeisen Bank Polska S.A. PLN 27 27

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowe;j

(1.1) Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzann Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwe] wynikajacym ze stopy procentowej,

w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze-stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako warto$ci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o stalym oprocentowaniu podzielonych wedtug

okresu pozostajgcego na dzien 30 czerwca 2014 roku do zapadalnoséci tych instrumentoéw finansowych.

Od1 Od3 0d6 R
0Od 1 rok
?3.?:;22:)4 r. mies!i)oc; miesiaca do| miesigcy do| miesigcy do 3 Y Powg:{ Razem
: & 3 miesigcy| 6 mieslgcy 1 roku do3lat
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony ; ; R A
do odkupu, z tego ¢ okresie do wykupu 53455 ) 53 455
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - 42118 153 478 327 649 523 245
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 22199 78 184 - - 425 052 525 435
ry
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obclazone ryzykiem wartosci
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 53 455 221939 78 184 42 118 153 478 752701 1102 135
Procentowy udziat w aktywach ogétem 2,69% 1,12% 3,93% 2,12% 7,71% 37,84% 55,41%
Od1 0d3 0d 6 .
z:’ . ;l 25.22:) 3r. mies?(::; miesigca do! miesigcy do; miesiecy do 0d d:) gol‘:: Powg:{ Razem
s & 3 miesigcy| 6 miesigcy 1 roku
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony
do odkupu, z tego o okresie do wykupu 82 362 ) ) B ) B 32362
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku B - - - 195 687 136 542 332 229
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 48 707 - - - 200 489 249 196
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obciazone ryzykiem wartosc|
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 32 362 48 707 - - 195 687 337 031 613 787
Procentowy udziat w aktywach ogéiem 2,75% 4,14% - - 16,64% 28,66% 52,19%

(1.2) Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywdw $rodkow pienieznych wynikajacym ze stopy

procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow Srodkow pienieznych wynikajagcym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartoéci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o zmiennym oprocentowaniu,
wedlug podziatu na okresy pozostajgce w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).
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Cd1 0d3 Ods .
weve. ) istaga| Miesicado| miesiccy do| miesiccy do) - O Ty "G Rezem
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony A A A A A
do odkupu, z tego o okresie do wykupu
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 318 211 72296 197 216 - - - 587 723
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 13 854 77 696 - - - 91 550
Pozostate aktywa - - - - -
::f,z{:‘v;km‘:k‘;:’;c'%ﬁ";z e rotentond] 318 211 86150 274912 - - || er9ara
L_F’Locentowy udziat w aktywach ogétem 15,99% 4,34% 13,81% - - - 34,14%
31.12.2013 r. Dot miesich%; : mlesiecg(:!g mlesiecg(:!g 0d 1 roku Powyzej Razem
(w tys. zi) ’ miesigca 3mieslecy| 6 miesigcy 1 roku do 3 lat 3lat
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony A A A A A A ;
do odkupu, z tego o okresie do wykupu
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 267 927 32 900 98 713 - - - 399 540
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 8835 107 901 - - - 116 736
Pozostale aktywa - - ' - - - - -
e ;kwt";r"‘?k‘;:’;c'gff‘": e rotentoun] 267 927 41735 206614 - - .| s16276
Procentowy udziat w aktywach ogétem 22,79% 3,55% 17.56% - - - 43,90%

(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale

na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdinych kategorii aktywdéw, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku

skladnikow lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa skiadnikéw lokat o charakterze dluznym.

30.06.2014 r. 31.12.2013 r.
30.06.2014 . Procentowy 31.12.2013 1. Procentowy
(w tys. z1) udziat w (wtys. zI) udziatw
aktywach aktywach
ogotem ogotemn
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15108 0,76% 19 025 1,62%
Naleznosci, w tym: 81014 4,07% 739 0,06%
naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy skladnikow lokat 80 932 4,07% - -
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 53 455 2,69% 32 362 2,75%
f]!it;an(imkn lokat o charakterze diuznym notowane na aktywnym rynku, 1110 968 55.84% 731 769 62.23%
diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez o o
Skarb Panistwa lub NBP 409 544 20,58% 381 850 32,48%
listy zastawne 7 294 0,37% 22 631 1,92%
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez o o
Skarb Paristwa badz NBP instrumenty o charakterze dtuznym 694 130 34.87% 327 288 27.83%
Sktadniki lokgt o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym 616 985 31.02% 365 932 31,11%
rynku, w tym
diuzne instrumenty finansowe emitowane badZz gwarantowane przez ; . } .
Skarb Panstwa lub NBP
listy zastawne 22 607 1,13% 7275 0,62%
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez N N
Skarb Paristwa bad2 NBP instrumenty o charakterze dtuznym 594 378 29.89% 358 657 30,49%
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem kredytowym 1877 530 94,38% 1149 827 97,77%

(2. 2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat (wedlug Tabeli gléwnej lokat) zostala zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig powyzej

5% wartosci aktywow Subfunduszu.
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30.06.2014 r. 31.12.2013 r.
30.06.2014 r, Procentowy 31.12.2013 r, Procentowy
(w tys. zi) udzial w (w tys. z1) udziat w
. aktywach . aktywach
ogélem og6tem
Dtuzne papiery wartoéciowe, w tym:
Skarb Panstwa (RP) 409 544 20,58% 381 850 32,48%
PZU Finance AB 207 839 10,44% 22631 1,92%
Bank Polskiej Spéidzielczosci S.A. w Warszawie - - 21465 1,82%
PO Finance AB 113 041 5,69% 59738 5,08%

(3) Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obciazenia aktywow | zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako wartos¢ bilansowa

wyrazonych w walutach obcych.

(w tys. z) aktywdw i zobowiazayh

30.06.2014 r. 31.12.2013 r.
woszotar | TLGRSY | stamn | UG
. aktywach aktywach
ogbtem ogoétem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 6128 0,52%
Naleznosci 15024 0,75% - -
Skiadniki lokat notowane na aktyWnym rynku, w tym: 403 452 20,28% 189 484 16,1 1%
dtuzne papiery wartosciowe 403 452 20,28% 189 484 16,11%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 535197 26,91% 222 561 18,93%
dtuzne papiery warto$ciowe 425052 21,37% 200 489 17,05%
Razem aktywa Subfunduszu obciazone ryzykiem walutowym 953 673 47,94% 418 173 35,56%
Zobowiazania obciazone ryzykiem walutowym 207 638 10,44% 6113 0,52%

(3 . 2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat (wedtug Tabeli gtownej lokat) zostala zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa poszczegdinych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegoine waluty.

30.06.2014r. 31.12.2013 r.
30.06.2014 . Procentowy | 34 422013 . Procentowy
(w tys. z4) udziat w (w tys. z4) udziat w
) aktywach ’ aktywach
ogétem ogblem
Dtuzne papiery wartosciowe
EUR 515 193 25,91% 182 584 15,53%
usb 313 311 15,74% 207 389 17.83%
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéinego inwestowania majace siedzibe za granica
EUR 68 921 3,47% 22072 1,88%
UsD 41224 2,07% - -

(4) Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazar Subfunduszu ryzykiem plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé dostatecznych srodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalno$ci lub tez zbycie aktywéw nastgpi

na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkdw pienieznych oraz codzienne

monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skiadniki lokat o duzej plynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektore lokaty
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem plynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé
w stanie zby¢ w krotkim terminie tych sktadnikéw lokat, w wartos$ci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej.

(5)

Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie
zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Dla celow pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Podanie tej informacji
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu spetnia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku

w sprawie sposobu, trybu oraz warunkbéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
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Nota 6. Instrumenty pochodne

Wartos¢ . Termin N
. Warto$¢ Terminy | Kwota bedaca . Termin
Instrumenty T_yp N Rodzaj Cel otwarcia | otwartej przyszfyc!\ przysztych podstawa zapadalr.xos'cl wykonania
zajete] | instrumentu o N strumieni s {wygasnigcia) | .
pochodne pozycji | pochodnego pozycji pozycji pienieznych strumieni przysztych instrumentu instrumentu
{w tys. 21) (wtys. 21) pienigznych ptatnos$ci pochodnego pochodnego
Zabezpieczenie
FORWARD, WALUTA |y s | forward przed ryzykiem |  (108) 12435 | 2014.09-10 | ©° 000000001 5044 0910 | 2014-09-10
EUR, 2014-09-10 EUR
walutowym
Zabezpieczenie
FORWARD, WALUTA |\ s | forward przed ryzykiem | (4 934) 340 398 | 2014-09-17 | 82960 700.00 1 5414 09.17 | 2014-00-17
FUR, 2014-09-17 EUR
walutowym
Zabezpieczenie A
FORWARD, WALUTA A ) 106 240 000,00 ~
USD, 2014-09-24 krétka forward Svrazlittjorx;x\em 1626 327 198 | 2014-09-24 usb 2014-09-24 | 2014-09-24

Nota 7. Transakcje przy

zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu
Wartos¢ na Warto$¢ na
Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 30.06.2014 r. 31.12.2013 r.
{w tys. zt} {w tys. zi)

Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, w tym: 53 455 32 362
Transakgje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i nie nastepuje

A 53 455 32362
przeniesienie na Subfundusz ryzyk
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym: 22 196 -
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i nie nastepuje 22196 )
przeniesienie na drugg strong ryzyk

Nota 8. Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.
Nota 9. Waluty i réznice kursowe
30.06.2014 r.

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta Wart‘:é:a:zjd;i;zcl?gizsvs&g Wartos¢ na dzied b(i‘:la:xys:\:%

Aktywa PLN 1989 301
Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty PLN 15 108
PLN 15108 15108

NaleZnosci PLN 81014
PLN 65 980 65 990

EUR 3611 15 024

Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu PLN 53 455
PLN 53 455 53 455

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 1110968
PLN 707 516 707 516

EUR 60013 249 710

usb 50 452 153 742

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 728 756
PLN 193 559 193 559

EUR 80 368 334 404

usb ) 65 892 200 793

Zobowigzania PLN 247 704
PLN 40 066 40 066

EUR 49 902 207 638
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31.12.2013r.

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta wsvngaérfe??uca‘f‘ii?eiﬂvantyss‘?;w Wartos¢ rz:t;;i:r;l;ilansowy
7kwwa PLN 1175 880
?rcdki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 19 025

PLN 12 897 12 897
EUR 4 15
usb 2030 6113
Naleznosci PLN 733
PLN 739 739
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu PLN 32 362
PLN 32362 32 362
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 731769
PLN 542 285 542 285
EUR 28176 116 850
usb 24 115 72 634
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 392 085
PLN 169 524 169 524
EUR 21172 87 806
usb 44 739 134 755
Zobowigzania PLN 13756
PLN 7 843 7 643
usD 2030 6113

1.01.2014 r.- 30.06.2014 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. z})

" Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe

Skiadniki lokat - - - -
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Diuzne papiery warto$ciowe - 1656 1422 -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace - - - 67
siedzibg za granica
Suma - 1656 1422 87

1.01.2013 r.-31.12.2013 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zl}

" Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe

Skiadniki lokat - - - -
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Dtuzne papiery wartoSciowe 1430 - - 2 509
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspblnego inwestowania majace - - - 130
siedzibe za granicg
Suma 1430 - - 2639

1.01.2013 7.-30.06.2613 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. z1)

Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe

Sktadniki lokat

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Diuzne papiery wartosciowe 504 6765
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majgce - 307 - -
siedzibe za granicg
Suma . 504 7072 -
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzien bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
Dolar amerykanski 3,0473 usb
Euro 4,1609 EUR
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Nota 10. Dochedy i ich dystrybucja
1.01.2014 r.-30.06.2014 r.

. Wazrost (spadek)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat Vz\l;;:(%éétz:;zl;zzzvgr;i?: niezrealizowanggo zysku
= straty) z wyceny aktywé
lokat {w tys. z0) {straty) (_“:’t'y& ;) tywow
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4628 10 614
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 11720 (4 501)
Suma 16 348 8113
1.01.2013r.-31.12.2013 r.
. Wozrost (spadek
. Wartos¢ zrealizowanego niezrealizow(a:ego z)ysku
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia (straty) z wyceny aktyw6w
lokat (w tys. z1) (w tys. 24)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2144 (2 736)
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 10 839 4178
Suma 12983 1442
1.01.2013 r.-30.06.2013 r.
. Wzrost (spadek)
z . . . . Wartos¢ zreallzowanego niezrealizowanego zysku
realizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia (straty) z wyceny aktywéw
lokat (w tys. zi) (wiys. 21)
Skitadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1935 1880
Sktadniki lokat nienotowane na aktywhyni rynku {122} (9 759)
Suma 1813 (7 879)
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$é wynagrodzenia Towarzystwa skiada sie tylko z czesci statej.
wynag Yy gty
. 1.01.2014 r. ~ 1.01.2013 r. ~ 1.01.2013 r. ~
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. 21) 30.06.2014 r. 31.12.2013 r. 30.06.2013 .
Czes¢ stala wynagrodzenia 11 389 11117 4265

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymywato wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigksze]
jednak niz 3,00% (trzy procent) w skali roku, liczonego jako 365 (irzysta sze$cdziesiat pie¢) dni, od $redniej rocznej wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy speiniajacej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia,
stuzgcej do okreslenia wartoéci Jednostki Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi réZznica pomiedzy wartoscig
Aktywow i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym
oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktorej mowa powyzej, jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku, wedtug stawek okreslonych powyzej
i rozliczana jest do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktéry zostata naliczona.
Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Stawka statutowa Stawka obowiazujgca na dzien bilansowy

3,00% 1,60%
Zgodnie z uchwatlg Zarzadu Towarzystwa nr 19/12/2012 roku z dnia 13 grudnia 2012 roku w okresie rozpoczynajacym sieod wyceny

dokonanej na dzief 1 stycznia 2013 roku do dnia 22 lipca 2014 roku wiacznie, obowigzywata decyzja o obnizeniu stawki wynagrodzenia
za zarzadzanie z wysokosci:

* 3,00% do 1,60%.

Zgodnie z uchwatg Zarzadu Towarzystwa nr 6/07/2014 roku z dnia 18 lipca 2014 roku w okresie rozpoczynajacym sie od wyceny
dokonanej na dzien 23 lipca 2014 roku do odwotania, obowigzuje decyzja o obnizeniu stawki wynagrodzenia za zarzadzanie z
wysokosci:

Ld 3,000/0 do 1,700/&

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa '
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2014 r. 31.12.2013 r. 31.12.2012 . 31.12.2011 r.
Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zt) 1741 597 1162 224 195 261 24 442

Wartos¢é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu

sprawozdawczego (w 74) 120797 117566 1127,05 101937
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Informacja dodatkowa

A.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy

Nie wystapily.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapily.

Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

Dokonane korékty biedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpiyw wywolanych tym skutkdw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa;

przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa; )

przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosci co do mozliwo$sci kontynuowania dziatalnosci opis tych niepewnos$ci oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego polrocznego jednostkowego  sprawozdania
finansowego Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy subfunduszu w Arka Prestiz
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedziba w Poznaniu przy Placu
Wolnosci 16 (,,Subfundusz™), na ktore sklada si¢: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na
dzien 30 czerwca 2014 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za
okres szesSciu miesiecy konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa
(,-potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelna prezentacje¢ powyzszego poétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z poZniejszymi zmianami)
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego poirocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3  Ogdlne  zasady  przeprowadzania  przeglgdu  sprawozdan
Jfinansowych/skréconych ~ sprawozdan  finansowych oraz  wykonywania  innych  uslug
poswiadczajgcych ~ wydanego  przez  Krajowa Rade Bieglych Rewidentow  oraz
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srodrocznych informacyi
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczegolnosci od os6b odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos$¢ Subfunduszu
oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda
przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji
Finansowej oraz Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na
uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢
zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o
zalaczonym poétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. {}

KPMG Audyt Spotka z ograniczona KPMG Audyt Spotka z ogramczclua odpowiedziainoécia Spotka zarejesirowana
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Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalaczone
pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie 1 jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Arka Prestiz Akcji Srodkowej i
Wschodniej Europy subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym na dzien 30 czerwca 2014 roku, jego wyniku z operacji za okres szesciu miesigcy
konczacy sie tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych, i innymi obowiazujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa

H ;}\g//
di %Ww/ ..............
Magdalena’ Grzesik

Kluczowy biegly rewident Biegly rewident
Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032
Komandytariusz, Pelnomocnik

26 sierpnia 2014 r.
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BZ WBK Towarzystwe Funduszy Inwestycyinych S.A.
pl. Wolnesci 16, 61-738 Poznan

tetefon: (+481 6185513 22

faks: (+4816185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330
z pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad
BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akeji
Srodkowej i Wschodniej Europy subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym za okres od | stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujace sktadniki lokat subfunduszu
w wysokosci 21 599 tys. zt.

I

Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
23 938 tys. zh.

(%)

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 976 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujace
zmniejszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 2 236 tys. zt.

5. Noty objasniajace.

6. Informacj¢ dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Grzegorz Borowski Marlena Janota Aleksandra Juszezyk
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Zaestawienie lokat

1) Tabela gidwna

SKLADNIKI LOKAT

30.06.2014r.

31.12.2013r.

Wartos€
wedlug ceny
nabycia
{w tys. z8)

Wartosé
wedlug
wyceny na
dzien
bilansowy
{w tys. z})

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

Warto$¢
wediug ceny
nabycia
(w tys. z1)

Wartos¢
wedlug
wyceny na
dziert
bilansowy
(wtys. zf)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogéiem

Akcje

17 861

20734

85,24%

20 025

20 946

79,78%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowé

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spdtkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

265

292

1,20%

334

1,40%

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspodinego inwestowania
majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma

18 662

21 599

88,80%

20 859

21819

83,11%
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2) Tabele uzupetniajgce

Wartosc¢
Wartosé wediug Procentowy
. . Kraj siedziby wedtug ceny wyceny na udziat
Akcle Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dziefy w aktywach
{w tys. z1) bilansowy ogoblem
{w tys. 28}
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
Aktywny rynek ;
AKBANK T.AS. (TRAAKBNK91NG) reguiowany Borsa Istanbut 39445 | Turcja 517 441 1.81%
AKFEN GAYRIMENKUL YATIRIM Aktywny rynek .
ORTAKLIGI A S. (TREAKFG00012) regulowany Borsa Istanbul 111 357 | Turcja 224 209 0.86%
ALBARAKA TURK KATILIM BANKASI A S. | Aktywny rynek .
(TREALBK00011) regulowany Borsa Istanbul 67 795 | Turcja 172 173 0,71%
Aktywny rynek . . .
AMS AG (ATO000920863) regulowany Six Swiss Exchange 363 | Austria 83 183 0,75%
ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A.S Aktywny rynek .
(TRAANHYT9103) regulowany Borsa Istanbul 0,723 | Turcja - 0 0,00%
ANDRITZ AG (ATO000730007) Aktywny rynek | Vienna Stock 3482 | Austria 523 611 2,51%
regulowany Exchange
ARCELIK A.S. (TRAARCLK91HS) Aktywny rynek | gorsa istanbul 2512 | Turcia 28 46 0,19%
regulowany
BIM BIRLESIK MAGAZALAR A S. Aktywny rynek ' )
(TREBIMMO0018) regulowany Borsa Istanbul 7 494 | Turcja 316 522 2.15%
BRISA BRIDGESTONE SABANCI LASTIK Aktywny rynek
SANAYIVE TICARET A S. re m\ryarr? Borsa Istanbul 18323 | Turcja 146 177 0,73%
(TRABRISA91E3) 9 Y .
BUWOG AG (ATOOBUWOGOO01} Aktywny rynek 1 Vienna Stock 2361 | Austria - 139 057%
regulowany Exchange
Aktywny rynek Prague Stock
CEZ AS. (CZ0005112300) regulowany Exchange 8365 | Czechy 731 767 3,15%
CIMSA CIMENTO SANAYIVE TICARET Aktywny rynek .
A.S. (TRACIMSA91F9) reguiowany Borsa Istanbul 22669 | Turcja 437 445 1,83%
Aktywny rynek Vienna Stock . 9
DO & CO AG (ATO000818802) reguiowany Exchange 1658 | Austria 165 318 1,31%
DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE Aktywny rynek )
TICARET A.S. (TREDOT000013) regulowany Borsa Istanbul 29309 | Turcja 230 352 1,45%
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATIRIM | Aktywny rynek .
ORTAKLIGI A.S. (TREEGYOD0017) regulowany Borsa Istanbul 151 210 | Turcja 513 577 2.37%
ERSTE GROUP BANK AG Aktywny rynek Vienna Stock . o
{ATO000652011) regulowany Exchange 22950 | Austria 1648 2255 0.27%
Aktywny rynek Vienna Stock » 9
FACC AG (ATOODOOFACC2) regulowany Exchange 8351 | Austria 330 330 1.36%

Aktywny rynek Hellenic Exchanges -
FOLLIFOLLIE S.A (GRS294003009) YWy ry Athens Stock 4353 | Grecja 453 527 2,17%

regulowany Exchange S.A
FORD OTOMOTIE SANAYI A S. Aktywny rynek ) .
(TRAOTOSN91HS) regulowany Borsa Istanbul 2484 | Turcja 106 94 0,38%
HAC} OMER SABANCI HOLDINGA S. Aktywny rynek ) .
(TRASAHOL9S1Q5) reguiowany Borsa Istanbul 39 389 | Turcja 503 559 2.30%
IMMOFINANZ AG (ATO000809058) Aitywny rynek | Vienna Stock 47233 | Austria 524 507 2,08%
regulowany Exchange
INDEKS BILGISAYAR SISTEMLER!
Aktywny rynek N o
MUHENDISLIK SANAYI VE TICARET A8, | - VY Borsa Istanbul 22027 | Turcja 119 141 0.58%
(TREINDX00019) gulowany
KOG HOLDING A S. (TRAKCHOL91Q8) | AKywny rynek Borsa Istanbul 26058 | Turcia 377 389 1.60%
regulowany
Aktywny rynek Prague Stock 5 4g0,
KOMERCNIBANKA A S (CZ0008019106) | o Wi ) Exchange 411 | Czechy 312 287 1 18%
LOKMAN HEKIM ENGURUSAG SAGLIK |
TURIZM EGITIM HIZMETLERI VE INSAAT | - ﬁlowyar}' Borsa Istanbul 7306 | Turcja 75 47 0,15%
TAAHHUT A S. (TRELKMHO0013) 9 ¥
MOL MAGYAR OLAJ-ES GAZIPARI Aktywny rynek Budapest Stock M o
NYRT. (HU0OD00068952) regulowany Exchange 46921 Wegry 919 761 3,13%
Hellenic Exchanges -
NATIONAL BANK OF GREECE Aktywny rynek ! .
S.A (GRS003003019) reguiowany Athens Stock 31372 | Grecja 288 348 1.43%
Exchange S A
OMY AG (AT0000743059) Aktywny rynek | Vienna Stock 7149 | Austria 861 982 4,04%
regulowany Exchange
Aktywny rynek Budapest Stock o 5
OTP BANK NYRT (HUDO00061726) reguiowany Exchange 12693 | Wegry 696 740 3,04%

Aktywny rynek Hellenic Exchanges -
PIRAEUS BANK S A (GRS014003008) A Athens Stock 54 260 | Grecja 382 366 1.50%
9 Y Exchange S.A

PORR AG (ATODO0E09607 Aktywny rynek | Vienna Stock 1055 | Austria 198 237 0.97%
regulowany Exchange
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Warto$é
Warto$é wedtug Procentowy
. . . Kraj siedziby wediug ceny wyceny na udzial
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzieft w aktywach
{w tys. z} bilansowy cgélem
{w tys. z1)
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG | Aktywny rynek Vienna Stock .
(AT 0000606306) regulowany Exchange 12214 | Austria 1234 1185 4.87%
SILVANO FASHION GROUP A.S. Aktywny rynek NASDAQ OMX . .
(EE3100001751) regulowany Tallinn 38601 | Estoria 422 524 1.33%
SHNPAS GAYRIMENKUL YATIRIM Aktywny rynek .
ORTAKLIGIAS. (TRESNGY00019) regulowany Borsa Istanbul 101 047 | Turcja 223 122 0,50%
TE KFEN HOLDING A S. Aktywny rynek . .
(TFRETKHO00012) regulowany Borsa Istanbul 28912 | Turcja 202 211 0,87%
Hellenic Exchanges -
TITAN CEMENT CO. SA. Aktywny rynek .
(GRS074083007) regulowany éthens Stock 2710 | Grecja 255 267 1,10%
xchange S.A.
TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKAS! Aktywny rynek .
A S. (TRATOASO91H3) regulowany Borsa Istanbul 15432 | Turcja 161 291 ’ 1.20%
TORUNLAR GAYRIMENKUL YATIRIM Aktywny rynek .
ORTAKLIGI A S. (TRETRGY00018) regulowany Borsa Istanbut 47085336 | Turgja - 232 0.95%
TRAKYA CAM SANAYIIAS. Aktywny rynek .
(T RATRKCMO1F7) requlowany Borsa Istanbul 0,153 | Turcja - 0 0,00%
TUPRAS TURKIYE PETROL Aktywny rynek .
RAFINERILERI A S. (TRATUPRS91ES) regulowany Borsa Istanbut 3473 | Turcja 282 248 1.01%
TURK HAVA YOLLARI A S. Aktywny rynek R
(TRATHYAQ91MS) requlowany Borsa lstgnbul 25 348,52 | Turcja 195 236 0,97%
TURKTRAKTOR VE ZIRAAT Aktywny rynek .
MAKINELERI A S. (TRETTRK00010) reguiowany Borsa Istanbul 2109 | Turcja 147 209 0,86%
TURKIYE GARANTI BANKASI A S. Aktywny rynek )
(TRAGARAN91N1) regulowany Borsa Istanbul 39 405 | Turcja 335 468 1,93%
TURKIYE HALK BANKASIA S, Aktywny rynek !
(TRETHALO0019) regulowany Borsa Istanbul 24 165 | Turcja 429 551 2.26%
TURKIYE IS BANKASIAS. -C Aktywny rynek
(TRAISCTRI1N2) reguiowany Borsa Istanbul 55618 | Turcja 398 457 1.88%
TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI A S. | Aktywny rynek .
(TRATSKBW91NO) regulowany Borsa Istanbul 90 588,909 | Turcja 55 225 0,92%
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.0. Aktywny rynek
(TREVKFBO0019) regulowany Borsa Istanbul 24 274 | Turcja 150 173 0,71%
VIENNA INSURANCE GROUP AG Aktywny rynek Vienna Stock "
(AT0000908504) regulowany Exchange 4826 | Austia 659 785 3.23%
VOESTALPINE AG (ATO000937503) Aktywny rynek | Vienna Stock 6142 | Austria 607 888 3.65%
regulowany Exchange
WIENERBERGER AG (ATO000831708) | Akiywny rynek | Vienna Stack 2082 | Austria 49 106 0,44%
regulowany Exchange .
YAPIVE KREDI BANKASI A S. Aktywny rynek ‘
(TRAYKBNKS1NS) reguiowany Borsa Istanbul 34 384 | Turcja 212 228 0,94%
Suma 1 316 553,641 17 861 20734 85.24%
Wartosé
Wartosé wedtug Procentowy
. . . Kraj siedziby wedlug ceny wyceny na udzial
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzien w aktywach
{w tys. z} bitansowy ogoétem
{w tys. z1)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE
Aktywny rynek . o,
NATURALE ROMGAZ S A GDR requlowan London International 9 508 | Rumunia 281 304 1.25%
(US83367U2050) 9 Y
Aktywny rynek o,
TBC BANK JSC GDR (US87217U2087) reguiowany London International 68239 | Gruzja 245 269 1.11%
Suma 15 747 536 573 2,36%
Wartosé
Wartosé wedtug Procentowy
. B R . . . wedtug ceny wyceny na udziat
Certyfikaty inwestycyjne Rodzaj rynku Nazwg rynku Nazwa i rodzaj funduszu | Liczba nabycia dzient w aktywach
{w tys. 21} bilansowy ogoélem
{w tys. zt)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
ARKA BZ WBK AKCJI SRODKOWE | * Gieica Papierow Arka BZ WBK Akdji
WSCHODNIEJ EUROPY FUNDUSZ Aktywny rynek i Sroakowe] t Wschodnie o
INWESTYCYJINY ZAMKNIETY regulowany “:;“’ZZU?;’YSCZW Europy Fundusz 339% 265 292 1.20%
(PLAASWEDDG14) szaw Inwestycyiny Zamkniety
Suma 3398 265 292 1.20%
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3) Tabele dodatkowe

Grupy kapitalowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy Wanoébé“\;v::;fyv(vxc;rgzr;)a dzied Procentowy udzial w aktywach ogdiem
Grupa kapitalowa DOGUS HOLDING A.S.: 820 3.38%
Akcje DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A5, (TREDOTOOGO13) 352 1,45%
Akcje TURKIYE GARANTI BANKASI A S. (TRAGARAN91N1} 468 1,83%
Grupa kapitatowa HACl OMER SABANC] HOLDINGA.S.: 1445 594%
Akcie AKBANK T.A.S. (TRAAKBNK91NB) 441 1.81%
Akcje CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S. (TRACIMSAS1FS) 445 1.83%
Akcje HACI OMER SABANCI HOLDINGA S, (TRASAHOLS1Q5) 559 2,.30%
Grupa kapitatowa IMMOFINANZ AG: 646 265%
Akcje BUWOG AG (ATOOBUWOG001) 139 0.57%
Akcje IMMOFINANZ AG (ATO000809058) . 507 2,08%
Grupa kapitatowa KOC HOLDING A.S.: ) 681 : 2,80%
Akcje ARCELIK A'S. (TRAARCLK91HS5) 48 0,19%
Akcje KOC HOLDING A 8. (TRAKCHOL91Q8) 389 1.60%
Akcje TUPRAS TURKIYE PETROL RAFINERILERIA'S. (TRATUPRS91E8) 2486 1,.01%
Grupa kapitatowa TURKIYE |S BANKASI A.S.: 882 | . 2.80%
Akcie ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A'S. (TRAANHYT9103) 0 0,00%
Akcie TRAKYA CAM SANAYH A.S. (TRATRKCM91F7) 0 0.00%
Akcje TURKIYE IS BANKASIAS. - C (TRAISCTR91N2) C 457 . 1.88%
Akcje TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI A'S. (TRATSKBW91NO) 225 0,92%
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Bilans

(w tysigcach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) | wartoécl jednostek uczestnictwa (w z1))

30.06.2014r. 31.12.2043 r.
1. Aktywa 24 324 26 254
1. Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty 1093 492
2. Naleznosci 17 884
3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 1615 3059
4. Skiadniki Iokét notowane na aktywnym rynku 21 599 21 819
1. Zobowigzania 386 80
. Aktywa netto 23 938 26 174
IV. Kapitat Subfunduszu 29939 33 151
1. Kapital wptacony 112 803 103 427
2. Kapitat wyptacony (82 864) (70 276)
V. Dochody zatrzymane (8 938) (7 938)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (1529) (1 508)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (7 409) (6 432)
V1. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2937 981
VII. Kapitat Subfunduszu [ zakumulowany wynik z operacji 23 938 26 174
Liczba jednostek uczestnictwa 24 193,863 28 161,144
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 989,42 929,45

Bilans nalezy analizowa¢ igcznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, kidére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji

(wv tysigcach zlotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zl))

1.01.2014 r.- 1.01.2013 r.- 1.01.2013 r.-
30.06.2014 r. 31.12.2013 r. 30.06.2013 r.
1. Przychody z lokat 467 1029 770
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 438 941 718
2. Przychody odsetkowe 26 88 54
3. Pozostate 3 - N
. Koszty Subfunduszu 490 1475 646
1. Wynégrodzenie dia Towarzystwa 328 981 ' 453
2. Opfaty dla Depozytariusza 47 135 76
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne ) 0 0 0
4. Ujemne saldo rdznic kursowych 19 224 6
5. Pozostate, w tym: o ' 96 135 111 :
~ podatki i inne obciazenia nalozone przez wiasciwe organy administracji publicznej 67 129 105
- umorzenie naleznosci z tytutu podatku do zwrotu 29 6 6
1I1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (11-1ll) 430 1475 646
V. Przychody z lokat netto {I-1V) {23) (446) 124
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 999 (4 440) (807)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (977) (1 249) 69
- z tytulu réznic kursowych (1052) (1028) (9)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1976 (3191) (876)
- z tytulu réznic kursowych 1062 (1 653) 540
Vil. Wynik z operacji 976 {4 886) (683)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 59,97 (118,06} 9,89

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi | informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania
finansowego.

Whynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposob:

Dia kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w wartosciach
kapitatu, Roznica tych dwoch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w ten sposob wynik z
operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzien wyceny. Suma obliczonych w ten
sposob ilorazdw stanowi wynik z operacji przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysigcach zlotych, z wyigtkiem liczby (w szt.) i wartosdci jednostek uczestnictwa (w z1))

1.01.2014 r.- 1.01.2013 r.-
30.06.2014r. 31.12.2013r.

i. Zmiana warto$ci aktywéw netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 26 174 18 021
2. WWynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 976 (4 888)
a) przychody z lokat netto (23) (448)
b) zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat (977) (1 249)
¢}y wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1976 (3 191)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 976 (4 888}
4. Dystrybucja dochodéw {przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodow ze zbycia lokat - .
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (3212) 12 039
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 9 3786 50 842
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 12 588 38 803
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (2 236) 7 153
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 23 938 26 174
8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 22 307 33 178
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnjctwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 14 693,466 46 866,841
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 18 660,747 36 846,500
¢) saldo zmian (3 967,281) 10 020,341
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatainosci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 113 526,185 98 832,71¢
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 89 332,322 70 671,575
c) saldo zmian 24 193,863 28 161,144
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 24 193,863 28 161,144
lll. Zmiana warto$cl aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 929,45 1048,50
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 989,42 929,45
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 13,01%* (11,35)%
4. Minimalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 845,88 907.52
data wyceny 2014-03-14 2013-12-27
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1028,99 1 189,67
data wyceny 2014-06-10 2013-05-22
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 989,42 930,01
data wyceny 2014-06-30 2013-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej wartoéci aktywow netto 4,43% 4,45%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dia Towarzystwa 2,97% 2,96%
2. Procentowy udziat opiat dla Depozytariusza 0,42% 0,41%

Wszystkie warto$ci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktéra wskazuje, jaka bytaby taczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim pétroczu osiagnat

on taka sama stope zwrotu jak w pierwszym pdiroczu.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czesc

sprawozdania finansowego.
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Moty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

c)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr
249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem warto$ci aktywdw netto
na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ziotych. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podana zostata
w ziotych (z doktadnosciag do 0,01 zi). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z dokladnoscig do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym )

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu
finansowym.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

0

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych w
okresie, ktérego dotycza.

- Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz sktadniki, dla
ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywoéw
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan.

- Jezeli nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po
dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie
parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty
przeplywow pienieznych) transakcji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny nabycia obejmujace]j prowizje maklerskie.
Skiadniki lokat nabyte niecdptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug wartosci ksiegowej réwnej zero.

- W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnoéci ujmuje sig transakcje nabycia.

- Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy. W
przypadku kwitdéw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartoéci wyptacanej dywidendy.

Podatek od naleznej dywidendy z tytulu posiadanych papieréw wartosciowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych.

- Przystugujace prawo poboru akgcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.
Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po
dniu ustalenia tych praw.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygasniecia, a
ich wartos¢ jest réwna wartoéci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest w
pozycji naleznosci w tgcznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartoéci praw poboru z ostatniego dnia notowania.

- Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

- Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papierow wartosciowych denominowanych w
walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty. W
przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowiazania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami
walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia transakcji
(kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:

. dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,

. ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.
Przy czesciowym zamknieciu kontraktu forward zobowiazania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji moga
by¢ kompensowane w przypadku, gdy:

® Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;

. Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub
jednoczesnie takie naleznosci wylaczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczyé.
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Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dtuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe. Za
dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te ujmuje sie
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wediug wartosci ksiggowej rownej zero, natomiast wynik odnosi sie
w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

‘

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze", polegajaca na przypisaniu
zbytym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku skiadnikéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowe]. Rozchodowaniu podlegaja wyiacznie papiery pochodzace z transakcji kupna, ktorych dzien rozliczenia kupna
przypada najpdzniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do skiadnikow lokat bedacych
przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udzial zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia sktadnikéw
lokat.

Przyrost warto$ci diuznych papieréw warto$ciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczegoinosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w skiad
ktérych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku diuznych papierdw
wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta
oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe od
diuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartoéci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
papierdw wartoéciowych przez emitenta.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkow pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg wartosé
aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek
uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie
uwzglednia sig zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi
w rejestrze uczestnikoéw w tym Dniu Wyceny.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdinosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych powstaie
w zwigzku z wyceng Srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe, do ktérych
zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegdtowe informacje zostaly zawarte w nocie 11.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywow Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw majatkowych, odsetki od
kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne
obcigzenia nalozone przez wlasciwe organy administracji publicznej, w tym oplaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne. Wyzej
wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych
Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wiaéciwe organy
administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkow wiasnych.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie funduszu,
w ktérym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie warto$¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sie wartosé aktywéw netto
Subfunduszu oraz warto$¢ aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej.

1. Wartos$¢ godziwg skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegolinosci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych, praw
do akgcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych, diuznych papieréw wartosciowych, w tym obligacji
zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba Ze jest dostepna wartos¢ godziwa tego prawa, certyfikatow
inwestycyjnych, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoinego inwestowania majace siedzibe za granicg)
wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowaé¢ Subfundusz —
wediug kursow dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposoéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, Zze
gdy wycena aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciaglych, w kiérym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamkniecia,
przyjmuje sie ostatni kurs zamkniecia w systemie notowan ciaglych dostepny o godzinie 23:00.
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W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrebnego wyznaczania kursu zamknigcia przyjmuje
sie ostatnig cene transakcyjna dostepna o godzinie 23:00.

W przypadku papieréow notowainych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego.

jezeli Dziet Wyceny jest rownoczes$nie zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym skiadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakcji —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w
spostb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej, zgodnie z zasadami ckreslonymi w pkt 8, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dhiu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny
kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wplyw na ten kurs albo wartos¢:

jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
inngj, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego skiadnika aktywow
notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z
Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dia danego skladnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg
Subfunduszu i praktyka rynku finansowego. ‘

W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmictem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku giéwnym. Wyboru rynku giéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego na
podstawie wolumenu obrotu na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem Ze Subfundusz moze
dokonywac transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

¢) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek glowny wybiera sie rynek, na ktérym dany skiadnik lokat byt notowany
najwczesniej. '

Wartos¢ skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig¢ w nastepujacy sposéb:

bedacych papierami warto$ciowymi weksli, listdw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bondéw pienigznych oraz
pozostatych dtuznych papierdéw warto$ciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo
kosztéw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci przyszlych przepiywow
pienieznych, dopuszcza sie wycene na podstawie oszacowania wartosci przez serwis Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.)
lub Reuters, pod warunkiem ze wycena z tego zrodia odzwierciedla warto$¢ godziwg instrumentu;

wierzytelnosci — w kwocie wymagainej zaplaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagainej zaptaty oznacza naleznos¢
nominalng wraz z naleznymi na dzied wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych oszacowano wysoki
poziom niesciggalnosci, tworzy sie odpisy aktualizujgce w ciezar kosztéw Subfunduszu;,

depozytow bankowych— wedtug warto$ci nominainej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej;

jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspéinego
inwestowania majace siedzibe za granicg — wedlug wartosci godziwej ustalonej jako warto$¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogloszonych przez odpowiednio fundusz instytucje wspoéinego
inwestowania do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen
majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwg powstatych miedzy datg ogloszenia a Dniem Wyceny (do wyceny jednostek
uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentdw Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron
internetowych pobieranych o godz. 23:00; w przypadku braku informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa
wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na warto$¢ godziwg);
w przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica wyceny dokonuje sie po ostatnim
dostepnym kursie z wyceny sprzed zawieszenia skorygowanym o zmiane benchmarku lub innego indeksu uzgodnionego z
Depozytariuszem;,

praw poboru — wediug wartosci godziwej, o ktdrej mowa w pkt 8, w szczegdlnosci w przypadku podania do publicznej
wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedlug wartosci teoretycznej;

praw do akcji i praw do nowej emisji — w przypadku gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji spotki, ktérej akcje
tego samego typu sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie wediug ceny tej akgcji na jej rynku gidwnym. W
przypadku nabycia praw do akcji lub praw do nowej emisji spoiki, ktorej akcje tego samego typu nie sg notowane na rynku
aktywnym, prawa te wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery warto$ciowe na rynku pierwotnym lub
w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objgcia w dniu wygasniecia
tego prawa (zardéwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgledniana jest warto$¢ praw poboru), a w przypadku
gdy zostaly okreslone rozne ceny dla nabywcoéw - w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczba nabytych papieréw
wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw
wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$¢ rynkowa;

kontraktow terminowych — wycenia si¢ wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, metoda okredlajacg stan rozliczen
Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

opcji - wycenia sie wedtug wartosci godziwej, o ktoérej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny, biorgc pod
uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaly do wykonania opcji, w szczegéino$ci na
podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczonej przez wystawce opgji obliczanej migdzy innymi na podstawie metody Monte
Carlo lub zmodyfikowanego modelu Black'a-Scholes'a, lub przy zastosowaniu modelu dostosowanego do typu opcji. W
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przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, opcja moze
by¢ wyceniana na podstawie oszacowania warto$ci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters;

i) diuznych papieréow wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku, gdy wbudowane
instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dituznym, warto$¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu
modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powiazane z
wycenianym papierem dtuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny diuznego papieru warto$ciowego
(bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu 0 modele odpowiednie dla poszczegéinych instrumentéw
pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu
wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caty instrument (w zaleznosci od dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane na
podstawie oszacowania wartoéci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters;

}) skiadnikéw lokat innych niz wymienione w punktach a)-i) — wedlug wartoéci godziwej speiniajacej warunki wiarygodnosci
okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia. ’

5. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowiazaniu sig¢ drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie nabycia,
ktéra stanowi skorygowana ceng nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

6. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowiazania z tytulu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktéra stanowi cene skorygowana.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku ~ w walucie, w ktérej sg denominowane, i wykazuje
sig w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na
Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywoéw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg
z aktywnego rynku;

¢) oszacowanie wartoéci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

d) oszacowanie warto$ci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie skiadnika, w szczegdinosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen wplywajacych
na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywéw i pasywoéw oraz kwoty przychoddw i kosztow.
Szacunki dokonywane sa na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na rynku oraz
szeregu innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okreslic w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z
aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowiace ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg rozpoznawane w
okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany, i w okresach przysziych, jesli aktualizacja wplywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.
Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo oceniane i
weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sg
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzystaé z oszacowan. Zmiany
przyjetych zatozen i szacunkow moga mie¢ wplyw na wykazywane wartoéci godziwe skiadnikéw lokat.

Skfadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikow lokat. Jezeli
przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokosci roznicy pomiedzy wartoécig bilansowa a oszacowang
wartodcig biezaca oczekiwanych przysziych przeplywow pienieznych wynikajacych z danego skiadnika lokat. Wyznaczenie
przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezgcej wartosci oczekiwanych przysziych przeplywow pienieznych wymaga
dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci
podiegajg regularnemu przegligdowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien Biorac pod uwage
zmiennos$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku zadne z aktywow Subfunduszu nie zostalo wycenione w
sposéb inny niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku, tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie
wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. W zmiennym otoczeniu rynkowymwystepuje niepewnosé, iz dla
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takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istniat
dia nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa warto$ci bilansowe wszystkich istotnych skfadnikéw aktywow sa mozliwe do

odzyskania. o

f) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w iy

metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznos$ci Subfunduszu

Warto$¢ na dzieft
30.06.2014 r. (w tys. z8)

Warto$¢ na dzien
31.12.2013 r. (w tys. 21)

Z tytutu zbytych lokat

- 855
Z tytutu dywidendy 17 29
Suma 17 884
Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu
rzi"b"w'qza"'a Subfunduszu 30,‘{)‘::?:?: y a(vf Z’,? ) 31 .‘:v:;tgf ; . Tv?t;? zl)
Z tytutu nabytych aktywow 312 -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 7 -
Pozostate zobowiazania, w tym: ' 67 80
- zobowigzania wobec TF! z tytutu optaty za zarzadzanie 60 69
- zobowigzania wobec kontrahentéw 7 "
Suma o 386 80

Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
30.06.2014 r.

Warto$¢ na dzien bilansowy

Warto$¢ na dzient bilansowy

Struktura $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych Waluta w danej walucie (w tys.) v; r\:\;ar::giﬁ :g;::a(a(:;g?;\'i)a
Banki 1093
Bank Handlowy w Warszawie S A. PLN 169 169
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 23 261 312
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 427 | 812
31.12.2013 r.
Struktura $rodkéw plenjgznych na rachunkach bankowych Waluta w:vrt::r(‘:er_la dZ[e'.i bilansowy W@“ﬁ:ﬁgﬁiﬁf:wzmﬁy
j walucie (w tys.) finansowego (w tys. zi)
Banki 492
Bank Handlowy w Warszawie S A. PLN 51 51
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 25 85
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 61 253
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP o] o]
Bank Handlowy w Warszawie S.A. RUB 1061 97
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 4 6
1.01.2014 r.-30.06.2014 r.
$redni w okresie sprawozdawcz_ym po;lom $rodkéw pienigznych Wartosé 30.06.2014 r. Warto§¢ 30.06.2014 r.
g::z}:lr]r:‘);wuigzch w celu zaspokojenia biezacych zobowigzar Waluta w danej walucle (w tys.) \‘:T rv‘vaarl‘tsxglvi esprawozdan!a
go (w tys. zi)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych 1315
Bank Handlowy w Warszawie S A. PLN 699 699
Bank Handlowy w Warszawie S A. CHF 1 3
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 107 16
Bank Handliowy w Warszawie S.A. EUR 73 304
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 2 10
Bank Handlowy w Warszawie S A. HUF 987 * 13
Bank Handlowy w Warszawie S.A. NOK 22 11
Bank Handlowy w Warszawie S.A. RUB 284 25
Bank Handlowy w Warszawie S A. TRY 161 231
Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 1 3
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1.01.2013r.-31.12.2013 r.

Sredni w okresie sprawozdawczym po;!om $rodkéw pienigznych Wartosé na 31.12.2013 r. Warto$¢ na 31.12.2013 r.
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Waluta N w walucie sprawozdania
Subfunduszu w danej walucie (w tys.) finansowego (w tys. zi)
Sredni w okresje sprawozdawczym poziom §rodkéw pienigznych 1703
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 735 735
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 1 3
Bank Handlowy w Warszawie S A. CZK 129 20
Bank Handlowy w Warszawie S A. EUR 108 448
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 3 15
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 3592 50
Bank Handlowy w Warszawie S A, RUB 386 35
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 288 376
Bank Handlowy w Warszawie S.A, usDh 7 21
1.01.2013 r.-30.06.2013 r.

Sredni w okresie sprawozdawcz.ym poziom $rodkéw pienigznych Wartosé na 30.06.2013 r. Warto$¢ na 30.06.2013 r.
utrzymywanych w celu zas pokojenia biezacych zobowigzarn Waluta ! w walucie sprawozdania
Subfunduszu w danej walucie (w tys.) finansowego (w tys. zi)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw plenigznych 1557
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 909 909
Bank Handlowy w Warszawie S A. EUR 57 247
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 7 35
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 3522 52
Bank Handlowy w Warszawie S.A. RUB 380 38
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 150 259
Bank Handlowy w Warszawie S A. uUsb 5 17

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzaht Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,

w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o stalym oprocentowaniu podzielonych wedlug
okresu pozostajacego na dzien 30 czerwca 2014 roku do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

Od 1 0d3 Od 8 : .
?ﬁ'?;:‘::; r. m12§l1ca miesiaca do | miesigcy do | miesigcy do Od 1;;’;;" do P%“gfe‘ Razem
' a 3 miesigcy | 6 miesigcy 1 roku
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony
: 1615 - - - - - 1615

do odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - - . -
Razem aktywa obciaZone ryzykiem warto$ci

S N . 1615 - - - - - 1615
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 6,64% - - - - - 6,64%

0d1 0d 3 0ds | .
?\:f:;ézg:)s r- mg :I1ca miesigca do | miesiecy do | miesiecy do Od 1;?;;" do Po;\?; fe; Razem
) & 3 miesigcy | 6 miesigcy 1 roku

Transakcje przy zobowia;aniu sie drugiej strony 3059 ; ; : : B 3069
do odkupu, z tego o okresie do wykupu
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obcigzone ryzykiem wartosci

o . . 3059 - - - - - 3059
godziwej wynikajacym ze stopy procentowsj R
Procentowy udziat w aktywach ogélem 11,65% - - - - - 11,65%
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(1.2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy

(2)

procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartoséci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o zmiennym oprocentowaniu,
wedtug podziatu na okresy pozostajgce w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

Nie dotyczy.

Ryzyko kredytowe

(2 . 1) Kwoty odzwierciedlajgce maksymaine obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony transakcji

nie wypetniaty swoich obowiazkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie
bilansowe

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdinych kategorii aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku sktadnikow

lokat zostata zaprezentowana wartos¢ bilansowa skiadnikow lokat o charakterze dtuznym.

30.06.2014 r. 31.12.2013 r.
30.06.2014r. | Frocentowy | 34452013y, | Procentowy
(wtys. z}) udziat (wtys. z0) udziat
: w aktywach w aktywach
ogdétem ogoétem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1093 4,49% 492 1.87%
Naleznosci, w tym: 17 0,07% 884 3,37%
naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikow lokat - - 855 3,26%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 1615 6,64% 3059 11,85%
Sktadniki lokat o charakterze dtuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb : : : )
Panstwa lub NBP
listy zastawne - - - -
irnne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb : : B B
Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze dtuznym
Skiadniki lokat o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badZ gwarantowane przez Skarb ; ; : :
Panstwa lub NBP
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb ; ; ; ;
Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze dtuznym
Razem aktywa Subfunduszu obclazone ryzykiem kredytowym 2725 11,20% 4435 16,89%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat (wediug Tabeli giéwnej lokat) zostata zaprezentowana jako
warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig powyzej 5%

warto$ci aktywéw Subfunduszu.

Nie dotyczy.

3)

Ryzyko walutowe

{3.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostal zaprezentowany jako wartoé¢ bilansowa (w

wyrazonych w walutach obcych.

tys. zf) aktywoéw i zobowigzan

30.06.2014 r. 31.12.2013r.
30.06.2014r, | Frocentowy | 54 452013, | Procentowy
(W tys. z4) udziat (wtys. 1) udziat
) w aktywach : w aktywach
ogétem ogétem
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 924 3,80% 441 1,68%
Naleznosci 17 0,07% 884 3,37%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 21307 87,60% 21452 81,71%
dtuzne papiery warto$ciowe - - - -
Razem aktywa Subfunduszu obciazone ryzykiem walutowym K 22248 81,47% 227717 86,76%
Zobowiazania obciaZzone ryzykiem walutowym 312 1,28% - -

16




Pdéiroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

(3 . 2) Wskazanie przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoéinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat (wedlug Tabeli giéwnej lokat) zostata zaprezentowana jako
warto$¢ bilansowa poszczegoéinych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegéine waluty.

30.06.2014 r. 31.12.2013 r.
30.06.2014r. | © ’°u°:z"’.;‘:w3’ 31.12.2013 r. P“’:;;Z?WY
{wiys. zl) w aktywach wiys. 2 w aktywach
ogdiem ogétem .
AKkcje
CHF 183 0,75% 435 1,65%
CZK 1054 4,33% 1515 577%
EUR 10 175 41,83% 7 466 28,46%
GBP - . 47 0,18%
HUF 1501 8,17%] 1655 6,30%
RUB - . 952 3,62%
TRY 7 821 32,16% 8 876 33,80%
Kwity depozytowe
uSD ] 573] 2,36% 506 1,93%

(4)

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé dostatecznych $rodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalno$ci lub tez zbycie aktywdw nastgpi na
warunkach istotnie niekorzystnych dia Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzgdzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz codzienne
monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skiadniki lokat o duzej plynnosci.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku oraz w roku obrotowym koriczacym sie 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie
zawieszai zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

(5) Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

Dla celéw pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Podanie tej informacji
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu speinia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku

w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 30.06 %ir:ors?‘: atlys ) | 311 2%31'—;0'?%3% s. 20)
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, w tym: 1615 3059
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przenijesienie na Subfundusz praw witasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnoséci i nie nastepuje 1615 3059

przeniesienie na Subfundusz ryzyk

Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasno$ci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnos$ci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnos$ci i nie nastepuje
przeniesienie na druga strone ryzyk

Nota 8. Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.
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Nota 9. Waluty i réznice kursowe
30.06.2014 r.

Wartoé¢ na dzien

Warto$¢ na dzjer
bilansowy w walucie

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta | bilansowy w danej walucie sprawozdania finansowego
(wiys.) (w tys. zi)
Aktywa PLN 24 324
$rodki pleniezne | ich ekwiwalenty PLN 1093
PLN 169 169
HUF 23 261 312
TRY 427 612
Nalezno$ci PLN 17
EUR 1
" TRY o]
uUsD 16
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu PLN 1615
Sktadnikl lokat notowane na aktywnym rynku PLN 21598
PLN 292 292
CHF 53 183
CZK 6 957 1054
EUR 2 445 10 175
HUF 111 906 1 501
TRY 5455 © 7821
usb 188 573
Zobowigzania PLN 386
PLN 74 74
HUF 23 261 312
31.12.2013r.
Wartos¢ na dzief bllansowy w walucie
Woalutowa struktura pozycji bilansu Waluta bHansowy( ‘\’lvl tt}!;n)ej walucie spraw ozda:i).; finansowego
- (w tys. zi)
Aktywa PLN 26 254
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 492
PLN 51 51
CHF 25 85
EUR 61 283
GBP o] o]
RUB 1061 97
TRY 4 6
Nalezno$ci PLN 884
EUR 182 758
TRY 91 128
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 3059
Skiladniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 21818
PLN 367 367
CHF 129 435
CZK 10 013 1515
EUR 1800 7 466
GBP 9 47
HUF 118 477 18655
RUB 10 4186 952
TRY 6285 8 876
usb 168 506
Zobowiazania PLN 80
PLN 80" 80
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1.01.2014 r.-30.06.2014 r.

Dodatnie | ujemne réznice kursowe w przekroju lokatSubfunduszu (w tys. zf)

o Codatnie réznice kursowe Ujemne réZnice kursowe

skiadniki lokat - - - " 5
Zrealizowane Miezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje - 1054 1052 -

Kwity depozytowe - 8 ¢] -

Suma - 10862 1052 -

1.01.2013r.-31.12.2013 r.

Dodatnie | ujemne réznice kursowe w przekroju lokatSubfunduszu (w tys. z})

. Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe

Skiadniki lokat - - -
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje -l - 1030 18652

Kwity depozytowe 2 - - 1

Suma 2 - 1030 1653

1.01.2013 r.-30.06.2013 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)

. Dodatnie r6znice kursowe Ujemne réznice kursowe
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - 518 6 -
Kwity depozytowe - 22 3 -
Euma - 540 9 -
$redni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzien bilansowy Kurs w stosunku do zi Waluta
dolar amerykanski 3,0473 UsD
euro 4,1609 EUR
forint wegierski 1,3413 100 HUF
frank szwajcarski 3,4248 CHF
funt szterling 51885 GBP
korona czeska 0,1515 CZK
korona norweska 0,4949 NOK
lira turecka 1,4338 TRY
rubel rosyiski 0,0897 RUB

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2014 r.-30.06.2014 r.

Wzrost {spadek)
niezrealizowanego zysku {straty)
z wyceny aktywoéw (w tys. zi)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (977) 1976

Suma (877) 1976
1.01.2013r.-31.12.2013 r.

B . ) . Warto$¢ zrealizowanego zysku
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (straty} ze zbycia lokat (w tys. zi)

Wazrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny aktywow (w tys. zi)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (1 249) (3181)

: . . : Wartos$¢ zrealizowanego zysku
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (straty) ze zbycia lokat (w tys. z§)

Suma {1 249) (3 191)
1.01.2013 r.-30.06.2013 r.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny aktywow (w tys. zf)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 69 (876)

Suma 69 (876)

B . . . Warto$¢ zrealizowanego zysku
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (straty) ze zbycia lokat (w tys. zi)
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Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu. Calo$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sig tylko z czesci state].

5 ] 1.01.2014 1 1.01.2013 r- 1.01.2013 r-
| Wy nagrodzenie dia Towarzystwa (w tys. 2/) 30.06.2014 1. 31.12.2013 . 30.06.2013 .

‘Czeéc’ staia wynagrodzenia 328 981 453

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.
Towarzystwo za zarzgdzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz

3,00% (trzy procent) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szeéédziesigt pie¢) dni, od éredniej rocznej wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa powyzej jest naliczana od podstawy spetniajgcej wymogi wskazane w § 22 ust. 2
Rozporzgdzenia, stuzgcej do okreslenia wartosci Jednostki Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe t¢ stanowi réznica
pomiedzy wartoscig Aktywow i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w
kapitale wplaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dzierh Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzgdzenia.

Rezerwa, o ktorej mowa powyzej, jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzier roku irozliczana jest do pietnastego dnia
miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktéry zostata naliczona. )

Piatnosci z tytulu kosztéw limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem:
Stawka statutowa  Stawka obowigzujgca na dzien bilansowy
3,00% 3,00% o

W 2014 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat uchwat o zmianie stawek za zarzadzanie dla Subfunduszu Arka Prestiz Akgji
Srodkowej | Wschodniej Europy.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2014r. 31.12.2013 r. 31.12.2012r, 31.12.2011r.
Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zf) 23 938 26174 19 021 24 762
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu

sprawozdawczego (w zi) 989,42 929,45 1 048,50 798,23
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informacja dodatkowa

A.

informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy

Nie wystapily.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W biezgcym sprawozdaniu finansowym dokonano nastepujgcych zmian danych dotyczacych péirocza roku 2013 w pordwnaniu
do danych zaprezentowanych w sprawozdaniu pdirocznym za rok 2013:

a) Zmiany w Rachunku wyniku z operacji

Rachunek wyniku z operacji (w tys. zt}

Dane poréwnawcze przed zmiang, Dane poréwnawcze po zmianie
Pozycja prezentacji za okres Korekta prezentacji danych prezentacji za okres
1.01.2013-30.06.2013 (w tys. z}) 1.01.2013-30.06.2013 (w tys. zf)
Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysﬁu (straty) z 553 (13) 540
wyceny lokat z tytutu réznic
kursowych

b) Nota 9 Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)

Dodatnie i uiemne roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)

Dane poréwnawcze przed zmiang Dane poroéwnawcze po zmianie
Pozycja prezentacji za okres Korekta prezentacji danych prezentacji za okres
1.01.2013-30.06.2013 (w tys. z}) 1.01.2013-30.06.2013 (w tys. ziy
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe:
Akcje 531 (13) 518
Kwity depozytowe 22 - 22
Suma 553 (13) 540

Niezrealizowane ujemne réznice kursowe:

Akcje . . .

Kwity depozytowe - - E

Suma - - -

Zmiana prezentowanych danych poréwnawczych jest konsekwencjg dokonania korekty zawyzonej warto$ci niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny lokat z tytulu réznic kursowych, ktérego zmiana prezentowana jest w Rachunku wyniku z operacji w
pozycji VI.2.(-) ,Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat z tytutu réznic kursowych”. Zawyzenie to
dotyczyio papierow wartosciowych, ktérych nominat wyrazony jest w walucie obcej, a ktdrych rynkiem wyceny byt w trakcie okresu
sprawozdawczego réwniez rynek polski; tj. papierow warto$ciowych zagranicznych spdtek notowanych na Warszawskiej Gieldzie
Papieréw Wartosciowych S.A. w formule dual-listing.

Powyzsza zmiana nie ma wplywu na warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkows i finansowa, ptynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
. przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalno$ci opis tych niepewnosci oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy. :

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynac na oceneg sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego podlrocznego  jednostkowego  sprawozdania
finansowego Arka Prestiz Akcji Rosyjskich subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedziba w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16
(,»Subfundusz™), na ktore sklada si¢: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30
czerwca 2014 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres
szeSciu miesigcy konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa
(,-pbtroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacj¢ powyzszego polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okre§lonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami)
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiazujgcymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego polrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3 Ogdlne  zasady  przeprowadzania  przeglgdu  sprawozdan
finansowych/skréconych — sprawozdan  finansowych oraz  wykonywania innych  ustug
poswiadczajgcych  wydanego  przez  Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéw oraz
Migdzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410 Przeglgd $rédrocznych informacyi
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczegolnosci od osdb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos$é Subfunduszu
oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda
przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji
Finansowej oraz Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na
uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé
zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o
zatgczonym poétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. [)’L)
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Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zataczone
potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Arka Prestiz Akcji Rosyjskich
subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30
czerwca 2014 roku, jego wyniku z operacji za okres szeSciu miesigcy konczacy sie tego dnia
zgodnie z zasadami rachunkowos$ci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawezych, i innymi obowiazujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa

|

Bozena Graczyk Magda?en%%rzesik
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident
Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032

Komandytariusz, Petnomocnik

26 sierpnia 2014 r.
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Bl WBK Towarzystwo Funduszy

westycyinych S.A.
I. Wolnosci 16, 61-739 Poznan

telefon: (+48) 61853173 22
faks: (+48) 6183573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330

z

pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie

szezegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1839) Zarzad BZ
WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji
Rosyjskich subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres

O

[

s

d | stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku, ktére obejmuje:

Zestawienie lokat wediug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujace skltadniki lokat subfunduszu
w wysokosci 6 668 tys. zt.

Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
7 043 tys. zt.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwea 2014 roku wykazujacy ujemny
wynik z operacji w kwocie 615 tys. zt.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujace
zwigkszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosei 606 tys. zi.

Noty objasniajace.

Informacje¢ dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Grzegorz Borowski Marlena Janota Aleksandra Juszezyk

rezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Czionek Zarzadu Dyrektor Dziatu

!' ) Wycen i Sprawozdawczosci
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SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka Prestiz Akcji Rosyjskich
Subfundusz

w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania pofaczonego funduszu
Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

SKLADNIKI LOKAT

30.06.2014r.

31.12.2013 r.

Wartos¢
wedlug ceny
nabycia

(wtys. z)

Wartos¢
wediug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogétem

Wartosé
wediug ceny
nabycia
{w tys. z)

Wartodé
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zi)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogétem

Akcje

39

88

1,07%

2488

2837

43,71%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

4794

5234

63,42%

2363

2424

37.34%

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spdtkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaly inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdinego inwestowania
majgce siedzibe za granicg

1277

1346

16,31%

Wierzytelnoséci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma

6110

6668

80,80%

4851

5261

81,05%
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2) Tabele uzupetniajace

Warto$¢
Kraj siedziby w:::?go::ny wedlug wyceny Pl:,gzelrz:;%va
o Sf i ; ; i
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia bri‘l:z :sz::,’ty aktywach
{w tys. zt) (w tys. 21} ogélem
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
Aktywny rynek Frankfurt Exchange .
CAT OIL AG (ATOO00AC0Y78) riereguiowany Xetra 1127 | Austria 39 88 1,07%
Suma 1127 ag 88 1,07%
Warto$¢
Warto$¢ wedlug Procentowy
" . . Kraj siedziby wedlug ceny wyceny na udziat w
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dziett ak ach
{w tys. z1) bilansowy ogétem
{wtys. 2}
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
EURASIA DRILLING CO. LTD. | Aktywny rynek . ;
GDR (US29843U2024) regUiowany London International 2363 | Kajmany . 182 227 2,75%
OAQ AFK SISTEMA GDR Aktywny rynek . .
(US4812202042) reguiowany London International 5221 { Rosja 383 490 5,94%
OCAO LUKOIL ADR Aktywny rynek . . o
(US6778621044) regulowany London International . 6 950 | Rosja 1232 1265 15,32%
OAQ MAGNIT GDR Aktywny rynek . . o
(US5595302021) regUiowany London International 2641 | Rosja 420 475 5,76%
OAO NOVATEK GDR Aktywny rynek » . o
(US6698881080) regulowany London International - 1212 ] Rogja 428 459 557%
OAQ NOVOLIPETSK STEEL Aktywny rynek . . o
GDR (US67011E2046) regulowany London International 2776 { Rosja 130 119 1,44%
0JSC PHOSAGRO GDR Aktywny rynek . .
(US71922G2093) regulowany London Internationaj 2 430 | Rosja 70 93 1,12%
TBC BANK GDR Aktywny rynek . . N
(US87217U2087) regulowany London International 5590 | Gruzja 223 241 2,92%
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
OAO GAZPROM NEFT ADR Aktywny rynek . . N
(US36829G1076) nieregulowary London International 1 383 | Rosja 99 93 1,13%
OAO MMC NORILSK NICKEL | Aktywny rynek . . N
ADR (US46626D1081) nieregulowany London International 6032 | Rosja 282 364 4,41%
OAO SBERBANK ADR Aktywny rynek . . N
(USB0585Y3080) nieregulowany London International 38 341 | Rosja 1102 1183 14,34%
QOAO SURGUTNEFTEGAS ADR| Aktywny rynek . . N
(USB688512048) nieregulowany London International 9535 | Rosja 243 225 2,72%
Suma 84 474 4794 5234 63,42%
Warto$¢
Tytuly uczestnictwa Kraj ﬁ:ﬁ:ﬁ wedlug Procentowy
em:tgwane‘ przez '"S*Y".‘c’e Rodzaj rynku Nazwa rynku Narwa emitenta siedziby Liczba ceny wy;::ineyﬁna audz:a;g‘
il alons ; emitenta nabycia " Kty
majace siedzibe za granica (w tys. 21) bilansowy ogdélem
3 {w tys. 2h)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
ISHARES MSC!
ISHARES MSC!I EMERGING
Aktywny rynek EMERGING Stany o
(I\QJASTéZYBS?g\ggE)X FUND ETF regulowany NYSE-ARCA MARKETS Ziednoczone 5659 710 745 9,03%
INDEX FUND
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
DB X-TRACKERS SICAV Frankiurt DB X-
SUB-FUND DB X-TRACKERS | Aktywny rynek TRACKERS Stany - . o
MSC! RUSSIA CAPPED nieregulowany )E(:frza”ge MSCIRUSSIA | Zjednoczone 6966 567 601 7.28%
INDEX ETF {LU0322252502) CA
Suma 12625 1277 1346 16,31%
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Bilans

(w tysigcach zlotych, z wyjgtkiem liczby (w szt.) | wartosci jednostek uczestnictwa (w z1))

30.06.2014r. 31.12.2013 r.
1. Aktywa 8 253 6 491
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1262 1226
2. Naleznosci 323 4
3. Skiadniki lokat notowane na aktwvnym rynku 6 668 5261
1. Zobowiazania 1210 54
Ili. Aktywa netto 7043 6 437
IV. Kapitat Subfunduszu 7763 6 542
1. Kapitat wplacony 31 365 23 766
2. Kapitat wyptacony (23 602) (17 224)
V. Dochody zatrzymane {1278) (515)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (276) (239)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (1002) (276)
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 558 410
VII. Kapitat Subfunduszu | zakumulowany wynik z operacji 7043 6437
Liczba jednostek uczestnictwa 8 476,463 6 939,855
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 830,92 927,48

Bilans nalezy analizowa¢ fgcznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

L
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Rachunek wyniku z operaciji

(w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zi))

1.01.2014 r.- 1.01.2013 r.- 1.01.2013 r.-
-30.06.2014 r. -31.12.2013 r. 30.06.2013 1.
|. Przychody z lokat 70 187 118
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 62 180 114
2. Przychody odsetkowe 6 7 4
3. Dodatnie saldo ré‘znic kursowych 1 - -
4. Pozostate 1 . R
1§, Koszty Subfunduszu 107 304 130
“I. Wynagrodzenie dia Towarzystwa 78 158 64
2. Opiaty dla Depozytariusza 20. 76 31
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne o] o] o]
4. Ujemne saldo réznic kursowych - 42 18
5. Pozostate 9 28 17
1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (11-1l1) 107 304 130
V. Przychody z lokat netto (I-1V) (k141 (117 (12)
VL. Zrealizowany | niezrealizowany zysk {strata) (578) 250 (192)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (726) 20 53
- Z tytutu réznic kursowych (392) (32) 57
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 148 230 (245)
- z tytutu réznic kursowych 273 (303) 146
VIl. Wynik z operacji (615) 133 (204)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (96,56) (33,64) (62,39)

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami obja$niajgcymi i informacja dodatkows, ktore stanowig integralng czesé sprawozdania

finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposob:

Dia kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaty zmiany w aktywach netto na jedﬁ‘ostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w
wartosciach kapitatu. Roznica tych dwdch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w
ten sposéb wynik z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzien wyceny.

Suma obliczonych w ten sposob ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysigcach zitotych, z wyjgtkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zi))

1.01.2014 r.- 1.01.2013 r.-
-30.06.2014 r. -31.12.2013 r.
. Zmiana wartoécl aktywdw netto
1. Wartosé aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 6437 2820
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: (615} 133
@) przychody z lokat netto (37) (117)
D) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (726) 20
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 148 230
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji (615) 133
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
C) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1221 3484
;}dirgﬁgf nggtb:]:/wp::)conego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych 7 599 14 309
p) zmiana kapita&u{ wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 6378 10 825
jednostek uczestnictwa)
6. k.aczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 606 3617
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 7043 6437
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 5220 5289
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 9 324,926 15 509,003
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 7788,318 11 503,581
c) saldo zmian 1 536,608 4 005,422
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci
Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 34 688,793 25 363,867
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 26 212,330 18 424,012
¢) saldo zmian 8476,463 6 939,855
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 8 476,463 6 939,855
IIl. Zmiana wartos$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
;k:/;l:ﬁ:ifaﬁéﬁggxcr;eegoo na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego 92748 96112
ib:/av\iggigzztzwegéow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 830,92 927 48
gk eroigesngsxozn;lncazy;?osm aktywow netto na jednostke uczestnictwa w (20.99)% (3.50)%
:b:\gxlor;g;rﬁc\;vir;tosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 701,20 855,50
data wyceny 2014-03-13 2013-06-13
zb:\gjv!;s;;n;:flgjy:gartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 929,61 101986
data wyceny 2014-01-02 2013-01-28
gﬁ;/:gzs;::{%zmggtﬂz na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w 830,92 930,37
data wyceny 2014-06-30 2013-12-30
Ir:gt:::ocentowy udziat kosztow Subfunduszu w §redniej warto$ci aktywow 4,13% - 5,75%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dia Towarzystwa 3.01% 2,99%
2. Procentowy udziat optat dia Depozytariusza 0,77% 1,44%

T

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktéra wskazuje, jaka bytaby taczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim péiroczu

osiggnat on takg sama stope zwrotu jak w pierwszym pétroczu.

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integraing cze$é

sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowos$ci

a)

b)

c)

Zasady ujawniania i prezentacji informaciji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku zostalo sporzadzone zgodnie z ustawg
zdnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z poOzniejszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegéinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostaio sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ziotych. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
podana zostata w ztotych (z dokiadnoscig do 0,01 zl). Liczba jednostek uczestnictwa zostala podana z dokiadno$cig do 0,001
sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowo$ci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu
finansowym.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych
w okresie, ktérego dotycza. )

- Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego
oraz skiadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywoéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

- Jezeli nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz
potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu
finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim
date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeplywéw pienieznych) transakcji.

- Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia obejmujacej prowizje
maklerskie. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci
ksiegowej réwnej zero.

- W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

- Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do
dywidendy. W przypadku kwitdw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akcji
nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o warto$ci wypltacanej
dywidendy.

- Podatek od naleznej dywidendy z tytulu posiadanych papierdbw wartosciowych wchodzacych w skiad portfela

inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych, w wysokos$ci
podatku pobranego u zrodia.

- Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktoérym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy warto$ci tego prawa poboru.
Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

- Prawa poboru, po zakoriczeniu notowald na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich warto$¢ jest réwna warto$ci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw
poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartoéci praw poboru z
ostatniego dnia notowania.

- Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

- Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych
w walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia
waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

- Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z
rozticzeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papierdw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:

+ dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,
« ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy czesciowym zamknieciu kontraktu forward zobowiazania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji
beda kompensowane w przypadku, gdy:
» Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;

e Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub
jednoczes$nie takie naleznosci wylgczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo roziiczy¢.
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- Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dtuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sig jak kontrakty
walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakgji.
Transakcje te ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedlug wartosci ksiegowej réwnej
zero, natomiast wynik odnosi sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug $Sredniege kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieh ujecia tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

- Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu skiadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
- Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

- Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych
w wysokosci skorygowane] ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezace] wartosci ksiggowej. Rozchodowaniu podlegajg wytacznie papiery pochodzace z transakeji kupna, ktorych dzien
rozliczenia kupna przypada najpdzniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikow
lokat bedacych przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

- Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia
skiadnikow lokat.

- Przyrost warto$ci diuznych papieréw wartosciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

- Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych
powstale w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody
odsetkowe, w skiad ktérych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w
przypadku dtuznych papierdw warto$ciowych wycenianych w warto$ci godziwe] — naliczone zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papierdéw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

- Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od diuznych papierdw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

- Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja
warto$¢ aktywdw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

- Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitalu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

- Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegoinosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

- Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

- Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegotowe informacje zostaty zawarte w nocie 11.

- Nastepujace koszty zwiazane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywow Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw majatkowych,
odsetki od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi,
podatki i inne obcigzenia nalozone przez wiasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty
rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami,
na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami
wydanymi przez wiasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa
Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie
funduszu, w ktérym wycenia si¢ aktywa Subfunduszu, ustala sie warto$¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sig wartos$¢
aktywow netto Subfunduszu oraz warto$é aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzien
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

1. Wartos¢ godziwa skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegélnosci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych,
praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listoéw zastawnych, diuznych papieréw wartosciowych, w tym obligacji
zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna wartos¢ godziwa tego prawa, certyfikatow
inwestycyjnych, tytutdow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granica)
wyznacza si¢ — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowac
Subfundusz -~ wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w
nastepujacy sposdb:

A
a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia —~ innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciaglych, w kiérym wyznaczany i oglaszany jest kurs
zamknigcia, przyjmuje sie ostatni kurs zamkniecia w systemie notowan ciggtych dostepny o godzinie 23:00.
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W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamknigcia
przyjmuje sie ostatnig cene transakcyjng dostepng o godzinie 23:00.

W przypadku papieréow notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie
kursu jednolitego.

b) lezeli Dzien Wyceny jest rownoczes$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym
wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywéw nie zawarto
zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
zasadami okre$lonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu-zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartos¢,

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiagcej jego odpowiednik, skorygowanej w
sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang wartosé
godziwg danego skiadnika aktyw6éw notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$é wyznaczong poprzez
zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego
skiadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedza Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy skitadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig godziwg jest
kurs ustalony na rynku giownym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego na podstawie wolumenu obrotu na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze
Subfundusz moze dokonywaé transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwoéci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielko$ci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach,
Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany skiadnik lokat byt notowany
najwczesniej.

Warto$¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) bedacych papierami warto$ciowymi weksli, listow zastawnych, obligacji, bondw skarbowych, bonéw pienieznych oraz
pozostatych diuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do
przychoddéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego
oszacowania wartosci przysziych przeptywdw pienigznych, dopuszcza sig¢ wycene na podstawie oszacowania
warto$ci przez serwis Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters pod warunkiem, ze wycena z tego zrédia
odzwierciedla warto$¢ godziwg instrumentu;

b) wierzytelnosci- w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem ostrozno$ci. Kwota wymagalnej zaptaty oznacza
nalezno$¢ nominaing wraz z naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych
oszacowano wysoki poziom nie$ciggalnosci tworzy sie odpisy aktualizujgce w cigzar kosztéw Subfunduszu;

c) depozytow bankowych — wedlug wartosci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucie
wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedlug wartosci godziwej ustalonej jako warto$¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez odpowiednio
fundusz instytucje wspoélnego inwestowania do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu
Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na warto$¢ godziwg powstatych miedzy datg ogloszenia
a Dniem Wyceny (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentéw
Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i Ze stron internetowych pobieranych o godz. 23:00; w przypadku
braku informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym
kursie z uwzglednieniem zdarze majacych istotny wptyw na warto$¢ godziwa); w przypadku zawieszenia wyceny
jednostek uczestnictwa, certyfikatdow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspoinego inwestowania majace siedzibe za granica wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z wyceny
sprzed zawieszenia skorygowanym o zmiane benchmarku lub innego indeksu uzgodnionego z Depozytariuszem;

e) praw poboru - wedlug wartosci godziwej, o kiérej mowa w pkt 8, w szczegoinosci w przypadku podania do publicznej
wiadomo$éci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedlug wartosci teoretycznej;

fy praw do akcji i praw do nowej emisji — w przypadku gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji spdtki, ktorej
akcje tego samego typu sa notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie wediug ceny tej akcji na jej rynku
gtownym. W przypadku nabycia praw do akcji lub praw do nowej emisji spotki, ktérej akcje tego samego typu nie sa
notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery
wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ rynkowa prawa poboru
niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym
uwzgledniana jest warto$¢ praw poboru), a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcéw - w oparciu
o $rednig ceng nabycia, wazong liczba nabytych papieréow wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej
wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi
wplyw na ich wartos¢ rynkows;

g) kontraktow terminowych — wycenia sie wediug wartosci godziwej o ktdrej mowa w pkt 8, metoda okres$lajaca stan
rozliczett Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla
instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

h) opcji - wycenia sig wedlug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny,
biorgc pod uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaty do wykonania opcji,
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w szczegdélnosci na podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej miedzy innymi
na podstawie metody Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Black'a-Scholes'a, lub przy zastosowaniu modelu
dostosowanego do typu opcji. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe
zastosowanie modelu wyceny, opcja moze byé wyceniana na podstawie oszacowania wartoSci przez serwisy
Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters;

i) diuznych papieréw wartoéciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku, gdy wbudowane
instrumenty pochodne sz &cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢ jest wyznaczana przy
zastosowaniu modelu odpowiedniego dia danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sg
$cisle powiazane z wycenianym papierem dtuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny dtuznego
papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej
stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele
odpowiednie dla poszczegdinych instrumentéw pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu
pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caty instrument
(w zaleznosci od dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wariosci przez serwisy
Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters;

i} skiadnikéw lokat innych niz wymienione w punktach a)-) — wedlug warto$ci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnoséci okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartoéci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigazaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje si¢ w cenie
nabycia, ktéra stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej
ceny nabycia.

6. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia sig,

: poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktéra stanowi cene skorygowana.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane,
i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu ustalonego dla danej wa]uty przez Narodowy
Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Zawiarygodnie oszacowang warto$é godziwg uznaje sig warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi,
o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku,

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii,

d) oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie skiadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

e) Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodow
i kosztow. Szacunki dokonywane sa na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na
rynku oraz szeregu innych czynnikow uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do
oszacowania wartoéci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposdb na podstawie
ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkow sg rozpoznawane w
okresie, w ktérym dokonanc zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany, i w okresach przysztych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Skiadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane
i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sa testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane
sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzysta¢ z oszacowan.
Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw moga mie¢ wptyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikow lokat.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Bioragc pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz odpowiednio na dzien 31 grudnia 2013 roku zadne aktywa Subfunduszu nie zostaly
wycenione w sposob inny niz na podstawie kursu ustalonego na aktywnym rynku, tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub
poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. W zmiennym otoczeniu rynkowym
wystepuje niepewnos$¢, iz dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rozni¢ si¢ od wartosci, jakie
zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych
skiadnikéw aktywow sa mozliwe do odzyskania.
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fy Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci

WV okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowo$ci, w tym metod ujmowania operacji,
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu

Warto$¢ na dzien
20.06.2014 r. (wtys. o)

Wartos€ na dziert
31.12.2013 r. (w tys. z8)

Z tytutu zbytych lokat 273 .
Z tytutu dywidendy 50 4
Suma 323

Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowiazania Subfunduszu 30.‘(’)\?2: f: rr.wzv(vj ae: ) 31.‘:\?’21:5 3? :7: f;? )
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 91 35
Z tytuiu odkupionych jednostek uczestnictwa 1101 -
Pozostale zobowigzania, w tym: 18 19
- zobowigzania wobec TF1 z tytuiu optaty za zarzadzanie 16 14
- zobowigzania wobec kontrahentéw 2 5
Suma 1210 54
Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
30.06.2014 1.
. wartosé naazien | ACOEL B CACE
Struktura $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych Waluta bnlansoy:y w danej sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. zi)
Banki 1262
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1261 1261
Bank Handlowy w Warszawie S A. EUR 0 1
31.12.2013r.
i Warto$¢ na dzieft bi‘llzzrst:\f:s e waloglo
Struktura $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych Waluta bnlansoy:y w danej sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. zi)
Banki 1226
Bank Handlowy w Warszawie S A PLN 1218 1218
Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 3 8
1.01.2014 r. - 30.06.2014 r.
Sredni w okresie sprawozdawcz'ym' poziom $rodkéw pi.eniginych Waluta 30%2'.12%‘6’1(;':.3::?:29] 30.‘(,)‘251(:’15: rr.‘:vdvxzv:::c!e
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu walucie (w tys.) ; sprawozdania
inansowego (w tys. zi)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych 791
Bank Handlowy w Warszawie S A. PLN 640 640
Enk Handlowy w Warszawie S.A EUR 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S A, GBP 3 16
Bank Handlowy w Warszawie S A. RUB 410 37
Bank Handiowy w Warszawie S A. UsD 32 98
1.01.2013r.- 31.12.2013r.
Sredni w okresie sprawozdawcz-ym_ po?iom Srodkéw pi.eniginych Waluta 3 1\{\:2323%.6.1%??‘:1;:&] 31.:;??(;?:3;%:&&
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazart Subfunduszu walucie (w tys.) . sprawozdania
inansowego (w tys. zi)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 425
Bank Handlowy w Warszawie S A. PLN K 317 317
Bank Handlowy w Warszawie S A EUR 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S A. GBP 1 5
Bank Handlowy w Warszawie S.A RUB 663 61
Bank Handlowy w Warszawie S A. ushD 14 42
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1.01.2013 r.- 30.06.2013 r.

Wartos¢ na dzier Warto¢ na dzieft
Sredni w ckresle sprawozdawczym poziom $rodkéw plenigznych W . 30.06.2013 r. w walucie
A . aluta 30.06.2013 r. w danej R

utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu walucie (w tys.) sprawozdania

(W tys. finansowego (W tys. z1)
$rednl w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw pienigznych 445
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 312 312
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. RUB 723 73
Bank Handlowy w Warszawie S A. usD 18 60

Nota 5. Ryzyka
(1) Ryzyko stopy procentowej

(1. 1) Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartos$ci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej
zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentow o charakterze dluznym o statym oprocentowaniu
podzielonych wedlug okresu pozostajacego na dzien 30 czerwca 2014 roku do zapadalnosci tych instrumentow
finansowych.

Nie dotyczy.
(1. 2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywdw $rodkdw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentdéw o charakterze diuznym o zmiennym
oprocentowaniu, wedlug podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany
oprocentowania).

Nie dotyczy.
(2)

(2. 1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkow (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen),
w podziale na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaty zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegolnych kategorii aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku
sktadnikow lokat zostata zaprezentowana warto$¢é bilansowa sktadnikéw lokat o charakterze diuznym.

30.06.2014 r. 31.12,2013r.
30.06.2014 1. Procentowy 31.12.2013 1. Procentowy
(w tys. zi) udzia (wtys. zt) uczia
w aktywach w aktywach
ogotem ogoétem

Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty 1262 15,29% 1226 18,89%
Naleznoéci, w tym: 323 3,92% 4 0,06%
naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikow 273 331% A A

lokat

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

Skiadniki lokat o charakterze diuznym notowane na aktywnym
rynku, w tym:

diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane
przez Skarb Paristwa iub NBP

listy zastawne

inne niz listy zastawne oraz niz emitowane {ub gwarantowane
przez Skarb Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze
diuznym

Sktadniki lokat o charakterze diuznym nienotowane na .
aktywnym rynku, w tym:

dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub NBP

listy zastawne

(8
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30.06.2014r. 31.42.2013 r.
30.06.2014r. Procentowy 31.12.2013 v Procentowy
v udziat (w tys. z4) udziat
(wvtys. ) w aktywach 8- 7 w aktywach
ogblem ogobtem
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Pafistwa badz NBP instrumenty o charakterze - - - -
diuznym
Razem aktywa Subfunduszu obcigZzone ryzykiem o o
kredytowym 1585 19,21% 1230 18,95%

(2 . 2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczeg6inych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach

lokat

(wedlug Tabeli

gtownej

lokat) zostata

zaprezentowana jako warto$é bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktorego
papiery stanowig powyzej 5% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Nie dotyczy.

(3)

Ryzyko walutowe

(3. 1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zt) aktywow i zobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.

30.06.2014r. 31.12.2013r.

30.06.2014 r. P"f;z“i;‘:‘”y 31.12.2013 r. P’°:;Z“i:’wy

(witys. 2t w aktywach (wtys. zl) w aktywach

ogétem ogétem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 0,01% 8 0,13%
Naleznosci 323 3,91% 4 0,06%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
Skiadniki fokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 6 668 80,80% 5261 81,05%
diuzne papiery warto$ciowe - - - -
Sidadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
diuzne papiery wartoéciowe - - - -
‘l:;z:trg‘:;gwa Subfunduszu obciazone ryzykiem 6992 84,72% 5273 81,24%
Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym - - 1 0,02%

(3 . 2) Wskazanie przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdéinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach

lokat

(wediug Tabeli

gtéwnej

jokat) zostata

zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa poszczegdinych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na

poszczegodlne waluty.

30.06.2014 r. 31.12.2013r.
30.06.2014 1. Procentowy 31.12.2013 1. P’°:§:i;‘;wy
(wtys. 2}) w aktywach (wiys. 2)) w aktywach
ogoétem ogotem
Akcje
EUR 88 1,07% 94 1,46%
GBP - - 36 0,56%
RUB . - 2707 41,69%
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspé6inego inwestowania majace siedzibe za granica
EUR 601 7,28% - -
usb 745 9,03% - -
Kwity depozytowe
usD 1 5234 | 63,42% 2424 37,34%

(4)

Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych $rodkow
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnoéci lub tez zbycie aktywéw nastapi
na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
wramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienigznych oraz

codzienne monitorowanie plynnosci.
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Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej plynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére lokaty
Subfunduszu charakteryzuja sie przejéciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢
w stanie zby¢ w krotkim terminie tych skiadnikow lokat, w wartosci odpowiadajgcej ich oszacowanej wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku oraz w roku 2013 Subfundusz nie zawieszat zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa.

(5) Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

Dila celéw pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Podanie tej informacji
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu speinia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013
roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Nie dotyczy.

Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe

30.06.2014 r.
. WartosC na dzief bi‘I,:?\rstg\is :Iav(:::ten::ie
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta brlansoyvy w danej sprawozdania

walucie (w tys.) finansowego (w tys. zi)
Aktywa PLN 8253
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 1262
PLN 1261 1261
EUR 0 1
NaleZnosci PLN 323
ush 106 323
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 6668
EUR 166 689
usDh 1962 5979
Zobowigzania PLN 1210
PLN 1210 1210

31.12.2013r.

Warto$¢ na dzien bi‘llgzrstgéc 'Jffi{ﬁﬂse
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansowy w danej wy

N sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. zH)

Aktywa PLN 6 491
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 1226
PLN 1218 1218
uUsDh 3 8
Naleznosci PLN 4
EUR 0 0
usDh 1 4
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN N 5261
EUR 23 94
GBP 7 36
RUB 29 617 2707

usD 805 2424
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Warto$¢ na dzien bi‘l':?\:géc r\:ff::ﬁ:ie
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansowy w danej Wy N
sprawozdania
walucie (w tys.)

finansowego (w tys. zt)
S

Zobowigzania PLN 54
PLN 53 53
RUB 11 1

1.01.2014 r.-30.06.2014 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)

Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Sktadniki lokat -
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje - 158 322 -

Kwity depozytowe - 110 70 -

Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspolnego inwestowania - 5 0 -

majgce siedzibe za granicg

Suma - 273 392 -
e N

1.01.2013r.-31.12.2013 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)

X Dodatnie réinice kursowe Ujemne réznice kursowe
Skiladniki lokat -
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - - 14 184
Kwity depozytowe ) - : - 18 119
Suma - - 32 303

4.01.2013 r. - 30.06.2013 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)

Sktadniki lokat Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje 40 14 . -
Kwity depozytowe 17 132 - -
Suma 57 146 - -
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzier bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta

Dolar amerykanski 3,0473 usD
Euro 4,1609 EUR
Funt szterling 5,1885 GBP
Rube! rosyjski 0,0897 RUB

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

1.01.2014 r.-30.06.2014 r.

. Wzrost (spadek
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat v:;&%sfs:::tzl;zz?vz?)’;i?: niezrealizow(a:ego z)ysku
lokat (w tys. zi) (straty) Z(v":yt;:_“z’)aktyw"w
Skiadniki fokat notowane na aktywnym rynku (7286) 148
Suma (726) 148

1.01.2013 r.-31.12.2013 r.

Warto$§¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)

N . . T i lizowanego zysku
Zrealizowany i niezrealizowan sk (strata) ze zbycia lokat sku (straty) ze zbycia nlezrea 90 zy
Y Y Zysk { ) Y zy 1 olsat (wyt)ys z)y (straty) z wyceny aktywow
. (w tys. zi)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 20 230
Suma ) 20 230 )




Pdiroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Rosyjskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

1.01.2013 r.-30.06.2013 r.

Wartos¢ zrealizowanego niezrv:azlrizztu(asr?:dgkz) sku
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia " g K Y &
lokat (w tys. i) (straty) z wyceny aktywéw
(w tys. zt)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 53 (245)
Suma 53 {245)

Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z czesci statej.

1.01.2014r. - 1.01.2013r. - 1.01.2013r. -
1 Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zi) 30.08.2014r. 31.12.201:; r. 30.06.2013 r,

' Czg4¢ stata wynagrodzenia 78 158 64

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie -Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej

jednak niz 3,00% (trzy procent) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szescdziesiat piec) dni, od $redniej rocznej wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy spetniajacej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia,
stuzacej do okreslenia wartosci Jednostki Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi roznica pomiedzy
wartoscig Aktywow i zobowigzah Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w
kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dzient Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktérej mowa powyzej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku i rozliczana jest do pietnastego dnia

miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory zostata naliczona. Ptatnosci z tytutu kosztow limitowanych pomniejszajg utworzong
uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:
Stawka statutowa Stawka obowigzujaca na dzien bilansowy
3,00% 3,00%

W 2014 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat uchwat o zmianie stawek za zarzadzanie dla subfunduszu Arka Prestiz Akcji
Rosyjskich.

Nota 12. Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2014r. 31.12.2013 r. 31.12,2012r. 31.12.2011r.
Warto$€ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zi) 7043 6 437 2820 3004
Wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu

sprawozdawczego (w zi) 830,92 927,48 961,12 897,77

17 )
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Informacja dodatkowa

A. informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy
Nie wystapily.

B. Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym
Nie wystapity.

c. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi
Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytulty oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych

na sytuacje majatkows i finansowg, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$é Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:

. przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa;
. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa;
. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
E. W przypadku niepewnos$ci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnoéci opis tych niepewnos$ci oraz wskazanie
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane
Nie dotyczy.
F. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynaé na ocene

sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalgczonego potlrocznego jednostkowego  sprawozdania
finansowego Arka Prestiz Obligacji Skarbowych subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16
(,,Subfundusz™), na ktore skiada si¢: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30
czerwca 2014 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres
szesciu miesiecy konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa
(,,pbiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie 1 rzetelng prezentacj¢ powyzszego potrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami)
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiazujgcymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego podlrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3  Ogdlne  zasady  przeprowadzania  przegladu  sprawozdan
finansowych/skroconych  sprawozdan  finansowych oraz  wykonywania innych  ustug
poswiadczajgcych  wydanego  przez  Krajowa Rade Bieglych Rewidentow  oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srodrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczegdlnosci od osob odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ Subfunduszu
oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda
przegladu istotnie rozni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji
Finansowej oraz Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na
uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, ktore moglyby zosta¢
zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o
zataczonym potrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

KPMG Audyt Spélka z ograniczong KPMG Audyt Spélka z ogramczclna odpowiedzialnoscig Spdtka zarejestrovana
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partnership and a mermnber firm of the KPMG siect KPMG skladajace; sie 2 niezaleznych spélek dia mst Warszawy

network of independent member firms affiliated czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG international v Warszawie, Xl Wydziat KRS 0006339379
with KPMG Cooperative (" KPMG International”}, Cooperative |"KPMG International”}, podmiotern prawa Gospodarczy Krajowego MNIP 527-261-53-62
a Swiss entity. szwajcarskiego !

Rejestri Sadowego REGOM 142078120



Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zataczone
potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Arka Prestiz Obligacji Skarbowych
subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30
czerwca 2014 roku, jego wyniku z operacji za okres szesciu miesiecy koriczacy sig¢ tego dnia
zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujagcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, 1 innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

Bozena Graczyk ) Magdalena Grzesik ‘
Kluczowy biegly rewident Biegty rewident
Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032

Komandytariusz, Pelnomocnik

26 sierpnia 2014 r.
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B1 WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.
pl. Wolnosci 16, 61-139 Peznan

telefon: (+481 6185573 22

faks: [(+481 6185513 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330
z pozZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad
BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka Prestiz
Obligacji Skarbowych subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za
okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku, ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujace skiadniki lokat subfunduszu
w wysokosSci 608 255 tys. zt.

(8%

Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
611 397 tys. zt.

[¥S)

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 21 770 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujace
zmniejszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 95 840 tys. zi.

5. Noty objasniajace.

6. Informacj¢ dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Grzegorz Borowski Marlena Janota Aleksandra Juszezyk

Pr¢zes Zarzadu Czionek Zarzadu Cztonek Zarzadu Dyrektor Dziatu
~ Wycen i Sprawozdawczosci

N
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Data: 26 sierpnia 2014 roku
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SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka Prestiz Obligacji Skarbowych
Subfundusz

w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym

23 okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potaczonego funduszu
Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Skkadniki lokat

30.06.2014 r.

31.12.2013 r.

Wartosé
wediug ceny
nabycia
(w tys. zi)

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
{wtys. zi}

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoiem

Wartos¢
wediug ceny
nabycia
{wtys. zi)

Wartosé
wediug
wyceny na
dzien
bilansowy
{w tys. zi)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

582 541

608 163

98,72%

700 184

710 380

97,37%

Instrumenty pochodne

92

0,02%

504

0,07%

Udzialy w spdtkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolinego inwestowania
majgce siedzibe za granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma

582 541

608 255

98,74%

700 184

710 884

97,44%

[#8)
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2) Tabele uzupetniajace

Wartoge Wartosé ﬁi‘;‘;’j; Procen-
. R [ : Warunki nominalna wedlug towy udziat
D&uznz ;?ap|ery Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kr::nsi;:gtz;by ;;:S'TJ oprocento- jednej Liczba ceny wy;fza.rg"‘na w
wartosciowe P wania obligacji nabycia OF aktywach
(w 24) (w tys. 21) bilansowy oash
- (wtys. 2t | ogolem
O terminie wykupu powyzej 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
%&g@;‘;gﬁgﬁ’z” 22 fe’;’mwa':y"ek Borse Stuttgart | Slowacja | Slowacja 2022-05-21 (S;as'g ;‘;‘;"“ 3047,30 1650 5523 5395 0,88%
Borsa Istanbul
TURKEY 3 1/4 03/23/23 Aktywny rynek N . 5 Staty kupon
International Turcja Turcja 2023-03-23 3047.30 5300 16 180 15017 2,44%
(US900123CABE) regulowany Bonds Market (3.25%)
&%“1"@6”383425;‘?7 g)‘"24’24 f\e“g‘mazy"ek Borse Stuttgart | Rumunia | Rumania 2024-04-24 f‘éﬂég‘;ﬁ"“ 4160.80 4300| 17915| 18886|  3.06%
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
OK0116 (PLOO00107587) | Aklywny rynek. | Treasury Skarb Rzeczpospolita | 5046.1.05 | ZEOWYKUPON | 400000 | 110486 | 102811 106442 | 17.28%
( nieregulowany | BondSpot Poland { Paristwa Polska (0,00%) ! i
Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita Staly kupon
PS0416 (PLOOO0106340) nieregulowany BondSpot Poland | Paristwa Polska 2016-04-25 (5,00%) 1 000,00 60 300 62 864 63 541 10,31%
Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita Zerowy kupon
OKO0716 (PLOOC0107926) niereguiowany BondSpot Poland | Paristwa Polska 2016-07-25 {0,00%) 1 000,00 70 000 65 149 66 549 10,80%
Aktywny rynek Treasury Skarb Rzeczpospolita Staly kupon
PS0417 (PLOOO0107058) nieregulowany BondSpot Poland | Panistwa Polska 2017-04-25 (4.75%) 1 000,00 53 500 56 419 57 057 9,26%
Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita Staty kupon
DS1017 (PLOON0104543) nieregulowany BondSpot Poland | Paristwa Polska 2017-10-25 (5.25%) 1 000,00 19 000 20 409 21200 3,44%
Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita Zmienny kupon
WZ0118 (PLOOO0D104717) nieregulowany BondSpol Poland | Paristwa Polska 2018-01-25 2.72%) 1 000,00 17 000 17 140 17 150 2,78%
Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita Staty kupon
PS0418 (PLOCO0107314) nieregulowany BondSpot Poland | Paristwa Polska 2018-04-25 (3,75%) 1000.,00 74 200 74317 77196 12,53%
Aktywny rynek Treasury Skarb Rzeczpospolita Staly kupon
PS0718 (PLOOO0107595) nieregulowany BondSpot Poland | Paristwa Polska 2018-07-25 (2,50%) 1 000,00 38 000 36203 38 345 6,23%
Aktywny rynek Treasury Skarb Rzeczpospolita Staty kupon
DS1019 (PLOOO0105441) nieregulowany | Bo § ot Poland | Parstwa Polska 2018-10-25 (5,50%) 1 000,00 10 000 10 921 11 577 1,88%
Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita Staly kupon
DS1020 (PLOCOO106126) nieregulowany BondSpot Poland | Parstwa Polska 2020-10-25 (5.25%) 1 000,00 31100 31043 35923 5,83%
Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita . Staly kupon
DS1021 (PLOOO0106670) rieregulowany | BondSpot Poland | Paristwa Polska 2021-10-25 (5,75%) 1 000,00 56 650 59 757 67 916 11,03%
Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita . Staly kupon
DS0725 (PLOO00108197) nieregulowany BondSpot Poland | Paristwa Polska 2025-07-25 (3.25%) 1000,00 5 500 5431 5507 0,89%
Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita Staly kupon
WS0429 (PLOO00105331) nieregulowany BondSpot Poland | Parstwa Polska 2029-04-25 (5.75%) 1 000,00 389 459 482 0,08%
Suma 557 375 582 641 608 163 88,72%
Wartosé V:Zr;c:‘égé Procen-
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku Nazwa Emitent Kr:ﬁ't::zby Instrument Liczba w;a::‘x;g wyceny na|towy udziat
rynku (wystawca) bazowy - dziern |w aktywach
(wystawcy) nabycia .
(w tys. zi) bilansowy | ogélem
. {w tys. zi)
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Nienotowane na rynku aktywnym
FORWARD, WALUTA EUR, Nienotowane na | . Bank Polska Kasa | Rzeczpospolita waluta EUR
2014-09-17 ryniu aktywaym | "€ 9O | ooieli s A Polska 4080 000,00 EUR ! - (244) | (0.09)%
FORWARD, WALUTA USD, Nienotowane na | . Bank Polska Kasa | Rzeczpospolita waluta USD o
2014-09-24 rynku aktywnym | M€ 9OZY | ooienig A Polska 6 020 000,00 USD 1 - 92 0.02%
Suma 2 - (152) (0,02)%
3) Tabele dodatkowe
Warto$¢ wedtug wyceny Procentowy
Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy na dz(i;ﬁtybglaz?)sowy udzial w aktywach ogdlem
obligacje DS0725 (PLO000108197) 2753 0,45%
obligacje DS1017 (PLO000104543) 7810 1.27%
obligacie DS1021 (PLO000106670) 14267 2,32%
obligacie OK0116 (PLO0O00107587) 26012 4,22%
obligacie PS0417 (PLO000107058) 15 464 2,51%
obligacie PS0718 (PLOO00107595) 10 091 1,64%

Tabela prezentuje skitadniki lokat Subfunduszu, ktére byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Subfunduszu lub z podmiotem
dominujacym w stosunku do Towarzystwa. Prezentacji podlega tylko ta czes¢ skiadnika lokat, dla ktérej druga strong transakgji byt
Depozytariusz Subfunduszu lub podmiot dominujacy w stosunku do Towarzystwa.

Na dzien 30.06.2014 roku w portfelu Subfunduszu nie istnialy skiadniki lokat, ktére bylyby przedmiotem transakcji Subfunduszu
z akcjonariuszem Towarzystwa, jak réwniez z podmiotami zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu.
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Bilans

(w tysigcach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zi))

30.06.2014 r. 31.12.2013 r.

I. Aktywa 616 036 729 598
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1530 3199
2. Naleznosci 0 16 515
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 6 251 -
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 608 163 669 959

- dtuzne papiery wartosciowe 608 163 669 959
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 92 40 925
- diuzne papiery wartosciowe - 40 421
1. Zobowiazania 4639 22 361
11l. Aktywa netto 611397 707 237
V. Kapitaf Subfunduszu 434 769 552 379
1. Kapitat wpltacony 3132512 3024 806
2. Kapital wyptacony (2 697 743) (2 472 427)
V. Dochody zatrzymane 156 947 149 648
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 71222 64 531
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 85725 85 057
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 19 681 5210
Vil. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 611397 707 237
Liczba jednostek uczestnictwa 482 944,374 580 026,246
Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa 1265,98 1219,32

Bilans nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, kiore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji

{w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wyniku z operacji jednostke uczestnictwa (w zl))

1.01.2014 r.- 1.01.2013 r.- 1.01.2013 r.-
30.06.2014 r. 31.12.2013 r, 30.06.2013 r.

I. Przychody z lokat 11 158 54 154 40 308
1. Przychody odsetkowe 10 107 54 154 33878
2. Dodatnie saldo réznic kursowych 1051 - 6430
3. Pozostate 0 . -
1. Koszty Subfunduszu 4527 18 432 11179
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4199 17 695 10 826
2. Optaty dla Depozytariusza 17 51 30
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
4. Koszty odsetkowe 311 659 323
5. Ujemne saldo réznic kursowych - 27 -
6. Pozostate - 0 0
11l. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - .
IV. Koszty Subfunduszu netto (II-1l1) 4527 18 432 11179
V. Przychody z lokat netto (I-Iv) 6631 35722 29 129
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 15 139 {42 557) {60 142)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 668 32 890 42 133

- Z fytutu réznic kursowych (442) (1199) (1991)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny iokat, w tym: 14 471 (75 447) (102 275)

- Z tytulu réznic kursowych (463) 7 088 9039
VIl Wynik z operacji 21770 (6 835) (31 013)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 46,66 10,83 (19,34)

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania
finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposoéb:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netio na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w
warto$ciach kapitatu. Roznica tych dwéch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w ten
sposob wynik z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzien wyceny. Suma
obliczonych w ten sposob ilorazow stanowi wynik z operacji przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysigcach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zi))

1.01.2014 r.- 1.01.2013 r.-
30.06.2014 r. 31.12.2013 r.
|. Zmiana wartoéci aktywdéw netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 707 237 2096 746
2. Whynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 21770 (6 835)
a) przychody z lokat netto 6 631 35722
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 668 32890
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 14 471 (75 447)
_3_.~Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 21770 (6 835)
4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (117 610) (1382674)
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 107 706 499 075
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 225 316 1881749
6. £.gczna zmiana aklywdw netto w okresie sprawozdawczym (95 840) (1 389 509)
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 611 397 707 237
8. Srednia warto$¢ aktywOw netto w okresie sprawozdawczym 603 308 1254 571
1l. Zmiana liczby jédnostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 838 501,629 25662712,657
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 935 583,501 3717 705,081

¢) saldo zmian

(97 081,872)

(1 154 992,424)

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

7 308 859,351

6470 357,722

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

6 825 914,977

5890 331,476

¢) saldo zmian 482 944 374 580 026,246
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 482 944,374 680 026,246
I1l. Zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na poczgtek okresu sprawozdawczego 1219,32 1208,49
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 1 265,98 1219,32
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 7.72%* 0,90%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 120947 1173,36

data wyceny 2014-01-31 2013-06-24
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1266,17 1251,62

data wyceny 2014-06-26 2013-05-09
6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 126598 1219,26

data wyceny 2014-06-30 2013-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej warto$ci aktywdw netto 1,51% 1,47%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 1,40% 1,41%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,00% 0,00%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktéra wskazuje, jaka bytaby faczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim péiroczu osiagnaf

on takg samg stope zwrotu jak w pierwszym pétroczu.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé fgcznie z notami objasniajgcymi | informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czesé

sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajgce

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci {Dz. U. z 2013 r,, poz. 330 z pézniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ztotych. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa podana
zostata w ziotych (z doktadnoscig do 0,01 zt). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu
finansowym.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

i

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych w
okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz sktadniki,
dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po
dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie
parametry wynikajgce z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty
przeptywow pienieznych) transakcji.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny nabycia obejmujacej prowizje
maklerskie. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej
réwnej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajq transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw warto$ciowych denominowanych w
walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.
W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowigzania i nalezno$ci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z

rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia
transakeji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:

i

« dodatnia, kontrakt uimowany jest w aktywach bilansu,
* ujemna, kontrakt uimowany jest w pasywach bilansu.

Przy czesciowym zamknieciu kontraktu forward zobowigzania i nalezno$ci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji moga
by¢ kompensowane w przypadku, gdy:
e Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;
e Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub
jednoczesnie takie naleznosci wytaczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy€.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe. Za
dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te ujmuje
sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug warto$ci ksiegowej réwnej zero, natomiast wynik odnosi
sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sig je wedtug $redniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dziefi ujecia tych operacji w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu zbytym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej
wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegajg wytacznie papiery pochodzace z transakcji kupna, ktérych dzien rozliczenia
kupna przypada najpézniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do skiadnikéw lokat bedacych
przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udzial zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia skladnikéw
lokat.

Przyrost wartosci diuznych papierow warto$ciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

i
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Przychody z lokat obejmujg w szczegéinosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzari w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w
sktad ktorych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo ~ w przypadku dtuznych
papieréw warto$ciowych wycenianych w warto$ci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez
emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe
od diuznych papierow warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
wartos$¢ aktywdw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okre$lenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okre$lonym Dniu Wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami
ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegélnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstale w zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzann w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciagnietych kredytow i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegétowe informacje zostaty zawarte w nocie 11.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywéw Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw majatkowych, odsetki
od kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne
obcigzenia natozone przez wiasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej
wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych
Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wiasciwe
organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wlasnych.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operagji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie
funduszu, w ktérym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala si¢ warto$¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sie warto$¢ aktywow
netto Subfunduszu oraz warto$¢ aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzien sporzadzania
sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

1. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegdinosci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych,
praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych, diuznych papieréw wartosciowych, w tym obligacji
zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatow
inwestycyjnych, tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego inwestowania majace siedzibe za granica)
wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamknigcia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz
- wedlug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudzieste] trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena aktywdéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia,
przyjmuje sie ostatni kurs zamkniecia w systemie notowar ciagtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciggtych bez odregbnego wyznaczania kursu zamknigcia przyjmuje
sie ostatnig cene transakcyjng dostepng o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego.

b} jezeli Dziefi Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skfadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakcji —
wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w
sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt 8, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wplyw na ten kurs albo
wartos¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia
— innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanej w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego skiadnika aktywow
notowanego na aktywnym rynku uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z
Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skiadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg
Subfunduszu i praktykg rynku finansowego.

2. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig godziwg jest kurs

ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego
na podstawie wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze
dokonywac transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwo$ci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:




a)
b)
<)

a)

b)

)

d)

e)

9)

h)

a)

b)

Pdétroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Obligacji Skarbowych Subfundusz w Arka Prestiz SFIQO

liczba zawartych transakgji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
ilo§¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek giéwny wybiera sig¢ rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt notowany
najwczesniej.

Wartosc skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposoéb:

bedacych papierami warto$ciowymi weksli, listow zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bondéw pienigznych oraz
pozostatych dtuznych papierow wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwo$ci wiarygodnego oszacowania warto$ci
przysztych przeplywéw pienieznych, dopuszcza sie wycene na podstawie oszacowania wartosci przez serwis Bloomberg
(np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters pod warunkiem, ze wycena z tego Zrédia odzwierciedla warto$¢ godziwag
instrumentu;

wierzytelnos$ci — w kwocie wymagainej zaptaty z zachowaniem ostroznos$ci. Kwota wymagainej zaptaty oznacza naleznos¢
nominaing wraz z naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktoérych oszacowano wysoki
poziom niesciagalno$ci tworzy sie odpisy aktualizujgce w cigzar kosztéw Subfunduszu;

depozytow bankowych — wedtug warto$ci nominainej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej;

jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdinego
inwestowania majace siedzibe za granicg — weditug wartosci godziwej ustalonej jako warto$¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez odpowiednio fundusz instytucje wspéinego
inwestowania do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen
majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwg powstalych miedzy datg ogtoszenia a Dniem Wyceny (do wyceny jednostek
uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron
internetowych pobieranych o godz. 23:00; w przypadku braku informacji do godz. 23:00 o warto$ci jednostek uczestnictwa
wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na wartos¢
godziwa); w przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg wyceny dokonuje si¢ po ostatnim
dostepnym kursie z wyceny sprzed zawieszenia skorygowanym o zmiang benchmarku lub innego indeksu uzgodnionego z
Depozytariuszem;

kontraktéw terminowych — wycenia sie wediug warto$ci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, metoda okreslajacy stan rozliczen
Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

opcji — wycenia sie wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny, biorgc pod
uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaty do wykonania opcji, w szczegéinosci
na podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej miedzy innymi na podstawie metody
Monte Carlo fub zmodyfikowanego modelu Black'a Scholes’a, lub przy zastosowaniu modelu dostosowanego do typu opcji.
W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, opcja
moze by¢ wyceniana na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub
Reuters;

diuznych papierow wartosciowych zawierajagcych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy wbudowane
instrumenty pochodne s3 $ci§le powigzane z wycenianym papierem diuznym, warto$¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu
modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sg sci$le powigzane z
wycenianym papierem dtuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny diuznego papieru warto$ciowego
(bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczegoéinych instrumentow
pochodnych. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu
wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caty instrument (w zaleznosci od dostepnos$ci danych) mogg by¢ wyceniane
na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters,

sktadnikow lokat innych niz wymienione w punktach a)-g) — weditug wartosci godziwej spetniajacej warunki wiarygodnosci
okre$lone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie
nabycia, ktéra stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej
ceny nabycia.

Zobowiazania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywne] stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktéra stanowi cene skorygowana.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej s denominowane, i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na Dzien Wyceny.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczacy tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;
zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodzg z
aktywnego rynku;
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¢) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

d) oszacowanie wartoéci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegéino$ci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

e) Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozer wptywajgcych
na stosowane zasady rachunkowoséci oraz na prezentowane warto$ci aktywoéw i pasywow oraz kwoty przychodéw i kosztow.
Szacunki dokonywane sg na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na rynku oraz
szeregu innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z
aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglagdom. Aktualizacje szacunkéw sg rozpoznawane w
okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w kiérym dokonano
zmiany, i w okresach przysztych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszte okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.
Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i
weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sg
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzystac z oszacowari. Zmiany
przyjetych zatozeri i szacunkow moga mie¢ wptyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikow lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dziert Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistniaty przestanki $wiadczace o utracie warto$ci sktadnikéw lokat. Jezeli
przestanki takie istniejg, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokos$ci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg a oszacowang
warto$cig biezaca oczekiwanych przysztych przeptywow pienieznych wynikajacych z danego skiadnika lokat. Wyznaczenie
przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartoSci oczekiwanych przysziych przeptywéw pienigznych wymaga
dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci

podlegajg regularmnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dziert 30 czerwca 2014 roku 0,02% aktywéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz na podstawie kursu
ustalonego na aktywnym rynku, . metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie warto$ci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2013 roku — odpowiednio 0,07%). W zmiennym otoczeniu rynkowym
wystepuje niepewnos$¢, iz dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg rozni¢ sie od wartosci, jakie
zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartoéci bilansowe wszystkich istotnych
sktadnikéw aktywdw sg mozliwe do odzyskania.

f)  Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowo$ci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowoséci, w tym metod ujmowania operacii,
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Wartos¢ na dzien

Naleznosci Subfunduszu

30.06.2014 1. (w tys. 2{)

Wartoé¢ na dzieni
31.12.2013 r. (w tys. zt)

Z tytutu zbytych lokat - 15 499
Z tytutu czesciowego zamknigcia walutowych kontraktow terminowych 0 16
Suma 15 515
Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zovovizaia Sufundus sobtaort e | st

Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu - 17 555
Z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 244 N
Z tytutu czesciowego zamknigcia walutowych kontraktéw terminowych 64 N
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 300 101
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 3274 3213
Pozostate zobowigzania, w tym: 757 1492
- zobowigzania wobec TF1 z tytutu optaty za zarzadzanie 697 874
Suma 4639 22 361
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Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.06.2014 r.

Warto$¢ na dzien

Warto$¢ na dziets
bilansowy w walucie

Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. zi)
Banki 1530
Bank Handlowy w Warszawie S A. PLN 1530 1530
31.12.2013r.
Wartos¢ na dzient Wartos¢ na dzien
L A . bilansowy w walucie
Struktura srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej sprawozdania
walucle (w tys.) finansowego (w tys. z1)
Banki 3199
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 3199 3199
1.01.2014 r.-30.06.2014 r.
Warto$¢ na
. ) ) — Warto$¢ na 30.06.2014 .
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych Waluta 30.06.2014 r. w walucie
w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu w danej walucie sprawozc(l;ania
wiys.) finansowego (w tys. zi)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 8 480
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1843 1843
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 1267 5272
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usD 448 1365
I
1.01.2013r.-31.12.2013 r.
Wartos¢ na
) ) . - Wartos¢ na 31.12.2013r.
Srednij w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych utrzymywanych Waluta 31.12.2013r. w walucie
w celu zaspokojenia biezacych zobowiazar Subfunduszu w danej walucie sprawozdania
(wiys.) finansowego (w tys. zi)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 12 943
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 4388 4388
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 1062 4 404
Bank Handlowy w Warszawie S.A, usD 1378 4151
1.01.2013 r.-30.06.2013 r.
Warto$¢ na
Sredni . . I Wartosé na 30.06.2013r.
redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych 30.06.2013 r. A
o . Waluta - s w walucie
w celu zaspokojenia biezacych zobowiazar Subfunduszu w danej walucie sprawozdania
Witys) finansowego (w tys. zh)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 18 659
Bank Handlowy w Warszawie S A, PLN 7 501 7 501
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 975 4221
Bank Handlowy w Warszawie S.A. Ush 2 091 6937

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzaf Subfunduszu ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,

w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako warto$ci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o statym oprocentowaniu podzielonych wedtug
okresu pozostajacego na dzien 30 czerwca 2014 roku do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

Od1 0d3 ods .

wos missaca | esiaca do | miesiecy do| miesigoy o) QT | YT | Razem
Transakcje przy zoboquzaniu sie drugiej strony do 6 251 ; ; } R R 6 251
odkupu, z tego o okresie do wykupu

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - 293 589 297 424 591 013
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - - - -
gﬁéﬁ;"v‘v:jkwty;‘[’:k‘;?;gﬁgg e eentowai 6 251 - - | 203589  207424] 507264
Procentowy udzial w aktywach ogélem 1,01% - - - 47,65% 48,29% 96,95%
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31'12'2013 " .D°.1 miegg;a do mieg‘lgcsy do miegi:cGy do 0d 1 roky PowyZej Razem

(w tys. i) miesigca 3 miesigcy | 6 miesiecy 1 roku do 3 1at 3lat

Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do ) ) ) A ) . i
odkupu, Z tego o okresie do wykupu

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - 150 299 519 660 669 959
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - 40 421 40 421
Pozostate aktywa - - - - N . ~
e spmioiarin s iy roscntone : - - | woms|  soom|  Tr03s0
Procentowy udziat w aktywach og6tem - - - - 20,61% 76,76% 97,37%

1.2) Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzari Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajacym ze sto
Py

procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywéw $Srodkoéw pienieznych wynikajgcym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o zmiennym oprocentowaniu,
wedtug podzialu na okresy pozostajgce w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

30.06.2014. Do 1 O do | mioaa ol oo 4o | Odtroku | Powyzej | o
(wtys. zf) miesiaca | 'y ieciecy | 6 migsiécy 1 roku do 3 lat 3lat
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do ) ; A A A ) }
odkupu, z tego o okresie do wykupu
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 17 150 - - - - - 17 150
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - - - -
Raze_m a_ktywz'i ohcigzone ryzykiem wartoéci‘ 17 150 _ ) ) A A 47450
godziwe] wynikajecymze stopy proventowe|
Procentowy udzial w aktywach ogélem 2,78% - - - - - 2,78%
31.12.2013 r.
Nie dotyczy.

(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzied bilansowy, w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale

na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartoci bilansowe
poszczegolnych kategorii aktywéw, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku
sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa skiadnikéw lokat o charakterze dtuznym.

30.06.2014 r. 31.12.2013 r.
3006.2014r. | ProSemOWy | 34429013, | Procentowy
(w tys. zf) uazial w (w tys. zf) vaziat w
aktywach . aktywach
ogélem ogétem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1530 0,25% 3199 0,44%
Naleznosci, w tym: 0 0,00% 15 515 2,12%
naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikéw lokat - - 15499 2,12%
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 6251 1,01% - -
Sktadniki lokat o charakterze dtuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: 608 163 98,72% 669 959 91,83%
dlu;‘ne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb 568 885 92,34% 661 564 90.68%
Panstwa lub NBP
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb o o
Paristwa badz NBP instrumenty o charakterze dluznym 39278 6,38% 8395 1,15%
Skiadniki lokat o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - 40 421 5,54%
dituzne instrumenty finansowe emitowane badZ gwarantowane przez Skarb ) ) ) )
Panstwa lub NBP
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb R ) 40 421 554
Panstwa badZ NBP instrumenty o charakterze dtuznym e
Razem aktywa Subfunduszu obciazone ryzykiem kredytowym 615 944 99,98% 729 094 99,93%
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(2. 2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat (wediug Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartog¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub porgczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig powyze;j

5% wartosci aktywow Subfunduszu.

30.06.2014 1. 31.12.2013 r.
30.06.2014 r. P'°°e“‘l°wy 31.12.2013 r. P'°ge.“t°wy
(w tys. z1) udziatw (wtys. 1) udziatw
aktywach aktywach
ogétem ogdétem
DiuZzne papiery wartosciowe, w tym: 568 885 92,34% 661 564 90,68%
Skarb Pansiwa (RP) 568 885 92,34% 661 564 90,68%

(3) Ryzyko walutowe

(3. 1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zt) aktywéw i zobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.

30.06.2014 r. 34.12.2013 r.
30.06.2014r, | FProcenmtowy | g4 452013y, | Procentowy
(W tys. 1) udziatw (W tys. 21) udziat w
ys. aktywach ) aktywach
| ogoétem ogélem
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - - - -
Naleznosci - - 3 043 0,42%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 39278 6,38% 8 395 1,15%
dtuzne papiery wartosciowe 39278 6,38% 8385 1,15%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - 40 421 5,54%
dtuzne papiery warto$ciowe - - 40 421 5,54%
Razem aktywa Subfunduszu obciqtbne ryzykiem walutowym 39 278 6,38% 51 859 7141%

Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym

(3 . 2) Wskazanie przypadkow znaczacej koncentragji ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczeg6inych kategoriach lokat (wediug Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana,
jako warto$¢ bilansowa poszczegéinych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych, w rozbiciu na poszczegoéine waluty.

30.06.2014 r. 34.12.2013 1.
30.06.2014 r. P'°ge."tl°wy 31.12.2013 r. P’°ge."t°wy
(w tys. z1) udziat w (wtys. zi) udziat w
aktywach aktywach
ogétem ogdlem
Dtuzne papiery warto$ciowe
EUR 18 866 3,06% - -
usD 20 412 3,32% 48 816 6,69%

(4)

Poziom obcigzenia aktywdéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem plynnosci

Ryzyko ptynnoéci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac dostatecznych $rodkéw
pienigznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastapi na

warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadanh realizowanych
w ramach zarzgdzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkow pienigznych oraz codzienne

monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skiadniki lokat o duzej ptynno$ci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére lokaty
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem plynnoéci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé w
stanie zby¢ w krétkim terminie tych sktadnikow lokat w warto$ci odpowiadajacej ich oszacowanej warto$ci godziwej.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku oraz w roku obrotowym koriczacym sie 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie

zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

(5)

Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

Dla celéw pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Podanie tej informaciji
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu spetnia wymogi §22 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku

w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
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Nota 6. Instrumenty pochodne

. Wartosé . Termin
. Wartosé Terminy Kwotabedaca | __ _ ~ , . . Termin
Instrumenty pochodne Typ | Rodzjj Cel otwarcia otwartej przyszlych przysziych podstawg zapadalnoscs wykonania
zajetej | instrumentu N ) strumieni i {wygasniecia) .
pozycji | pochodnego pozyeji pozycjt pienigznych strumieni pl’ZyleYC.h instrumentu instrumentu
{w tys. z1} (wtys. 1) pienigznych piatnosci pochodnego pochodnego
FORWARD, Zabezpieczenie 4 080 000,00
WALUTA EUR, krotka forward przed ryzykiem {244) 16 822 2014-08-17 . 2014-09-17 2014-09-17
EUR
2014-08-17 walutowym
FORWARD, Zabezpieczenie 6 020 000.00
WALUTAUSD, krotka forward przed ryzykiem 92 18 540 2014-08-24 i 2014-09-24 2014-08-24
ushD
2014-09-24 waltitowym

Nota 7.Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

nastepuje przeniesienie na drugg strone ryzyk

Wartos¢ na Wartosé na

Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 30.06.2014 r. 31.12.2013 r.
(wtys. zh) (w tys. zl)

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 6 251 -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw whasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasno$ci i nie 6 251
nastepuje przeniesienie na Subfundusz ryzyk -
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym: - 17 555
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strong praw whasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na druga strong praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugq strong praw witasno$ci i nie ) 17 555

Nota 8. Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe

30.06.2014 r.
- Wartost na dzien | unouy w walucie
Walutowa struktura pozyciji bilansu Waluta w danej walucie srprawozdania
(wtys.) inansowego
(w tys. zt}
Aktywa PLN 616 036
Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty PLN 1530
PLN 1530 1530
Naleznosci PLN 0
PLN 0 0
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu PLN 6 251
PLN 6 251 6251
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 608 163
PLN 568 885 568 885
EUR 4 534 18 866
uUsSD 6698 20 412
Sktadnikj lokat njenotowane na aktywnym rynku PLN 92
PLN 92 92
Zohowiazanla PLN 4639
PLN 4639 4639
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31.12.2013r.
o Warost radren | yncouy wwalucie
walutowa struktura pozycji bilansu Waluta w danej waiucie sfﬁ\r:r\:vsoozvc\!lgn:f
(wtys.) g
{wtys. zl)
Aktywa PLN 729 598
Srodki pienlgZne i ich ekwiwalenty PLN 3199
PLN 3199 3199
Naleznosci PLN 16 515
PLN 12472 12 472
uUsSD 1010 3043
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 669 959
PLN 661 564 661 564
uUsD 2787 8 395
Skiadniki lokat njenotowane na aktywnym rynku PLN 40 925
PLN 504 504
usD 13 420 40 421
Zobowiazania PLN 22 361
PLN 22 361 22 361

1.01.2014 r.-30.06.2014 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zf)

Skiladniki lokat

Dodatnije réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Njezrealizowane

Dtuzne papiery warto$ciowe - 442 463
Suma - 442 463
L=

1.01.2013 r.-31.12.2013 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)

Skiadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Dtuzne papiery warto$ciowe

7088

1199 -

Suma

7088

1199 -

1.01.2013 r.-30.06.2013 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)

Sktadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Dtuzne papiery wartosciowe

9 039

1991 -

Suma

9039

1991 -

Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzien bilansowy

Kurs w stosunku do zt

Waluta

Dolar amerykanski

3,0473

usD

Euro

4,1609

EUR

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

1.01.2014 r.-30.06.2014 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt)

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywéw

(w tys. zl)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 675 15126
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku @) (655)
Suma 668 14 471
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1.01.2013r.-31.12.2013 .

Warto$¢ zrealizowanego niez:’:azlr'zztv(:r?:dgk) K
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia (straty) 7' Mm,ga&f\y? éu
tokat (w tys. zi) \straty) “(:I!};;r;;t) Rywow
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 36 595 (77 372)
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (3 705) 1925
Suma 32890 (75 447)
1.01.2013 r.-30.06.2013 r.
Warto$¢ zrealizowanego niez:’evazlrigitv(:r?:;g I;)ysku
Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zi) (straty) Z(m’;znzl )aktywéw
Skladniki jokat notowane na aktywnym rynku 49 753 (99 319)
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (7 620) (2 956)
Suma 42 133 (102 275)
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa skiada sie tylko z czesci state;.
. 1.01.2014r.- 1.01.2013 r.- 1.01.2013 r.-
Wynagrodzenie dia Towarzystwa (w tys. zf) 30.06.2014 . 31.12.2013 r. 30.06.2013 .
Cze$é¢ stata wynagrodzenia 4199 17 695 10 826

Koszty limitowane stanowig koszly wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak
niz 1,50% (jeden i pie¢ dziesigtych procenta) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$cdziesigt pig¢) dni, od $redniej rocznej
wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy spetniajacej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia,
stuzgce] do okreslenia wartosci Jednostek Uczestnictwa poszczeg6linych kategorii w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi
réznica pomiedzy warto$cig Aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przy czym podstawa ta nie uwzglednia
zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktorej mowa powyzej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku irozliczana jest do pietnastego dnia
miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktéry zostata naliczona. Platno$ci z tytutu kosztéw limitowanych pomniejszajg utworzong
uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem:
Stawka statutowa
1,50% 1,40%

Stawka obowiazujaca na dzien bilansowy

Zgodnie z uchwatg Zarzadu Towarzystwa nr 18/12/2012 z dnia 13 grudnia 2012 roku w okresie rozpoczynajgcym si¢ od dnia 1 stycznia
2013 roku do odwotania obowigzywata obnizona stawka za zarzadzanie z wysokosci:

» 1,50% do 1,40%

Zgodnie z uchwatg Zarzadu Towarzystwa nr 4/07/2014 z dnia 10 lipca 2014 roku w okresie rozpoczynajacym si¢ od wyceny dokonanej
na dzien 16 lipca 2014 roku do odwotania obowigzuje stawka za zarzadzanie w wysokosci:

¢ 1,50%.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2014 r. 31.12.2013 r. 31.12.2012r. | 31.12.2011r.
Wartos¢ aktywodw netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zf) 611 397 707 237 2096 746 380 078
Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu

sprawozdawczego (w zh) 1265,98 1219,32 1208,49 1075,64
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Informacja dodatkowa

A,

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za bieZacy okres
sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywainych
danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywolanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
« przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

- przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa;

s przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnos$ci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci opis tych niepewnosci oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wplyngé na ocene sytuacii
majatkowej, finansowej, wyiaiku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad =zalaczonego poOlrocznego jednostkowego  sprawozdania
finansowego Arka Prestiz Gotoéwkowy subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym z siedziba w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz”), na
ktore sklada sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesiecy
konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,poiroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe™).

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie 1 rzetelna prezentacje powyzszego poétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdZniejszymi zmianami)
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiagzujacymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowe; nr 3 Ogdlne  zasady  przeprowadzamia  przeglgdu  sprawozdan
finansowych/skroconych ~ sprawozdan  finansowych  oraz  wykonywania innych  uslug
poswiadczajgcych  wydanego  przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéw  oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srodrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczegdlnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ Subfunduszu
oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda
przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji
Finansowej oraz Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na
uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére mogltyby zostaé
zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o
zataczonym potrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

KPMG Audyt Spolka z ograniczong KPMG Audyt Spétka z OQI’BV‘HCZ{}\@ odpontedzialnoscia Spolka zarejestrowana

odpowtedzialnodcig sp.k., a Polish limited liability sp.k. jest polska spélka kemandytowa | czionkiem w Sadzie Rejonowym

partnership and a member firm of the KPMG sieci KPMG skladajgce; sie z niezaleznych spélek dla m.st. Warszawy

network of independent member firms affilated czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International w Warszawie, XH Wydzial KRS 0000339379
with KPMG Cooperative {"KPMG International ", Cooperative ("KPMG International”}, podmiotem prawa Gospodarczy Krajowego NIP B27-261-5362

a Swiss entity, szwajcarskiego Rejestru Sadowego REGON 142078130




Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalagczone
potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Arka Prestiz Gotéwkowy subfunduszu w
Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2014
roku, jego wyniku z operacji za okres szesciu miesigcy konczacy sie tego dnia zgodnie z
zasadami rachunkowos$ci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi
w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, i innymi
obowiagzujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spoltka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chlodna 51

00-867 Warszawa

Bozena Graczyk / Mag%aleg’gGrzesik
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident

Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032
Komandytariusz, Pelnomocnik

26 sierpnia 2014 r.
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BI WZK Towarzystwo Fund::szy Inwestycyinych S.A.
pl. Welnosci 16, 61-739 Poznan

telefon: (+48] 6185573 22

faks: (+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330
z pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad
BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka Prestiz
Gotowkowy subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od
I stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujace skladniki lokat subfunduszu
w wysoko$ci 233 355 tys. zk.

o

Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
236 161 tys. zb

(%)

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 2 766 tys. zk

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujace
zwiekszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 114 108 tys. zh

5. Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Grzegorz Borowski Marlena Janota Aleksandra Juszczyk

l?rezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Dyrektor Dziatu

A

Wycen i Sprawozdawczosci
j < i N
.ﬁ\! <_/Q) / é ),’\' A A~ (osoba odpowiedzialna za
] ‘ M LU } prowadzenie ksigg rachunkowych)
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Data: 26 sierpnia 2014 roku

www.arka.pl



SPRAWOZDANIE

FINANSOWE

Arka Prestiz Gotowkowy
Subfundusz

w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potaczonego funduszu
Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu inwestycyinego Otwartego.
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Zestawienie lokat

1) Tabela giéwna

Pdiroczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Gotéwkowy Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Skiladniki lokat

30.06.2014 r.

31.12.2013 .

Wartoéé
wedlug ceny
nabycia
{wtys. z})

Wartosé
wedlug
wyceny na
dzief
bilansowy
{wtys. zl)

Procentowy
udzial w
aktywach
ogétem

Wartos¢
wedlug ceny
nabycia
{w tys. zi)

Warto$¢
wediug
wyceny na
dzient
bilansowy
{wtys. 2i)

Procentowy
udzial w
aktywach
og6lem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

15 053

15 297

6,45%

15293

15 310

11,46%

Dtuzne papiery wartosciowe

215720

218 058

91,89%

77 148

77 315

57,89%

instrumenty pochodne

Udziaty w spdtkach z ograniczong
odpowiedziainoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspoinego inwestowania
majace siedzibe za granicg

Wierzyteinosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

inne

Suma

230773

233 355

98,34%

92 441

92 625

69,35%
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2) Tabele uzupelniajgce

Wartosé Wartosé Vl‘;‘;‘:ﬁ Procento
Nazwa N Kraj siedziby Termin Warunki Rodzaj Podstawa npminalna . wedtug wyceny na udziat wwy
Listy zastawne | Rodzaj rynku rynku Emitent emitenta wykupu c:z;?:neir;- listu emisi jeg:;augo Liczba n::;é . dziefi aktywach
bilanscwy ogélem
{wzt) {w tys. z8) (w tys. zt)
Nienotowane na rynku aktywnym
Ustawa z dnia
mBANK ; . . 29.08.1997 r.
Nienotowane | . mBank ’ Zmienny | Hipoteczny :
HIPOTECZNY SA- | . nku nie Hipoteczny | R2eCzpospolita | oo e 67 67 Hupon | ist olistach 1 u0000] 150000 15083 15 297 8,45%
SERIAHPA1S Altywrvm dotyczy SA Poiska (3.59%) |zastawn zastawnych |
(PLRHNHP00243) | 3YWhY A : Y Ibankach
hipotecznych
Suma 15 000 15083 15 297 6,45%
Wartoéé Wartos¢
. Warunki nominalna Vi:';;? wediug | Procentowy
Dluine papiery . Kraj siedziby Termin ~ jednego . wyceny na udzial
wartosciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu ‘:2:?::; papieru Liczba n::"gia dzien w aktywach
diuznego . w tyi e bilansowy ogélem
(w zt) : (w tys. zt)
O terminie wykupu do 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
OK0714 Aktywny rynek | Treasury BondSpot Skarb Rzeczpospolita Zerowy kupon o
(PLO00O107009) niereguiowany | Poland Paristwa Polska 20140728 5 509s) 100000 %6 55 56 0,02%
PS0415 . | Aktywny rynek | Treasury BondSpot Skarb Rzeczpospolita Staty kupon - S,
{PLODO0105953) ~ ' [nieregulowany |Poland - Panstwa Polska 2015-04-25 (5,50%) 1000,00 17200 17828 17799 7.50%
WZ0115 Aktywny rynek | Treasury BondSpot Skarb Rzeczpospolita Zmienny kupon o
(PLOO0O 06480) niereguiowany | Poland Paristwa Potska 20150125 5 7504 1000001 20800 20813 21085 8,88%
Inne
Njenotowane na rynku aktywnym
BANK POLSKA KASA )
OPIEKI S A Nienotowane Bank Polska
CERTYFIKAT na rynku nie dotyczy Kasa Opieki ﬁiiizap“p‘)‘“a 2014-09-17 (Sz’aéio‘;”p"” 1000,00| 10000 10 000 10081 4,25%
DEPOZYTOWY SERIA| aktywnym SA -84%)
DC48P141114
O terminie wykupu powyzej 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
OK0715 Aktywny rynek | Treasury BondSpot Skarb Rzeczpospolita Zerowy kupon . o
(PLOD0O107405) nieregulowany | Poland Pafstwa Polska 20150725 {1 60%) 100000 23615 22655 23039 9.71%
DS1015 Aktywny rynek | Treasury BondSpot Skarb Rzeczpospolita Staly kupon o,
(PLO0DD103602) niereguiowany | Pofand Paristwa Polska 2015-10-24) (5 950y, 100000 13700 14682 14960 631%
OK0116 Aktywny rynek | Treasury BondSpot Skarb Rzeczpospoiita Zerowy kupen . o,
(PLO000107587) nieregulowany | Poland Panfstwa Polska 2016-01-25 (0,00%) 100000 | 14000 18361 13488 5.68%
0OK0716 Aktywny rynek | Treasury BondSpot Skarb Rzeczpospolita Zerowy kupon o
(PLO000107926) nieregulowany | Poland Paristwa Poiska 2018-07-25 y ooop) 1000,004 6000 5584 5704 2.40%
BANK ZACHODNS Warcécomenw | Ban
WBK S A SERIAA - |AKlywny ynek |y o ooie S A - Zachodni Rzeczpospolta 1516 45 1g) ZMEMNy kupon- {4 65500 1 4000 4000 4095 1,73%
BZW1216 nieregulowany Atternat Systemn | WBK S A Potiska (3,90%)
(PLBZ00O000150) ernatywny Sy k
Obrotu
WZ0117 Aktywny rynek | Treasury BondSpot Skarb Rzeczpospolita Zmienny kupon o
(PLOC0O106936) niereguiowany | Poland Paristwa Polska 2017-01-28 5 7208y 100000 330001 32903} 33373)  14.06%
BANK MILLENNIUM
BondSpot - Bank
SA SERIAC - Alywny ynek | o notywny System | Millenmium | RZ8SZPOSPOIE. 145 g ng ZmieNny Kupon |y 550 05 | 5000 5000 5096 2.15%
MILO317 nieregulowany Obrotu SA Potska (4,14%)
(PLBIG0000362)
WZ0118 Aktywny rynek | Treasury BondSpot Skarb Rzeczpospolita g Zrnienny kupor o
(PLO00O104717) niereguiowany | Poland Panstwa Potska 2018-01-25 (2,72%) 1000,00 30 600 29921 30265 12,75%
Wz0119 Aktywny rynek | Treasury BondSpot Skarb Rzeczpospotita N Zmienny kupon o
(PLO000107603) niereguiowany | Poland Panstwa Polska 2015-01-25 (2,72%) 1000.00 38800 38917 39037 16,45%
Suma 216171 215720 218 058 91,89%
3) Tabele dodatkowe
- . Warto$¢ wediug wyceny na Procentowy udziat
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy dzief bilansowy (W tys. z{) w ab ach ogétem
obligacie WZ0119 (PLOOC0107603) 19121 0,81%
obligacja BANK ZACHODNI WBK S A SERIA A - WBK1216 (PLBZ00000150) 4095 1,73%

Tabela prezentuje sktadniki lokat Subfunduszu, ktore byty przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Subfunduszu lub z podmiotem dominujgcym w
stosunku do Towarzystwa. Prezentacji podiega tylko ta cze$¢ sktadnika lokat, dia ktére] druga strong transakciji byt Depozytariusz Subfunduszu iub podmiot
dominujacy w stosunku do Towarzystwa.

Na dzier 30 czerwca 2014 roku w portfelu Subfunduszu nie istniaty skiadniki lokat, ktére bylyby przedmiotem transakcji Subfunduszu z akcjonariuszem
Towarzystwa, jak rowniez z podmiotami zaleznymi w stosunku do Towarzystwa jub Depozytariusza Subfunduszu.
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Bilans
{w tysigcach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) | wartosci jednostek uczestnictwa (w zi))
30.06.2014 r. 31.12.2013 r.

I. Aktywa 237 304 133 566
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3047 20 358
2. Naleznosci 2 9 592
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu - 10 991
4. Sktadniki jokat notowane na aktywnym rynku, w tym: ' 207 977 73 310
- dhuzne papiery wartoSciowe 207.977 73 310
5. Skiadniki iokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 25 378 19 315
- dtuzne papiery wartosciowe 10 081 4 005
Il. Zobowiazania 1143 |. ‘11 513
1. Aktywa netto 236 161 122 053
Iv. Kapitat Subfunduszu 233 195 121 853
1. Kapitat wptacony 384 565 126 603
2. Kapitat wyptacony (151 370) (4 750)
V. Dochody zatrzymane 2 251 172
1. Zakumuiowane, nierozdysponowane przychody z iokat netio 2498 148
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (247) 24
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 715 28
Vil. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 236 161 122 053
Liczba jednostek uczestnictwa 232711113 121 723,256
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 1014,83 1002,71

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi | informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integraina czgs$¢ sprawozdania finansowego.

[&]
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Rachunek wyniku z operaciji

(w tysiacach ztotych, z wyjatkiem wyniku z operacji jednostke uczestnictwa (w zi))

1.01.2014 r.- 22,11.2013 r.-
30.06.2014 r. 31.12.2013r.

1. Przychody z lokat 3488 180
1. Przychody odsetkowe 3488 k 190
1. Koszty Subfunduszu 1141 53
1. Wynagrodzenie dia Towarzystwa 899 ’ 23
2. Opiaty dia Depozytariusza 35 6
3. Opiaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywév\; ' 28 4
4. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne ’ 0 4
5. Koszty odsetkowe ’ 39 3
6. Pozostate, w tym: o ’ 140 13

- wynagrodzenie biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego 13 6

Subfunduszu
- wynagrodzenie Agenta Transferowego 119 6
- oplaty ponoszone na rzecz dostawcy systemu ksiegowego, stuzacego do wyceny 8 .
Subfunduszu

lil. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 3 "
V. Koszty Subfunduszu netto (1I-111) 1138 42
V. Przychody z lokat netto {I-IV) 2 350 148
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 416 82
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 271) 24
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat 687 28
V1. Wynik z operacji 2766 200
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 12,14 2,71

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowia integraing czes$¢ sprawozdania
finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposob:

Dia kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaty zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w
warto$ciach kapitatu. Réznica tych dwoch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa, Obliczony w ten
$posob wynik z operacji na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzier wyceny. Suma
obliczonych w ten sposoéb ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

{w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby (w szt.) | wartosci jednostek uczestnictwa (w zt)

1.01.2014 r.- 22.11.2013 r.-
30.06.2014 r. 31.12.2013 r.

1. Zmiana warto$ci aktywow netto

1. Warto$é aktywoOw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 122 053 -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem, w tym: 2766 200
a) przychody z lokat netto 2350 148
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia iokat 271 24
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 687 28
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 2766 200
4. Dystrybucja dochodéw {przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia iokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat - R
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 111 342 121 853
a)y zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 257 962 126 603
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 146 620 4750
6. Lgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 114 108 122k 053
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 236 161 122 053
8. Srednia wartoé aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 228 214 60 625
. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 311 619,177 130 311,574
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 200 631,320 8588,318
c) saldo zmian 110 987,857 121 723,256
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatainosci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 441 930,751 130 311,574
b) ticzba odkupionych jednostek uczestnictwa 209 219,638 8 588,318
c) saldo zmian 232 711,113 121 723,256
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 232711,113 121 723,256
lll. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na poczatek okresu sprawozdawczego 1002,71 1 000,00 *
2. Wartos$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 1014,83 1002,71
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 2,44%™** 247%
4. Minimaina warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1 002,51 999,91

data wyceny 2014-01-02 2013-11-25
5. Maksymaina warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1014,83 1002,71

data wyceny 2014-06-30 2013-12-31
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie 101483 1 002,65
sprawozdawczym

data wyceny 2014-06-30 2013-12-30
IV. Procentowy udziat kosztow Subfunduszu w $redniej warto$ci aktywow netto ** 1,01% 0,80%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dia Towarzystwa 0,79% 0,35%
2. Procentowy udziat opiat dia Depozytariusza 0,03% 0,09%
3. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0,02% 0,06%

* Ze wzgledu na fakt, ze Subfundusz rozpoczat dziatainos¢ 22 listopada 2013 roku, prezentowana warto$c jednostki uczestnictwa jest wartoscig nominaina.

** Procentowy udziat kosztow Subfunduszu, w tym kosztéw pokrywanych przez Towarzystwo, w éredniej wartosci aktywdw netto.

*** Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktora wskazuje, jaka bytaby taczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim pétroczu

osiggnat on taka samg stope zwrotu jak w pierwszym pétroczu.

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integraing czesc

sprawozdania finansowego.

)
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

o)

c)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawa
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z p6Zniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U, z
2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysigcach ziotych. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podana
zostata w ziotych (z dokiadnoscia do 0,01 zt). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnosciag do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowo$ci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu
finansowym.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych w
okresie, ktérego dotycza.

- Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte aibo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz sktadniki,
dia ktérych do tego momentu nie otrzymano potw1erdzema zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaieniu jego zobowiazar.

- Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po
dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianegoe w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie
parametry wynikajgce z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty
przeplywow pienieznych) transakgji.

- Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje
makierskie. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartoéci ksiegowej
réwnej zero.

- W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej koiejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu roziiczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowénych w
walucie obcej nie stanowia lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie roziiczenia transakcji nabycia waluty.
W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie roziiczenia sprzedazy.

- Zobowiazania i nalezno$ci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna iub sprzedazy waluty w zwigzku z
rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw warto$ciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia
transakgji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:

» dodatnia, kontrakt uyjmowany jest w aktywach bilansu,
* ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy cze$ciowym zamknieciu kontraktu forward zobowigzania i naleznoéci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji moga
by¢ kompensowane w przypadku, gdy:
» Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowiazan i naleznosci;
» Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzat i naleznosci lub
jednoczesnie takie naleznosci wytaczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczyc.

- Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dtuzej niz w ciagu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe. Za
dzieri roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej réwnej zero, natomiast wynik cdnosi
sie w réznice kursowe, przy czym do dnia roziiczenia wycenia sie je wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w walucie poiskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

- Prowizja makierska zaptacona przy zbyciu skiadnika iokat obniza wynik ze sprzedazy danej iokaty.
- Niezrealizowany zysk/strata z wyceny iokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

- Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze’, polegajaca na
przypisaniu zbytym sktadnikom najwyZszej ceny nabycia danego skiadnika iokat, a w przypadku skiladnikéw wycenianych w
wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej
wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podiegaja wytacznie papiery pochodzace z transakcji kupna, ktérych dzien rozliczenia
kupna przypada najp6zniej na dzieni rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikéw Iokat bedacych
przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

- Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia skiadnikéw
lokat.

- Przyrost wartosci dtuznych papieréw wartosciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.
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Przychody z lokat obejmujg w szczegdinosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstale w
zwigzku z wycena $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w
skiad ktérych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych
papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez
emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe
od diuznych papierow warto$ciowych, wycenianych w wartoéci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
papieréw wartosciowych przez emitenta.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg
warto$¢ aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego albo kapitalu wyptaconego jest dzien zbycia iub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okre$lonym Dniu Wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wplatami lub wyptatami
ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegélnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstale w zwiazku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciagnigtych kredytdéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa, wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru
aktywow i weryfikacje wyceny Aktywdw Subfunduszu oraz inne koszty operacyjne dotyczace Subfunduszu, ponoszone na rzecz
Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu, wynagrodzenie bieglego rewidenta za
badanie i przeglad sprawozdan finansowych Subfunduszu, optaty ponoszone na rzecz dostawcy systemu ksiggowego,
stuzacego do wyceny Subfunduszu, koszty przygotowania, druku, dystrybucji i publikacji materiatéw informacyjnych i ogfoszen,
w tym sprawozdan finansowych Subfunduszu, wynagrodzenie Agenta Transferowego, koszty ustug doradztwa zewnegtrznego.
Szczegotowe informacje zostaty zawarte w nocie 11.

Koszty nielimitowane stanowig: prowizje i optaty maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy
papieréw wartosciowych i praw majatkowych oraz ich przechowywaniem, odsetki, prowizje i optaty zwigzane z obstugg i sptata
kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne
obcigzenia natozone przez wlasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne, koszty
sadowe i egzekucyjne zwiazane z dochodzeniem roszczen Subfunduszu. Wyzej wymienione koszty sa pokrywane zgodnie z
umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami
wydanymi przez wiasciwe organy administracji publicznej.

Wycena aktywdw oraz ustalenie zobowiazan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie
funduszu, w ktérym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie warto$¢ zobowiazan Subfunduszu, ustala sie warto$¢ aktywow
netto Subfunduszu oraz warto$¢ aktywéw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzien sporzadzania
sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej.

1. Wartosé¢ godziwa skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegélnosci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych,
praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listow zastawnych, dluznych papieréw wartosciowych, w tym obligacji
zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatow
inwestycyjnych, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego inwestowania majace siedzibe za granicg)
wyznacza sie - ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz
- wedtug kursow dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczes$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowar ciaglych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamknigcia,
przyjmuje sie ostatni kurs zamkniecia w systemie notowan ciagtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia przyjmuje
sie ostatnig cene transakcyjna dostepna o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje si¢ ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego.

b) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym skiladniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w
spos6b umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowane] warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt 8, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo
wartos¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia
— innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego cdpowiednik, skorygowanej w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego skiadnika aktywow
notowanegc na aktywnym rynku uznaje si¢ warto$¢ wyznaczona poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z
Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skiadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedza
Subfunduszu i praktykg rynku finansowego.
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W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, warto$cia godziwa jest kurs
ustalony na rynku gtownym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego
na podstawie wolumenu obrotu na danym skladniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze
dokonywac transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia
wielko$ci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku;
ilos€ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gléwny wybiera sie rynek, na ktérym dany skladnik lokat byt notowany
najwczesniej.

Warto$¢ skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) bedacych papierami wartosciowymi weksli, listéw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienieznych oraz
pozostatych dluznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci
przysztych przeplywoéw pienieznych, dopuszcza sie wycene na podstawie oszacowania wartosci przez serwis
Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters, pod warunkiem ze wycena. z tego zrédla odzwierciedla wartosé
godziwg instrumentu;

b) wierzytelnosci - w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zaplaty oznacza
nalezno$é nominaing wraz z naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych
oszacowano wysoki poziom niesciggalnosci, tworzy sie odpisy aktualizujace w ciezar kosztéw Subfunduszu,

c) depozytéw bankowych — wedlug wartosci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

d) kontraktéw terminowych — wycenia sie wedlug warto$ci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, metoda okreslajacg stan
rozliczen Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dia
instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego; . .

e) opcji — wycenia sie wedtug wartosci godziwej, o ktorej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny, biorac
pod uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaty do wykonania opcji, w
szczegolnosci na podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej miedzy.innymi na
podstawie metody Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Blacka-Scholesa, lub przy zastosowaniu modelu
dostosowanego do typu opcji. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe
zastosowanie modelu ‘wyceny, opcja moze byé wyceniana na podstawie oszacowania warto$ci przez serwisy
Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.} lub Reuters;

fy dluznych papieréw warto$ciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy wbudowane
instrumenty pochodne sa s$cisle powiazane z wycenianym papierem dluznym, warto$¢ jest wyznaczana przy
zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru dluznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sg
scisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny diuznego
papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej
stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu 0 modele odpowiednie
dla poszczegéinych instrumentéw pochodnych. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie
jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caty instrument (w zaleznosci od
dostepnosci danych) mogg byé wyceniane na podstawie oszacowania warto$ci przez serwisy Bloomberg (np.
Bloomberg Generic itp.) lub Reuters,

g) skiadnikéw lokat innych niz wymienione w punktach a)-f) — wedlug warto$ci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodno$ci okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie
nabycia, ktéra stanowi skorygowana cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej
ceny nabycia.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktéra stanowi ceng skorygowana.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w kiérej sg denominowane, i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na Dziert Wyceny.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong poprzez:

oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o jle
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem;,
zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza z
aktywnego rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

oszacowanie wartoéci skladnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na

aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie skladnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.
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e) Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zalozen wpltywajgcych
na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane warto$ci aktywdw i pasywéw oraz kwoty przychoddw i kosztow.
Szacunki dokonywane sa na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na rynku oraz
szeregu innych czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okre$lic w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z
aktywnego rynku.

Szacunki | zalozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg rozpoznawane w
okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany, i w okresach przysziych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.
Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa skiadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo oceniane i
weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sa
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzystaé z oszacowan. Zmiany
przyjetych zalozen i szacunkéw moga mie¢ wptyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikow lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistniaty przestanki $wiadczace o utracie wartosci skiadnikéw lokat. Jezeli
przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa a oszacowang
warto$cig biezaca oczekiwanych przyszlych przeptywoéw pienieznych wynikajacych z danego skfadnika lokat. Wyznaczenie
przestanek utraty wartoéci oraz wyliczenie biezace] wartosci oczekiwanych przysziych przeptywéw pienigeznych wymaga
dokonania przez Towarzystwo szacunkow. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartodci
podlegaja regularnemu przegladowi. .

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmiennos$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewno$¢ w zakresie dokonanych szacunkoéw.

Na dzieA 30 czerwca 2014 roku 10,70% aktywoéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz na podstawie kursu
ustalonego na aktywnym rynku, tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy
~ zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2013 roku — odpowiednio 14,46%). W zmiennym otoczeniu rynkowym
wystepuje niepewnos¢, iz dla takich aktywdw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sig od wartosci, jakie
zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych
sktadnikéw aktywow sg mozliwe do odzyskania.

f)y  Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji,
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Naleznos$ci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu 30.‘2:2:?: " ?v‘v’ﬂ? 0 31“:’ ;rztgfsé . 7“‘:@? 1)

Z tytutu zbytych lokat - 9 587
Pozostale 2 5
Suma 2 9592
Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania Subfunduszu 30,0820 1. a(l\: @iﬁ 20 112200 :f . ?:gesn 2t)

Z tytulu nabytych aktywéw . 10 737
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 9 735
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 923 -
Pozostate zobowigzania, w tym: 211 41
- zobowigzania wobec TF! z tytutu opiat za zarzadzanie 154 22
Suma 1143 11513

Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.06.2014r.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego (w tys. zf)

Banki 3947
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 3947 3947

Warto$¢ na dzierd
Struktura $rodkow pienigznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej
walucie (w tys. zi)
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31.12.2013r.
" Warto$€ na dzien
s ‘f"""“é na dz'e“. bilansowy w walucie
Struktura §rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej sprawozdania
walucie (w tys. z finansowego (w tys. zi)
Banki 20 358
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 20 358 20 338
1.01.2014 r.-30.06.2014 r.
Warto$¢ na
) ) . - Wartos¢ na 30.06.2014 1.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienieznych utrzymywanych Waluta 30.06.2014 r. w walucie
w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu w danej walucie sprawozdania
(witys. z0) finansowego (w tys. zt)
Sredni w okresle sprawozdawczym poziom $rodkéw plenleznych 4 566
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 4 566 4 566
22.11.2013r.-31.12.2013 r.
Wartoé¢ na
. o X - Wartos¢ na 31.12.2013 1.
Sredni w okresle sprawozdawczym poziom §rodkéw plenieznych utrzymywanych 31.12.2013 r. :
N P p Waiuta A . w walucie
w cefu zaspokojenia biezacych zobowigzart Subfunduszu w danej walucie sprawozdania
(w tys. 2 finansowego (w tys. zt)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw plenieznych 12624
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 12624 12 624

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom cbciazenia aktywow i zobowiazar Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,

w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako wartoéci bilansowe instrumentdéw o charakterze dtuznym o statym oprocentowaniu podzielonych wedtug
okresu pozostajacego na dzien 30 czerwca 2014 roku do zapadalnosci tych instrumentow finansowych.

Od 1 od3 Od6 .
(sv?,f:szg:)4 r- mie s??:; miesigca do| miesiecy do| miesiecy do 0d d:> rsolka l: Powgil:{ Razem
i A 3 miesiecy| 6 miesiecy 1 roku
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do .
odkupu, z tego o okresie do wykupu : . : : . :
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 58 - 17 799 57 191 - 75 046
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 10 081 - - - - 10 081
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obciazone ryzykiem wartosci
godziwej wynikajacym ze stopy procentowe] 56 10 084 . 17799 57191 ) 85127
Procentowy udziat w aktywach ogétem 0,02% 4,25% - 7,50% 24,10% - 35,87%
Od1 0d3 Od 6 .
31.12.2013r. Do1} . . . . Od 1 roku Powyzej
et miesiaca do| miesigcy do! mieslgecy do Razem
(w tys. zt) miesiaca| ", miesiecy| 6 miesiecy 1 roku do 3 lat 3lat
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do
odkupu, z tego o okresie do wykupu 10 991 ) ) ) ) . 10991
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - 5250 55 326860 - 37 965
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obciazone ryzykiem wartos$ci
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 10991 ) 5250 55 32660 ) 48 956
Procentowy udziat w aktywach ogétem 8,23% - 3,93% 0,04% 24,45% - 36,65%

{1.2) Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentdw o charakterze dtuznym o zmiennym oprocentowaniu,
wedlug podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).
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30.08.2014r. .D°.1 miegi:;a do miegigcsy do mlegigcsy do 0d 1 roku Powyzej Razem

(w tys. zi) miesigca | 4 miesiecy | 6 miesiecy 1 roku do 3 lat 3lat

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do A ) A ) N N )

odkupu, z tego o okresie do wykupu

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 123 740 5096 4095 - - - 132931

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 15297 - - - - - 15 297

Pozostate aktywa - . - - - -

e e wanoscy | w0 soss|  oss : - | e

Procentowy udziat w aktywach ogéiem 58,59% 2,15% 1,73% - - - 62,47%

31.12.2013r. D 01 mieglg;a do m!eglgcsy do m!es?i:csy do 0d 1 roku Powyzej Razem

(w tys. zt) miesigca 3mieslecy | 6 miesiecy 1 roku do 3 iat 3lat

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do N A A A N N N

odkupu, z tego o okresie do wykupu

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 35 345 - - - - - 35 345
"1 Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 15310 - 4005 - - - 19 315

Pozostate aktywa - - - - - - -

ey 1o e varionsy | S0ess | s - : | s

Procentowy udziat w aktywach ogétem 37,93% - 3,00% - - - 40,93%

(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajace maksymaine obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien

bilansowy, w przypadku gdyby strony

transakcji nie wypetiaty swoich obowigzkow (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale

na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym zostaty zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegbinych kategorii aktywdw, bez uwzgledniania wartoéci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku
sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana wartos¢ bilansowa skladnikéw lokat o charakterze dtuznym.

30.06.2014 r. 31.12.2013 r.
30062014y, | PrOSeMOWY | 39452013, | Procemowy
(w tys. zt) aktywach (w tys. zt) aktywach
ogoétem ogétem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3947 1,66% 20 358 15,24%
Naleznosci, wtym: 2 0,00% 9592 7,18%
naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy skiadnikow lokat - - 9 587 7,18%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - 10 991 8,23%
Skiadniki lokat o charakterze dtuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: 207 977 87,64% 73310 54,89%
g?;zg;gmﬁgggr;y finansowe emitowane badZ gwarantowane przez Skarb 198 786 83.76% 73310 54.89%
listy zastawne . . . .
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb 9191 3 88% A A
Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze dtuznym ere
Skiadniki lokat o charakterze diuznym nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 25378 10,70% 19 315 14,46%
diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb N N N N
Panstwa lub NBP
listy zastawne 15297 6,45% 15 310 11,46%
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane [ub gwarantowane przez Skarb 59 o/
Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze diuznym 10081 4.25% 4005 3.00%
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem kredytowym 237 304 100,00% 133 566 100,00%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat (wedtug Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartoé¢ bilansowa lokat w instrumenty dluzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowia powyzej

5% wartosci aktywéw Subfunduszu.

30.06.2014 r. 31.12.2013 r.
. 30062014y, | PrOCOMOWY | 39422013 | Prodentowy
' (w tys. zt) udzial w - (w tys. zt) udzial w
aktywach aktywach
ogotem ogotem
Diuzne papiery warto$ciowe, w tym: 214 083 90,21% 88 620 66,35%
Skarb Panstwa (RP) 198 786 83,76% 73310 54,89%
mBank Hipoteczny S A. 15297 6,45% 15 310 11,46%




(3

Pdlroczne sprawozdanie finanscwe Arka Prestiz Gotéwkowy Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako wartos¢ bilansowa (w tys. zt) aktywéw i zobowigzan
wyrazonych w walutach obcych.

Nie dotyczy.

(3.2) wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat

4)

3

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat (wedtug Tabeli gtownej lokat) zostala zaprezentowana
jako warto$¢ bilansowa poszczegdinych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegéine waluty.

Nie dotyczy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych $rodkéow
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnoéci lub tez zbycie aktywow nastapi na
warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienigznych oraz codzienne
monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skiadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektore lokaty
Subfunduszu charakteryzujg sie przejéciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé w
stanie zby¢ w krotkim terminie tych sktadnikdéw lokat w wartoéci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku oraz w roku obrotowym konczqcym sie 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie
zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Stosowana metoda pomiaru caltkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko
Dla celéw pomiaru catkowite] ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Podanie tej informacji

w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu spetnia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku
w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.

Nota 7.Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Warto$¢ na Wartos¢ na
Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 30.06.2014 r. 31.12.2013 r.
{w tys. zt) (w tys. zf)
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: - 10 991
Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i nie nastepuje N 10 991

przeniesienie na Subfundusz ryzyk

Transakcje przy zobowlgzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym: - -

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i ryzyk - -

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk - -

Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i nie
nastepuje przeniesienie na druga strone ryzyk

Nota 8. Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i r6znice kursowe

Nie dotyczy.
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Mota 10. Dochoedy i ich dystrybucja
1.01.2014r.-30.06.2014 r.

Wartosé zrealizowanego Wzrost (spadek)
Zrealizowany | nlezrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia (gif:{;a!izo\tzr:‘eg:kg;!;l‘:v
¥ } z
lokat {w tys. z1) (:rv);ys. zy?)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (76) 689
Skiadniki [ckat nienotowane na aktywnym rynku {195) 2
Suma {271} 687
22.11.2013r.-31.12.2013 r.
: Wazrost (spadek)
Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) ze zbycla lokat v:;sr:(?f?s:::ta;)‘zz:vﬁ;;i?: niezrealizowanego zysku
straty) z wyceny aktywéw
, lokat (w tys. zt) (straty) (xyty Y Zt) tyw
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 24 28
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku L
Suma 24 28
 DU—

Nota 11. Koszty Subfunduszu

Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Aktywa Subfunduszu obcigzaja nastepujace koszty p:okrywane przez Subfundusz w wysokosci nie wyzszej niz podane nizej limity
okreslone w skali roku:

1)

wynagrodzenie Depozytariusza:

a) do wysokoéci 48.000,00 PLN (czterdzie$ci osiem tysiecy zlotych) za weryfikacje wyceny Aktywow Subfunduszu;

b) do wysokosci 0,04% (czterech setnych procenta) $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za prowadzenie rejestru
Aktywow Subfunduszu oraz inne, niebedace kosztami nielimitowanymi Subfunduszu optaty zwiazane z transakcjami kupna i
sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych oraz ich przechowywaniem, koszty operacyjne dotyczace
Subfunduszu, ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu,

2) wynagrodzenie bieglego rewidenta za badanie i przeglad sprawozdan finansowych Subfunduszu - do wysokos$ci 30.000,00 PLN
(trzydziestu tysiecy ziotych);

3) optaty ponoszone na rzecz dostawcy systemu ksiggowego, stuzacego do wyceny Subfunduszu, w tym z tytutu licencji na jego
uzytkowanie - do wysokosci 4.000,00 USD (czterech tysiecy dolaréw amerykanskich) lub jej rownowartosci w PLN;

4) koszty przygotowania, druku, dystrybucji i publikacji materiatéw informacyjnych i ogloszen, w tym sprawozdan finansowych
Subfunduszu - do wysokosci 8.000,00 PLN (o$miu tysiecy ziotych);

5) wynagrodzenie Agenta Transferowego - do wysokosci 0,15% (pietnastu setnych procenta) $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, )

6) koszty ustug doradztwa zewnetrznego (innych niz doradztwo inwestycyjne, w szczegdlnosci koszty doradztwa prawnego i
podatkowego w zakresie prowadzonej w ramach Subfunduszu dziatalnos$ci inwestycyjnej) - do wysokosci 0,1% (jednej
dziesiatej procenta) sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu;

7) koszty likwidacji Subfunduszu - do wysoko$ci 50.000,00 PLN (piecdziesiat tysiecy ztotych).

Koszty wskazane powyzej stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sa pokrywane przez Subfundusz, zgodnie ze stosownymi

umowami, do tacznej wysckosci 0,5% (pieciu dziesiatych procenta) sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu. Nadwyzke

kosztéw, ponad wskazany w niniejszy ustgpie limit, pokrywa Towarzystwo.

Warto$¢ w okresie Warto$¢ w okresie
Koszty pokrywane przez towarzystwo 1.01.2014 - 30.06.2014 r. | 1.01.2013 - 31.12.2013 r.
(w tys. zt) (w tys. zh)

Optaty dia depozytariusza 1
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akiywow funduszu 2
Pozostate, w tym: 3 8
a) wynagrodzenie bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu 3
b) optaty ponoszone na rzecz dostawcy systemu ksiegowego, stuzacego do wyceny Subfunduszu 3

Suma: 3 11

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Catos¢ wynagrodzenia Towarzystwa sklada sie tylko z czesci stalej. Koszty wynagrodzenia Towarzystwa stanowig koszty
limitowane Subfunduszu.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokos$ci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej
jednak niz 1,00% (jeden procent) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$cdziesiat piec) dni, od $redniej rocznej wartosci
Aktywdéw Netto Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy spetniajace] wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia,
stuzacej do okreslenia wartosci Jednostek Uczestnictwa poszczegdinych kategorii w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te
stanowi réznica pomiedzy warto$cig Aktywow i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przy czym podstawa ta nie
uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyplaconym na poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2
Rozporzadzenia.
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Rezerwa, o ktérej mowa powyzej, jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku i rozliczana jest do pietnastego dnia
miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktoéry zostala naliczona. Platnosci z tytutu kosztéw limitowanych pomniejszaja utworzong
uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:
Stawka statutowa  Stawka obowigzujgca na dzien bilansowy
1,00% 0,80%

Zgodnie z uchwalg Zarzadu Towarzystwa nr 04/10/2013 z dnia 21 pazdziernika 2013 roku od dnia pierwszej wyceny dokonanej na
dzien 22 listopada 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku obowigzywata decyzja o obnizeniu stawki wynagrodzenia za

zarzadzanie z wysokosci:

¢ 1,00% do 0,40%.

Zgodnie z uchwalg Zarzadu Towarzystwa nr 22/12/2013 z dnia 20 grudnia 2013 roku w okresie od dnia 1 stycznia 2014 roku do
odwotania obowiazuje decyzja o obnizeniu stawki wynagrodzenia za zarzadzanie z wysokosci:

+ 1,00% do 0,80%.

Wynagrodzenije dla Towarzystwa (w tys. zt)

1.01.2014 r.-30.06.2014 r.

22,11.2013r.-31.12.2013 r.

Cze$C stata wynagrodzenia 899 23 *
* Wynagrodzenie dla Towarzystwa zostato naliczone od dnia pierwszej wyceny, to jest od 22 listopada 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkaéh ‘uczestm'ctwa ‘ 30.06.2014 . 31.12.2013r.

Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zf) 238 1861 122 053

\s/'g?;txiidaak\}vyc\zg\;vonat%\a jednostke uczestnictwa na koniec okresu 1014.83 100271

Brak danych poréwnawczych z poprzednich okreséw wynika z faktu, ze Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 22 listopada 2013 roku.
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Informacja dodatkowa

A.

informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za bieZacy okres
sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach, ktore nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystgpily.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$é Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity:
= przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

- przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa;

«  przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnos$ci co do mozliwoéci kontynuowania dzialalnoéci opis tych niepewnoséci oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.

inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wplynaé na oceneg sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystgpity.
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