SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka Prestiz
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Zalgcznikami  do niniejszego  sprawozdania finansowego funduszu Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sa sprawozdania jednostkowe
subfunduszy:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

- Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,
- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

- Arka Prestiz Gotowkowy,

- Arka Prestiz Akcji Europejskich,

- Arka Prestiz Europejskich Spélek Dywidendowych.

Fundusze Inwestycyjne Arka
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UCHWALA NUMER 2/26/04/2017
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
BZ WBK TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
Spétki Akcyjnej z siedzibg w Poznaniu
z dnia 26 kwietnia 2017 roku
w sprawie zatwierdzenia rocznego pofaczonego sprawozdania finansowego funduszu Arka
Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z rocznymi sprawozdaniami
jednostkowymi jego subfunduszy za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia
2016 roku:

II§ 1

Na podstawie art. 37 ust. 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku — o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z p6zn. zm.)
oraz art. 17 ust. 3 Statutu funduszu inwestycyjnego o nazwie: Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna z siedzibg w Poznaniu uchwala, co nastepuje:

1.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg: BZ WBK Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, po rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe
sprawozdanie Subfunduszu Arka Prestiz Akcji Polskich w funduszu Arka Prestiz
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy koriczacy sie dniem
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce szesnastego (31.12.2016 r.), na ktére skiada
sie zestawienie lokat wedlug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce
szesnastego (31.12.2016r.) o wartoSci 186.075 (stownie: sto osiemdziesigt szes¢ tysiecy
siedemdziesiat pie¢) tysiecy ziotych, bilans sporzgdzony na dzie trzydziestego pierwszego
grudnia roku dwa tysigce szesnastego (31.12.2016 r.) wykazujgcy aktywa nefto w kwocie
185.778 (stownie: sto osiemdziesigt pie¢ tysiecy siedemset siedemdziesigt osiem) tysigecy
ztotych, rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiace
szesnastego (01.01.2016 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace
szesnastego (31.12.2016 r.) wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 17.187 (stownie:
siedemnascie tysiecy sto osiemdziesigt siedem) tysigcy ziotych, zestawienie zmian w aktywach
netto za okres od pierwszego stycznia roku dwa tysigce szesnastego (01.01.2016 r.) do dnia
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce szesnastego (31.12.2016 r.) wykazujgce
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zwiekszenie wartosci aktywéw netto o kwote 10.771 (stownie: dziesie¢ tysiecy siedemset
siedemdziesiat jeden) tysiecy ztotych oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa. —--—----
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firmg: BZ WBK Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, po rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe
sprawozdanie Subfunduszu Arka Prestiz Akcji Srodkowej | Wschodniej Europy w funduszu
Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy koriczacy
sie dniem trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce szesnastego (31.12.2016 r.), na
ktére skiada sie zestawienie lokat wedlug stanu na dzier trzydziestego pierwszego grudnia roku
dwa tysigce szesnastego (31.12.2016 r.) o wartosci 19.305 (stownie: dziewigtnascie tysiecy
trzysta piec) tysiecy zlotych, bilans sporzgdzony na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku
dwa tysigce szesnastego (31.12.2016 r.) wykazujgcy aktywa netto w kwocie 23.136 (stownie:
dwadziescia trzy tysigce sto trzydziesci szes¢) tysiecy ziotych, rachunek wyniku z operacji za
okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysigce szesnastego (01.01.2016r.) do dnia
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce szesnastego (31.12.2016 r.) wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 2.386 (stownie: stownie: dwa tysigce trzysta osiemdziesiat
szesc) tysiecy ziotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia pierwszego
stycznia roku dwa tysigce szesnastego (01.01.2016 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia
roku dwa tysigce szesnastego (31.12.2016 r.) wykazujace zwiekszenie wartosci aktywdw netto o
kwote 2.320 (slownie: dwa tysigce trzysta dwadzie$cia) tysiecy ztotych oraz noty objasniajace i
informacja dodatkowa.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg: BZ WBK Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spbika Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, po rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe
sprawozdanie Subfunduszu Arka Prestiz Obligacji Skarbowych w funduszu Arka Prestiz
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy koriczgcy sie¢ dniem
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce szesnastego (31.12.2016 r.), na ktére sklada
sie zestawienie lokat wedtug stanu na dzieri trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce
szesnastego (31.12.2016 r.) o wartosci 446.995 (stownie: czterysta czterdziesci szesé tysiecy
dziewietset dziewiecdziesiat pie¢) tysiecy ztotych, bilans sporzadzony na dzien trzydziestego
pierwszego grudnia roku dwa tysigce szesnastego (31.12.2016 r.) wykazujgcy aktywa netto w
kwocie 447.725 (stownie: czterysta czterdzieSci siedem tysigcy siedemset dwadziescia piec)
tysiecy zlotych, rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa

tysigce szesnastego (01.01.2016 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce
szesnastego (31.12.2016 r.) wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 4.367 (stownie: cztery
tysigce trzysta sze$cdziesiat siedem) tysiecy zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto za
okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysigce szesnastego (01.01.2016r.) do dnia
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce szesnastego (31.12.2016 r.) wykazujgce
zmniejszenie wartosci aktywow netto o kwote 11.363 (stownie: jedenascie tysiecy trzysta
szescdziesiat trzy) tysiace ziotych oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firmga: BZ WBK Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, po rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe
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sprawozdanie Subfunduszu Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych w funduszu Arka Prestiz
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy koriczgcy sie dniem
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce szesnastego (31.12.2016 r.), na ktére skiada
si¢ zestawienie lokat wedfug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce
szesnastego (31.12.2016 r.) o wartosci 2.769.528 (stownie: dwa miliony siedemset sze$cdziesigt
dziewigc tysigcy piecset dwadziescia osiem) tysiecy zlotych, bilans sporzadzony na dzien
tfrzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce szesnastego (31.12.2016 r.) wykazujgcy
aktywa netto w kwocie 2.963.298 (stownie: dwa miliony dziewieéset szeScdziesiat trzy tysigce
dwiescie dziewiecdziesigt osiem) tysigcy ztotych, rachunek wyniku z operacji za okres od dnia
pierwszego stycznia roku dwa tysigce szesnastego (01.01.2016r.) do dnia trzydziestego
pierwszego grudnia roku dwa tysigce szesnastego (31.12.2016 r.) wykazujacy dodatni wynik z
operacji w kwocie 67.479 (slownie: sze$cdziesigt siedem tysiecy czterysta siedemdziesigt
dziewiec) tysiecy ziotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia pierwszego
stycznia roku dwa tysigce szesnastego (01.01.2016 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia
roku dwa tysigce szesnastego (31.12.2016 r.) wykazujgce zwigkszenie wartosci aktywow netto o
kwote 735.740 (slownie: siedemset trzydzieSci pie¢ tysiecy siedemset czterdziesci) tysiecy
ztotych oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spélki pod firma: BZ WBK Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, po rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe
sprawozdanie Subfunduszu Arka Prestiz Gotéwkowy w funduszu Arka Prestiz
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy koriczgcy sie dniem
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce szesnastego (31.12.2016 r.), na ktére skiada
sie zestawienie lokat wediug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace
szesnastego (31.12.2016 r.) o wartosci 415.502 (slownie: czterysta pietnascie tysiecy pieéset
dwa) tysigce ztotych, bilans sporzgdzony na dziefi trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa
tysigce szesnastego (31.12.2016 r.) wykazujacy aktywa netto w kwocie 416.977 (stownie:
czterysta szesnascie tysiecy dziewigtset siedemdziesigt siedem) tysiecy ziotych, rachunek
wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysigce szesnastego
(01.01.2016 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce szesnastego
(31.12.2016 r.) wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 4.265 (stownie: cztery tysiace
dwiescie szestdziesiat pigc) tysiecy ziotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od
dnia pierwszego stycznia roku dwa tysigce szesnastego (01.01.2016 r.) do dnia trzydziestego
pierwszego grudnia roku dwa tysigce szesnastego (31.12.2016 r.) wykazujgce zwiekszenie
wartosci aktywéw netto o kwote 127.393 (stownie: sto dwadzieScia siedem tysiecy trzysta
dziewieédziesiat trzy) tysigce ziotych oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spéitki pod firmg: BZ WBK Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, po rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe
sprawozdanie Subfunduszu Arka Prestiz Akcji Europejskich w funduszu Arka Prestiz
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy konczgcy sie dniem
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce szesnastego (31.12.2016 r.), na ktore skiada
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sie zestawienie lokat wediug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce
szesnastego (31.12.2016 r.) o wartosci 42.492 (stownie: czterdziesci dwa tysigce czterysta
dziewieédziesigt dwa) tysigce zlotych, bilans sporzgdzony na dzien trzydziestego pierwszego
grudnia roku dwa tysiace szesnastego (31.12.2016 r.) wykazujgcy aktywa netto w kwocie 47.249
(stownie: czterdziesci siedem tysiecy dwiescie czterdziesci dziewigc) tysiecy ztotych, rachunek
wyniku z operacji za okres od dnia dziewietnastego lutego roku dwa tysigce szesnastego
(19.02.2016 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce szesnastego
(31.12.2016 r.) wykazujgcy dodatni wynik z operacji w kwocie 4.038 (stownie: cztery tysigce
trzydzieSci osiem) tysiecy ztotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia
dziewietnastego lutego roku dwa tysigce szesnastego (19.02.2016 r.) do dnia trzydziestego
pierwszego grudnia roku dwa tysigce szesnastego (31.12.2016 r.) wykazujgce zwiekszenie
wartosci aktywow netto o kwote 47.249 (slownie: czterdziesci siedem fysiecy dwiescie
czterdziesci dziewie€) tysiecy ztotych oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spolki pod firmg: BZ WBK Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, po rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe
sprawozdanie Subfunduszu Arka Prestiz Europejskich Spétek Dywidendowych w funduszu
Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy koriczacy

sie dniem trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce szesnastego (31.12.2016 r.), na
ktore skiada sie zestawienie lokat wedtug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku
dwa tysigce szesnastego (31.12.2016 r.) o wartosci 25.761 (stownie: dwadziescia pie¢ tysiecy
siedemset szescdziesigt jeden) tysiecy ziotych, bilans sporzadzony na dzien trzydziestego
pierwszego grudnia roku dwa tysigce szesnastego (31.12.2016 r.) wykazujgcy aktywa netto w
kwocie 28.683 (stownie: dwadziescia osiem tysiecy szeséset osiemdziesiat trzy) tysigce ztotych,
rachunek wyniku z operacji za okres od dnia dziewietnastego lutego roku dwa tysigce
szesnastego (19.02.2016 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce
szesnastego (31.12.2016 r.) wykazujgcy dodatni wynik z operacji w kwocie 210 (stownie:
dwiescie dziesigc¢) tysigoy zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia
dziewietnastego lutego roku dwa tysigce szesnastego (19.02.2016r.) do dnia trzydziestego
pierwszego grudnia roku dwa tysigce szesnastego (31.12.2016 r.) wykazujgce zwiekszenie
wartosci aktywow netto o kwote 28.683 (stownie: dwadziescia osiem tysiecy szescset
osiemdziesigt trzy) tysigce ztotych oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa. ——————-
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spdlki pod firmg: BZ WBK Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, po rozpatrzeniu, zatwierdza polgczone
sprawozdanie finansowe funduszu inwestycyjnego o nazwie: Arka Prestiz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty — za rok obrotowy konczgcy sie dniem trzydziestego
pierwszego grudnia roku dwa tysigce szesnastego (31.12.2016r.), na ktére skiada sie
wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego, poigczone zestawienie lokat
wedtug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce szesnastego
(31.12.2016 r.) o wartosci 3.905.658 (stownie: trzy miliony dziewieéset pieé¢ tysiecy szeséset
piecdziesigt osiem) tysigcy ziotych, potaczony bilans sporzadzony na dzien trzydziestego
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pierwszego grudnia roku dwa tysigce szesnastego (31.12.2016 r.) wykazujgcy aktywa netio w
kwocie 4.112.846 (sfownie: cztery miliony sto dwanascie tysigcy osiemset czterdziesci szesc)
tysiecy ziotych, polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia
roku dwa tysigce szesnastego (01.01.2016 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku
dwa tysigce szesnastego (31.12.2016 r.) wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 91.198
(stownie: dziewigetdziesiat jeden tysiecy sto dziewigcdziesigt osiem) tysiecy ziotych, potgczone
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysigce
szeshastego (01.01.2016r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce
szesnastego (31.12.2016 r.) wykazujace zwigkszenie wartosci aktywéw netto o kwote 940.793
(stownie: dziewietset czterdziesci tysiecy siedemset dziewiecdziesiat trzy) tysigce zlotych. -~——--
§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.”
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o polaczonym sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego polgczonego sprawozdania finansowego Arka
Prestiz Specjalistyczny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Poznaniu, przy
placu Wolnosci 16 (,Fundusz"), na kiére skiada sie wprowadzenie do polaczonego
sprawozdania finansowego, potgczone zestawienie lokat oraz potgczony bilans sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2016 r., potaczony rachunek wyniku z operacji oraz potgczone
zestawienie zmian w aktywach netto.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za polgczone sprawozdanie
finansowe

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.  (,Towarzystwo") jest
odpowiedzialny za sporzadzenie potgczonego sprawozdania finansowego, ktdre przekazuje
rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”),
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole
wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedng, aby sporzgdzane polgczone sprawozdania
finansowe nie zawieraly istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub biedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby potgczone sprawozdanie finansowe speiniato
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
potaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie potaczonego sprawozdania finansowego
przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standarddw
Badania, przyjetych uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.
Standardy te nakladajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosc,
ze potgczone sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow

badania dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w polaczonym sprawozdaniu
finansowym. Wybor procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka
1
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wystgpienia istotnego znieksztalcenia w polgczonym sprawozdaniu finansowym
spowodowanego oszustwem lub bledem. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem potgczonego sprawozdania
finansowego, ktdre przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania stosownych
do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci
dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogoélnej prezentacji potaczonego sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zaftaczone polgczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz
Specjalistyczny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Funduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikow dziatalnosci za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia, zgodnie =z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych; oraz

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajacymi na forme i tresé
potagczonego sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Podsiadty

Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Petnomocnik

31 marca 2017 r.






BZ WEBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A
pl. Welno$ci 16, 61-739 Poznan

telefon: (+48) 6185573 22

faks: (+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 z pdzniejszymi
zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
przedstawia polgczone sprawozdanie finansowe funduszu Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, ktére obejmuje:

1. Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.

2. Polgczone zestawienie lokat wediug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wykazujace sktadniki lokat funduszu w wysokosci
3 905 658 tys. .

3. Polaczony bilans funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
4112 846 tys. 21,

4, Potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujacy dodatni wynik
z operaciji w wysokosci 91 198 tys. zt.

5. Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujace
zwigkszenie wartosci aktywow netto funduszu w wysokosci 940 793 tys. zi.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

) ,
acgk Marcinowski Grzegorz Borowski Marlefia Janota Aleksandra Juszczyk

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Dyrektor Dziatu
Wycen i Sprawozdawczosci

{osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag rachunkowych)

Data: 30 marca 2017 roku

T ER] [Z3 wweax  Fundusze Inwestycyjne Arka

BZ WBK TFI S A z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznari — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl
Gosp czy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapital zaktadowy 13 500.000,00 PLN (wplacony w calosci)
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Wprowadzenie

Informacje o Funduszu

Nazwa Funduszu
Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Arka Prestiz SFIO).

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004
roku o funduszach inwestycyjnych i o zarzadzaniu attematywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.z 2014, poz. 157 z pbzniejszymi zmianami) zwanej
dalej Ustawa,

Rejestracja w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych
Siedziba sadu: Sqd Okregowy w Warszawie
VI Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych
Data: 5 listopada 2010 .
Numer rejestru: RFi 578

Utworzenie Funduszu
Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty rozpocza} dziatalnosé w dniu 5 listopada 2010 roku.

Dnia 5 listopada 2010 roku zostaly utworzone trzy subfundusze funduszu Arka Prestiz SFIO, a mianowicie Subfundusz Arka Prestiz Obligacji (obecnie Arka
Prestiz Obligacji Skarbowych), Arka Prestiz Akcji Polskich oraz Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy.

W dniu 27 maja 2011 roku zostaly utworzone czwarty i piaty subfundusz Funduszu Arka Prestiz SFIO, a mianowicie Subfundusz Arka Prestiz Globalnego
Rynku Akcji (do dnia 3 wrzesnia 2015 r. Arka Prestiz Akcji Rosyjskich) oraz Arka Prestiz Akcji Europejskich (obecnie Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych).

W dniu 22 listopada 2013 roku zostat utworzony szésty subfundusz Funduszu Arka Prestiz SFIO, a mianowicie Subfundusz Arka Prestiz Gotéwkowy.

W dniu 28 maja 2011 roku, w drodze zmiany statutu Funduszu, nastapita zmiana nazw oraz polityki inwestycyjnej nastepujacych subfunduszy:
- subfundusz Arka Prestiz Obligacji zmienit nazwe na subfundusz Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- subfundusz Arka Prestiz Globalnego Rynku Akcji zmienit nazwe na subfundusz Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,

- subfundusz Arka Prestiz Akcji Europejskich zmienit nazwe na subfundusz Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych.

W zwiazku z wyrazong w dniu 26 czerwca 2015 roku (sygn. decyzji DFI/1/4033/72/19/14/15/U/KS) na wniosek Towarzystwa zgoda Komisji Nadzoru
Finansowego na pofaczenie subfunduszu Arka Prestiz Akcji Rosyjskich z subfunduszem Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy, w dniu 4
wrzesnia 2015 roku Towarzystwo przydzielifo Uczestnikom subfunduszu Arka Prestiz Akcji Rosyjskich jednostki uczestnictwa subfunduszu Arka Prestiz
Akgji Srodkowej i Wschodniej Europy.

Polaczenie nastapito poprzez wpisanie do rejestru Uczestnikéw subfunduszu Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Uczestnikéw subfunduszu
Arka Prestiz Akcji Rosyjskich oraz liczby przydzielonych im jednostek uczestnictwa w tym subfunduszu. Wpis ten wywotal skutek prawny z dniem
przydzialu. Z tym dniem takse subfundusz Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy wstapit w prawa i obowigzki subfunduszu Arka Prestiz Akcji
Rosyjskich.

W dniu 10 wrzesnia 2015 roku decyzja Sadu Okregowego w Warszawie subfundusz Arka Prestiz Akcji Rosyjskich zostat wykreslony z Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych nr 578.

W dniu 30 grudnia 2015 roku wraz z aktualizacja Prospektu Informacyjnego, weszly w Zycie zmiany statutu Funduszu Arka Prestiz SFIO ogloszone przez
Towarzystwo na stronie www.arka.pl w dniu 29 wrzesnia 2015 roku obejmujace w szczegolinosci zmiane polityki inwestycyjnej stosowanej przez
poszczegbine subfundusze, polegajacej na zastapieniu zasad i ograniczen okreslonych dla funduszy inwestycyjnych zamknigtych zasadami
i ograniczeniami okre$lonymi dia funduszy inwestycyjnych otwartych..

W dniu 19 lutego 2016 roku zostaly utworzone kolejne dwa subfundusze Funduszu Arka Prestiz SFIO, a mianowicie Subfundusz Arka Prestiz Akcji
Europejskich oraz Arka Prestiz Europejskich Spétek Dywidendowych.

W dniu 11 marca 2017 roku Towarzystwo dokonato zmiany adresu strony intemetowej zawierajacej szczegélowe informacje i dokumentacie funduszu Arka
Prestiz SFIO z www.prestiz.arka.pl na www.arka.pl.

Szczegolowy opis polityki inwestycyjnej subfunduszy znajduje sig w punkcie il. Informacje o Subfunduszach Funduszu Arka Prestiz SFIO.
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Fundusz Arka Prestiz SFIO zostal utworzony na czas nieokreslony.

Informacje o Subfunduszach Arka Prestiz SFIO

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego w ramach funduszu Arka Prestiz SFIO wyodrebnionych byto siedem Subfunduszy:
- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

- Arka Prestiz Akcji Srodkowe] i Wschodniej Europy,

- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

- Arka Prestiz Gotowkowy,

- Arka Prestiz Akcji Europejskich,

- Arka Prestiz Europejskich Spolek Dywidendowych.

Arka Prestiz Obligacji Skarbowych Subfundusz w Arka Prestiz SF1O zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 5 listopada 2010 roku.

Arka Prestiz Akcji Polskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 5 listopada 2010 roku.

Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Subfundusz w Arka Prestiz SFIO zostal utworzony na czas nieokreslony dnia 5 listopada 2010 roku.
Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych Subfundusz w Arka Prestiz SFIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 27 maja 2011 roku.

Arka Prestiz Gotdwkowy Subfundusz w Arka Prestiz SFIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 22 listopada 2013 roku.

Arka Prestiz Akcji Europejskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 19 lutego 2016 roku.

Arka Prestiz Europejskich Spotek Dywidendowych Subfundusz w Arka Prestiz SFIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 19 lutego 2016 roku.

Subfundusze nie posiadajg osobowos$ci prawnej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Prestiz Obligaciji Skarbowych

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Dochdd osiagnigty przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu i odpowiednio, wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa, a jego wyplata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Subfundusz jest funduszem diuznym skarbowym zorientowanym na inwestycie w dluzne papiery wartociowe emitowane, porgczane lub gwarantowane
przez: Narodowy Bank Polski lub panstwa czionkowskie Unii Europejskiej. Udziat lokat innych niz wskazane w zdaniu poprzednim nie moze przekraczat
20% (dwudziestu procent) Aktywow Subfunduszu.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Prestiz Akcji Polskich

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu
inwestycyjnego.

Dochod osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu i odpowiednio, warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa, a jego wyplata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Subfundusz jest Subfunduszem akcji i co najmniej 66% (szeStdziesigt sze$¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu jest lokowane w akcje oraz
instrumenty o podobnym charakterze. Wybor akgji do portfela Subfunduszu nastepuje na podstawie analizy fundamentalnej.

Subfundusz jest funduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szeStdziesiat szes¢ procent) swoich Aklywow w aktywa krajowe, przy czym
za aktywa krajowe uznaje sig: instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, naleznosci wyrazone
w walucie polskiej oraz $rodki pienigzne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Prestiz Akcji Srodkowe] i Wschodniej Europy

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu
inwestycyjnego.

Dochod osiagnigty przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu i odpowiednio, wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa, a jego wyplata nie jest moZliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Subfundusz jest Subfunduszem akcji i co najmniej 66% (szestdziesiat szes¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu jest lokowane w akcje oraz
instrumenty o podobnym charakterze. Wybér akcji i instrumentéw o podobnym charakterze do porifela Subfunduszu nastgpuje na podstawie analizy
fundamentainej.




a)

b)
c)
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Subfundusz jest regionalnym subfunduszem akcji rynku europejskiego 1 lokuje co najmniej 66% (szestdziesiat szeé¢ procent) swoich Aktywow w aktywa
krajow regionu Srodkowe] i Wschodniej Europy (z wyjatkiem Rzeczypospolite] Polskiej), przy czym za aktywa krajow regionu Srodkowej | Wschodniej
Europy uznaje sig:

instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium: Republiki Czeskiej, Republiki Stowackiej, Republiki Kazachstanu, Macedonii,
Wegier, Rumunii, Republiki Buigarii, Republiki Stowenii, Republiki Lotewskiej, Republiki Litewskiej, Republiki Estoriskie], Republiki Tureckiej, Republiki
Chorwacji, Federacji Rosyjskiej, Ukrainy, Republiki Serbii, Republiki Czamogoéry, Bosni i Hercegowiny, a takze Republiki Austrii,

nalezno$ci wyrazone w walutach krajow wskazanych w pkt a),

$rodki pienigzne na rachunkach prowadzonych w walutach krajow wskazanych w pkt a).

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Prestiz Obligaciji Korporacyjnych

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu oraz wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Dochéd osiagnigty przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu i odpowiednio, wartosé Jednostki
Uczestnictwa, a jego wyplata nie jest moZiiwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Subfundusz jest Subfunduszem dluznym inwestujgcym w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznego denominowane w walucie
polskiej. Udziat lokat innych niz wskazane w zdaniu poprzednim nie moze przekracza¢ 20% (dwudziestu procent) Aktywéw Subfunduszu.

Opis celu inwestycyjnego, specializacji Arka Prestiz Gotéwkowy

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci Aktywow Subfunduszu. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Dochéd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza wartos¢ Aktywéw Subfunduszu i, odpowiednio, warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa, a jego wyplata nie jest moziiwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywéw stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Subfundusz jest Subfunduszem gotowkowym zorientowanym na inwestycje w diuine papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:
Narodowy Bank Polski, Skarb Paristwa lub Parstwa Czlonkowskie. Udziat lokat innych, niz wskazane w zdaniu poprzednim, nie moze przekracza¢ 20%
(dwudziestu procent) Aktywow Subfunduszu.

Opis celu inwestycyjnego, specijalizacji Arka Prestiz Akcji Europejskich

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci Aktywow Subfunduszu. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Dochod osiggnigty przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza wartoét Aktywow Subfunduszu i, odpowiednio, wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa, a jego wyplata nie jest mozliiwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywéw stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Subfundusz moze lokowa¢ do 100% (stu procent) swoich Aktywow w tytuly uczestnictwa subfunduszu Santander AM Euro Equity wydzielonego w ramach
Santander SICAV. Aktywa inne, niz te okreslone w zdaniu poprzedzajgcym, nie moga stanowic wiecej niz 30% (trzydziesci procent) Aktywow Subfunduszu.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Prestiz Europejskich Spétek Dywidendowych

1.
2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci Aktywéw Subfunduszu. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Dochod osiggnigty przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza wartos¢ Aktywéw Subfunduszu i, odpowiednio, wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa, a jego wyplata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestniciwa.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dia funduszu inwestycyjnego otwartego.

Subfundusz moZe lokowa¢ do 100% (stu procent) swoich Aktywéw w fytuly uczestnictwa subfunduszu Santander European Dividend wydzielonego
w ramach Santander SICAV. Aktywa inne, niz te okreslone w zdaniu poprzedzajacym, nie moga stanowié wigeej niz 30% (trzydzie$ci procent) Aktywow
Subfunduszu.

Opis stosowanych ograniczeri inwestycyjnych Arka Prestiz Obligaciji Skarbowych

1.

Inwestycje Subfunduszu w dfuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienigznego denominowane w walucie innej niz polska mogq stanowi¢ nie
wigcej niz 20% (dwadziescia procent) Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac nie wigce] niz 10% (dziesigé procent) warto$ci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego
funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspoinego inwestowania majacq siedzibe za granica,

Subfundusz nie inwestuje w akcje.

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udzialy w tym podmiocie
nie mogg stanowi¢ tacznie wigcej niz 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu. Ograniczen tych nie stosuje sig do papieréw warto$ciowych
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emitowanych, porgczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska fub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wigcej niz 25% (dwadziescia pigé procent) warto$ci Aktywéw Subfunduszu.
Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie mogq stanowic wigcej niz 20% (dwadziescia
procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w Statucie.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zaciaga¢, wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, w rozumieniu
Ustawy, pozyczki i kredyly o tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% (dziesie¢ procent) Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia umowy
pozyczki lub kredytu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Petne i szczegolowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktorym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dia
Arka Prestiz Obligacji Skarbowych subfundusz w Arka Prestiz SFIO zawarte zostaly w rozdziale 16 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne
zgodnie z Ustawa,

Opis stosowanych ograniczeii inwestycyjnych Arka Prestiz Akcji Polskich

1.

Inwestycje Subfunduszu w dhuzne papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienigznego moga stanowi¢ nie wigcej niz 34% (trzydziesci cztery procent)
Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze udzielaé innym podmiotom pozyczek z Aktywéw Subfunduszu, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery wartosciowe,
na warunkach i zasadach wskazanych w Ustawie.

Subfundusz moze lokowat; nie wigcej niz 10% (dziesieé procent) wartosci swoich Aktywéw w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego
funduszu inwestycyjnego lub w tytuty uczestnictwa emitowane przez jedna instytucje wspolnego inwestowania majaca siedzibe za granica,

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udzialy w tym podmiocie
nie moga stanowié lacznie wiecej niz 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu. Ograniczen tych nie stosuje sig do papierow wartosciowych
emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska Iub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowic wigcej niz 25% (dwadziescia pig¢ procent) warto$ci Aktywéw Subfunduszu.
Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie moga stanowi¢ wigcej niz 20% (dwadziescia
procent) warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawierat umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w Statucie.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zaciaga¢ wylacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, w rozumieniu
Ustawy, pozyczki i kredyty o tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% (dziesigciu procent) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dia funduszu inwestycyjnego otwartego.

Pefne i szczegolowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajq lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla
Arka Prestiz Akcji Polskich subfundusz w Arka Prestiz SFIO zawarte zostaly w rozdziale 12 Statutu. Ponadio Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie
z Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy

1.

Inwestycie Subfunduszu w dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego mogq stanowit nie wigcej niz 34% (trzydziesci cztery procent)
Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowat nie wigcej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego
funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez jedna instytucje wspéinego inwestowania, majaca siedzibg za granica.

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelno$ci wobec tego podmiotu i udzialy w tym podmiocie
nie moga stanowié tacznie wigeej niz 5% (pigé procent) wartosci Aktywow Subfunduszu. Ograniczen tych nie stosuje sig do papierow wartosciowych
emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, paristwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowit wigcej niz 25% (dwadziescia pigé procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.
Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia
procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze zawieraé umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w Statucie.
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Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zaciaga¢, wylacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, w rozumieniu
Ustawy, pozyczki i kredyty o tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% (dziesieciu procent) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Akiywéw stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Petne i szczegblowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, kiorym podlegajq lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla
Arka Prestiz Akcji Srodkowej | Wschodnie] Europy subfundusz w Arka Prestiz SFIO zawarte zostaly w rozdziale 14 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia
inwestycyjne zgodnie z Ustawa.

Opis stosowanych ograniczer inwestycyjnych Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych

1.

Subfundusz jest Subfunduszem dtuznym inwestujacym w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznego denominowane w walucie
polskiej. Udziat lokat innych niz wskazane powyzej nie moze przekraczat 20% (dwudziestu procent) Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze inwestowat w obligacje zamienne na akcje, w zwigzku z czym mozliwe jest, iz przejéciowo wérdd lokat Subfunduszu beda znajdowat sie
akeje i prawa wynikajace z akeji. Udziat akeji i praw wynikajacych z akeji nie moze przekraczat 10% (dziesigciu procent) Aktywow Subfunduszu,

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udzialy w tym podmiocie
nie mogq stanowi¢ facznie wigcej niz 5% (pig¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu. Ograniczen tych nie stosuje sig do papierow wartosciowych
emitowanych, porgczonych lub gwarantowanych przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, pafstwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z paristw nalezacych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowit wigcej niz 25% (dwadziescia pigé procent) wartosci Aklywéw Subfunduszu.
Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredylowej, w rozumieniu Ustawy, nie moga stanowi¢ wigcej niz 20% (dwadziescia
procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w Statucie.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zaciaga¢, wylacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, w rozumieniu
Ustawy, pozyczki i kredyty o tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% (dziesieciu procent) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywéw stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dia funduszu inwestycyjnego otwartego.

Pelne i szczegolowe informacie o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajq lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla
Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych subfundusz w Arka Prestiz SFIO zawarte zostaly w rozdziale 13 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne
2zgodnie z Ustawg,

Opis stosowanych ograniczeii inwestycyjnych Arka Prestiz Gotéwkowy

1.

Subfundusz jest Subfunduszem gotéwkowym zorientowanym na inwestycje w diuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:
Narodowy Bank Polski, Skarb Panstwa lub Paristwa Czlonkowskie. Udzial lokat innych, niz wskazane w zdaniu poprzednim, nie moze przekracza¢ 20%
(dwudziestu procent) Aktywéw Subfunduszu.

Maksymalny, wazony wartoscig lokat, $redni termin do wykupu lokat wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, nie moze byé diuzszy niz
rok. W przypadku instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu, termin do wykupu jest réwny terminowi do wykupu najblizszego kuponu.

Lokaty denominowane w walucie innej niz polska moga stanowi¢ nie wigcej niz 5% (pigé procent) Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie inwestuje w akcje.

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udzialy w tym podmiocie,
nie mogq stanowi¢ tacznie wigcej niz 5% (pigt procent) wartosci Aktywow Subfunduszu. Ograniczei tych nie stosuje sie¢ do papieréw wartoSciowych
emitowanych, porgczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowit wigcej niz 25% (dwadziescia pieé procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.
Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie moga stanowi¢ wigcej niz 20% (dwadziescia
procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w Statucie.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zaciaga¢, wytacznie w bankach krajowych, instytuciach kredytowych lub bankach zagranicznych - w rozumieniu
Ustawy, pozyczki i kredyly o tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% (dziesigé procent) Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia umowy
pozyczki lub kredytu,

10. Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Petne i szczegdlowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, kiorym podiegajq lokaty Funduszu oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka
Prestiz Gotéwkowy subfundusz w Arka Prestiz SFIO zawarte zostaly w rozdziale 18 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie
z Ustaws,
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Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka Prestiz Akcji Europejskich

1.

Subfundusz moze lokowat nie wigcej niz 30% (trzydziesci procent) swoich Aktywéw w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego
emitowane przez Skarb Panstwa oraz Narodowy Bank Polski. Przez diuzne papiery wartosciowe, o ktérych mowa w niniejszym artykule, nalezy rozumie¢
papiery wartoSciowe opiewajace na wierzytelnosci pienigzne.

Subfundusz moze lokowaé ponad 5% (pigé procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10% (dziesigé procent), w papiery wartoSciowe
i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 30% (trzydziestu procent) wartoSci
Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowact do 20% (dwudziestu procent) warto$ci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla ktérej sporzadza sig skonsolidowane
sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowa¢ ponad 5% (pigt procent), nie wigcej jednak niz 10% (dziesigt procent), wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniginego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitalowej, o kidrej mowa
w zdaniu poprzednim.

Laczna wartoéé lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, w ktorych Subfundusz ulokowal ponad 5% {pie¢ procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% {dziesig¢ procent), wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o ktorej mowa
w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje ograniczenia inwestycyjne okre$lone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Petne i szczegolowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktorym podiegajg lokaty Funduszu oraz zasady polityki inwestycyjnej i asady lokowania dia Arka
Prestiz Akcji Europejskich subfundusz w Arka Prestiz SFIO zawarte zostaly w rozdziale 19 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie
z Ustawa,

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka Prestiz Europejskich Spélek Dywidendowych

1.

Subfundusz moze lokowaé nie wigcej niz 30% (trzydziesci procent) swoich Aktywow w dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego
emitowane przez Skarb Panstwa oraz Narodowy Bank Polski. Przez diuzne papiery wartosciowe, o kiorych mowa w niniejszym artykule, nalezy rozumie¢
papiery wartosciowe opiewajace na wierzytelnosci pienigzne.

Subfundusz moze lokowaé ponad 5% (pieé procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10% (dziesig¢ procent), w papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli laczna warto$é tych lokat nie przekroczy 30% (trzydziestu procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowat do 20% (dwudziestu procent) warto$ci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dia kiérej sporzadza sig¢ skonsolidowane
sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowa¢ ponad 5% (pigé procent), nie wigce] jednak niz 10% (dziesigt procent), wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieniginego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o kiorej mowa
w zdaniu poprzednim.

Laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% (pigt procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10% (dziesigé procent), wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o kiorej mowa
w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moZe przekroczy¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Pelne i szczegolowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktorym podiegaja lokaty Funduszu oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka
Prestiz Europejskich Spotek Dywidendowych subfundusz w Arka Prestiz SFIO zawarte zostaly w rozdziale 20 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia
inwestycyjne zgodnie z Ustawa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba i adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Do dnia 9 kwietnia 2017 roku:
61-739 Pozna, ptac Wolnosci 16

Z dniem 10 kwietnia 2017 roku zmianie ulegnie adres siedziby Towarzystwa. Nowy adres siedziby to:
Pl. Wiadystawa Andersa 5
61-894 Poznan
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Dane rejestrowe
Spolka wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, nr KRS 0000001132.

Okres sprawozdawczy i dziefi bilansowy

Prezentowane roczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku. Sprawozdanie finansowe zostaio
sporzadzone na dzien 31 g_rudnia 2016 roku. Dane pordwnawcze obejmuja okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

Kontynuowanie dziatalno$ci przez Fundusz oraz okolicznoSci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu

Polaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz jego Subfundusze w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci, Nie istniejg okolicznoéci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziafalnosci Funduszu i jego Subfunduszy.

Wskazanie zakresu zmian dotyczacych liczby posiadanych przez Fundusz Subfunduszy w
okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym liczba posiadanych przez Fundusz Arka Prestiz SFIO Subfunduszy ulegfa zmianie.

W dniu 19 lutego 2016 roku rozpoczely dzialalno$¢ dwa nowe subfundusze: Arka Prestiz Akcji Europejskich oraz Arka Prestiz Europejskich Spétek
Dywidendowych.

Dane identyfikujace biegtego rewidenta

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa
ul. Inflancka 4A
00-189 Warszawa

KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig spétka komandytowa jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych wpisanym
na liste pod numerem 3546.

VIil. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

IX.

Nie dotyczy.

Metodologia przygotowania polaczonego sprawozdania finansowego

Polaczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz SFIO sporzadzone zostato poprzez zsumowanie odpowiednich pozycji sprawozdan jednostkowych
Subfunduszy Arka Prestiz Obligacji Skarbowych, Arka Prestiz Akcji Polskich, Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy, Arka Prestiz Obligacji
Komoracyjnych, Arka Prestiz Gotéwkowy, Arka Prestiz Akcji Europejskich oraz Arka Prestiz Europejskich Spotek Dywidendowych, zgodnie z § 36 ust. 1
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6inych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr
249, poz. 1859).
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Polaczone zestawienie lokat

1)  Tabela gtéwna

Skiadniki lokat 31 grudnia 2016 r. 31 grudnia 2015 1.
Wartos¢ Wartos¢
Wartos¢ wedtug Procentowy Wartos¢ wedlug Procentowy
wedlug ceny wyceny na udziat w wedtug ceny wyceny na udzial w
nabycia dzien aktywach nabycia dziefi aktywach
(wtys. zi) bilansowy ogblem (wtys. z) bilansowy ogélem
(wiys. zt) (wiys.z¥)
Akcje 165 247 196 735 477 177 526 185 954 583
Wamanty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne 115 096 114 885 278 102 151 102 699 322
Diuzne papiery warto$ciowe 3098915 3240647 78,54 2572575 2691 300 84,35
Instrumenty pochodne - 6 467 0,16 - 10090 0,32
Udzialy w spotkach z ograniczong a _ B _ _ N
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne 266 321 0,01 266 249 0,01
Tytuly uczestnictwa emitowane
ﬁ"\ff;;gj‘g;‘::*;;’;ﬁ"s‘gzbe - 329878 346 603 8.40 147629 154 153 4,83
granicg,
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyly - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Suma 3709402 3905658 94,65 3000 147 3144445 98,55
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Polaczony bilans
(w tysiacach zlotych)

31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku
1. Aktywa 4126215 3190701
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 25 257 10932
2. Naleznosci 1334 16 599
3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 193 966 18725
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3075845 2527 354
- diuzne papiery warto$ciowe 2781260 2238711
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 829813 617 091
- diuzne papiery warto$ciowe 459 387 452 589
Il. Zohowiazania 13369 18648
1. Aktywa netto (I 4112846 3172053
IV. Kapitat Funduszu 3682343 2832748
1. Kapitat wpfacony 11 146 462 9 063 756
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) (7 464 119) (6 231 008)
V. Dochody zatrzymane 313763 252 963
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 280 826 218433
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 32937 34530
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 116 740 86 342
VII. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+-V1) 4112846 3172053

Pofaczony bilans nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, ktére stanowia integralng cze$é sprawozdania

finansowego.
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczony rachunek wyniku z operacii

(w tysigcach zlotych)

1 stycznia - 1 stycznia -

31 grudnia 31 grudnia

2016 roku 2015 roku

1. Przychody z lokat 124 392 112901
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 7047 4339
2. Przychody odsetkowe 94 053 96 376
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 22 406 11778
4. Pozostate 886 408
Il. Koszty Funduszu 62098 54 468
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 60 007 53426
2. Opfaty dla Depozytariusza 415 251
3. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu 175 63
4, Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 15 0
5. Koszty odsetkowe 238 373
6. Ujemne saldo réznic kursowych 516 0
7. Pozostate 732 355
fil. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 99 7
V. Koszty Funduszu netto (1I-1ll) 61999 54 461
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 62393 58 440
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 28805 (19 144)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (1593) (34 420)
- Z tytutu réznic kursowych 34641 18 640
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 30398 15 276
- Z tytulu réznic kursowych 39156 20780
Vil. Wynik z operaciji (V+V1) 91198 39 296

Potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng czgsc
sprawozdania finansowego.
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarly

Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto
(w tysiacach ztotych)

1 stycznia - 1 stycznia -
31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

|. Zmiana wartoéci aktyw6w netto

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 3172053 2989 385

2. Wynik z operacii za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 91198 39296
a) przychody z lokat netto 62393 58 440
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (1593) (34 420)
c) wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 30398 15276

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 91198 39296

4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) Funduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodow z lokat netto B -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

c) z przychoddw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 849 595 143372
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 2082706 1746 350
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 1233111 1601088

6. Laczna zmiana aklywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 940793 182 668

7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 4112 846 3172053

8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 3648180 3225186

Pofaczone zestawienie zmian w aktywach nefto nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, ktdre stanowig
integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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kPMG

Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Raport z badania pofgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 .

Czesé ogdblna raportu
Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu
Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, (zwany dalej Funduszem)

Fundusz moze uzywaé nazwy skroconej Arka Prestiz Specjalistyczny FIO.

Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
Siedziba Funduszu

Plac Wolnosci 16, 61-739 Poznan

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny
i Rejestrowy

Data: 5 listopada 2010 .

Numer rejestru: RFi 578

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Podstawy prawne dziatalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzgdzany przez BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane
dalej Towarzystwem), z siedzibg w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i
Gietd KPWiG-4086-18/98-1071 wydanej dnia 30 stycznia 1998 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Poznan- Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu
VIil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 26 lutego 2001 r.
Numer rejestru: KRS0000001132
Kapitat zakiadowy

na dzien bilansowy: 13 500 000 zlotych
Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W skiad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

e Pan Jacek Marcinowski — Prezes Zarzgdu,
e Pani Marlena Janota — Czlonek Zarzadu,
e Pan Grzegorz Borowski ~ — Czionek Zarzadu.
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Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Raport z badania potaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 .

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta

Imie i nazwisko: Marcin Podsiadty
Numer w rejestrze: 12774
Dane identyfikujace podmiot uprawniony
Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o potaczonym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Potgczone sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy koriczacy sig tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig sp.k. i uzyskato niezmodyfikowang opinie bieglego rewidenta.

Pofgczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Arka Prestiz
Specjalistyczny Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostato zatwierdzone w dniu 28 kwietnia
2016 r. przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Polgczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Arka Prestiz
Specjalistyczny Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostalo ztozone w Sadzie Rejestrowym w
dniu 29 kwietnia 2016 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie potgczonego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
22 lipca 2016 r. , zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 8 marca 2016 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania polaczonego sprawozdania
finansowego.

Badanie polgczonego  sprawozdania finansowego  przeprowadzilismy  stosownie
do postanowieri rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22016 r. poz. 1047 z p6zniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’) oraz
Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetych uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 .

Badanie potgczonego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w Funduszu
w okresie od 12 grudnia 2016 r. do 16 grudnia 2016 r. oraz od 7 marca 2017 r. do
16 marca 2017 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie poiaczonego sprawozdania
finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawa o rachunkowosci,
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Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Raport z badania potaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami
prawa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie raportu z badania, odno$nie tego potgczonego sprawozdania finansowego.

Zarzad Towarzystwa zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o sporzadzeniu
zalgczonego polgczonego sprawozdania finansowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz
oraz niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w polgczonym sprawozdaniu finansowym,
wplywajgcych w sposdb znaczgcy na dane wykazane w pofgczonym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania pofgczonego sprawozdania finansowego Zarzad Towarzystwa ziozyt
wszystkie zgdane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam
wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i
sposob przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, speiniaja wymogi niezaleznosci
od badanego Funduszu, Subfunduszy i Towarzystwa zgodnie z postanowieniami Kodeksu
etyki zawodowych ksiegowych Migdzynarodowej Federacji Ksiegowych przyjetego uchwatg
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA"), a takze
wymogi bezstronnosci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7maja2009r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000
Z pozniejszymi zmianami) oraz inne wymogi etyczne wynikajace z tych regulacji oraz kodeksu
IESBA.
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Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Raport z badania potaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Analiza finansowa Funduszu

Ogédlna analiza potaczonego sprawozdania finansowego

Polaczony bilans

31.12.2016 31.12.2015
z4'000 zt'000

Aktywa 4126 215 3190 701
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 25 257 10 932
Naleznosci 1334 16 599
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 193 966 18 725
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3075845 2527 354

- diuzne papiery wartosciowe 2781260 2238711
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 829 813 617 091

- dfuzne papiery wartosciowe 459 387 452 589
Zobowiagzania 13 369 18 648
Aktywa netto 4112 846 3172 053
Kapitat funduszu 3682343 2832748
Kapitat wptacony 11 146 462 9 063 756
Kapitat wyptacony (7 464 119) (6 231 008)
Dochody zatrzymane 313763 252 963
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 280 826 218 433
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 32937 34 530
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 116 740 86 342
Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 4112 846 3172 053
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Raport z badania potgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Potaczony rachunek wyniku z operacji

1.01.2016 - 1.01.2015 -

31.12.2016 31.12.2015

zt '000 zt '000
Przychody z lokat 124 392 112 901
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 7 047 4 339
Przychody odsetkowe 94 053 96 376
Dodatnie saldo réznic kursowych 22 406 11778
Pozostale 886 408
Koszty funduszu 62 098 54 468
Wynagrodzenie dla towarzystwa 60 007 53 426
Optaty dla depozytariusza 415 251
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 175 63
Oplaty za zezwolenia i rejestracyjne 15 0
Koszty odsetkowe 238 373
Ujemne saldo réznic kursowych 516 0
Pozostale 732 355
Koszty pokrywane przez towarzystwo 99 7
Koszty funduszu netto 61 999 54 461
Przychody z lokat netto 62 393 58 440

Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 28 805 (19 144)

Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: (1 593) (34 420)
- Z tytutu réznic kursowych 34 641 18 640
Wazrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: 30 398 15 276
- Z tytutu réznic kursowych 39 156 20780
Wynik z operacji 91 198 39 296

Wybrane wskazniki finansowe

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Lokaty (zt '000) 3905658 3144445 2982410
Warto$¢ aktywdw netto Funduszu (zi '000) 4112846 3172053 2991275
Kapitat Funduszu (zt '000) 3682343 2832748 2693293
Wynik z operaciji (zt '000) 91198 39 296 111 403
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Czes¢ szczegodtowa raportu

System rachunkowosci

Fundusz posiada aktualng dokumentacje opisujacg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzgd Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
(,Rozporzadzenie”).

Przyjete zasady rachunkowosci zostaty przedstawione w notach objasniajgcych, ktore
stanowig integralng czes¢ sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.

Sprawozdania jednostkowe Subfunduszy objete potgczonym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzgdzone na ten sam dzien bilansowy.

W imieniu KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

Nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A
00-189 Warszawa

Maguw QOdMJdJ\ .

Marcin Podsiadly

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Petnomocnik

31 marca 2017 r.






ul. Senatorska 16 T+ 48 (22) 657 7200
00-923 Warszawa F + 48 (22) 657 5023

Warszawa, dnia 30 marca 2017 roku

citi handlowy

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniagcy obowiazki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalno$¢ jako fundusz

z wydzielonymi subfunduszami:

Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,
Arka Prestiz Akcji Polskich,
- Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

Arka Prestiz Gotowkowy,

Arka Prestiz Akcji Europejskich,

Arka Prestiz Europejskich Spotek Dywidendowych,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.

Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktywoéw Funduszu w szczeg6lnosci aktywdw zapisanych na rachunkach
pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw, przedstawione
w potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia

2016 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

R ’\f P#otr Sawa
ik %@7
s



ul. Senatorska 16 T+ 48 (22) 657 7200
00-923 Warszawa F + 48 (22) 657 5023

Warszawa, dnia 30 marca 2017 roku

)

citi handlowy

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dzialalno$¢ jako fundusz
z wydzielonymi subfunduszami:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

Arka Prestiz Akcji Polskich,

Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

Arka Prestiz Gotowkowy,

Arka Prestiz Akcji Europejskich,
- Arka Prestiz Europejskich Spétek Dywidendowych,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.

Nr 249, poz. 1859), o$wiadcza, ze:

dane dotyczace standw aktywow subfunduszu Arka Prestiz Akcji Polskich, w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienig¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Arka Prestiz Akcji

Polskich za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz’) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalnosé jako fundusz

z wydzielonymi subfunduszami:

Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,
Arka Prestiz Akcji Polskich,
Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,
- Arka Prestiz Gotéwkowy,
Arka Prestiz Akcji Europejskich,

Arka Prestiz Europejskich Spétek Dywidendowych,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.

Nr 249, poz. 1859), o$wiadcza, ze:

dane dotyczace standw aktywow subfunduszu Arka Prestiz Obligacji Skarbowych, w szczegolnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywéw, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu
Arka Prestiz Obligacji Skarbowych za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku sa

zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniagcy obowiazki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalnos¢ jako fundusz
z wydzielonymi subfunduszami:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

Arka Prestiz Akcji Polskich,

- Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

Arka Prestiz Gotowkowy,

- Arka Prestiz Akcji Europejskich,
Arka Prestiz Europejskich Spétek Dywidendowych,

dziatajgc w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.

Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanow aktywow subfunduszu Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,
w szczegblnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw
warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywow, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym subfunduszu Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych za okres od 1 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniagcy obowiazki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dzialalnos¢ jako fundusz

z wydzielonymi subfunduszami:

Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,
Arka Prestiz Akcji Polskich,
Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

Arka Prestiz Gotowkowy,

Arka Prestiz Akcji Europejskich,
Arka Prestiz Europejskich Spotek Dywidendowych,

dzialajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktywéw subfunduszu Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,
w szczegllnosci aktywoéw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkdw z tych aktywoéw, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym subfunduszu Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy za okres od 1 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

M . Pjegr Sawa
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dzialalnos$é jako fundusz

z wydzielonymi subfunduszami:

Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,
- Arka Prestiz Akcji Polskich,
Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

- Arka Prestiz Gotdwkowy,

Arka Prestiz Akcji Europejskich,

Arka Prestiz Europejskich Spotek Dywidendowych,

dzialajagc w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktywow subfunduszu Arka Prestiz Gotdéwkowy, w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienig¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Arka Prestiz
Gotowkowy za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku sg zgodne ze stanem
faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniagcy obowiazki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (., Fundusz”) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dzialalnos$¢ jako fundusz

z wydzielonymi subfunduszami:

Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,
Arka Prestiz Akcji Polskich,

Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

Arka Prestiz Gotoéwkowy,
Arka Prestiz Akcji Europejskich,

Arka Prestiz Europejskich Spotek Dywidendowych,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.

Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanow aktywow subfunduszu Arka Prestiz Akcji Europejskich, w szczegélnosci
aktywéw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz
pozytkow z tych aktywow, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu
Arka Prestiz Akcji Europejskich za okres od 19 lutego 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku sa zgodne

ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalno$é jako fundusz
z wydzielonymi subfunduszami:

Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

Arka Prestiz Akcji Polskich,

Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

Arka Prestiz Gotowkowy,

Arka Prestiz Akcji Europejskich,
Arka Prestiz Europejskich Spotek Dywidendowych,

dziatajac w zwigzku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanow aktywoéw subfunduszu Arka Prestiz Europejskich Spotek Dywidendowych,
w szczegolnosci aktywéw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw
warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywdw, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym subfunduszu Arka Prestiz Europejskich Spétek Dywidendowych za okres od 19 lutego
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Marcin Szejka
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B WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A
nl. Welne$ci 16, 61-739 Poznaih
telefon: 801123 801 lub (+48) 61885 19 19

Szanowni Paristwo,

oddajemy w Panstwa rece sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(dalej: ,Fundusz”) wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi jego subfunduszy za rok 2016.

Zachecamy do jego lektury, gdyz zawiera ono kompleksowe informacje dotyczace Funduszu i jego subfunduszy, m.in. bilans,
rachunek wyniku oraz skfad portfela na dzieri 31 grudnia 2016 roku. Przedstawiamy réwniez krétkie podsumowanie 2016 roku
dla kazdego subfunduszu.

W tabeli poniZej prezentujemy wyniki inwestycyjne subfunduszy Funduszu, a nastepnie krotko je komentujemy dla kazdego
z nich. W dalszej czeéci listu pozwoliliémy sobie jeszcze przyblizy¢ Paristwu najwazniejsze zmiany w naszej ofercie w ostatnim
roku.

Stopy zwrotu Stopy zwrotu
Subfundusze Funduszu Arka Prestiz SFIO w okresie w okresie
(jednostki uczestnictwa wyrazone w PLN) 31.12.2015r. - 31.12.2011 r-

31.12.2016r. 31.12.2016r.
Arka Prestiz Gotowkowy 0,93% -
Arka Prestiz Obligacji Skarbowych -0,78% 21,65%
Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych 2,93% 26,37%
Arka Prestiz Akcji Polskich 10,09% 53,87%
Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy* 11,59% 34,73%
Subfundusze Funduszu Arka Prestiz SFIO Stopy zwrotu w okresie
(jednostki uczestnictwa wyrazone w PLN) 19.02.2016 r. - 31.12.2016 1.
Wprowadzone do oferty 19.02.2016 r.
Arka Prestiz Akcji Europejskich * 18,32%
Arka Prestiz Europejskich Spétek Dywidendowych ** 1,35%

Podane wyniki sq stopami zwrotu jednostki uczestnictwa subfunduszy w podanych okresach, oparte s na danych
historycznych i nie uwzgledniajg podatku od dochodéw kapitafowych ani opfat zwigzanych ze zbyciem i odkupieniem
Jednostek uczestnictwa, zgodnie z Tabelg Opfat dostepng na stronie www.arka.pl. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia
podobnych wynikéw w przysziodci. Stopy zwrotu zostaly wyliczone na podstawie wyceny sprawozdawczej wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa sporzgdzonej na dzieri 31 grudnia 2016 roku.

* Subfundusz Arka Prestiz Akcji Srodkowsj i Wschodniej Europy (subfundusz przejmujacy) z dniem 4 wrzesnia 2015 roku
zostal pofaczony z subfunduszem Arka Prestiz Akcji Rosyjskich (subfundusz przejmowany).

** Subfundusze rozpoczely dziatalno$é 19 lutego 2016 r.
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Rynki finansowe w 2016 roku

Rok 2016 byt obfity w roznego rodzaju niespodziewane wydarzenia, a co za tym idzie mielismy do czynienia ze sporg
zmiennoscia na rynkach finansowych. Do najbardziej spektakularnych wydarzen, ktére z pewnoscig zostang w pamigci wielu
inwestoréw, mozna zaliczy¢ wyniki referendum w Wielkiej Brytanii ws. wyjscia z Unii Europejskiej oraz zwyciestwo Donalda
Trumpa w wyborach prezydenta USA. Nie brakowalo takZe istotnych zaskakujacych wydarzen w Polsce oraz w krajach
naszego regionu.

Rynek akcji — Swiat

Rok 2016 nalezy zaliczy¢ do stosunkowo udanych dia inwestujacych w akcje, choé zmienno$¢ cen akcji w trakcie roku byla
bardzo duza. Pierwszy kwartal przebiegal pod znakiem spadkow cen akcji. Byl to efekt zawirowan na rynku chifiskim oraz
obaw o konsekwencje bardzo niskich cen na rynku surowcowym. W drugim kwartale rynek nieco odrobit straty, jednak byt
ograniczany przez oczekiwanie na glosowanie w sprawie ,Brexitu”. Po wyjsciu z pierwszego szoku po referendum gietdy
zaczely odrabiaé straty. W czwartym kwartale, po wyborze Donalda Trumpa na prezydenta USA, inwestorzy skupili sie na
pozytywnych, prowzrostowych zapowiedziach — gléwnie inwestycjach infrastrukturalnych oraz obnizkach podatkow. Wywotato
to wzrosty na wiekszosci rynkéw akcyjnych, wspieralo oczekiwania wyZzszej inflacji oraz umocnilo amerykariskiego dolara.
Zagregowany indeks akcji $wiatowych — MSCI ACWI zakoriczyt rok stopa zwrotu w wysokosci 5,6% w USD. Dla poréwnania
zwroty poszczegdlnych indekséw wyrazone w USD to: amerykariski S&P500 +9,5%, japoriski Nikkei 225 +3,8%, MSCI
Emerging Markets +8,6%, europejski Eurostoxx 50 -2,3%.

W ubieglym roku zmiany kurséw walut mialy duzy wplyw na osiagane wyniki inwestycyjne. W calym roku dolar amerykariski
byt bardzo silny. Umocnit sie do euro o ponad 3%, do japoriskiego jena 0 2,7%, a wobec ziotowki az o 6,7%. Wyjatkiem byly
kraje i waluty zwiazane z surowcami. Dolar ostabit sie wobec rosyjskiego rubla o 15%. Wobec brazylijskiego reala dolar
amerykanski ostabit sie o prawie 18%.

Rok 2016 rozpoczat sie silnymi spadkami cen surowcow, jednak pierwszy kwartat roku wyznaczyt dotki cenowe dla wielu
z nich. Ostatecznie rok 2016 zakonczyt sie sporymi wzrostami cen ropy — barylka ropy brent zyskata w USD az 23,5%, a
miedz wzrosta o prawie 18%.

Rynek akcji - Europa Srodkowo-Wschodnia

To byt mieszany rok dla gietld w regionie. Duzy wzrost (w USD) na Wegrzech, symboliczny — w Austrii, spadki w Czechach
oraz w Turgji (glownie przez slabg walute), gdzie w lipcu doszlo do nieudanej proby przejecia wladzy przez wojsko. Jej
efektem bylo wprowadzenie stanu wyjatkowego w Turcji oraz duza skala zatrzymarn czy tez zwolnieri z pracy, glownie
w sektorze publicznym i medialnym. Agencja Moody’s zdecydowala sie na obnizenie ratingu Turcji do poziomu ponizej
inwestycyjnego, co wywolalo presje na oslabienie lokalnej waluty oraz odplyw kapitatu z tamtego rynku. Najmocniejszym
rynkiem w regionie w 2016 roku byt rynek wegierski, gdzie inwestorom sprzyjala polityka rzadu i regulatoréw. Do spadkow
w Czechach przyczynilo sie natomiast stabe zachowanie najwigkszej spotki w indeksie — banku Komercni, ktory zrewidowal
w dot swojq polityke dywidendowa,

Rynek akcji - Polska

Miniony rok byt udany na rynku polskich akcji. Szeroki indeks WIG wzrost o 11,4%, do czego najmocniej przylozyt sie ostatni
kwartat, w ktorym WIG zyskat blisko 10%. Ubiegly rok polscy inwestorzy zaczynali w ponurych nastrojach. Z perspektywy
czasu okazalo sie, ze pesymistyczne nastroje zbiegly sie w pierwszym kwartale z dotkiem na rynku akcji oraz surowcow.
W kolejnych miesigcach, wbrew pierwotnym obawom, rynkowi akcji we wzrostach nie przeszkodzity nawet niespodziewane
zmiany polityczne na $wiecie. Natomiast na rynku krajowym w polowie roku poznaliSmy plany rzadu dotyczace dalszego
funkcjonowania Otwartych Funduszy Emerytalnych (,OFE") oraz kolejng propozycje tzw. ustawy frankowej. Rzadowe
deklaracje odsunely ryzyko czarnego scenariusza likwidacji OFE oraz ustawowej konwersji hipotecznych kredytow walutowych
na kredyty zlotowkowe, co takze przyczynito sie do odbicia na rynku.
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Otoczenie zewnetrzne mialo istotne przelozenie na rozklad sit pomiedzy poszczegolnymi sektorami spélek notowanych na
GPW. Wzrosty cen surowcow oraz silny amerykariski dolar pozytywnie wplynely na stopy zwrotu spolek wydobywczych
(KGHM, JSW, Bogdanka), WIG-gorictwo wzrést w 2016 r. o blisko 80%. Silny dolar oraz utrzymujgce sie na $wiecie wysokie
marze rafineryjne wspieraly natomiast notowania spolek z sektora paliwowego — WIG-paliwa wzrost o 27%. Na uwage
zaslugujg tez sukcesy polskich producentéw gier komputerowych, ktérych produkty zyskujg coraz wieksze uznanie na
$wiatowych rynkach, wraz z czym rosna tez oczekiwania inwestoréw co do kolejnych tego typu produkciji. W efekcie, w ramach
tego sektora, nie brakowato spétek, ktorych kursy zyskaly w trakcie 2016 roku ponad 100%. Do najstabiej zachowujacych sie
sektoréw po raz kolejny nalezata energetyka. Utrzymujace sie niskie ceny energii, wysokie naklady inwestycyjne, pomoc
finansowa dla kopalni oraz niekorzystne z punktu widzenia inwestoréw mnigjszo$ciowych zmiany, takie jak np. podwyzszenie
wartosci nominalnej akcji w PGE, nie sprzyjaly notowaniom spolek z tej branzy, w efekcie czego WIG-energia spadi
w ubieglym roku o 13%.

Rynki obligacji skarbowych

Rok 2016 na $wiatowych rynkach obligacji miat dwa oblicza. W pierwszej potowie roku mieli$my do czynienia z silnymi
spadkami rentownosci obligaciji, czemu sprzyjata ekspansywna polityka monetarna gléwnych bankéw centralnych. Programy
skupu obligacji zwigkszyly badz rozpoczely m.in.: Europejski Bank Centralny, Bank Japonii, Bank Anglii. Mniejsza niz
pierwotnie oczekiwano byla rowniez skala zaciesnienia polityki monetamnej w USA. W drugiej polowie roku miaf miejsce splot
kilku czynnikéw, co wywotato znaczng przecene na rynkach obligacji skarbowych. Zmieniajacy sie bilans kosztéw i korzysci
prowadzonej ekspansywnej polityki monetarnej i oczekiwany wzrost inflacji spowodowany odbiciem na rynku surowcow byly
jednymi z pierwotnych przyczyn wzrostow rentowno$ci. Przecena przyspieszyla po ogloszeniu wyniku wybordw prezydenckich
w USA - zaloZenia programu gospodarczego prezydenta-elekta (wzrost wydatkow, obnizka podatkéw) uznano za czynnik
mogacy pobudzi¢ wzrost gospodarczy, podwyzszyé inflacje, a tym samym spowodowaé konieczno$¢ prowadzenia bardziej
restrykcyjnej polityki monetarnej w USA.

Relatywnie slabsze zachowanie rynku polskich obligacji skarbowych wynikalo z obaw o przyszlg sytuacje budzetowa, zmiany
prawne wynikajgce z realizacji obietnic wyborczych (m.in. reforma OFE, ustawa frankowa, obnizenie wieku emerytalnego) i ich
wplyw na ewentualne dalsze zmiany ratingu (w styczniu agencja S&P obnizyta rating Polski do poziomu BBB+). Mimo iz cze$¢
czynnikow ryzyka w ciagu roku nie zmaterializowala sig, premia za ryzyko polskich obligacji skarbowych rosta lub utrzymywala
sie na podwyzszonym poziomie.

Rynek obligacji korporacyjnych

Rok 2016 byt udanym okresem dla globalnego rynku obligacji korporacyjnych. Marze kredytowe spadaly zarowno w Europie,
jak i w Stanach Zjednoczonych. Czynnikami, ktore zadecydowaly o wzrostach cen obligacji korporacyjnych, byly m.in.:
refatywnie fagodna polityka monetarna oraz odbicie cen surowcow, ktére spowodowalo zmniejszenie liczby upadiosci
w sektorze wydobywczym. Szczegoblnie pozytywnie na rynek wplynelo uruchomienie przez Europejski Bank Centrainy
programu skupu obligacji korporacyjnych. W Polsce stopy zwrotu réwniez byly dodatnie, ale nizsze niz w poprzednich latach.
Wynika to z dominacii na lokalnym rynku papieréw o zmiennym oprocentowaniu, a tym samym stopy zwrotu pozostawaly pod
wplywem utrzymujacych sie na niskim poziomie stawek WIBOR.

Subfundusze Arka Prestiz SFIO w 2016 roku
o  Subfundusze gotéwkowe i pieniezne
o Arka Prestiz Gotowkowy
W 2016 roku stawki WIBOR utrzymywaly sie na niskich poziomach, co negatywnie wplywalo na dochod z tytutu odsetek.
W drugiej polowie roku wyraznie wzrosly rentownosci (czyli spadly ceny) obligacji o krétszych terminach zapadalno$ci.

Pozytywnie na stopg zwrotu subfunduszu oddziatywat wzrost cen czesci obligacji zmiennokuponowych. Subfundusz osiagnal
stope zwrotu nizszg od benchmarku.
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° Subfundusze diuzne polskie papiery skarbowe

o Arka Prestiz Obligacji Skarbowych

W pierwszej polowie 2016 roku subfundusz osiggnat dobre wyniki inwestycyjne, co wynikato z dobrej koniunktury na rynkach
obligacji skarbowych, m.in. rynku polskim. Druga polowa 2016 roku, a szczegélnie IV kwartal, przyniosta gwattowne
wzrosty rentownosci na rynkach obligacji skarbowych. Ostatecznie wynik inwestycyjny subfunduszu w calym 2016 roku byt
ujemny (-0,8%).

° Subfundusze diuzne polskie korporacyjne

o Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych

Subfundusz w 2016 roku zanotowal wynik lepszy od benchmarku, na co wplyw mialy gléwnie pozytywne stopy zwrotu
osiggniete na inwestycjach w euroobligacje korporacyjne (papiery denominowane w EUR oraz USD).

° Subfundusze akcji polskich i innych europejskich rynkéw wschodzacych

o Arka Prestiz Akcji Polskich

Wynik inwestycyjny subfunduszu w 2016 roku byt odzwierciedleniem sytuacji na warszawskiej gieldzie. Subfundusz zanotowat
dwucyfrowg stope zwrotu (+10,1%), niewiele gorszq od indeksu WIG. Arka Prestiz Akcji Polskich charakteryzuje sie aktywng
selekcja spolek i koncenfruje sie na poszukiwaniu okazji inwestycyjnych zwlaszcza w segmencie spolek o Sredniej
kapitalizacji. W zwigzku z tym w ostatnim kwartale roku, kiedy na polskim rynku najbardziej zyskiwaly duze spétki, subfundusz
zachowywat sig nieco gorzej od szerokiego rynku. Niemniej jednak w dluzszym horyzoncie czasowym nalezy on do
subfunduszy o najwyzszej stopie zwrotu w swojej kategorii.

o Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy

W 2016 r. subfundusz wypracowal stope zwrotu na poziomie +11,6%, co jest rezultatem lepszym od stopy zwrotu
z benchmarku. Kluczem do uzyskania takiego wyniku byla analiza fundamentalna i aktywna selekcja spétek do portfela.
Najwiekszy pozytywny wplyw na wyniki subfunduszu mialy inwestycje w akcje w Austrii oraz na Wegrzech.

° Subfundusze rynkéw europejskich

o Arka Prestiz Akcji Europejskich

Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w lutym 2016 r., dzieki czemu unikna} negatywnej sytuaciji na rynkach finansowych, z jakg
mielismy do czynienia na poczatku roku. Pozwolilo to na wygenerowanie wysokiej stopy zwrotu (+18,3%) w okresie do
zakoriczenia roku. Od lutego na rynkach trwalo odbicie, ktore przyspieszylo w drugiej polowie roku. Subfundusz inwestowat
wiekszos¢ swoich aktywow w jednostki funduszu Santander AM Euro Equity, ktory jest zdywersyfikowanym funduszem akciji
ze strefy euro.

o Arka Prestiz Akcji Europejskich Spotek Dywidendowych

Subfundusz réwniez rozpoczat dzialalnos¢ w lutym 2016 r. Od tego czasu na rynkach trwalo odbicie, ktdre przyspieszylo
w drugiej potowie roku. W takim otoczeniu nastepowata rotacja inwestoréw od spélek bezpiecznych przez stabilne (do ktorych
zalicza sig spotki dywidendowe) do spotek o niskiej wycenie. Biorac pod uwage powyzsze, stopa zwrotu z subfunduszu nie
byla tak wysoka, jak w przypadku subfunduszu Arka Prestiz Akcji Europejskich. Subfundusz inwestowal wigkszo$¢ swoich
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aktywow w jednostki funduszu Santander European Dividend, ktéry jest zdywersyfikowanym funduszem akcji europejskich
rynkow rozwinietych. Fundusz docelowy dla subfunduszu inwestuje w spétki notowane nie tylko w EUR, ale réwniez w GBP.
W zwiazku z wynikiem referendum w Wielkiej Brytanii funt brytyjski sie ostabit, co wplynelo negatywnie na wyniki subfunduszu.

Nowe subfundusze w ofercie
W lutym 2016 roku oferta Funduszu zostala rozszerzona o dwa nowe subfundusze akcyjne z ekspozycja na rozwinigte

rynki europejskie, o ktérych wspomniano powyZzej. Sg to: Arka Prestiz Akcji Europejskich oraz Arka Prestiz
Europejskich Spétek Dywidendowych.

Zmiany Zarzadzajacych

W dniu 23 maja 2016 roku:
e Jacek Grel rozpocza} zarzadzanie subfunduszami: Arka Prestiz Akcji Europejskich oraz Arka Prestiz Europejskich
Spolek Dywidendowych,

o Michat Holda rozpocza} zarzadzanie subfunduszem Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,
o Pawel Pisarczyk rozpocza} zarzadzanie subfunduszem Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych.

W dniu 1 lipca 2016 roku stanowisko Dyrektora Inwestycyjnego BZ WBK TFI S.A. objal Szymon Borawski-Reks, dotychczas
piastujacy stanowisko Kierownika Rynku Akcji oraz Zarzadzajacego Funduszami. Szymon Borawski-Reks z BZ WBK TFI S.A.
zwigzany jest od maja 2003 roku. Poczatkowo pracowat jako analityk finansowy, nastepnie — po uzyskaniu licencji w 2006 roku
- jako Doradca Inwestycyjny i Zarzadzajacy. Od 2010 roku byt Kierownikiem Rynku Akcji. Jest posiadaczem prestizowego
tytulu CFA (Chartered Financial Analyst), przyznawanego przez CFA Institute, laureatem wielu prestizowych nagrod
przyznawanych za dobre i stabilne wyniki zarzadzania.

BZ WBK TFI S.A. w 2016 roku

Nagrody i wyréZnienia

W dniu 29 lutego 2016 roku Analizy Online oglosity liste funduszy i Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych wyrdznionych
i nagrodzonych Alfami. Alfa to nagroda przyznawana przez Analizy Online dla najlepszego funduszu inwestycyjnego
w minionym roku kalendarzowym w jednej z 10 najpopularnigjszych grup funduszy. Doceniono nasze dobre i stabilne wyniki
inwestycyjne na tle konkurenciji w 2015 roku.

BZ WBK TFI S.A. zostato uhonorowane 4 wyréznieniami i 2 Alfami.

Wyrdznienia otrzymali$my w nastepujacych kategoriach:

Najlepsze Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych — wyrdznienie

Najlepszy Fundusz Akcji Polskich — Arka Prestiz Akgiji Polskich (Arka Prestiz SF10)

Najlepszy Fundusz Zrownowazony - Arka BZ WBK Zréwnowazony (Arka BZ WBK FIO)

Najlepszy Fundusz Polskich Papieréw Skarbowych — Arka Prestiz Obligacji Skarbowych (Arka Prestiz SFI0)

LN -

Nagrody Alfa zostaly przyznane dwém funduszom zarzadzanym przez BZ WBK TFI S.A. oferowanym pod markg Credit
Agricole:

1. Najlepszy Fundusz Akeji Polskich - Credit Agricole Akcyjny (Credit Agricole FIO)

2. Najlepszy Fundusz Stabilnego Wzrostu — Credit Agricole Stabilnego Wzrostu (Credit Agricole FIO)

Nagrody te sa wyrazem uznania wobec osiggnietych wynikéw inwestycyjnych i ich stabilnosci, ale takze jakosci procesow
wewnetrznych, do ktorych przykladamy ogromna wage, by finalnie dostarczaé naszym klientom produkty najwyzszej jakosci.
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Koriczac podsumowanie 2016 roku, dziekujemy Uczestnikom za wybér naszych subfunduszy i powierzenie swoich $rodkow
BZ WBK TFI S.A.

Z powazaniem
Jagek Marcinowski Grzegorz Borowski Marleng Janota
Pr

\zes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czonek Zarzadu

Poznan, dnia 30 marca 2017 roku
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Arka Prestiz Opigach Skarbowyeh
supfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym
FUNCUSZU Inwestycynym Otwartym

Opinia i Raport
Niezaleznego Biegtego Rewidenta
Rok obrotowy koriczacy sie

31 grudnia 2016 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzili§my badanie zalgczonego sprawozdania jednostkowego Arka Prestiz Obligacii
Skarbowych, subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
z siedzibg w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16 (,Subfundusz”), na ktére sklada sie
zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzieri 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z
operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz
noty objasniajgce i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzZniejszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny roéwniez za
kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedng, aby sporzgdzane sprawozdania jednostkowe
nie zawieraly istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$c¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy
stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardéw
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetych uchwatg
Krajowej Rady Bieglych Rewidentdw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te nakfadajg na nas
obowiazek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewno$é, ze sprawozdanie jednostkowe nie
zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnego znieksztatcenia w
sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub btedem. Przeprowadzajgc ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem
sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania
stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat
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odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogoélnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,
subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikéw dzialalnosci za rok obrotowy konczgcy sie tego
dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych,

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wptywajgcymi na forme i tresé
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz

e zostalo sporzgdzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Podsiadly

Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Petnomocnik

Mawiw adx}fi.m\&>

31 marca 2017 r.






BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A

U

I. Wolnesci 16, 61-139 Poznai

telefon: (+48) 61855 13 22
faks: (+48) 61835 73 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 z p6zniejszymi

2z

mianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Obligacji Skarbowych subfundusz w Arka Prestiz
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, ktore

0

1.

5.

6.

bejmuje:
Zestawienie lokat wedlug stanu na dzieri 31 grudnia 2016 roku wykazujace sktadniki lokat subfunduszu w wysokosci
446 995 tys. zi.
Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 447 725 tys. 21,
Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujacy ujemny wynik
z operacji w kwocie 4 367 tys. =i,
Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujgce zmniejszenie
wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 11 363 tys. zi.
Noty objasniajace.
Informacje dodatkowa,

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Dyrektor Dziatu
Wycen i Sprawozdawczosci

{osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych})

ata: 30 marca 2017 roku
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SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka Prestiz Obligacji Skarbowych
Subfundusz
w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potaczonego funduszu Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

[23 w=xx | Fundusze Inwestycyjne Arka




Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Obligacji Skarbowych Subfundusz w Arka Prestiz SFIO
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna
Skiadniki lokat

Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Obligacji Skarbowych Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

31 grudnia 2016 r.

31 grudnia 2015r.

Wartos¢
wedlug ceny
nabycia

(wtys. 28)

Warto$¢
wedlug wyceny
na dziefi
bilansowy
(wtys. zt)

Procentowy
udziatw
aktywach
ogéfem

Wartosé
wedtug ceny
nabycia

(wiys. z8)

Wartosé
wedtug wyceny
na dzieft
bilansowy

(wtys. z)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogélem

Akcje

Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe
Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granicq

Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne

451827

99,62
0,03

427 338

440 674

Suma

451827

99,65

95,57
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2) Tabele uzupetniajace
Warto$¢
Warto$¢ nominalna Wartodé wediug Procentowy
Rodzaj Kraj siedziby Termin Warunki jednego papieru wedlug ceny| wycenyna udzialw
Diutne papiery wartodclowe rynku Nazwarynku Emitent emitenta wykupu | oprocentowania diuinego Liczba nabycia dzied aktywach
{wzl) (wtys.2l) I()llatr;:o:g ogblem
W 5
0 terminie wykupu do 1 roku: 449039 451 827 446 867 99,62
0 terminte wykupu powyiej 1 roku: 449039 451827 446 867 99,62
Obligacje 449 039 451827 446 867 99,62
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 449039 451827 446 867 99,62
Treasury Rzeczpospolita Staly kupon
DS0725 (PLO000108197) |AR BondSpot Poland Skarb Pafistwa Polska 2025-07-25 (3,25%) 1000,00 80 48 50 0,01
DS0726 (PLODOO108866) AR Bon:;ﬁ‘;zlm Skarb Patistwa | RPCZPOSPOIa | y09607.25 s'(az'.ys'&";’" 100000 69400 67021 63993 1z
Treasury Rzeczpospolita Staly kupon
DS0727 (PLO000109427) IAR BondSpot Poland Skarb Pafstwa Polska 2027-07-25 (2,50%) 1000,00 22000 20539 20009 446
Treasury Rzeczpospolita Staty kupon
DS1020 (PLOC00106126) AR BondSpot Poland Skarb Pafstwa Polska 2020-10-25 (5,25%) 1000,00 21700 21040 23923 533
DS1021 (PLODOOIOBETD) AR Bon;iré:?;%and Skarb Parstwa | RPeSBOSPOlta | g091.10.25 s‘g’f,‘;‘;{;’“ 100000 16650 16958 18932 a2
OK0419 (PLO0DO109633) IAR mn};ﬁ‘;’mm Skarb Pastwa | RZESZROSPOM2 | 919,04 25 Ze'&‘f‘g;;‘r“ 100000  4s000f 42818 42750 953
POLAND 1 10/25/28 Rzeczpospolita Staty kupon
(X1508566302) 1AR Borse Stuttgart | Skarb Paistwa Polska 2028-10-25 (1,00%) 442400 2500 10714 10 549 2,35
PSO418 (PLODDO107314) AR Bon:;ﬁ“;’dm Skarb Panstwa | RZ2CZPOSPONA | 5095 04 95 3'3?7';‘,"";’" 100000 100 % 105 0,02
Treasury Rzeczpospolita Staly kupon
PS0421 (PLO00O108916) IAR BondSpot Poland Skarb Pafstwa Poiska 2021-04-25 (2.00%) 1000,00 41500 41 002 40803 810
Treasury Rzeczpospolita Staly kupan
PS0422 (PLO000109492) IAR BandSpot Poland Skarb Pafistwa Polska 2022-04-25 (2.25%) 1000,00 25 500 24772 24 886 5,55
PSO718 (PLO000107595) IAR Bon:;:f‘;zlm Skarb Patstwa | RESCZOSPOIA | 7010 07.95 s'fz"ys'{‘;;"’f“ 1000,00 700 660 73 016
Treasury Rzeczpospolita Staly kupon
PS0719 (PLO000108148) AR BondSpot Poland Skarb Pafstwa Polska 2019-07-25 (3,25%) 1000,00 50 52 52 0,01
Treasury Rzeczpospolita Staly kupon
PS0721 (PLO000109153) AR BondSpot Poland Skarb Pastwa Poiska 2021-07-25 {1,75%) 1 000,00 95 000 91706 91259 20,35
T2 1/205/15/46 Stany Stany Staly kupon
{USO12810RS96) IAR Borse Stuttgart Ziednoczone Ziednoczone 2045-05-15 (2,50%) 417,93 20 000 7375 7400 1,66
Treasury Rzeczpospolita Staly kupon
WS0429 (PLO000105391) AR BondSpot Poland Skarb Pafistwa Polska 2029-04-25 (5.75%) 1 000,00 20 389 25949 25221 5,62
WS0922 (PLOOD0102645) wR g, nggﬁ%aw Swarb Patistwa | RPSCZROSPOIa | 207 09.23 s'g’f;;‘;“‘;’“ 100000|  seoo0| 6931 64405 143
Treasury Rzeczpospolita Zmienny kupon
W20126 (PLO000108817) AR BondSpot Poland Skarb Pafistwa Polska 2026-01-25 (1.79%) 1000,00 12 500 11763 11817 263
Suma 449039 451 827 446 867 99,62
IAR - inny aktywny rynek
Warto$é
m‘: wedlug Procentow
Rodzaj Kraj siedziby wyceny na | y udzialw
Instrumenty pochodne rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca) emitenta (wystawcy) Instrument bazowy Liczba . :;%. B ‘:zlcﬁ akt ﬂu:h
nsowy og
(wiys.2l) (wiys. zl)
Niewy Y L y poch 3 - 128 0,03
Ni na rynku aktywny 3 . 128 0,03
FORWARD, WALUTA EUR, 2017-01-11 NNRA | Nedoiyczy | BankPoiskaKasaOpiekiSA | RzsczpospoltaPoiska | o meia UK o 2 . 3 001
FORWARD, WALUTA USD, 2017-01-18 NNRA Nie dotyczy | Bank PolskaKasa Opieki SA. | RzeczpospolitaPoiska | 4 7;’:'0"3; gg?lso 1 - 95 0,02
Suma 3 128 0,03
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
3) Tabele dodatkowe
Wartoé¢ wedlug wyceny
Skdadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy (*) na dzieii bilansowy geocenwyjudaisl
w aktywach ogélem
(w tys. 21)
obligacie DS0725 (PL0000108197) 50 0,01
obligacje DS0726 (PLO000108866) 9682 2,16
obligacie DS0727 (PL0000109427) 6821 1,52
obligacje DS1021 (PLO000106670) 6709 1,50
obligacie OK0419 (PLO000109633) 42750 9,53
obligacie PS0422 (PL0000109492) 14639 326
obligacie PS0721 (PL0000109153) 50433 11,24

* Tabela prezentuje skladniki lokat Subfunduszu, kitre byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Subfunduszu lub z podmiotem dominujacym w stosunku do Towarzystwa. Prezentacji
podlega tylko ta czes¢ skiadnika lokat, dla kidrej druga strona transakeji byl Depozytariusz Subfunduszu fub podmiot dominujacy w stosunku do Towarzystwa. Na dzien 31 grudnia 2016 roku
w portfelu Subfunduszu nie istnialy skiadniki lokat, ktore bylyby przedmiotem transakeji Subfunduszu z akcjonariuszem Towarzystwa, jak rowniez podmiotami zaleznymi w stosunku do
Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu.
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Bilans
(w tysiacach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))

31 grudnia 31 grudnia

2016 roku 2015 roku
1. Aktywa 448 561 461083
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1483 874
2. Naleznosci 83 14 869
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - 4 666
4, Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 446 867 440674

- diuzne papiery wartosciowe 446 867 440674

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 128 -
Il. Zobowigzania 836 1995
lll. Aktywa netto (I-11) 447725 459 088
IV. Kapitat Subfunduszu 249 427 256 423
1. Kapital wplacony 3660133 3519546
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) (3410 706) (3 263 123)
V. Dochody zatrzymane 207 063 194 220
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 95 508 88030
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 111 555 106 190
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (8 765) 8445
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV#V+/-Vl) 447725 459 088
Liczba jednostek uczestnictwa 342 163,428 348 098,057
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 1308,51 1318,85

Bilans nalezy analizowat tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, kidre stanowia integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.




Rachunek wyniku z operacji
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(wtysiacach ziotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zt))

1 stycznia - 1 stycznia -

31 grudnia 31 grudnia

2016 roku 2015 roku

I. Przychody z lokat 15185 20 330
1. Przychody odsetkowe 15185 19906
2. Dodatnie saldo roznic kursowych - 424
Il. Koszty Subfunduszu 7707 9111
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 7100 8808
2. Oplaty dla Depozytariusza 25 25
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
4, Koszty odsetkowe 169 278
5. Ujemne saldo réznic kursowych 413 -
6. Pozostate 0 -
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (ll-1il) 7707 9111
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 7478 11219
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (11 845) (11 893)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 5 365 19667
- Z tytulu réznic kursowych (243) 1602
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (17 210) (31 560)
- 2 tytutu réznic kursowych 181 (1113)
Vil. Wynik z operacji (V+VI) (4 367) (674)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (10,33) 1,48

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowi integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposéb:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w wartosciach kapitau.
Roznica tych dwoch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w ten sposob wynik z operacji na
jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbg jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzien wyceny. Suma obliczonych w ten sposob ilorazow stanowi

wynik z operacji przypadajacy na jednostki uczestnictwa.




Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Obligacji Skarbowych Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Zestawienie zmian w aktywach netto
(w tysiacach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zi))

1 stycznia - 1 stycznia -
31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku
|. Zmiana wartosci aktywéw netto
1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 459 088 771295
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: (4 367) (674)
a) przychody z lokat netto 7478 11219
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5365 19667
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (17 210) (31 560)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji (4 367) (674)
4, Dystrybucja dochodow (przychoddw) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (6 996) (311 533)
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 140 587 146 429
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) 147 583 457 962
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) (11 363) (312 207)
7. Warto$c¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 447725 459 088
8. Srednia wartos¢ aktywow netio w okresie sprawozdawczym 472016 587 220
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1150434,958 1407 155,019
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1156 369,587 1644 539,168
c) saldo zmian (5934,629) (237 384,149)
2. Liczba jednostek uczestniciwa narastajaco od poczatku dziatalno$ci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 10800 030,904 9 649 595,946
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 10457 867,476 9 301 497,889
c) saldo zmian 342163428 348 098,057
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 342163428 348 098,057
II. Zmiana warto$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywéw nefto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1318,85 131737
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 1308,51 1318,85
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym {0,78) 0,11
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1298,87 1282,24
- data wyceny 20161202  2015-06-16
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 135291 134549
- data wyceny 2016-08-12  201501-30
6. Wartos¢ aktywow netio na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 1308,46 1318,70
- data wyceny 2016-12-30  2015-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w Sredniej wartoéci aktywéw netto, w tym: 1,63 1,55
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 1,50 1,50
2. Procentowy udziat oplat dla Depozytariusza 0,01 0,00

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integraing cze$¢ sprawozdania

finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci
Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

°)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku zostalo sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 z pozniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jgzyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ziotych. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podana zostata w Zlotych (z dokladnoscia do 0,01 t).
Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z dokdadnoscia do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacii informacji w sprawozdaniu finansowym
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentacji informacii w sprawozdaniu finansowym.

Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

d

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuije sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodow ksiggowych w okresie, ktérego dotycza,

- Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz skiadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia
zawarcia fransakgji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywoéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym

powyZej terminie zostalo ujete w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastgpnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu,

to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do
wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim datg zawarcia oraz rozliczenia (daty
przeplywow pienigznych) transakcji.

- Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerskie. Skiadniki lokat nabyte
nieodpfatnie ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej rownej zero.

- W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajq transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
w pierwsze] kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

- Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowig
lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiggach
nastgpuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

- Zohowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajgce z zawartych fransakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna lub

sprzedazy papierdw wartosciowych ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu zawarcia transakeji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa
kontraktu jest:

o dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu;
o ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy czgsciowym zamknieciu kontraktu forward zobowiazania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcii mogg byC kompensowane
w przypadku, gdy:
¢  Subfundusz posiada wazny prawnie tytul do kompensaty tych zobowigzan i naleznoSci;
o  Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowiazan i naleznosci lub jednocze$nie takie naleznosci
wylaczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczyc.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciagu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe. Za dzien roboczy uznaje sig
dzien roboczy w kazdym panstwie, ktorego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich
zawarcia wedlug wartosci ksiegowe] rownej zero, natomiast wynik odnosi sie w roznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sig je wediug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu z tytulu platnosci biezacych kuponow wynikajacych z zawartych transakeji IRS, a takze zobowigzania i naleznosci
powstate w wyniku cze$ciowego zamkniecia kontraktu IRS moga byé kompensowane w przypadku, gdy:

¢  Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznoci;
e  Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub jednoczesnie takie naleznosci
wylaczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.
- W przypadku wybranego sposobu wyceny IRS na spot Subfundusz ujmuje naleznosci i zobowigzania z tytutu platnosci biezacych kupondéw wynikajacych z
zawartych transakcji IRS — w wysokosci peinej platnosci odsetek — na dwa dni robocze przed data platnosci kuponow.

- Kontrakty terminowe futures ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia kontraktu. Wycena kontrakiéw futures dokonywana jest codziennie na
podstawie kursu rozliczeniowego podawanego przez Gielde Papierow WartoSciowych S.A. w Warszawie. Kontrakt terminowy futures wykazywany jest w
wartosci ksiegowej réwnej zeru, przy czym zmiana wartosci wyceny kontrakiu odbywa sig poprzez rozliczenie pozycji naleznosci - kontakty terminowe.
Dokonywane codziennie dodatnie lub ujemne rozrachunki z tytulu zmiany wyceny kontrakiéw terminowych odzwierciedlajg stan na rachunku depozytu
zabezpieczajacego. Zmiana wyceny kontraktu futures prezentowana jest w wyniku z operacji w pozycji Niezrealizowany zyskistrata z inwestycji — kontrakty
terminowe. W przypadku zamkniecia pozycji na kontrakcie futures wynik z transakcji odnoszony jest na rachunek depozytu zabezpieczajacego poprzez
rozliczenie rozrachunkéw z tytutu zamkniecia instrumentdw pochodnych. Wynik zamknigcia kontraktu ujmowany jest w rachunku wyniku z operaciji w pozycji
Zrealizowany zysk/strata z inwestycji — kontrakty terminowe.

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzier ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja maklerska zapfacona przy zbyciu skiadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sig metodq .najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze", polegajaca na przypisaniu zbytym skiadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku skiadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezace] wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegajg wylacznie papiery pochodzace z transakcji
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kupna, kiorych dzien rozliczenia kupna przypada najpdzniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do skiadnikow lokat
bedacych przedmiotem transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych roznic kursowych w transakcjach zbycia skiadnikow lokat.

Przyrost wartosci diuznych papierw wartosciowych w okresie migdzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczeg6inosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wycena $rodkow
pienigznych, naleznoci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w skiad ktorych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej albo - w przypadku dluznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentows;. Przychody odsetkowe od dhuznych papierow
wartosciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dia tych papierow wartoéciowych przez emitenta.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg warlosé aktywéw Subfunduszu
w Dniu Wyceny.

- Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego albo kapitalu wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa. Na
potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz
Zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wypfatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegélnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réinic kursowych powstale w zwiazku z wyceng
$rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki naliczone oraz zaptacone z
tytulu ujemnego oprocentowania lokat i rachunkow bankowych, odsetki od zaciagnigtych kredytow i pozyczek oraz amortyzacje premi.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz oraz z tytulu ujemnego oprocentowania lokat i rachunkéw bankowych
rozlicza sig w czasie, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty limitowane Subfunduszu szczegélowo zostaty opisane w nocie 11.

Nastgpujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa z aktywéw Subfunduszu: prowizje i optaty maklerskie i bankowe oraz optaty
na rzecz KDPW S.A. oraz innych instytucji rozliczeniowych, zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw majatkowych,
odsetki od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz, prowizie | oplaty zwiazane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia natozone
przez wlaciwe organy administracji publicznej, w tym oplaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane
Subfunduszu i sq pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa
i decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw
wlasnych.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania Subfunduszu ustala sig w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie Funduszu, w ktérym wycenia sig
aktywa Subfunduszu, ustala sie wartoS¢ zobowigza Subfunduszu, ustala si¢ wartos¢ aktywow netto Subfunduszu oraz waro$é aktywéw netto
przypadajgcych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzien sporzgdzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej.

1. Wartos¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegdlnosci: akcji, warrantow subskrypcyjnych, praw do akeji, praw poboru,
kwitbw depozytowych, listow zastawnych, diuznych papieréw wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba
Ze jest dostgpna warlo$¢ godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibg za granicq) wyznacza sig - ze wzgledu na godziny zamknigcia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze
lokowa¢ Subfundusz — wedlug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzecie] zero zero) czasu polskiego w nastepujgcy spasob:

a) jezeli Dziet Wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedlug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktorym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia, przyjmuje sie ostatni kurs
zamknigcia w systemie notowan cigglych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan cigglych bez odrebnego wyznaczania kursu zamknigcia przyjmuje sie ostatnia cene
transakcyjng dostepng o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowar jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego dostepnego o
godzinie 23:00.

b) jezeli Dzien Wyceny jest réwnocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotow na danym sktadniku
aktywow jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywow nie zawarto Zadnej transakcji ~ wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w spasab umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt 8, z zastrzeZzeniem, Ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia ~ innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartos¢ z uwzglgdnieniem istotnych zdarzen majgcych wplyw na ten kurs albo wartosé;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku - wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, skorygowanej w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie 0szacowang warto$¢
godziwg danego skfadnika aktywéw notowanego na aktywnym rynku uznaje sig warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu
z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skiadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedza Subfunduszu i praktyka rynku
finansowego.

2. W przypadku, gdy skiadnik Iokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym rynku aktywnym, ustalany jest rynek gfdwny. Wyboru rynku gléwnego
dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu w danym miesiacu (w przypadku istnienia
moziiwosci jednoznacznego rozrozniania transakci sesyjnych i pakietowych w analizie uwzglednia sig jedynie wolumen transakcji sesyjnych) na danym
sktadniku lokat na danym rynku aktywnym, pod warunkiem, ze Subfundusz moze dokonywat transakcji na tym rynku. Podczas wyboru rynkéw
glownych nie sa uwzgledniane rynki uznawane za nierozpoznane, to znaczy takie, dla ktorych utrudniony jest dostep do wiarygodnych danych. W
przypadku braku mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku
rynkach aktywnych, stosuje sie kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) rynek gidwny przyjety w poprzednim miesigcu kalendarzowym, a w przypadku braku wyboru rynku — wolumen obrotu z ostatniego miesiaca
kalendarzowego pozwalajacego dokonat wyboru;
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b) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym rynku aktywnym;

c¢) iloé¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku aktywnym;

d) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek glowny wybiera sig rynek, na ktorym dany skiadnik lokat byt notowany najwczesniej;
€) czas wyznaczenia piewszego kursu na rynku.

3. Warlo$¢ skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig¢ w nastepujacy sposéb:

a) bedacych papierami wartosciowymi weksli, listow zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienigznych oraz pozostatych dluznych papierow
wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych
skiadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci
wiarygodnego oszacowania wartosci przyszlych przeplywow pienigznych, dopuszcza sig wyceng na podstawie oszacowania wartosci przez
renomowany serwis informacyjny pod warunkiem, ze wycena z tego zrodfa odzwierciedla warto$¢ godziwg instrumentu;

b) wierzytelnosci — w kwocie wymagalnej zaplaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zaptaty oznacza nalezno$¢ nominalng wraz z naleznymi
na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktorych oszacowano wysoki poziom niesciagalnosci tworzy sig odpisy aktualizujace
w ciezar kosztow Subfunduszu;

¢) depozytow bankowych - wedlug wartosci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspéinego inwestowania majace siedzibe
za granicq - wedlug warto$ci godziwej ustalonej, jako warto$¢ aktywow netfo na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,
ogloszonych przez odpowlednio fundusz lub instytucje wspoinego inwestowania do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w
Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwa powstalych migdzy datg ogloszenia a Dniem Wyceny,

e) instumentéw pochodnych - wycenia sig w sposéb umozliwiajacy wiarygodne oszacowanie wartosci godziwej z uwzglednieniem czynnikow
wplywajacych na wyceng danego typu instrumentu pochodnego. W szczegdinosci moga to byé: cena instrumentu bazowego i jej zmiennos¢, termin
wykonania instrumentu pochodnego, stopy procentowe i ich zmienno$¢, przeplywy pienigzne wynikajace 2 instrumentu pochodnego, a takze inne
czynniki wiasciwe istocie kontraktu stanowigcego instrument pochodny. Wycena poszczegolnych typow instrumentéw pochodnych nastepuje przy
zastosowaniu modelu wyceny uzgodnionego z depozytariuszem oraz zatwierdzonego przez Zarzad Towarzystwa,

f) dluznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne s Scisle
powigzane z wycenianym papierem dfuznym, warlo$¢ jest wyznaczana przy zastesowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diunego. Jezeli
wbudowane instrumenty pochodne nie sa $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny
dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz
wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczegoinych instrumentow pochodnych.
W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny
lub caly instrument (w zalezno$ci od dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez renomowany serwis
informacyjny,

) skiadnikow lokat innych niz wymienione w punktach a)-f) — wediug wartosci godziwej speiniajace] warunki wiarygodnosci okreslone w pkt 8.
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4. W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢
godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona skorygowang ceng nabycia.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje
przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu wykazuje si¢ w cenie nabycia, ktéra stanowi skorygowana ceng nabycia. Na dzien rozliczenia cena
nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

6. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia
umowy sprzedazy zobowigzania z tytulu transakeji przy zobowiazaniu sig Subfunduszu do odkupu wykazuje sig w cenie sprzedazy, ktora stanowi ceng
skorygowana.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktorej s notowane na aktywnym rynku,
aw przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej s denominowane, i wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dziers Wyceny.

8. Zawiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa uznaje sig warto$¢ wyznaczong poprzez.

a) oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecializowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile moZiiwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeplywéw pienigznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii;

d) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
nierbznigcego sig istotnie skiadnika, w szczegoinosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjgcia zalozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodéw i kosztow. Szacunki dokonywane sq na podstawie dostgpnych
danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach.
Stanowia one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowiazan, kiorych nie mozna okreslic w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny

pochodzacej z aktywnego rynku.
Szacunki i zaloZenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano

zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w kiorym dokonano zmiany, | w okresach przyszlych, jesli aktualizacja wplywa
zaréwno na biezacy, jak i na przyszte okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkow zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.
Skladniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Wartosé godziwa sktadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy
zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny s okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sa
testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sg dane moZliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach
Towarzystwo musi korzystaé z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkow moga mie¢ wplyw na wykazywane warto$ci godziwe skiadnikow lokat.
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Sktadniki lokat wyceniane metodq zemortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci skfadnikow lokat. Jezeli przestanki takie istnieja,
dokonuje si¢ odpisu aktualizujgcego w wysokosci réZnicy pomiedzy wartoscig bilansowq a oszacowanq wartoScig biezaca oczekiwanych przyszlych
przeptywow pienigznych wynikajacych z danego skladnika lokat. Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych
przyszlych przeptywow pienigznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zaloZenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu
utraty wartosci podlegajq regulamemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage zmiennos¢ otoczenia
gospodarczego, istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku 0,03% skiadnikow lokat Subfunduszu zostato wycenionych w sposob inny niz na podstawie kursu ustalonego na aktywnym
rynku (na dzien 31 grudnia 2015 roku zadne sktadniki lokat nie zostaly wycenione w sposcb inny niz na podstawie kursu ustalonego na aktywnym rynku), m.in.
metodg zamortyzowanego kosztu iub poprzez oszacowanie wartoci godziwej przy zastosowaniu modeli | metod wyceny. W zmiennym otoczeniu rynkowym
wystepuje niepewnos¢, iz dla takich skladnikow lokat wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga réznit sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone,
gdyby istniat dfa nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzysiwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych skiadnikéw lokat s moZliwe do odzyskania.

f)  Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Wartod¢ na dzie 31.12.2016r.  Warto8¢ na dzien 31.12.2015r.

(w tys. 28) (w tys. zi)
Z tytuiu zbytych lokat - 14 869
Z tytulu instrumentéw pochodnych 83 -
Z tytulu odsetek 0 -
Suma 83 14 869
Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu
Warto§¢ na dziedi 30.06.2016 r.  Warto¢ na dzlief 31.12.2015r.
(wtys. 2) (w tys. 21)
Z tytulu wyceny instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu czgSciowego zamknigcia walutowych kontraktéw terminowych - 140
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa - 450
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 217 686
Pozostale zobowigzania, w tym: 619 719
- zobowigzania wobec TF| z tytulu oplaty za zarzadzanie 574 557
Suma 836 1995

Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

1. Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzief bilansowy, w przekroju walut i w podziale na banki

31122016 1.
Warto$¢ na dzled bilansowy
Waluta Witto$é nadziéih bildnSowy w walucie sprawozdania
w danej walucie (w tys.) finansowego (w tys. zI)
Banki 1483
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1483 1483
31122015 r.
Warto§¢ na dzief bilansowy
Waluta Wartod¢ na dzie bilansowy w walucie sprawozdania
w danej walucle (w tys.) finansowego (w tys. zl)
Banki 874
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 874 874

2, $redni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu

1.01.2016r. - Wartoé¢ na 31.12.2016 r.
Waluta 31.12.2016 . w walucie sprawozdania
(wtys.) finansowego (w tys. 2!)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 2616
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 81 358
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1832 1832
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usD 102 426

"
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1.01.2015r. - Warto$¢ na 31.12.2015 r.
Waluta 31122015 1. w walucie sprawozdania
(wtys.) finansowego (w tys. zi)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkow pieniginych 2029
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1073 1073
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 66 281
Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 173 675

3. Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje
31.122016r.

Nie dotyczy.
31.12.2015r.

Nie dotyczy.

Nota 5. Ryzyka

(1)  Ryzyko stopy procentowej
{1.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe
Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem wartoSci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe; zostal zaprezentowany jako wartosci

bilansowe instrumentow o charakterze diuznym o stalym oprocentowaniu podzielonych wedtug okresu pozostajacego na dzien bilansowy do dnia zapadalnosci
tych instrumentéw finansowych.

31.12.2016 r. Od 1 miesiaca Od 3 miesigcy Od 6 miesiecy  Od 1 roku Powyiej

{w tys. zl) Do 1 miesiaca do 3 miesigcy do 6 miesiecy do 1 roku do 3 lat 3lat Suma
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, } : } ) - 5 .
z tego o okresie do wykupu

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - . 43620 391430 435 050
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - .
Pozostale aktywa - - - - - - -
Suma aktywobw obciazonych ryzykiem wartosci . F

godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 43620 g0 435050
Procentowy udziat w aktywach ogélem - - - - 9,72 87,27 96,99
31.12.2015 r. 0Od 1 miesigca Od 3 miesiecy Od 6 miesiecy Od 1 roku do Powyzej

(wtys. 2} Do 1 miesiaca 4o 3 miesiecy do 6 miesigcy  do 1 roku 3lat 3lat S
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugie] strony do ) i } i

odkupu, z tego o okresie do wykupu 4666 . 4665
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 59 - - - 87812 298 165 386 036
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - . - -
Pozostale aktywa - - - - - - .
Suma aktywéw obciazonych ryzykiem wartoéci ) ) ;

godziwe] wynikajacym ze stopy procentowe] 4725 87 812 298 165 390 702
Procentowy udzial w aktywach ogélem 1,02 . - - 19,04 64,67 84,73

(1.2)  Poziom obcigZenia aktywow i zobowiazar Subfunduszu ryzykiem przeplywéw srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na
kategorie bilansowe

Poziom obcigZzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywow Srodkow pieniginych wynikajgcym ze stopy procentowej zostal
zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentow o charakterze diuznym o zmiennym oprocentowaniu, wedtug podziatu na okresy pozostajace w dniu
bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

31.12.2016 r. Od 1 miesiaca Od 3 miesigcy Od 6 miesigey  Od 1 roku do Powyzej

(wtys. zt) Do 1 mieajaca do 3 miesigcy  do 6 miesigcy do 1 roku 3lat 3lat Suma

Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do
odkupu, z tego o okresie do wykupu

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 11817 - - - . - 11817
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - .
Pozostale aktywa - - - - - - .

Suma aktywéw obciazonych ryzykiem wartosci
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

Procentowy udzial w aktywach ogéltem 2,63 - . - - - 2,63

1817 . - - - - 11817
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31.12.2015 r.

(wtys. 21)

Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do
odkupu, z tego o okresie do wykupu

Od 1 miesiaca Od 3 miesigcy Od 6 miesiecy Od 1 roku do Powyiej
3lat

20 lmeahca do 3 miesiecy  do 6 miesiecy do 1 roku 3lat Suma

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 54 638 - - - - - 54 638
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostale aktywa - - - - - - -
Suma aktyw6w obciazonych ryzykiem wartosci . ) . . .

godziwe] wynikajacym ze stopy procentowej 54.638 g
Procentowy udziat w aktywach ogélem 11,85 - - . . . 11,85

(2) Ryzyko kredytowe
(2.1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony transakcji nie wypelnialy swoich
obowigzkéw (bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczer), w podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe poszczegéinych kategorii aktywéw,
bez uwzglgdniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku skiadnikéw lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bitansowa skiadnikéw

lokat o charakterze diuznym.

31.12.2016 r. 31122015 r.
31.12.2016 r. Procentowy udziat 31.12.2015 r. Procentowy udziat

(w tys. zf) w aktywach (wtys. zl) w aktywach

ogdlem ogbélem
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1483 0,33 874 0,19
Naleznosci, w tym: 83 0,02 14 869 323
naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy skiadnikow lokat - - 14 869 323
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - - 4 666 1,01
Skiadniki lokat o charakterze diuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: 446 867 99,62 440674 95,57
diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub NBP 439 467 97,97 440674 95,57
inne ni listy zastawne oraz niz emitowane [ub gwarantowane przez Skarb Pafistwa bgdz 7400 165 } :
NBP instrumenty o charakterze dluznym !

Suma aktyw6w Subfunduszu obciazonych ryzykiem kredytowym 448 433 99,97 461 083 100,00

{2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczeg6inych kategoriach lokat (wedlug Tabeli gtownej lokat) zostata zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa lokat w
instrumenty diuzne emitowane lub porgczane przez podmiot, ktérego papiery stanowia powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.

31.12.2016 r. 31.12.2015 r.
31.12.2016 r. Procentowy udziat 31122015 r. Procentowy udziat
(wtys. z8) w aktywach (wtys. i) w aktywach
ogétem ogblem
Diuzne papiery wartosciowe, w tym: 439 467 97,97 440674 95,57
Skarb Paftstwa (RP) 439 467 97,97 440674 95,57

(3) Ryzyko walutowe
(3.1) Poziom obcigZenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym
Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. z1) aktywow i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.

wme R, wuam. L

: w aktywach ogélem ) w aktywach ogélem

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 17 949 4,00 - -
dluzne papiery wartoSciowe 17949 4,00 -

Suma aktywéw Subfunduszu obciazonych ryzykiem walutowym 17 949 4,00 - -

(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat (wedtug Tabeli giéwnej lokat) zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa
poszczegoinych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegéine waluty.

31.12.2016 r. 31.12.2015r.
31(':'2{:: 1260 r. Procentowy udzial 31(;:2&?11‘:’)" Procentowy udziat
w aktywach ogélem w aktywach ogétem
Diuine paplery warto§ciowe
EUR 10 549 2,35 - -
UsD 7400 1,65 - -

(4)  Poziom obciaZenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bgdzie w stanie wygenerowac dostatecznych $rodkéw pieniginych niezbednych do
wykonania swoich zobowigzar w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aklywow nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu,
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Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych w ramach zarzadzania aktywami
Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz codzienne monitorowanie plynnoci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skfadniki lokat o duzej plynno$ci. W obecnej sytuacjl rynkowej niektore lokaty Subfunduszu charakteryzujq sie
przejéciowo obnizonym poziomem plynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krotkim terminie tych skiadnikéw lokat, w wartosci
odpowiadajgcej ich oszacowanej wartoci godziwej.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz w roku obrotowym koriczacym sig 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie zawieszal zbywania i
odkupywania jednostek uczestnictwa.

(5) Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

Dla celéw pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Podanie tej informacji w sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu spetnia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne

Wartosé Termin
Warto§¢ Terminy Kwota bedaca Termin
Rodzaj przyszlych zapadalnogci
Instrumenty pochodne Typ zajete] instrumentu Col otwarcla otwarte] strumieni przyszlych podstawg {wygasnigcia) wykonania
pozycji pochodnego pozycji pozycji plenigznych strun.\lenl przyszlych Instrumentu instrumentu
(w tys. zl) (wtys. 21) pienieznych platnogci pochodnego pochodnego
zabezpieczenie
AL ITA krotka foward  przed ryzykiem 30 ogrs oottt 2L ot airorn
! walutowym
zabezpieczenie
Ak ol kétka foward  przed ryzykiem 3 wr ot BW0 T ppotar 2ot
' walutowym
zabezpieczenie
Pl ol krbtka foward  przed ryzykiem 9 738 mrore PO ootes w0
' walufowym
31.12.2015rr.
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Wartoé¢ na dzied Warto§¢ na dzien
31.12.2016 1. 31.12.2015r.
(wtys. zl) (wtys. 2l)
1. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, w tym: - 4666

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wlasnosci i ryzyk - -

Transakeje, w wyniku kiorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnoéci | nie nastepuje przeniesienie na ) 4666
Subfundusz ryzyk

2. Transakcje przy zobowiazaniu sig¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:
Transakcje, w wyniku ktorych nastgpuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugq strong praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druga strong praw wiasno$ci i nie nastgpuje przeniesienie na drugq
strong ryzyk

3. Naleinosci z tytulu papieréw wartociowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o
poizyczkach papieréw wartogciowych

4, Zobowiazania z tytulu papieréw wartoéciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o
pozyczkach papleréw wartosciowych

Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe

31.12.2016r.

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta Wartost ";:ﬂi?eb(l‘:fnt;:;”y W danej Wactod l;:dt;l:r';.l))ilansowy

Alktywa PLN 448 561

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 1483
PLN 1483 1483

Naleznosci PLN 83
PLN 83 83

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 446 867
PLN 428918 428918
EUR 2384 10549
usb i 7400
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Wartoé¢ na dziesi bilansowy w danej

Warto§¢ na dzier bilansowy

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta walucle (w tys.) (wtys. 21)
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 128
PLN 128 128
Zobowiazania PLN 836
PLN 836 836
31.12.2015r.
Nie dotyczy.

1.01.2016 r. - 31.12.2016 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)

Skiadniki lokat Dodatnie réznice kursowe Ujemne réZnice kursowe

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Diuzne papiery wartosciowe - 181 243 -
Suma - 181 243

1.01.2015r. - 31.12.2015 r.

Dodatnie | ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)

Skiadniki lokat Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Diuzne papiery wartoSciowe 1602 - - 1113
Suma 1602 - - 1113
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dziefi bilansowy Kurs w stosunku do zi Waluta
dolar amerykariski 4,1793 usb
euro 4,4240 EUR
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2016 r .- 31.12.2016 1.
Wizrost (spadek)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (g:ano)éfe"z;lg:mak::g(: zysk:') niezrealizowanego zysku (straty)
ty ¥ tys. 2z wyceny aktywéw (w tys. zi)
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5162 (17 337)
- diuzne papiery warlosciowe 5162 (17 337)
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 202 127
- dluzne papiery warloSciowe 478 0
Suma 5364 (17 210)
1.01.2015r. - 31.12.2015r.
Wartoé¢ zrealizowanego zysku ~ Wzrost (spadek) niezrealizowanego
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (straty) ze zbycia lokat zysku (straty) z wyceny aktywéw
(w tys. 21) {w tys. 21)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 20803 (32 314)
- diuzne papiery wartosciowe 20803 (32 314)
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: (1136) 754
- diuzne papiery wartosciowe - .
Suma 19 667 (31 560)
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu. Calo$¢ wynagrodzenia Towarzystwa skiada sig tylko z czesci statej.
1.01.2016 r.- 1.01.2015r.-
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. 2) iy i
Czesc¢ stala wynagrodzenia 7100 8808

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzysiwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 1,50% (jeden i piec
dziesiatych procenta) w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szes¢dziesiat pie¢) dni, od $redniej rocznej wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie, o kiorym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy spetniajacej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia, stuzacej do okreslenia wartosci
Jednostek Uczestnictwa poszczeginych kategorii w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi réinica pomiedzy wartoscig Aktywow i zobowiazan
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Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dzieft
Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezewa, o ktorej mowa powyzej jest naticzana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku irozliczana jest do pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po
miesigcu, za ktory zostata naliczona. Platnosci z tytulu kosztow limitowanych pomniejszaja utworzong uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:
Stawka statutowa Stawka obowigzujaca na dzien bilansowy
1,50% 1,50%

Zgodnie z uchwalq Zarzadu Towarzystwa nr 18/12/2012 z dnia 13 grudnia 2012 roku w okresie rozpoczynajacym sie od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 15 lipca
2014 roku obowigzywata obnizona stawka za zarzadzanie z wysokoSci:

» 1,50% do 1,40%

Zgodnie z uchwalg Zarzadu Towarzystwa nr 4/07/2014 z dnia 10 lipca 2014 roku w okresie rozpoczynajacym sie od wyceny dokonanej na dzien 16 lipca 2014 roku
do odwofania obowigzuje stawka za zarzagdzanie w wysokosci:

o 1,50%.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2016 1. 31.12.2015r. 31.12.2014r.
Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zi) 447725 459 088 771 295
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego (w zl) 1.308,51 131885 131737

16



Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Obligacji Skarbowych Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Informacja dodatkowa

A. Informacije o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapity.

B. Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapity.

C. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa,
plynno$¢ oraz wynik z operacii i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:

* przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

» przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa;
« przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

E. W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci opis tych niepewnosci oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera
korekty z tym zwigzane
Nie dotyczy.

F. Inne informacije niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny spos6b wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapily.
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Czes¢ ogodlna raportu
Dane identyfikujgce Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
Arka Prestiz Obligacji Skarbowych
Podstawy prawne dziatalnosci Subfunduszu

Arka Prestiz Obligacji Skarbowych jest subfunduszem wydzielonym w Arka Prestiz
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

Arka Prestiz Obligacji Skarbowych (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci
prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu
Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej Funduszem)

Fundusz moze uzywaé nazwy skréconej Arka Prestiz SFIO.
Siedziba Funduszu

Plac Wolnosci 16, 61-739 Poznan.

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,
VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 5 listopada 2010 r.
Numer rejestru: RFi 578

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dziatalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzgdzany przez BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane
dalej Towarzystwem), z siedzibg w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych
i Gietd KPWiG-4086-18/98-1071 wydanej dnia 30 stycznia 1998 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.
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Arka Prestiz Obligacji Skarbowych

subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Poznan- Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 26 lutego 2001 r.

Numer rejestru: KRS0000001132

Kapitat zaktadowy na

dzien bilansowy: 13 500 000 ztotych

Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W skiad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

e Pan Jacek Marcinowski — Prezes Zarzadu,
e Pani Marlena Janota - Cztonek Zarzadu,
e Pan Grzegorz Borowski  — Czlonek Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta

Imie i nazwisko: Marcin Podsiadly

Numer w rejestrze: 12774

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. i uzyskato niezmodyfikowang opinie biegtego rewidenta.

Polgczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Arka Prestiz
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostato zatwierdzone w dniu 28 kwietnia
2016 r. przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Potgczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Arka Prestiz
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym zostalo ziozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
29 kwietnia 2016 r.
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subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

1.6. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umows z dnia
22 lipca 2016 r. zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 8 marca 2016 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzilismy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz Krajowych
Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 .

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostato przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od 12 grudnia 2016 r. do 16 grudnia 2016 r. oraz od 6 marca 2017 r. do
17 marca 2017 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzeteiny i
jasny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
raportu z badania, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego.

Zarzad Towarzystwa zfozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o sporzgdzeniu
zalgczonego sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym, wptywajgcych w sposéb
znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa zlozyt wszystkie zadane
przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spetniaja wymogi niezaleznosci
od badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych przyjetego uchwatg Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA"), a takze wymogi
bezstronnosci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2008 r. o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z péZniejszymi zmianami)
oraz inne wymogi etyczne wynikajgce z tych regulaciji oraz kodeksu IESBA.
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Analiza finansowa Subfunduszu

Ogodlna analiza sprawozdania jednostkowego

Bilans

31.12.2016 31.12.2015
2t '000 zt '000

Aktywa 448 561 461 083
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1483 874
Naleznosci 83 14 869
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 4 666
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 446 867 440 674

- diuzne papiery wartoSciowe 446 867 440 674
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 128 -
Zobowiagzania 836 1995
Aktywa netto 447 725 459 088
Kapitat subfunduszu 249 427 256 423
Kapitat wptacony 3660133 3519 546
Kapitat wyptacony (3 410 706) (3 263 123)
Dochody zatrzymane 207 063 194 220
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 95 508 88 030
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 111 555 106 190
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (8 765) 8 445
Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 447 725 459 088
Liczba jednostek uczestnictwa (szt) 342 163,428 348 098,057
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (zl) 1 308,51 1 318,85
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2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

1.01.2016 - 1.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015

z1'000 _zt'000
Przychody z lokat 15 185 20 330
Przychody odsetkowe 15 185 19 906
Dodatnie saldo réznic kursowych - 424
Koszty subfunduszu 7707 9111
Wynagrodzenie dia towarzystwa 7 100 8 808
Optaty dla depozytariusza 25 25
Oplaty za zezwolenia i rejestracyjne 0 0
Koszty odsetkowe 169 278
Ujemne saldo réznic kursowych 413 -
Pozostate 0 -
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty subfunduszu netto 7707 9111
Przychody z lokat netto 7478 11 219

Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) (11 845) (11 893)
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: 5 365 19 667
- Z ytutu réznic kursowych (243) 1602
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: (17 210) (31 560)

- Z tytutu ré2nic kursowych 181 (1113)

Wynik z operacji (4 367) (674)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zf) (10,33) 1,48
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2.2. Wybrane wskazniki finansowe

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014

Lokaty (z '000) 446 995 440674 783 632
Wartos ¢ aktywow netto Subfunduszu (zt'000) 447 725 459 088 771295
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa A (zt) 1 308,51 1318,85 1317,37
Kapitat Subfunduszu (zt '000) 249 427 256 423 567 956
Wynik z operacji (zt '000) (4 367) (674) 48 481
Poziom kosztow dziatalno$ci Subfunduszu / $rednia wartos¢ aktywow netto w okresie 163 155 152
sprawozdawczym (%) ! ! !

Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa (0,78) 0,11 8,04
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Czes$¢ szczegotowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.1859)
(,Rozporzadzenie”).

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidiowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usuniete, a mogly mie¢ istotny wplyw na badane
sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na
temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Podsiadty Magdale

Kluczowy biegty rewident Biedly réwident

Nr ewidencyjny 12774 Nr ewidencyjny 12032
Komandytariusz, Petnomocnik

31 marca 2017 .
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania jednostkowego Arka Prestiz Akcji
Polskich, subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z
siedzibg w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16 (,Subfundusz”), na ktére skiada sie zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy kohczacy sie tego dnia oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo") jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pd6zniejszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za
kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania jednostkowe
nie zawieraly istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardow
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetych uchwatg
Krajowej Rady Bieglych Rewidentdéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te nakiadajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposdb, aby uzyskaé¢ racjonalng pewnosé, ze sprawozdanie jednostkowe nie
zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego znieksztatcenia w
sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub btedem. Przeprowadzajgc ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem
sprawozdania jednostkowego, ktdre przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania
stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas§ w celu wyrazenia opinii na temat



odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogolnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcy
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz Akcji Polskich,
subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikow dziatalnosci za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych,

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajgcymi na forme i tresé
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz

e zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Podsiadty

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 12774 Nr ewldericyjny 12032
Komandytariusz, Petnomocnik

31 marca 2017 r.






BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A
pl. Weine$ci 16, 61-139 Poznan

telefon: (+48) 61855 73 22

faks: (+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 z pozniejszymi
zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Polskich subfundusz w Arka Prestiz
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, ktdre

obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wykazujace skladniki lokat subfunduszu w wysokosci
186 075 tys. 1.

2. Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 185 778 tys. z.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 17 187 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujgce zwiekszenie
wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 10 771 tys. zt.

5. Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa,

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

wds W B

ackk Marcmowsk| Marlana Janota Aleksandra Juszczyk

Prezes Zarzadu Czonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Dyrektor Dziatu
Wycen i Sprawozdawczosci

{osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych)

Data: 30 marca 2017 roku

e Yl [2 wesxx Fundusze Inwestycyjne Arka

BZWBKTFIS A z siedziba w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznari — Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu, Wydziat VIIl
Gospod y Krajowego Rejestru Sg go, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13 500.000.00 PLN (wplacony w calosci)




SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka Prestiz Akcji Polskich
Subfundusz
w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

2a okres
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potaczonego funduszu
Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

[B w==x | Fundusze Inwestycyjne Arka
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Zestawienie lokat

1) Tabela giéwna

Skladniki lokat

Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Polskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

31 grudnia 2016 r.

31 grudnia 2015 r.

Warto§é
wedtug ceny
nabycia
{witys. 2)

Wartosé
wedlug wyceny
na dziefi
bilansowy
(wtys. 28)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogélem

Warto$¢
wedlug ceny
nabycia
(witys. zf)

Wartos¢
wedlug wyceny
na dzief
bilansowy

(wtys. z)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogdtem

Akcje

Warranty subskrypeyjne
Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe
Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie

Inne

149 609

177 751

94,51

159743

166 201

94,28

Suma

157 898

186 075

98,94

166 201
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2) Tabele uzupetniajace

Wartos¢
Wartokt wedug | Toceniowy

Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta “::g:‘:"y W::x"' waktywach
wiys.z) | bilansowy ogéfem

{wiys.zl)
na aktywnym rynku regu! Y 11 160 949 143 609 177751 94,51
Gielda Papiertw
11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) AR-RR Wartoéciowych w 18723 | Rzeczpospolita Polska 1166 2749 146
Warszawie S.A.
Gielda Papiertw
AILLERON S.A, (PLWNDMB00010) AR-RR Wartoéciowych w 227989 | Rzeczpospolita Poiska 20Mm 2050 1.09
Warszawie SA.

Gielda Papierow
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) AR-RR Wartosciowych w 108401 | Rzeczpospofita Polska 5083 5874 312
Warszawie S.A.
Gielda Pagierdw
ALUMETAL S.A. (PLALMTL00023) AR-RR Wartosciowych w 46673 | Rzeczpospolita Polska 1969 2866 152
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
AMICA S A. (PLAMICAD0010) AR-RR Wartoéciowych w 12125 | Rzeczpospolita Polska 2124 2260 120
Warszawie SA.

Gietda Papierdw
APATOR S.A. (PLAPATR00018) AR-RR Wartociowych w 66534 | Rzeczpospoiita Polska 2440 1989 1,06
Warszawie S.A.

Gielda Papierdw
ATAL S.A. (PLATAL000046) AR-RR Wartoéciowych w 59855 | Rzecrpaspolita Polska 1308 17112 091
Warszawie SA.

Gielda Papiertw
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. (PLBH00000012) AR-RR Wartociowych w 24826 | Rzeczpospolita Polska 1885 189 1.01
Warszawie S.A.
Gietda Papierow
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAO(0016) AR-RR Wartosciowych w 93059 | Rzeczpospolita Polska 11841 1707 622
Warszawie S A.

Gielda Papierow
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) AR-RR Wartoéciowych w 7714 | Razeczpospriita Polska 1969 531 283
Warszawie SA.

Gielda Papierow
BUDIMEX S A. (PLBUDMX00013) AR-RR Wartosciowych w 176882 | Rzeczpospolita Polska 1544 3480 1,85
Warszawie SA.
Gielda Papierow
BYTOM S.A. (PLBYTOMOD0010) AR-RR Wartoéciowych w 1561534 | Rzeczpospolita Polska 2869 3264 173
Warszawie SA.
Gielda Papierow
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011} AR-RR Warto$ciowych w 105918 | Rzeczpospolita Polska 2551 5529 294
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
COLIAN HOLDING S.A. (PLJTRZNO0011) AR-RR Wartoiciowych w 444 446 | Rzeczpospolita Polska 1356 143 0.76
Warszawie SA

COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) AR-RR WartoSciowych w 14263 | Rzeczpospolita Polska 1828 2482 1,32

ERG!S S.A. (PLEUFLM00017) AR-RR Wartosciowych w 167787 | Rzeczpospolita Polska B56 933 0.50

Gietda Papierdw
EUROCASH S A. (PLEURCH00011) AR-RR Wartosciowych w 71501 | Rzeczpospolita Polska 2m 2813 1,50
Warszawie SA
Gielda Papieréw
FABRYKI MEBLI FORTE S.A. (PLFORTE00012) AR-RR Wartosciowych w 72733 | Rzeczpospolita Poiska 3840 5528 294
Warszawie SA.
Gielda Papierow
INDYKPOL S.A. (PLINDKP00013) AR-RR Wartoéciowych w 22682 | Rzeczpospolita Polska 1782 1122 060
Warszawie SA.
Gielda Papierow
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) AR-RR Wartoéciowych w 100326 | Rzeczpospolita Polska 7051 9278 493
Warszawie S.A.

Gielda Papierdw
KRUK S.A. (PLKRK000D010) AR-RR WartoSciowych w 22298 | Rzeczpospolita Polska 2578 5285 28
Warszawie SA.

Gietda Papierow
LENTEX S.A. (PLLENTX00010) AR-RR WartoSciowych w 528957 | Rzeczpospolita Polska 4624 5454 290
Warszawie SA.
Gielda Papierow
LIVECHAT SOFTWARE S A. (PLLVTSF00010) AR-RR Wartosciowych w 96097 | Rzeczpospolita Polska 3514 4776 254
Warszawie S.A.

Gielda Papieréw
MCI CAPITAL S.A. (PLMCIMG00012) AR-RR Wartosciowych w 398853 | Rzeczpospolita Polska 17 358 1,90
Warszawie S A.

Gietda Papierow
MEDICALGORITHMICS S A. (PLMDCLG00015) AR-RR Wartoéciowych w 15912 | Razeczpospolita Polska 3333 4901 281
Warszawie S A.




Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Polskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Wartos¢
Wartot | wedug | | oanoW

Akcje Rodza] rynku Nazwa rynku Liczha Kraj slodziby emitenta | Weol@ceny | wycenyna | gpach
nabycia dziefi ogélem
{wiys. 2l) bilansowy

(witys. zf)

Gielda Papierow
MOSTOSTAL ZABRZE S.A. (PLMSTZB00018} AR-RR Wartosciowych w 727319 | Rzeczpospoiita Polska 1292 836 0,44
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) AR-RR Wartosciowych w 4815 | Rzeczpospoiita Polska 756 1878 1,00
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
OT LOGISTICS S.A. (PLODRTS00017) ARRR Wartosciowych w 53468 | Rzeczpospoiita Polska 1350 1391 074
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
POLNORD S.A. (PLPOLNDO00019) AR-RR Wartoéciowych w 203041 | Razeczpospolita Polska 1923 1647 0,88
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
:’Ffﬁ,%ﬁfs‘f)‘g&'j')mwo NAFTOWE | GAZOWNICTWO S.A. ARRR Wartociowych w 1532581 | Raeczpospofta Poiska 7420 8628 450

Warszawie S.A.

Gielda Papierow
:;?_‘,’,”fggmﬁs')‘“s“ OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI SA. ARRR Wartodciowych w 492501 | Reeczpospofita Polska 13692 13859 737

Warszawie SA.

. Gitda Paplerow
:’P‘i‘r',’zsuz‘f&%;‘n)mw UBEZPIECZEN S.A ARRR Wartodciowych w 388621 | Rzeczpospoita Polska 11804 12906 686

Warszawie S.A.

Gielda Paplerow
POZBUD T&R S.A. (PLPZBDTO00013) AR-RR Wartosciowych w 318978 | Razeczpospokiia Polska 1800 928 0,49
Warszawie S.A.

- Gielda Papiertw
E‘iﬂﬁ"&o"o“oﬁ%“m‘m BUDOWLANA PEKABEX S.A. ARRR Wartodciowych w 182689 | Rzeczpospokta Polska 1846 2006 107
Warszawie S.A.
Gielda Papiertw
PRIVATE EQUITY MANAGERS S.A. (PLPREQM00011) ARRR Wartodciowych w 24802 | Rzeczpospolta Polska 2768 1513 080
Warszawie SA

Gielda Papiertw
QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY y
INWESTYCYJNYCH S A. (PLORCUS00012) AR-RR V‘\’Ivamsmwy;tx/ 390402 | Razeczpospolita Polska 2121 2085 11

Gielda Papiertw
RADPOL S.A. (PLRDPOL00010) AR-RR Wartosciowych w 156589 | Rzeczpospoita Polska 1144 482 0.26
Warszawie SA.

Gielda Papieréw
RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) AR-RR Wartodciowych w 83083 | Rzeczpospolita Polska 1498 2202 117
Warszawie SA.

Gielda Papieréw
STALPRODUKT S.A. (PLSTLPD00017) AR-RR WartoSciowych w 9084 | Rzeczpospolita Polska 3074 4769 2,54
Warszawie S.A.
Gielda Papierbw
STELMET S.A. (PLSTLMT00010) AR-RR Wartodciowych w 45965 | Rzeczpospolita Polska 1424 1411 0,75
Warszawie SA
Gielda Papierow
SYNTHOS S.A. (PLDWORY00019) AR-RR WartoSciowych w 1053323 | Razeczpospoita Polska 4329 4803 2,56
Warszawie S.A.

Gielda Papierow
TRAKCJA PRKII S.A. (PLTRKPLO00O14) AR-RR Warto$ciowych w 318381 | Rzeczpospolita Polska 3919 4508 240
Warszawie SA.
Gietda Papienow
UNIWHEELS AG (DEQ00A13STW4) AR-RR WarloSciowych w 11487 Niemcy 1659 2519 1,34
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
VANTAGE DEVELOPMENT S.A. (PLVTGDL00010) AR-RR Wartodciowych w 669423 | Rzeczpospolita Polska 1903 2176 1,16
Warszawie SA
Gielda Papierbw
WAWEL S.A. (PLWAWEL00013) AR-RR Wartosciowych w 1715 | Rzeczpospolita Polska 1786 1886 1,00
Warszawie SA.
Gielda Papierow
WIRTUALNA POLSKA HOLDING S.A. (PLWRTPL00027) AR-RR Warto$ciowych w 106286 | Rzeczpospolita Polska 38 5697 303
Warszawie S.A.
Gielda Papierw
WITTCHEN S.A (PLWTCHNO0030) AR-RR Wartosciowych w 79608 | Rzeczpospolita Polska 1353 1341 0,71
Warszawie SA

Suma 11160 949 149 609 177751 94,51
AR-RR - altywny rynek-rynek regulowany
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Warto$é
Warto$¢ nominalna Wartos¢ wedlug Procentowy
Rodzaj Kraj siedziby Termin Warunki jednego papieru wedlug ceny | wyceny na udziat w
Diutne paplery wartofclowe rynku Nazwa rynku Enitit emitenta wykupu | oprocentowania diuinego Liczba nabycia dzient aktywach
wzl) (wtys.zt) | bilansowy ogdblem
{wtys.zl)
0 terminie wykupu powyiej 1 roku: 8400 8289 8324 443
Obligacje 8400 8289 8324 443
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 8400 8289 8324 443
Treasury Rzeczpospolita Zmienny kupon
WZ0121 (PLO000106068) l IAR BondSpot Poland Skarb Pafistwa Polska 2021-01-25 {1.79%) 1000,00 8400 8289 8324 443
Suma 8400 8209 8324 443
IAR - inny aktywny rynek
3) Tabele dodatkowe
Wartosé wediu dzied

Grupy kapitalows, o ktérych mowa w art. 98 ustawy bilan sowgyv('vylcl;:yz‘l‘). ¢ Procentowy udziat w aktywach ogélem

Grupa kapitalowa POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN SA.: 18780 9,98

- akcje ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) 5874 312

- akeje POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. (PLPZU0000011) 12906 6,86
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Bilans
{w tysiacach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w z))
31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku
I. Aktywa 188 070 176 292
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1485 244
2. Naleznosci 510 1586
3. Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 8 261
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 186 075 166 201
- dluzne papiery warto$ciowe 8324 -
Il. Zobowiazania 2292 1285
lll. Aktywa netto (-1} 185778 175 007
IV. Kapitat Subfunduszu 177 568 183 984
1. Kapital wplacony 680 804 600773
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) (503 236) (416 789)
V. Dochody zatrzymane (19 902) {15 435)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (1405) (665)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (18 497) (14 770)
V1. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 28112 6458
Vil. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 185778 175007
Liczba jednostek uczestnictwa 143 932,938 149 276,230
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 1290,72 1172,37

Bilans nalezy analizowat tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowia integraing cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji
(w tysiacach ziotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zf)

1 stycznia - 1 stycznia -

31 grudnia 31 grudnia

2016 roku 2015 roku

I. Przychody z lokat 4591 37
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 4392 2986
2. Przychody odsetkowe 199 131
II. Koszty Subfunduszu 5331 4236
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 5274 4199
2. Optaty dla Depozytariusza 29 37
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
4. Koszty odsetkowe 4 -
5. Ujemne saldo réznic kursowych 1 0
6. Pozostate 23 -
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
V. Koszty Subfunduszu netto (lI-ill) 531 4 236
V. Przychody z lokat netto (I-IV) (740) (1119)
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 17927 (742)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (3727) (1453)
- Z tytubu réznic kursowych - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 21654 "
- z tytutu réznic kursowych - -
ViI. Wynik z operaciji (V+V1) 17187 {1 861)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 118,35 47,08

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowat facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowiq integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposob:

Dia kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaty zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w wartoSciach kapitatu.
Roznica tych dwoch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostkg uczestniciwa. Obliczony w ten sposéb wynik z operacji na
jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzien wyceny. Suma obliczonych w ten sposéb ilorazéw stanowi
wynik z operacji przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto
(w tysiacach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartoéci jednostek uczestnictwa (w zi))

1stycznia- 1 stycznia -
31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku
|. Zmiana warto$ci aktywow netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 175 007 105 034
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 17187 (1861)
a) przychody z lokat netto (740) (1119)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (3727) (1453)
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 21654 71
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 17187 (1861)
4, Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat . -
¢) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (6 416) 71834
a) zmiana kapitalu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 80031 209 540
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 86 447 137 706
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4-+-5) 10771 69973
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 185778 175007
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 175 336 140 525
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 308598946 388 933,856
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 313942238  332997,239
c) saldo zmian (5 343,292) 55 936,617
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1298474,001 989 875,055
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1154 541,063 840 598,825
c) saldo zmian 143932938 149 276,230
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 143932938 149 276,230
1i. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1172,37 112529
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 1290,72 1172,37
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 10,09 4,18
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 104513 1099,35
- data wyceny 2016-01-21 2015-12-14
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1290,83 1339,50
- data wyceny 2016-12-30 2015-05-11
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestniciwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 1290,83 1172,47
- data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywdw netto, w tym: 3,04 3,02
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 3,01 2,99
2. Procentowy udziat opfat dla Depozytariusza 0,02 0,03

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé facznie z notami obja$niajacymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowiq integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci
Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku zostalo sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 z pbiniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
podane zostaly w tysigcach ztotych. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa podana zostata w ziotych (z doktadnoscia do 0,01 zI). Liczba jednostek
uczestnictwa zostala podana z dokladnoscig do 0,001 sztuki.

b)  Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentacii informacji w sprawozdaniu finansowym.

¢}  Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacie dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiggowych w okresie, ktrego dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skiadniki lokat
nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz sktadniki, dla ktdrych do tego momentu nie olrzymano
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia zawarcia umowy we
wskazanym powyzej terminie zostalo ujgte w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastgpnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym
zpierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajgce z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim
date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeplyw6w pienigznych) transakcijl.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerskie. Skiadniki lokat nabyte
nieodplatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiggowej rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajq transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
w pierwszej kolejnosci ujmuije sie transakcje nabycia.

Naleznq dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy. W przypadku kwitéw depozytowych i innych
instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akgji nalezng dywidende ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej
informacji o wartosci wyptacanej dywidendy.

Podatek od naleznej dywidendy z tytutu posiadanych papieréw warto$ciowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest
jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiggach rachunkowych, w wysokosci podatku pobranego u zrédta, w wysokosci podatku pobranego u zrodia.
Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na
aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawa poboru, po zakofczeniu notowar na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygasniecia, a ich warto$¢ jest réwna
wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w facznej wartosci przelewu
na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sig za zbyte, wedlug warto$ci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakeji kupna papierow wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowia
lokat Subfunduszu, a ich ujgcie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiggach
nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowigzania i nalezno$ci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakeji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna lub
sprzedazy papierow wartosciowych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu zawarcia transakeji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa
kontraktu jest:

¢ dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu;

e ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy cze$ciowym zamknieciu kontraktu forward zobowigzania i nalezno$ci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji moga by¢ kompensowane

w przypadku, gdy:

¢ Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;

o Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub jednoczesnie takie naleznosci
wylaczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dtuzej niz w ciagu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe. Za dzien roboczy uznaje sig
dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dniu
ich zawarcia wedtug wartosci ksiggowej réwnej zero, natomiast wynik odnosi sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedlug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Zobowigzania i nalezno$ci Subfunduszu z tytutu platnosci biezacych kuponow wynikajacych z zawartych transakeji IRS, a takze zobowigzania i naleznosci
powstate w wyniku czesciowego zamkniecia kontraktu IRS mogg by¢ kompensowane w przypadku, gdy:

o Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowiazan i naleznosci;

o Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznoci lub jednoczes$nie takie naleznosci
wylaczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

W przypadku wybranego sposobu wyceny IRS na spot Subfundusz ujmuje nalezno$ci | zobowigzania z tytulu platnosci biezacych kupondw wynikajacych
z zawartych transakcji IRS ~ w wysokosci pelnej platnosci odsetek — na dwa dni robocze przed data ptatno$ci kuponow.

Kontrakty terminowe futures ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu zawarcia kontraktu. Wycena kontraktow futures dokonywana jest codziennie na
podstawie kursu rozliczeniowego podawanego przez Gielde Papierow WartoSciowych S.A. w Warszawie. Kontrakt terminowy futures wykazywany jest w
wartosci ksiegowej rownej zeru, przy czym zmiana wartosci wyceny kontraktu odbywa sie poprzez rozliczenie pozycji naleznosci - kontakty terminowe.
Dokonywane codziennie dodatnie lub ujemne rozrachunki z fytutu zmiany wyceny kontraktéw terminowych odzwierciedlajg stan na rachunku depozytu
zabezpieczajacego. Zmiana wyceny kontrakiu futures prezentowana jest w wyniku z operacji w pozycji Niezrealizowany zysk/strata z inwestycji —
kontrakty terminowe. W przypadku zamknigcia pozycji na kontrakcie futures wynik z transakeji odnoszony jest na rachunek depozytu zabezpieczajacego
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poprzez rozliczenie rozrachunkow z tytutu zamknigcia instrumentéw pochodnych. Wynik zamknigcia kontraktu ujmowany jest w rachunku wyniku z
operaciji w pozycji Zrealizowany zysk/strata z inwestycji — kontrakty terminowe.

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacii w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

- Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu skfadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

- Niezrealizowany zyskistrata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

- Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza si¢ metodg ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze", polegajacq na przypisaniu zbytym skiadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku skiadnikéw wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegaja wylacznie papiery pochodzace
ztransakgji kupna, ktérych dzien rozliczenia kupna przypada najpdzniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do
skiadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

- Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udzial zrealizowanych roznic kursowych w transakcjach zbycia sktadnikow lokat.

- Przyrost wartosci diuznych papieréw wartosciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe] powigksza niezrealizowany zysk/stratg z wyceny lokat.

- Przychody z lokat obejmujg w szczeg6inosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wycena $rodkéw
pienigznych, naleznoSci oraz zobowiazan w walutach obcych, a take przychody odsetkowe, w skiad kiérych wchodza odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dluznych papieréw wartoSciowych wycenianych w warto$ci godziwej — naliczone zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

- Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe]. Przychody odsetkowe od duznych papierow
warto$ciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

- Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg wartos¢ aktywow Subfunduszu
w Dniu Wyceny.

- Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego albo kapitatu wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa. Na
potrzeby okre$lenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz
zmian kapitatu wyplaconego zwigzanych z wptatami lub wyplatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

- Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng
$rodkow pienigznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe, do ktorych zaliczamy odsetki naliczone oraz zaptacone
z tytutu ujemnego oprocentowania lokat i rachunkéw bankowych, odsetki od zaciagnietych kredytow i poZyczek oraz amortyzacje premii.

- Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz oraz z tytutu ujemnego oprocentowania lokat i rachunkéw bankowych
rozlicza sig w czasie, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

- Koszly limitowane Subfunduszu szczegolowo zostaly opisane w nocie 11.

- Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa z aktywdw Subfunduszu: prowizje i optaty maklerskie i bankowe oraz oplaty
na rzecz KDPW S.A. oraz innych instytucji rozliczeniowych, zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartoSciowych i praw majgtkowych,
odsetki od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz, podatki i inne abcigzenia nalozone przez wiasciwe organy administracji publicznej, w
tym oplaty za zezwolenia i opfaty rejestracyjne, prowizje i oplaty zwigzane z przekazami pocztowymi oraz koszly likwidacji Subfunduszu do wysokosci
§0.000,00 zt (pigtdziesieciu tysiecy zlotych). Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami,
na podstawie ktorych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa | decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy
administracji publicznej. Pozostale koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze Srodkéw wiasnych.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowiagzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie Funduszu, w ktorym wycenia sie aktywa
Subfunduszu, ustala sie wartos¢ zobowigza Subfunduszu, ustala sig warto$¢ aktywow netto Subfunduszu oraz warto$¢ aktywéw netto przypadajacych na
jednostke uczestnictwa) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

1. Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegolnosci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru,
kwitéw depozytowych, listow zastawnych, diuznych papieréw wartoSciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba
Ze jest dostepna warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdinego inwestowania
majace siedzibg za granicq) wyznacza sig — ze wzglgdu na godziny zamknigcia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz
- wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzieh Wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzeZzeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktérym wyznaczany  ogtaszany jest kurs zamknigcia, przyjmuje sie ostatni kurs
zamknigcia w systemie notowan ciaglych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan cigglych bez odrebnego wyznaczania kursu zamknigcia przyjmuje si¢ ostatnig cene
transakcyjng dostepna o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowari jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego dostepnego o
godzinie 23:00.

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
skiadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywéw nie zawarto Zzadnej transakcji — wedlug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umoZliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzeZeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzef majacych wplyw na ten kurs albo
wartosc;
¢) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie
oszacowang warto$¢ godziwg danego skladnika aktywéw notowanego na aktywnym rynku uznaje sie wartos¢ wyznaczona poprzez zastosowanie
przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skfadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg
Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.
2. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym rynku aktywnym, ustalany jest rynek glowny. Wyboru rynku gtéwnego
dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu w danym miesigcu (w przypadku istnienia mozliwosci
jednoznacznego rozrézniania transakcji sesyjnych i pakietowych w analizie uwzglednia sig jedynie wolumen transakeji sesyjnych) na danym sktadniku
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lokat na danym rynku aktywnym, pod warunkiem, ze Subfundusz moze dokonywat transakeji na tym rynku. Podczas wyboru rynkéw gtéwnych nie s
uwzgledniane rynki uznawane za nierozpoznane, to znaczy takie, dla ktorych utrudniony jest dostep do wiarygodnych danych. W przypadku braku
mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielko$ci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku rynkach aktywnych,
stosuije sie kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) rynek gléwny przyjety w poprzednim miesigcu kalendarzowym, a w przypadku braku wyboru rynku — wolumen obrotu z ostatniego miesigca
kalendarzowego pozwalajacego dokonat wyboru;

b) liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat na danym rynku aktywnym;

¢) ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku aktywnym;

d) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu - jako rynek gtowny wybiera sig rynek, na ktérym dany skiadnik lokat byt notowany najwczeséniej;

€) czas wyznaczenia pierwszego kursu na rynku.

Wartos¢ skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w nastepujacy sposob:

a) bedacych papierami warto$ciowymi weksli, listbw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienieznych oraz pozostalych diuznych
papierdw warto$ciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu. JeZeli nie ma mozliwosci
wiarygodnego oszacowania wartoci przyszlych przeplywow pienigznych, dopuszcza si¢ wycene na podstawie oszacowania wartoSci przez
renomowany serwis informacyjny, pod warunkiem Ze wycena z tego zrodta odzwierciedla warto$¢ godziwg instrumentu,

b) wierzytelnosci - w kwocie wymagalnej zaplaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zaplaty oznacza nalezno$¢ nominalng wraz
znaleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych oszacowano wysoki poziom niesciagalnosci tworzy sie odpisy
aktualizujace w cigzar kosztow Subfunduszu,

¢} depozytéw bankowych — wedlug wartosci nominainej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego inwestowania majace
siedzibe za granicg — wedlug warto$ci godziwej ustalonej, jako warto$¢ aktywow netto na jednostkeg uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, ogloszonych przez odpowiednio fundusz lub instytucje wspoinego inwestowania do godziny 23.00 (dwudzieste] trzeciej zero zero)
czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzei majgcych istotny wplyw na wartos¢ godziwa, powstatych miedzy datg ogloszenia a
Dniem Wyceny,

e) akcji i kwitdw depozytowych bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku zorganizowanym - w
przypadku, gdy nabyto akcje lub kwity depozytowe spolki, ktorej akcje/kwity depozytowe tego samego typu sq notowane na rynku aktywnym,
akcje/kwity depozytowe te wycenia sie wedlug ceny tej akcji na jej rynku gtownym. W przypadku nabycia akcji lub kwitéw depozytowych spoti, ktorej
akcje / kwity depozytowe tego samego typu nie sq notowane na rynku aktywnym- po cenie zapisu powiekszonej o obowigzkowe koszty i oplaty,

f) praw poboru - wedlug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegbinosci w przypadku podania do publicznej wiadomosci ceny akeji nowej
emisji prawo poboru wyceniane jest wedlug wartosci teoretycznej,

g) praw do akcji i praw do nowej emisji — w przypadku gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji spoiki, kiorej akcje tego samego typu sg
notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie wedlug ceny tej akcji na jej rynku gtownym. W przypadku nabycia praw do akcji lub praw do
nowej emisji spoiki, ktdrej akcje tego samego typu nie sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej
nabywano papiery warto$ciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszona o wartos¢ rynkowa prawa poboru niezbednego
do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa (zardwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgledniana jest warto$¢ praw poboru),
aw przypadku gdy zostaly okreslone rozne ceny dia nabywcow - w oparciu o $rednig ceng nabycia, wazong liczbg nabytych papierow
wartosciowych, o ile cena ta zostala podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow wartoSciowych,
spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto¢ rynkowa,

h) instrumentéw pochodnych - wycenia sie w sposob umoZliwiajacy wiarygodne oszacowanie wartosci godziwej z uwzglednieniem czynnikow
wplywajacych na wycene danego typu instrumentu pochodnego. W szczegoinosci moga to byé: cena instrumentu bazowego i jej zmiennos¢, termin
wykonania instrumentu pochodnego, stopy procentowe i ich zmienno$¢, przeplywy pienigzne wynikajgce z instrumentu pochodnego, a takze inne
czynniki wiasciwe istocie kontraktu stanowiacego instrument pochodny. Wycena poszczegélnych typow instrumentéw pochodnych nastgpuje przy
zastosowaniu modelu wyceny uzgodnionego z depozytariuszem oraz zatwierdzonego przez Zarzad Towarzystwa,

i)  dluznych papierow wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg
$cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, warto$¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru
diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sq $cisle powigzane z wycenianym papierem dluznym, to warto$¢ wycenianego papieru
stanowi sume wyceny diuznego papieru warto$ciowego (bez whudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej
stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczegbinych
instrumentéw pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny,
wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od dostgpnosci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania
warto$ci przez renomowany serwis informacyjny,

j)  skiadnikéw lokat innych niz wymienione w punktach a)-i) — wedlug warto$ci godziwej speiniajgcej warunki wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartosé godziwa

wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy

zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie nabycia, ktéra stanowi skorygowanq cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia
sluzy do wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy

sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy

sprzedaZy zobowigzania z tytutu transakcji przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu wykazuje si¢ w cenie sprzedazy, ktbra stanowi ceng
skorygowang,

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku

gdy nie s notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane, i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug Sredniego

kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzieh Wyceny.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez.

a) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacq tego rodzaju ustugi, o ile moZliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienieznych zwiazanych z tym skladnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe pochodza z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacii;

d) oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktdrego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
nierznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdinosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.
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e) Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymaciji i przyjecia zaloZen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywoéw oraz kwoty przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sg na podstawie dostepnych
danych historycznych, danych moZliwych do zaobsewowania na rynku oraz szeregu innych czynnikow uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach.
Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowiazan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki | zaloZenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkow sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano
zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysziych, jesli aktualizacja wplywa
zaréwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Skladniki lokat wyceniane w wartoSci godziwej

Warto$¢ godziwa skfadnikéw lokat, dla ktorych nie istnigje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy
zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg
testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sa dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach
Towarzystwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozer i szacunkow moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe skladnikéw lokat.

Skladniki lokat wyceniane metodq zemoryzowanego kosziu

Na kazdy Dzienh Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci skiadnikow lokat. Jezeli przestanki takie istnieja,
dokenuje sig odpisu aktualizujacego w wysokosci réznicy pomigdzy wartoscig bilansowg a oszacowana wartoscig biezacg oczekiwanych przysziych przeplywow
pienigznych wynikajacych z danego skladnika lokat. Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przyszlych
przeplywow pienigznych wymaga dokonania przez Towarzysiwo szacunkéw. Metodologia i zaloZenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci
podlegaja regulamemu przegladowi. Szacunki dokonane na dzief bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod
uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnigje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzieft 31 grudnia 2015 roku Zadne skfadniki lokat Subfunduszu nie zostaly wycenione w sposéb inny niz na podstawie
kursu ustalonego na aktywnym rynku, m.in. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod
wyceny. W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnosé, iz dla takich skiadnikow lokat wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga roznié sie od
wartoSci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa warto$ci bilansowe wszystkich istotnych skladnikéw lokat sg
moZliwe do odzyskania.

f)  Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Warto§¢ na dzied 31.12.2016 r. Warto§¢ na dzied 31.12.2015r.

(wtys. 2l) (witys. 2l)
Z tytulu zbytych lokat 500 1085
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa - 531
Z tytutu dywidend 10 -
Z tytulu odsetek 0 -
Suma 510 1586

Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

Warto$¢ na dzieii 31.12.2016 r. Wartoé¢ na dziefi 31.12.2015r.

(wtys.zl) (wtys. 2)
Z tytulu nabytych aktywow 930 545
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa - 87
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 828 204
Pozostate zobowigzania, w tym: 534 449
- zobowigzania wobec TFI z tytulu oplaty za zarzadzanie 470 427
Suma 2292 1285

Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
1. Struktura $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy, w przekroju walut i w podziale na banki
31.12.2016r.

Wartoé¢ na dzien bilansowy Wartod¢ na dziedi bilansowy

Waluta w danej walucie (w tys.) vgx;:;ﬁ;";xg:_’::;
Banki 1485
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1485 1485
Dom Maklerski Banku Handlowego w Warszawie S.A. PLN 0 0
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31.122015r.
. Warto$¢ na dzieii bilansowy
Waluta Wacto$tina deled bifsasowy w walucie sprawozdania
w danej walucie (w tys.) finansowego (w tys. 21
Banki 244
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 244 244

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazaih Subfunduszu

1.01.2016 r. - Warto§¢ na 31.12.2016 r.
Waluta 31.12.2016 . w walucie sprawozdania
(wtys.) finansowego (w tys. 21)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 1604
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 1 4
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1469 1469
Dom Maklerski Banku Handlowego w Warszawie S.A. PLN 13 131
1.01.2015¢.- Wartos¢ na 31.12.2015r.
Waluta 31.12.2015r. w walucie sprawozdania
(wiys.) finansowego (w tys. z1)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych 1362
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1349 1349
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 3 13

3. Ekwiwalenty rodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje
31.12.2016r.
Nie dotyczy.

31.12.2015r.
Nie dotyczy.

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowe]

(1.1) Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwe] wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci
bilansowe instrumentow o charakterze diuznym o stalym oprocentowaniu podzielonych wedlug okresu pozostajacego na dzien bilansowy do dnia zapadalnosci

tych instrumentow finansowych.

31.122016 1.
Nie dotyczy.

31.12.2015+r.
{w tys. 2§)

do 1 miesiaca

od 1 miesiaca
do 3 miesigcy

od 3 miesigcy
do 6 miesiecy

od 6 miesiecy od 1 roku do 3

do 1 roku lat

powyiej

3lat Suma

Transakcje przy zobowjazaniu sig drugiej strony do 8 261
odkupu, z tego o okresie do wykupu

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -
Pozostale aktywa -

8261

Suma aktywbw obciazonych ryzykiem wartosci 8261

- 8261

godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogélem 4,68

- 4,68

(1.2) Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na

kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej zostat zaprezentowany
jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o zmiennym oprocentowaniu, wedtug podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia

zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

31.12.2016 r.

(w tys. 1) do 1 miesigca

od 1 miesiaca
do 3 miesiecy

od 3 miesiecy
do 6 miesiecy

od 6 miesiecy od 1rokudo3
do 1 roku lat

powyzej

3lat Sama

Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do
odkupu, z tego o okresie do wykupu

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 8324
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -
Pozostale aktywa

Suma aktywéw obciazonych ryzykiem wartosci

godziwe] wynikajacym ze stopy procentowe]j 8324

8324

Procentowy udziat w aktywach ogéiem 4,43
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31.12.2015r.
Nie dotyczy.

(2) Ryzyko kredytowe
(2.1) Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigZzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony transakeji nie wypefnialy swoich
obowiazkéw (bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigZenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe poszczegdlinych kategorii aktywow,
bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku skiadnikéw lokat zostala zaprezentowana wartos¢ bilansowa skladnikow

lokat o charakterze dluznym.
Wotens ikt U ki S
. r. w aktywach 31.12.2015r. w aktywach
(w tys. 2t) ogélem (wtys. 21) ogélem

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1485 079 244 0,14
Naleznosci, w tym: 510 0,27 1 586 0,9
naleznosci z tytulu zawartych transakcji sprzedazy skiadnikow lokat 500 0,26 1055 0,60
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu - - 8261 4,68
Skiadniki lokat o charakterze dluznym notowane na aktywnym rynku, w tym: 8324 4,43 - -
diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP 8324 443 - -
Suma aktywéw Subfunduszu obciazonych ryzykiem kredytowym 10319 5,49 10091 5,12

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat (wediug Tabeli glownej lokat) zostata zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa lokat
w instrumenty diuzne emitowane lub porgczane przez podmiot, kiérego papiery stanowig powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.

Nie dotyczy.

(3) Ryzyko walutowe
(3.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym
Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostal zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zt) aktywdw i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.

Wbt oS Watemdion o S
. r. w aktywach 31.12.2015r. w aktywach
(wtys. 21) ogélem (w tys. zt) ogélem
Naleznosci 10 0,01 - -
Suma aktywéw Subfunduszu obciazonych ryzykiem walutowym 10 0,01 - .

(3.2) Wskazanie przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat (wediug Tabeli gidwnej lokat) zostata zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa
poszczegdlnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegéine waluty.

Nie dotyczy.

(4) Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem plynnosci
Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych $rodkéw pienigznych niezbednych do
wykonania swoich zobowiazan w terminach ich wymagainosci lub tez zbycie aktywéw nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych w ramach zarzadzania aktywami
Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienigznych oraz codzienne monitorowanie plynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skladniki lokat o duzej plynnoSci. W obecnej sytuacji rynkowej niektore lokaty Subfunduszu charakteryzujg sig
przej$ciowo obnizonym poziomem plynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krotkim terminie tych skiadnikéw lokat, w wartosci
odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku oraz w roku obrotowym koriczacym sig 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie zawieszal zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa.

(5) Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

Dla Subfunduszu Towarzystwo na dzien bilansowy oblicza ekspozycje Funduszu przy zastosowaniu metody brutto i metody zaangazowania oraz dzwignie
finansowg zgodnie zzasadami okreslonymi w art. 7 i art. 8 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnief), ogélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia
dzialalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz.Urz. EU L 83 z 22.03.2013, str. 1).

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.
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Nota 7. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Warto$¢ na dzien Warto$¢ na dzien
31.12.2016 r. 31.12.2015r.
(w tys. z8) (w tys. zi)
1. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: - 8 261

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnoéci i nie nastepuje przeniesienie na ) 8 261
Subfundusz ryzyk

2. Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym:
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przenlesienie na drugq strong praw wiasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku kidrych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i ryzyk -

Transakcje, w wyniku kiorych nastepuje przeniesienie na druga strong praw wiasnosci i nie nastepuje przeniesienie na drugg
strone ryzyk

3. Nalezno$ci z tytulu papleréw wartociowych pozyczonych od Subfunduszu w tryble przepiséw rozporzadzenia o i}
pozyczkach papieréw wartogciowych

4. Zohowiazania z tytulu papieréw warto§ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o
pozyczkach papieréw warto§ciowych

Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe

31122016 r.
Warto$¢ na dzien bilansowy w danej Wartoé¢ na dzien bilansowy
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta walucle (w tys.) (wtys. 21
Aktywa PLN 188 070
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 1485
PLN 1485 1485
Nalezno$ci PLN 510
PLN 500 500
EUR 2 10
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN .
PLN - -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 186 075
PLN 186 075 186 075
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN - .
Zobowiazania PLN 2292
PLN 2292 2292
31.122015r.
Nie dotyczy.
Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. z)
1.01.2016 r. - 31.12.2016 r.
Nie dotyczy.
1.01.2015r. - 31.12.2015 .
Nie dotyczy.
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzief bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
euro 4,4240 EUR
Nota 10. Dochody i ich dystrybucija
1.01.2016 r. - 31.12.2016 .
Wzrost (spadek)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (mnoffe"zgag:mi':g(: g:k;) niezrealizowanego zysku (straty)
b, 4 3 z wyceny aktywow (w tys. )
Skiadniki lokal notowane na aktywnym rynku, w tym: (3727) 21654
- diuzne papiery warto$ciowe (10) (29)
Suma (3727) 21654
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1.01.2015 r.- 31.12.2015r.

Wazrost (spadek)
Wartos¢ zrealizowanego zysku
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) niezrealizowanego zysku (straty)
(straty) ze zbycia lokat (w tys. z) 2wyceny aktywow (w tys. z)
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: (1453) Kl
- diuzne papiery warto$ciowe - -
Suma (1453) 711
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Calo$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sklada sig tylko z czesci stalej.
Wynagrodzenledi Towsrzystwa (w ys. ) 112018 1220157
Czgé¢ stala wynagrodzenia 5274 4199

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.
Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 3,00% (trzy procent)
w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$édziesiat piec) dni, od Sredniej rocznej wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktbrym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy spetniajacej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia, stuzacej do okreslenia wartosci
Jednostki Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi réznica pomigdzy warto$cia Aktywow i zobowigzalh Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wplaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2
Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktérej mowa powyzej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku i rozliczana jest do pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po
miesiacu, za ktory zostata naliczona. Ptatnosci z tytutu kosztéw limitowanych pomniejszaja utworzong uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Stawka statutowa Stawka obowigzujaca na dzien bilansowy
3,00% 3,00%

W 2016 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat uchwat o zmianie stawek za zarzadzanie dla subfunduszu Arka Prestiz Akcji Polskich.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2016 r. 31.12.2015+r. 31.12.2014 r.
Warlo$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zf) 185778 175007 105034
Warlo$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego (w zl) 1290,72 1172,37 1125,29
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Informacja dodatkowa

A. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapity.

B. Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapily.

C. Zestawienie oraz objaénienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i
finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
»  przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestniciwa;

» przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa Iub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa;

»  przypadki nierozliczenia sig transakeji zawieranych przez Subfundusz.

E. W przypadku niepewno$ci co do mozliwo&ci kontynuowania dziatalnoéci opis tych niepewnosci oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera
korekty z tym zwiazane

Nie dotyczy.

F. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynac¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej,
wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapily.
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1.3.

1.3.1.

KPMG

Arka Prestiz Akcji Polskich

subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 .

Czes¢ ogélina raportu
Dane identyfikujace Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
Arka Prestiz Akcji Polskich
Podstawy prawne dziatalnosci Subfunduszu

Arka Prestiz Akcji Polskich jest subfunduszem wydzielonym w Arka Prestiz Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

Arka Prestiz Akcji Polskich (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci prawnej.
Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu
Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej Funduszem)

Fundusz moze uzywac nazwy skroéconej Arka Prestiz SFIO.

Siedziba Funduszu

Plac Wolnosci 16, 61-739 Poznan.

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,
VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 5 listopada 2010 r.
Numer rejestru: RFi 578

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dzialalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane
dalej Towarzystwem), z siedzibg w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych
i Gietd KPWiG-4086-18/98-1071 wydanej dnia 30 stycznia 1998 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.
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1.3.3.

1.4.

1.4.1.

1.4.2.

1.5.

kPMG

Arka Prestiz Akcji Polskich

subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koiiczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Poznan- Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 26 lutego 2001 r.

Numer rejestru: KRS0000001132

Kapitat zaktadowy na

dzien bilansowy: 13 500 000 zfotych

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W sktad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

¢ Pan Jacek Marcinowski — Prezes Zarzgdu,
¢ Pani Marlena Janota — Czlonek Zarzadu,
e Pan Grzegorz Borowski — Czionek Zarzgdu.

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta

Imie i nazwisko: Marcin Podsiadty

Numer w rejestrze: 12774

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedziainoscia sp.k.

Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy koriczacy sie tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. i uzyskato niezmodyfikowang opinie biegtego rewidenta.

Potaczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Arka Prestiz
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostato zatwierdzone w dniu 28 kwietnia
2016 r. przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Potgczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Arka Prestiz
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 29
kwietnia 2016 r.
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Arka Prestiz Akcji Polskich

subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

1.6. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
22 lipca 2016 r. zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 8 marca 2016 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzilismy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2016 r. poz. 1047 z poézniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’) oraz Krajowych
Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 .

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostato przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od 12 grudnia 2016 r. do 16 grudnia 2016 r. oraz od 6 marca 2017 r. do
17 marca 2017 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i
jasny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu z badania, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego.

Zarzad Towarzystwa ziozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o sporzgdzeniu
zalgczonego sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym, wplywajacych w sposoéb
znaczgcy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok badany.

W ftrakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzgd Towarzystwa ziozyt wszystkie zgdane
przez nas os$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzgdzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegty rewident oraz podmiot uprawniony, spetniajg wymogi niezaleznosci
od badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych przyjetego uchwatg Krajowe;j
Rady Bieglych Rewidentow z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA"), a takze wymogi
bezstronnosci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy zdnia 7 maja 2009 r. o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z p6zniejszymi zmianami)
oraz inne wymogi etyczne wynikajace z tych regulacji oraz kodeksu IESBA.



2,
2.1.

2.1.1.

kPMG

Arka Prestiz Akcji Polskich

subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Raport z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Analiza finansowa Subfunduszu

Ogélna analiza sprawozdania jednostkowego

Bilans

31.12.2016 31.12.2015
zi '000 zi '000

Aktywa 188 070 176 292
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1485 244
Naleznosci 510 1586
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 8 261
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 186 075 166 201

- diuzne papiery wartosciowe 8 324 -
Zobowigzania 2292 1285
Aktywa netto 185 778 175 007
Kapitat subfunduszu 177 568 183 984
Kapitat wplacony 680 804 600 773
Kapitat wyplacony (503 236) (416 789)
Dochody zatrzymane (19 902) (15 435)
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (1405) (665)
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia iokat (18 497) (14 770)
Wozrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 28 112 6 458
Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 185 778 175 007
Liczba jednostek uczestnictwa (szt) 143 932,938 149 276,230
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (zl) 1 290,72 1172,37
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Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy kornczacy sie 31 grudnia 2016 r.

2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

1.01.2016 - 1.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
_zt'000 2} '000
Przychody z lokat 4 591 3117
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 4 392 2986
Przychody odsetkowe 199 131
Koszty subfunduszu 5331 4 236
Wynagrodzenie dia towarzystwa 5274 4199
Optaty dia depozytariusza 29 37
Optaty za zezwolenia i rejestracyjne 0 0
Koszty odsetkowe
Ujemne saldo rdznic kursowych 1 0
Pozostate 23 -
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty subfunduszu netto 5331 4 236
Przychody z lokat netto (740) (1119)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 17 927 (742)
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: (3727) (1453)
- Z tytutu réznic kursowych - -
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: 21654 711
- 2 tytutu roznic kursowych - -
Wynik z operacji 17 187 (1 861)

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zl) 118,35 47,08
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Raport z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Wybrane wskazniki finansowe

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014

Lokaty (z! '000)

Wartosé aktywow netto Subfunduszu (z! '000)

Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa A (z1)

Kapitat Subfunduszu (zt '000)

Wynik z operacji (zt '000)

Poziom kosztow dziatalnosci Subfunduszu / $rednia wartosé aktywow netto w okresie
sprawozdawczym (%)

Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

186 075
185778
1290,72
177 568

17 187

3,04
10,09

166 201
175 007
1172,37
183 984

(1861)

3,02
4,18

99 836
105 034
1125,29
112 150

(8 570)

3,04
(5,37)
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Czes¢ szczegobtowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujacg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.1859)
(,Rozporzadzenie”).

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidiowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktore nie zostalyby usuniete, a mogly mie¢ istotny wptyw na badane
sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na
temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Podsiadty

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Petnomocnik

31 marca 2017 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania jednostkowego Arka Prestiz Akcji
Srodkowej i Wschodniej Europy, subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16 (,Subfundusz”), na
ktore sklada sie zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzier 31 grudnia 2016 r.,
rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy
sie tego dnia oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo’) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzZniejszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowosci’), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za
kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania jednostkowe
nie zawieraly istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardéw
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetych uchwatg
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te nakiadajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos$¢, ze sprawozdanie jednostkowe nie
zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnego znieksztatcenia w
sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem [ub bledem. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem
sprawozdania jednostkowego, ktdre przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania
stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnascig sp.k.. KPMG Audyt Spitka z ograniczong odpowiedziainodan 1 W
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towar ych z KPMG i Cooperati member firms affiiated with KPMG i j ym dla m. st. Y, KRS 0000339379
(KPMG t ional’), i prawa j i Ce ive {KPMG ional”). a Swass entity. Xl Wydzlat Gaspodarczy Krajowego NIP 527-26-15 362
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odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogoéinej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz Akcji Srodkowej i
Wschodniej Europy, subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikéw dzialalnosci za rok obrotowy koriczacy sie tego
dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych,

® jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajagcymi na forme i tresé
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz

e zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Podsiadty

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Petnomocnik

31 marca 2017 r.






BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.
pnl. Wolnes$ci 16, 61-7139 Poznai

telefon: (+48) 61855 73 22

faks: (+48) 61855 73 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 z pdzniejszymi
zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy subfundusz
w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku, ktore obejmuje:

1.

Zestawienie lokat wedlug stanu na dziet 31 grudnia 2016 roku wykazujace skiadniki lokat subfunduszu w wysokosci
19 305 tys. zt.

Bilans subfunduszu sporzadzony na dzier 31 grudnia 2016 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 23 136 tys. z1.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 2 386 tys. zl.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujace zwigkszenie
wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 2 320 tys. zi.

Noty objasniajace.

Informacje dodatkowa,

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

D

IR ( /1/&1'(1.. Plthrnote
Jacek Marcinowski rzegorz Borowski Marlena Janota Aleksandra Jus

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Dyrektor Dzialu
\ Wycen i Sprawozdawczosci

{osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych)

ata: 30 marca 2017 roku

e e [Z3 wesxx  Fundusze Inwestycyjne Arka

BZ WBK TFI S.A z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu, Wydziat Vil
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapital zakladowy 13.500,000,00 PLN (wplacony w calo$ci)



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Subfundusz
w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania polaczonego funduszu Arka Prestiz
Specialistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

[B w==x | Fundusze Inwestycyjne Arka




Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akeji Srodkowej i Wschodniej Europy Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

SPIS TRESCI

Zestawienie lokat S o B S R T B e T o B T ST, 3
Bilans / IR OO Ol e T O T e S e s J o e e 6
Rachunek WyniKU 2 OPerag . i i i v B iy T TSR0 . 0 OU R S BT R AT RS 7
ZeStAWIENIE ZIMIAN W AKEYWACK MEIO........uuuiiveeiisisiesisiessiessiesesmasoss s asisons e s 00 481488 8848858804884+ B R e Ab s REA bbb 8
Noty objasniajace

IVOITNACIA AOUBTKOWEL .ot 43 o 5 20 A bR AR . 18




Zestawienie lokat
1) Tabela gtéwna

Skladniki lokat

Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

31 grudnia 2016 .

31 grudnia 2015 r.

Wartos¢
wedlug ceny
nabycia

(wtys. z8)

Wartosé
wedlug wyceny
na dzien
bilansowy
(wtys. zt)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogélem

Wartos¢
wedlug ceny
nabycia

(wtys. zi)

Wartos¢
wedtug wyceny
na dzien
bilansowy
{wiys. zl)

Procentowy
udzial w
aktywach
ogbtem

Akcie

Warranty subskrypcyjne
Prawa do akji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe
Instrumenty pochodne

Udzialy w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspéinego inwestowania
majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci
Weksle
Depozyly
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie

Inne

15638

18 984

80,97

17783

19753

94,63

Suma

15904

19305

82,4

18 049

20002

95,82




2) Tabele uzupelniajace

Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Wartos¢
Wartosé wedhg | gy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynk Uczba Kraj sledziby emitenta | Wodl@Ceny | wycenyna |y axtywach
nabycia dzien ogélem
(wtys. 28) bilansowy
(wtys.zl)
N na aktywnym rynku regulowany 47 T8617 15638 18984 8087
ACTIVISION BLIZZARD INC. (US00507V1098) ARRR NASDAQ 2720 | Stany Ziednoczone 428 0 175
AKBANK T.AS. (TRAAKBNKS1NG) ARRR Borsa Istanbul 38969 Turcja 432 362 154
AKSA AKRILIK KIMYA SANAYII A.S. (TRAAKSAWD1E1) ARRR Borsa stanbul 16672 Turcja 187 182 078
ALKIM ALKALI KIMYA A.S. (TRAALKIMO1EO) ARRR Borsa lstanbul 13744 Turcja 201 204 125
ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A S. (TRAANHYTS103) AR-RR Borsa Istanbul 0,818 Turcja y 0 0,00
ANDRITZ AG (AT0000730007) ARRR | Vienna Stock Exchange 4319 Austria 73 o 389
B1ZIM TOPTAN SATIS MAGAZALARI A S. (TREBZMT00017) ARRR Borsa Istanbul 16198 Turcja 219 208 089
CANCOM SE (DE0005419105) ARRR Frmt etk 1024 Niemcy 2 204 087
' Prague Stock
CEZ A8, (CZ0005112300) ARRR s 9863 Caechy 648 694 29
CIMSA CIMENTO SANAY) VE TICARET AS. .
(TRACIMSAQ1FS) AR-RR Borsa Istanbul 16797 Turcja 338 315 1,34
DAIMLER AG (DE0007100000) ARRR i 1754 Niemey 500 549 234
EGE SERAMIK SANAY! VE TICARET A.S, .
b AR-RR Borsa Istanbul N5 Turcja 153 116 049
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI AS. .
R e TR0001T, ARRR Borsa Istanbul 78760 Turcja 2 2719 119
ERSTE GROUP BANK AG {AT0000652011) ARRR | ViennaStock Exchange 17508 Austria 1197 2155 949
HACI OMER SABANCI HOLDING A.S. (TRASAHOL91Q5) ARRR Borsa Istanbul 263 Turcia 315 32 137
INDEKS BILGISAYAR SISTEMLERI MUHENDISLIK SANAY! .
et ol AR-RR Borsa Istanbul 24138 Turcja 134 27 1,01
IS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI AS. .
(TRAISGY09103) AR-RR Borsa Istanbul 0791 Turcja - 0 0,00
Prague Stock
KOMERCNI BANKA A.S. {CZ0008019106) ARRR A 1503 Caechy 24 218 093
KORDSA GLOBAL ENDUSTRIVEL IPLIK VE KORD BEZI .
T CARES A TAAKORDO9132] AR-RR Borsa Istanbul 20082 Turcia 215 223 095
LOGO YAZILIM SANAYI VE TICARET AS. .
oy pemin AR-RR Borsa Istanbul 3169 Turcja 186 204 087
MAISONS DU MONDE SA (FRO013153541) ARRR NYSE Euronext Paris 2864 Francja a7 3 135
MOL MAGYAR OLALES GAZIPAR NYRT. (HU0000068952) AR-RR B”gﬁ:‘n?:‘k 2084 Wegry 32 612 261
MONETAMONEY BANK A.S. {CZ0008040318) AR-RR P’gfg:aﬁf::k 30703 Ceechy E7) 416 178
NIKE, INC. (US6541061031) ARRR NewYoik Sk 3133 | Stany Zednoczone 676 666 284
change
OMV AG (AT0000743056) ARRR | ViennaStock Exchange 7901 Austria 7 1173 500
OTP BANK NYRT. {HU0000061726) ARRR B“g‘;:‘na“" 13111 Wegry 924 1566 668
PORR AG (AT0000609607) AR-RR Vienna Stock Exchange 5033 Austria 622 867 370
SODA SANAYII A S. (TRASODASS1ES) ARRR Borsa Istanbul 77421495 Turcja 37 486 207
TAT GIDA SANAYI AS. (TRATATKS91A5) ARRR Borsa Istanbul 20108 Turcia 128 137 0,58
TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKAS! A.S, .
(TRATOASOS1H3) AR-RR Borsa Istanbul 12892 Turcja 325 377 1,61
TORUNLAR GAYRIMENKLL YATIRIM ORTAKLIGI A.S i
TRETOtomt] ARRR Borsa Istanbul 166 754,336 Turcja 661 821 350
TRAKYA CAM SANAYII A'S. (TRATRKCMO1FT) AR-RR Borsa Istanbul 0,594 Turcja 2 0 0,00
TUPRAS TURKIYE PETROL RAFINERILERI AS .
(TRATUPRSO1ES) AR-RR Borsa Istanbul 272% Turcja 143 229 0,98
TURK HAVA YOLLAR! A.O. (TRATHYAOS1MS) ARRR Borsa lstanbul 0,52 Turcja > 0 0,00
TURKIYE GARANTI BANKAS) A.S. (TRAGARANSTNT) ARRR Borsa lstanbul 101456 Turgja 951 o7 39
TURKIYE HALK BANKASI A.S. (TRETHALO0019) AR-RR Borsa Istanbul 18654 Turcja 228 209 089
TURKIYE IS BANKASI AS. - C {TRAISCTRO1NZ) ARRR Borsa lstanbu! 49652 Turcja 287 305 130
TURKIVE SINAI KALKINMA BANKAS! A.S. )
(TRATSKBWIINO} AR-RR Borsa Istanbul 0,063 Turcja - 0 0,00
VIENNA INSURANCE GROUP AG (AT0000908504) ARRR | Vienna Stock Exchange 2530 Austria 310 238 1,02
VOESTALPINE AG (AT0000937503) ARRR | Vienna Stock Exchange 4770 Austria el 787 336
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Wartosé
Wartok¢ wedg | PTocgmiowy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta wedlug ceny wyceny na w aktywach
nabycia dzien ogélem
{wtys. zl) bilansowy
(wiys. z!)
WIZZ AIR HOLDINGS PLC (JEDOBNSTAFS0) ARRR L°£f:h“af$" 2514 Jersey 220 232 0,99
YATAS YATAK VE YORGAN SANAYI VE TICARET A.S.
TRAYATASS{B4) AR-RR Borsa Istanbul 84322 Turcja 395 526 225
ZALANDO SE (DEGO0ZAL1111) AR-RR F’a“"f“)'(‘ef:"a"ge 1368 Niemcy 183 220 094
Suma 947 781,617 15638 18984 80,97
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
Wartosé
Wartosé wedhg | Tocgiowy
Nazwa | rodzaj wediug ceny wyceny na
Certyfikaty inwestycyjne Rodzaj rynku Nazwa rynku fundiisi Lczha nabyela daieh w aktywach
(wtys.2l) bilansowy 9
(wiys.z)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym 3398 266 32 1,37
ARKA BZ WBK AKCJi SRODKOWE | WSCHODNIEJ Gielda Papiertw smm m‘cmfg
EUROPY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AR-RR Wartosciowych w B e e 3398 266 3 1,37
(PLAASWED0014) Warszawie SA. Imty“’c’;}'ny Zamikoiety
Suma 3398 266 321 137
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
3) Tabele dodatkowe
Grupy kapitalowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy Wartodé wediug "('xct;:yl':)' dzlefi bilansowy Procentowy udziat w aktywach ogéiem
Grupa kapitatowa HAC) OMER SABANCI HOLDING A.S.: 1222 520
- akeje AKBANK T.A.S. (TRAAKBNK91NG) 362 154
- akeje CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A S, (TRACIMSA91F9) 315 1,34
- akeje HAC| OMER SABANCI HOLDING A.S. (TRASAHOL91QS) 322 137
- akeje KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL IPLIK VE KORD BEZ) SANAYI VE TICARET A.S - 085
(TRAKORDS91B2) :
Grupa kapitalowa KOC HOLDING A.S.: 366 1,56
- akcje TAT GIDA SANAY} A S (TRATATKSS1AS5) 137 0,58
- akeje TUPRAS TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S. (TRATUPRSS1ES) 229 0,98
Grupa kapitatowa TURKIYE IS BANKASI A.S.: 791 337
- akeje ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A'S. (TRAANHYT9103) 0 0,00
- akeje IS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. (TRAISGY091Q3) 0 0,00
- akeje SODA SANAYII A.S. (TRASODASS1ES) 486 2,07
- akcje TRAKYA CAM SANAYII AS. (TRATRKCM91F7) 0 0,00
- akeje TURKIYE IS BANKASI A.S. - C (TRAISCTRO1N2) 305 1,30
- akefe TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI A.S. (TRATSKBWS1INO) 0 0,00




Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Srodkowej | Wschodniej Europy Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Bilans
(w tysiacach ztotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))

31 grudnia 31 grudnia

2016 roku 2015 roku
I. Aktywa 23447 20874
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1141 751
2. Naleznosci 4 121
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 2997 -
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 19 305 20002
Il. Zobowiazania 311 58
lil. Aktywa netto (I-l) 23136 20816
V. Kapitat Subfunduszu 27070 27136
1. Kapital wplacony 139874 130 016
2. Kapitat wypfacony (wielko$¢ ujemna) (112 804) (102 880)
V. Dochody zatrzymane (7 335) (8 273)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (1907) (1820)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (5 428) (6 453)
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3401 1953
VIi. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-Vi) 23136 20816
Liczba jednostek uczestnictwa 21512,000 21598,098
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 107548 963,79

Bilans nalezy analizowat lgcznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, kidre stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operaciji
(w tysiacach zlotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zl))

1 stycznia - 1 stycznia -

31 grudnia 31 grudnia

2016 roku 2015 roku

I. Przychody z lokat 794 540
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 766 512
2. Przychody odsetkowe 28 25
3. Dodatnie saldo réznic kursowych - 3
4. Pozostate 0 0
Il. Koszty Subfunduszu 881 761
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 633 614
2. Oplaty dla Depozytariusza 90 76
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
4. Koszty odsetkowe 0 -
§. Ujemne saldo rdznic kursowych 42 -
6. Pozostate, w tym: 116 71
- podatki i inne obcigZenia naloZzone przez wiasciwe organy administracji publicznej 98 61
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (fl-lll) 881 761
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 87) (221)
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2473 27)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1025 595
- Z tytubu réZnic kursowych (113) (910)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1448 (622)
- Z tytulu réznic kursowych (341) 124
Vil. Wynik z operacji (V+VI) 2386 (248)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 111,70 (24,31)

Rachunek wyniku z operacii nalezy analizowac fgcznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, kiore stanowia integraing cze$¢ sprawozdania finansowego.
Wynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposob:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w wartosciach kapitafu.
Roznica tych dwdch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w ten sposob wynik z operacji na
jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbg jednostek uczestnictwa przypadajacq na dany dziert wyceny. Suma obliczonych w ten sposéb florazow stanowi
wynik z operacji przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto
(w tysiacach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w 1))

1stycznia- 1 stycznia-
31grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku
I. Zmiana wartosci aktywéw netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 20816 22343
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 2386 (248)
a) przychody z lokat netto (87) (221}
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1025 595
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1448 (622)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 2386 (248)
4, Dystrybucja dochodéw (przychoddw) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (66) (1279)
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 9858 12448
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) 9924 13727
6. L.aczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 2320 (1527)
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 23136 20816
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 21314 20708
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 35858,544 32048949
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 35944642  33063,142
c) saldo zmian (86,098)  (1014,193)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalno$ci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 196 387,006 160 528,462
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 174 875,006 138 930,364
¢} saldo zmian 21512000  21598,098
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 21512000  21598,098
lll. Zmiana wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestniciwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 963,79 988,09
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 107548 963,79
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 11,59 (2,46)
4, Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 887,66 867,05
- data wyceny 201602-11  2015-09-28
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1083,61 1065,21
- data wyceny 2016-10-24 20150527
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 1075,58 966,57
- data wyceny 2016-12-30  2015-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto, w tym: 4,13 3,67
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,97 2,97
2. Procentowy udziat oplat dla Depozytariusza 042 0,37

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali calego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ lacznie z notami obja$niajacymi i informacjg dodatkowa, kidre stanowig integraing cze$¢ sprawozdania

finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci
Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku zostalo sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 .
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 z pbzniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).
Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
podane zostaty w tysiacach zlotych. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa podana zostala w zlotych (z dokladnoscia do 0,01 zi). Liczba jednostek
uczestnictwa zostala podana z dokladnoscig do 0,001 sztuki.

b)  Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym.

¢)  Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiggowych w okresie, ktorego dotycza,

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skiadniki lokat

nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz skladniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano

potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia zawarcia umowy we

wskazanym powyzej terminie zostalo ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym

z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sig wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim

date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeplywow pienieznych) transakcji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerskie. Skiadniki lokat nabyte

nieodptatnie ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug warto$ci ksiggowej rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiggach rachunkowych Subfunduszu

w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

NaleZzng dywidendg z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji

wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy. W przypadku kwitéw depozytowych i innych

instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akcji naleing dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej

informacji o warto$ci wyplacanej dywidendy.

Podatek od naleznej dywidendy z tytutu posiadanych papieréw wartosciowych wehodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest

jako koszt w dniu ujgcia dywidendy w ksiggach rachunkowych, w wysokosci podatku pobranego u Zrodfa, w wysokosci podatku pobranego u Zrodia.

Przyslugujace prawo poboru akefi notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych

akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Przyslugujace prawo poboru akgji nienotowanych na

aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawa poboru, po zakoriczeniu notowar na rynku zorganizowanym, pozostajq w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygasniecia, a ich warto$¢ jest réwna

wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest w pozycji nalezno$ci w lacznej wartosci przelewu

na subskrypcje oraz warto$ci praw poboru z ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sig za zbyte, wedhug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

$rodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowig

lokat Subfunduszu, a ich ujgcie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakgji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach

nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna lub

sprzedazy papierow wartosciowych ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa

kontraktu jest::

o dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu;

e ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy czgéciowym zamknigciu kontraktu forward zobowigzania i nalezno$ci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji moga by¢ kompensowane

w przypadku, gdy:

¢ Subfundusz posiada wazny prawnie tytul do kompensaty tych zobowigzai i nalezno$ci;

o Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcjg w kwocie netto poddanych kompensacie zobowiazan i naleznosci lub jednoczesnie takie naleznosci
wylaczy¢ z ksigg rachunkowych, a zobowiazanie finansowo rozliczy¢.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w clagu trzech dni robaczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe. Za dzie roboczy uznaje sie
dziei roboczy w kazdym panstwie, ktorego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakeje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu
ich zawarcia wedtug warto$ci ksiegowej rownej zero, natomiast wynik odnosi sig w roznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sig je wedlug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu z tytutu ptatnosci biezacych kupondw wynikajacych z zawartych transakcji IRS, a takze zobowigzania i naleznosci
powstate w wyniku czgSciowego zamknigcia kontraktu IRS moga by¢ kompensowane w przypadku, gdy:

o Subfundusz posiada wainy prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzar i nalezno$ci;

e Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub jednoczesnie takie naleznosci

wylaczy¢ z ksigg rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

W przypadku wybranego sposobu wyceny IRS na spot Subfundusz ujmuje naleznosci i zobowigzania z tytuu platnosci biezacych kuponéw wynikajacych
z zawartych transakeji IRS — w wysokosci pelnej platnosci odsetek — na dwa dni robocze przed data platnosci kuponéw.

Kontrakty terminowe futures ujmuije sie w ksiggach rachunkowych w dniu zawarcia kontraktu. Wycena kontraktow futures dokonywana jest codziennie na
podstawie kursu rozliczeniowego podawanego przez Gielde Papierow WartoSciowych S.A. w Warszawie. Kontrakt terminowy futures wykazywany jest w
wartosci ksiggowej rownej zeru, przy czym zmiana wartoci wyceny kontraktu odbywa sig poprzez roziiczenie pozycji naleznosci - kontakty terminowe.
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Dokonywane codziennie dodatnie lub ujemne rozrachunki z tytulu zmiany wyceny kontraktow terminowych odzwierciedlaj stan na rachunku depozytu
zabezpieczajacego. Zmiana wyceny kontraktu futures prezentowana jest w wyniku z operacji w pozycji Niezrealizowany zyskistrata z inwestycji —
kontrakty terminowe. W przypadku zamknigcia pozycji na kontrakcie futures wynik z transakeji odnoszony jest na rachunek depozytu zabezpieczajacego
poprzez rozliczenie rozrachunkow z tylulu zamknigcia instrumentéw pochodnych. Wynik zamknigcia kontraktu ujmowany jest w rachunku wyniku z
operacji w pozycji Zrealizowany zysk/strata z inwestycji — kontrakty terminowe.

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeficzeniu wedtug $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

- Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

- Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

- Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze", polegajacq na przypisaniu zbytym skiadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku skiadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej. Rozchodowaniu podlegaja wylacznie papiery pochodzace
ztransakeji kupna, ktérych dzien rozliczenia kupna przypada najpdzniej na dzien rozliczenia transakeji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sig do
skfadnikow lokat bedacych przedmiotem transakcji przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu.

- Zrealizowany zyskistrata ze zbycia lokat obejmuje udzial zrealizowanych roznic kursowych w fransakcjach zbycia skiadnikéw lokat.

- Przyrost wartosci dluznych papieréw wartosciowych w okresie migdzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

- Przychody z lokat obejmujq w szczegélnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng srodkow
pienigznych, naleznosci oraz zobowigzah w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w skiad ktdrych wchodzg odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe; albo ~ w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papierdw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

- Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe od dluznych papierow
wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta.

- Odsetki naliczone oraz nalezne od srodkow pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajq warto$¢ aktywow Subfunduszu
w Dniu Wyceny.

- Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego albo kapitalu wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa. Na
potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sig¢ zmian w kapitale wplaconym oraz
zmian kapitatu wyplaconego zwigzanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

- Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegbinosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
$rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszly odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki naliczone oraz zaptacone
2 tytulu ujemnego oprocentowania lokat i rachunkéw bankowych, odsetki od zaciagnietych kredytow i pozyczek oraz amortyzacig premii.

- Koszly odsetkowe z tytutu kredytow | pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz oraz z tytutu ujemnego oprocentowania lokat i rachunkow bankowych
rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

- Koszly limitowane Subfunduszu szczegblowo zostaly opisane w nocie 11.

- Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sq z aklywow Subfunduszu: prowizje i optaty maklerskie i bankowe oraz oplaty
na rzecz KDPW S.A. oraz innych instytucii rozliczeniowych, zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych,
odsetki od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz, prowizje i optaty zwiazane z przekazami pocziowymi, podatki i inne obcigZenia natozone
przez wilasciwe organy administracji publicznej, wtym oplaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty
nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowiazany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z
przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy administracji publicznej. Pozostale koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa
Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan | wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig w Dniu Wyceny {dzien okreslony w statucie Funduszu, w ktrym wycenia sig aktywa
Subfunduszu, ustala si¢ wartos¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala si¢ wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu oraz wartos¢ aktywow netio przypadajacych na
jednostke uczestnictwa) oraz na dzierh sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

1. Wartos¢ godziwg skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegolnosci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru,
kwitéw depozytowych, listow zastawnych, diuznych papieréw wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba
Ze jest dostepna wartos¢ godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamknigcia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz
—wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

a) |ezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiagcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuie sig ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktorym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia, przyjmuje sig ostatni kurs
zamkniecia w systemie notowar ciagtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia przyjmuje sie ostatnia ceng
transakcyjng dostepna o godzinie 23:00.

W przypadkli) gapieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego dostepnego o
godzinie 23:00.

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
skfadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skfadniku aktywow nie zawarto Zadnej fransakcji — wedlug ostatniego dostgpnego
w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umoZliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo
wartosc;

¢) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej. Za wiarygodnie
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oszacowanga warto$¢ godziwg danego skladnika aktywow notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie
przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skiadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg
Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym rynku aktywnym, ustalany jest rynek giowny. Wyboru rynku gléwnego
dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu w danym miesiacu (w przypadku istnienia mozliwosci
jednoznacznego rozrozniania transakcji sesyjnych i pakietowych w analizie uwzglednia sig jedynie wolumen transakcji sesyjnych) na danym skiadniku
lokat na danym rynku aktywnym, pod warunkiem, Ze Subfundusz moze dokonywat transakcji na tym rynku. Podczas wyboru rynkow glownych nie sg
uwzgledniane rynki uznawane za nierozpoznane, fo znaczy takie, dla ktorych utrudniony jest dostep do wiarygodnych danych. W przypadku braku
mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielko$ci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku rynkach aktywnych,
stosuje sig kolejne, moZliwe do zastosowania kryterium:

a) rynek giowny przyjety w poprzednim miesigcu kalendarzowym, a w przypadku braku wyboru rynku — wolumen obrotu z ostatniego miesigca
kalendarzowego pozwalajacego dokonat wyboru;

b) liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat na danym rynku aktywnym;

c) ilos¢ danego skladnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku aktywnym;

d) kolejno$é wprowadzania do obrotu — jako rynek gléwny wybiera sig rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byl notowany najwczesniej;

e) czas wyznaczenia pierwszego kursu na rynku.

Warto$é sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w nastepujacy sposob:

a) bedacych papierami wartosciowymi weksli, listow zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienieznych oraz pozostalych dluznych
papierow wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj, przy czym skutek wyceny
tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci
wiarygodnego oszacowania warto$ci przysziych przeplywdw pienigznych, dopuszcza sie wyceng na podstawie oszacowania wartosci przez
renomowany serwis informacyjny pod warunkiem, Ze wycena z tego zrodta odzwierciedla warto$¢ godziwa instrumentu;

b) wierzytelnosci- w kwocie wymagalnej zaplaty z zachowaniem ostrozno$ci. Kwota wymagalnej zapfaty oznacza nalezno$¢ nominaing wraz
z naleznymi na dzief wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnoéci, dla ktdrych oszacowano wysoki poziom niesciagalnosci tworzy sie odpisy
aktualizujgce w cigzar kosztow Subfunduszu;

c) depozytow bankowych — wedlug wartosci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;;

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibg za granic - wedtug warto$ci godziwej ustalonej, jako wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, ogloszonych przez odpowiednio fundusz lub instytucj¢ wspdlnego inwestowania do godziny 23.00 (dwudzieste] trzeciej zero zero)
czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzef majgcych istotny wplyw na warto$¢ godziwg powstalych migdzy datg ogloszenia a
Dniem Wyceny;

e) akeji i kwitbw depozytowych bedacych przedmiotem ubiegania sig o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku zorganizowanym — w
przypadku, gdy nabyto akcje lub kwity depozytowe spotki, kiorej akcje/kwity depozytowe tego samego typu sq notowane na rynku aktywnym,
akcjefkwity depozytowe te wycenia sig wedlug ceny tej akcji na jej rynku gtownym. W przypadku nabycia akcji lub kwitéw depozytowych spotki, ktorej
akcje / kwity depozytowe tego samego typu nie sa notowane na rynku aktywnym- po cenie zapisu powigkszonej o obowigzkowe koszty i optaty,

f) praw poboru — wedlug warto$ci godziwej, o kiorej mowa w pkt 8, w szczegbinosci w przypadku podania do publicznej wiadomosci ceny akcji nowej
emisji prawo poboru wyceniane jest wedlug wartosci teoretycznej;

g) praw do akeji i praw do nowej emisji — w przypadku gdy nabyto prawa do akeji lub prawa do nowej emisji spotki, ktérej akcje tego samego typu sq
notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sig wediug ceny tej akcji na jej rynku gtéwnym. W przypadku nabycia praw do akgji lub praw do
nowej emisji spolki, ktorej akcje tego samego typu nie sa notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia si¢ w oparciu o ostatnig z cen, po jakigj
nabywano papiery warto$ciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego
do ich objgcia w dniu wygasnigcia tego prawa (zarowno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgledniana jest warto$¢ praw poboru), aw
przypadku gdy zostaly okreslone rozne ceny dla nabywcdw - w oparciu o $rednig ceng nabycia, wazona liczbg nabytych papierow warto$ciowych, o
ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami
majacymi wplyw na ich warto$é rynkowa;

h) instrumentow pochodnych - wycenia si¢ w sposob umozliwiajacy wiarygodne oszacowanie wartosci godziwej z uwzglednieniem czynnikow
wplywajacych na wycene danego typu instrumentu pochodnego. W szczegoinosci moga to byé: cena instrumentu bazowego i jej zmiennosc, termin
wykonania instrumentu pochodnego, stopy procentowe i ich zmiennos¢, przeplywy pienigzne wynikajace z instrumentu pochodnego, a takze inne
czynniki wiaciwe istocie kontraktu stanowiacego instrument pochodny. Wycena poszczegolnych typow instrumentéw pochodnych nastepuje przy
zastosowaniu modelu wyceny uzgodnionego z depozytariuszem oraz zatwierdzonego przez Zarzad Towarzystwa;

i) diuznych papierdw warto$ciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg
§cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, warto$¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru
diuznego. JeZeli wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papiernu
stanowi sume wyceny dluznego papieru warto$ciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej
stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczegdinych
instrumentéw pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest moZliwe zastosowanie modelu wyceny,
wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zalezno$ci od dostepnosci danych) mogg by¢ wyceniane na podstawie oszacowania
wartosci przez renomowany serwis informacyjny;

j)  sktadnikéw lokat innych niz wymienione w punktach a)-i) - wediug warto$ci godziwej spetniajacej warunki wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa

wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzier przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia.

Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy

zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wykazuje sig w cenie nabycia, ktéra stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia
stuzy do wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

Zobowigzania z tytufu zbycia papierdw wartoSciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy

sprzedaZy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy

sprzedazy zobowigzania z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktéra stanowi cene
skorygowana.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku

gdy nie s notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane, i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniego

kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.
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8.  Zawiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:
a) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowang, niezaleing jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushugi, o ile moZiiwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienieznych zwigzanych z tym skladnikiem;
b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe pochodza z aktywnego rynku;
¢) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

d) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktérego nie istnigje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
nieroznigcego sie istotnie skladnika, w szczegdinosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

e) Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartoscl aktywow i pasywow oraz kwoly przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sa na podstawie dostepnych
danych historycznych, danych mozliwych do zacbserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikow uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach.
Stanowia one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowiazan, ktorych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sa rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano
zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w kibrym dokonano zmiany, i w okresach przysziych, jesli aktualizacja wptywa
zarbwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Skladniki lokat wyceniane w warlo$ci godziwej

Wartos¢ godziwa skladnikow lokat, dia ktorych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy
zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg
testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane s dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach
Towarzystwo musi korzysta¢ z oszacowai. Zmiany przyjetych zafozen i szacunkéw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe skiadnikéw lokat.

Sidadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci skladnikow lokat. Jezeli przestanki takie istnieja,
dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokosci roznicy pomiedzy wartocig bilansowa a oszacowanq warto$cia biezacq oczekiwanych przyszlych przeplywow
pienieznych wynikajacych z danego skiadnika lokat. Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przysziych
przeplywow pienieznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci
podlegaja regulamemu przegladowi. Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod
uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewno$é w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz odpowiednio na dzien 31 grudnia 2015 roku zadne sktadniki lokat Subfunduszu nie zostaly wycenione w sposéb inny niz na
podstawie kursu ustalonego na aktywnym rynku, m.in. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli
i metod wyceny. W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnosc, iz dla takich sktadnikow lokat wyceny ujgte w sprawozdaniu finansowym moga roznic
sig od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich akiywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych skiadnikow
lokat s3 mozliwe do odzyskania.

fy  Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Nalezno$ci Subfunduszu

Wartoé¢ na dzied 31.12.2016r. Warto$¢ na dzieft
(wtys. 21) 31.12.2015 1. (w tys. zl)
Z tytulu zbytych lokat - 121
Z tytulu dywidend 4 -
Z tytulu odsetek 0 -
Suma 4 121
Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu
Warto$¢ na dzien 31.12.2016 r. Wartos¢ na dzien
(wtys. 2t) 31.12.2015r. (w tys. zt)
Z tytulu nabytych aktywow 246 .
Pozostale zobowigzania, w tym: 65 58
- zobowigzania wobec TF| z tytulu oplaly za zarzadzanie 56 53
- zobowigzania wobec kontrahentéw 7 5
Suma n 58

Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

1. Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzieri bilansowy, w przekroju walut i w podziale na banki
31.12.2016r.

Warto$¢ na dzied bilansowy

Warto$¢ na dzieii bilansowy
Wahita w danej walucie (w tys.) "f'im:';z:::ﬁm;:ﬂ;
Banki 1141
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1141 114
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31.12.2015r.
Warto$¢ na dzied bilansowy
Waluta w;“:::e'; :lgﬂi?eb(‘::r;: ;”y w walucie sprawozdania
) finansowego (w tys. zt)
Banki 751
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 322 322
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 322 429
2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzaii Subfunduszu
1.01.2016r. - Wartoé€ na 31.12.2016 r.
Waluta 31.12.2016 r. w walucle sprawozdania
(wtys.) finansowego (w tys. 1)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 1301
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 902 802
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 2 8
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 128 21
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 14 62
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 1 5
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 2634 37
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 221 262
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 1 4
1.01.2015r.- Warto$¢ na 31.12.2015 r.
Waluta 31.12.20157r. w walucle sprawozdania
(w tys.) finansowego (w tys. z!)
Sredni w okresle sprawozdawczym poziom §rodkéw pienigznych 871
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 380 380
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 2 8
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 37 6
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 38 162
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 431 6
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 161 215
Bank Handlowy w Warszawie S.A. USD 24 94

3. Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje
31.12.2016 .

Nie dotyczy.
31122015+,

Nie dotyczy.

Nota 5. Ryzyka
(1)  Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazari Subfunduszu ryzykiem warlosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci
bilansowe instrumentdw o charakterze diuznym o stalym oprocentowaniu podzielonych wediug okresu pozostajacego na dzien bilansowy do dnia

zapadalno$ci tych instrumentéw finansowych.

31.12.2016 .
(w tys. 21)

0Od 1 miesigca
do 3 miesigcy

Do 1 miesiaca 0d 3 miesiecy

Od 6 miesigcy  Od 1 roku do
do 1 roku 3 lat

Powyzej

3lat e

do & miesigcy
Transakcje przy zobowjazaniu sig drugiej strony do 2007 B} :
odkupu, z tego o okresie do wykupu
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - . -
Pozostale aktywa - - -

- 2997

Suma aktywdw obciazonych ryzykiem wartosci 2907 ; N

- 2997

godziwe] wynikajacym ze stopy procentowej
Procentowy udzial w aktywach ogélem 12,78 - .

. 12,78

31.12.2015+r.
Nie dotyczy.
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Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywéw $rodkow pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej, w podziale na
kategorie bilansowe

Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem przeplywéw Srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej zostat zaprezentowany
jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o zmiennym oprocentowaniu, wedlug podzialu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia
zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

Nie dotyczy.
(2 Ryzyko kredytowe
{2.1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetnialy swoich
obowiazkow (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczei), w podziale na kategorie bilansowe
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartoéci bilansowe poszczegéinych kategorii aktywow,
bez uwzglgdniania wartoéci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku skiadnikéw lokat zostala zaprezentowana warto$¢ bilansowa skladnikow
lokat o charakterze diuznym.
31.12.2016 r. 31.12.2015r.
31(:31013)" Procentowy udziat w 31(":@?15)" Procentowy udzial w
3 aktywach ogélem : aktywach ogélem
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1141 4,86 751 3,60
Naleznosci, w tym: 4 0,02 121 0,58
nalezno$ci z tytulu zawartych transakcji sprzedazy skiadnikow lokat - - 121 0,58
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 2997 12,78 - -
Suma aktywéw Subfunduszu obciazonych ryzykiem kredytowym 4142 17,66 872 4,18
(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat
Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat {wedlug Tabeli gitwnej lokat) zostala zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa lokat w
instrumenty diuzne emitowane lub porgczane przez podmiot, ktérego papiery stanowi powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.
Nie dotyczy.
(3) Ryzyko walutowe
(3.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym
Poziom obciazenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zI) aktywow i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.
31.12.2016 r. 31.12.2015r.
31(";“:;2801:)" Procentowy udziat w 31(\.91:21;2501115)“ Procentowy udzial w
: aktywach ogélem ) aktywach ogélem
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty - - 429 2,06
Naleznosci 4 0,02 121 0,58
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 18 984 80,97 19753 94,63
Suma aktywéw Subfunduszu obcigzonych ryzykiem walutowym 18 988 80,99 20 303 97,27
Zohowiazania obcigZone ryzykiem walutowym 247 1,05 - -

(3.2)

Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoinych kategoriach lokat

Koncentracia ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat (wediug Tabeli glownej lokat) zostala zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa
poszczegoinych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegéine waluty.

31.12.2016r. 31.12.2015r.
31(“;%?2)“ Procentowy udziat w 31(332:13)" Procentowy udziat w
aktywach og6lem aktywach ogélem
Akcje
CHF - - 713 341
CZK 1328 5,67 882 423
EUR 7421 31,66 7005 3357
GBP 232 0,99 . -
HUF 2178 929 2918 13,98
TRY 6749 28,77 8235 3944
usb 1076 4,59 - -
4) Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem plynnosci

®

Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac dostatecznych $rodkow pienigznych niezbgdnych do
wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dia Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych w ramach zarzadzania aktywami
Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienigznych oraz codzienne monitorowanie pynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skiadniki lokat o duzej plynnosci. W obecnej sytuacii rynkowej niektore lokaty Subfunduszu charakteryzujg sig
przejéciowo obnizonym poziomem plynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krotkim terminie tych skiadnikéw lokat, w wartosci
odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku oraz w roku obrotowym koficzacym sig 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie zawieszat zbywania i
odkupywania jednostek uczestnictwa.

Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

Dla celéw pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metodg zaangazowania. Podanie tej informacji w sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu speinia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia
dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
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Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Warto$¢ na dzien Wartoé¢ na dziei
31.12.2016 r. 31.12.2015r.
(w tys. zi) (wtys. zi)

1. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 2997 -
Transakeje, w wyniku ktorych nastgpuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastgpuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktorych nastgpuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i nie nastepuje przeniesienie na 2997 i

Subfundusz ryzyk

2. Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym: - .
Transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na druga strong praw wiasnoéci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastgpuje przeniesienie na druga strong praw wiasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugq strong praw wlasnoéci i nie nastepuje przeniesienie na drugg
strone ryzyk

3. Naleznosci z tytulu papieréw wartoéciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o
pozyczkach papieréw warto§ciowych

4. Zobowigzania z tytulu papieréw warto§ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o
poizyczkach papleréw warto§ciowych

Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe

31.122016 .
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta Wartosé ":l:ﬁi?:}w:;:ry wdanej Wartod¢ r;:ldt;:l;t;llansowy
Aktywa PLN 23 447
Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty PLN 1141
PLN 1141 1141
Naleznogci PLN 4
PLN 0 0
EUR 1 3
usb 0 1
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu PLN 2997
PLN 2997 2997
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 19 305
PLN 321 32
CZK 8112 1328
EUR 1677 7421
GBP 45 232
HUF 153121 2178
TRY 5687 6749
usb 257 1076
Zobowiazania PLN kik}
PLN 64 64
EUR 0 1
TRY 207 246
31.12.2015r.
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta Wartodt ":l:ﬂi':eb("v::;: v)ny wdane] Wartogé rxldt;:t;l)ﬂlansowy
Aktywa PLN 20874
Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty PLN 751
PLN 322 322
TRY 322 429
Naleznoéci PLN 121
EUR 28 11
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 20 002
PLN 249 249
CHF 181 713
CZK 5593 882
EUR 1644 7005
HUF 214543 2918
TRY 6178 8235
Zobowiazania PLN 58
PLN 58 58
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1.01.2016 r. - 31.12.2016 .

Dodatnie i ujemne ré2nice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. z{)

Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Skiadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - - 113 kKl
Suma - - 113 34

1.01.20151. - 31.12.2015r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. i)

Skiadniki lokat Dodatnie réznice kursowe Ujemne rbznice kursowe
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - 179 990 -
Kwity depozytowe 80 - - 55
Suma 80 179 990 55
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dziei bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
dolar amerykariski 4,1793 usD
euro 4,4240 EUR
forint (Wegry) 1,4224 100 HUF
frank szwajcarski 41173 CHF
funt szterling 5,1445 GBP
korona czeska 0,1637 CZK
lira turecka 1,1867 TRY
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2016 r. - 31.12.2016 r.
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (msfe"z;;g: ‘I';i';teg(:l g:_k:l) nlezreallﬁlvrlz:tegg :::"21 (straty)
2 wyceny aktywéw (w tys. zi)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1025 1448
Suma 1025 1448

1.01.2015r. - 31.12.2015r.

Wazrost (spadek)
Wartoé¢ zrealizowanego zysku
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (straty) ze zbycia lokat nlweallmzt:‘eyg:;yys‘;llgt‘:’(mty) z
(w tys. zl) wiys. 2)

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 535 (622}

Suma 595 (622)
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa skiada sig tylko z czeSci statej.

Wynagrodzenie dia Towarzystwa (w tys. 21) iy ppid

Czgst stala wynagrodzenia 633 614

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa,
Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigksze] jednak niz 3,00% (trzy procent) w
skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$tdziesiat pigc) dni, od $redniej rocznej warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktbrym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy spefniajacej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia, stuzace] do okreslenia wartosci
Jednostki Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi roznica pomigdzy wartoscia Aktywow i zobowiazan Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2
Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktorej mowa powyzej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzief roku i rozliczana jest do pigtnastego dnia miesigca nastgpujacego po
miesigcu, za kiory zostala naliczona. Platnosci z tytutu kosztow limitowanych pomniejszaja utworzong uprzednio rezerwg.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Stawka statutowa Stawka obowiazujaca na dzie bilansowy
3.00% 3,00%

W 2016 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowal uchwat o zmianie stawek za zarzadzanie dla subfunduszu Arka Prestiz Akcji Srodkowe] i Wschodniej Europy.
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Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2016 r. 31.12.2015r. 31.12.2014r.
Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. 1) 23136 20816 22343
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego (w i) 107548 963,79 988,09
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Informacja dodatkowa

A. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapily.

B. Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bifansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapily.

C. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa,
plynnosé¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:

» przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

« przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa;
« przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

E. W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci opis tych niepewnosci oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera
korekty z tym zwiazane

Nie dotyczy.

F. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny spos6b wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapily.
G. Inne

Za zgoda Komisji Nadzoru Finansowego, udzielona Towarzystwu decyzjq z dnia 26 czerwca 2015 roku o sygn. DFIi/4033/72/19/14/15/UKS w dniu 4 wrzesnia
2015 roku nastapilo polgczenie Subfunduszu Arka Prestiz Akcji Srodkowej | Wschodniej Europy (Subfundusz przejmujacy) oraz Subfunduszu Arka Prestiz Akcji
Rosyjskich (Subfundusz przejmowany). Towarzystwo przydzielito Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego jednostki uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w
liczbie wynikajacej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego posiadanych przez tych Uczestnikow i Wartosci Aktywow
Netio Subfunduszu przejmowanego przypadajacych na jednostke uczestnictwa w dniu 3 wrzesnia 2015 roku przez Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
przejmujacego przypadajacych na jednostke uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu 3 wrze$nia 2015 roku.

Liczba jednostek uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego posiadanych przez 4257314
Uczestnikéw w dniu 3 wrze$nia 2015 roku (w szt.) )
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przejmowanego przypadajacych na jednostke 705.56
uczestnictwa w dniu 3 wrzesnia 2015 roku {w z{) '
Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu przejmujacego przypadajacych na jednostke 09,06
uczestnictwa w dniu 3 wrzesnia 2015 roku (w zl) )
Liczba jednostek uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego przydzielonych 3304282
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego (w szt.) ’
Wartos¢ jednostek uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego przydzielonych 3004
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego na moment przydziatu (w tys. zt)

Subfundusz przejmowany sporzadzil sprawozdanie finansowe na dzien poprzedzajacy dzien przydziatu jednostek uczestnictwa (zgodnie z art. 208h Ustawy - to
jest na dzien 03.09.2015 roku). Sprawozdanie zostalo ogfoszone na stronie www.prestiz.arka.pl w dniu 16.09.2015 roku. W dniu 11 marca 2017 roku zostat
zmieniony adres strony intemetowej Funduszu Arka Prestiz SFIO z www.prestiz.arka.pl na www.arka.p!.
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Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Podstawy prawne dziatalnosci Subfunduszu

Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy jest subfunduszem wydzielonym w Arka
Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada
osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
Dane identyfikujagce Fundusz

Nazwa Funduszu
Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej Funduszem)

Fundusz moze uzywac nazwy skréconej Arka Prestiz SFIO.
Siedziba Funduszu

Plac Wolnosci 16, 61-739 Poznan.

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,

VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 5 listopada 2010 .
Numer rejestru: RFi 578

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dziatalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzgdzany przez BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane
dalej Towarzystwem), z siedzibg w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papieréow Wartosciowych
i Gietd KPWiG-4086-18/98-1071 wydanej dnia 30 stycznia 1998 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.
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Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Poznan- Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 26 lutego 2001 1.

Numer rejestru: KRS0000001132

Kapitat zakladowy na

dzien bilansowy: 13 500 000 ztotych

Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W sklad Zarzgdu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

e Pan Jacek Marcinowski — Prezes Zarzadu,
¢ Pani Marlena Janota ~ Czionek Zarzadu,
e Pan Grzegorz Borowski ~ — Czionek Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta

Imie i nazwisko: Marcin Podsiadty

Numer w rejestrze: 12774

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI| Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. i uzyskato niezmodyfikowang opinie biegtego rewidenta.

Potaczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Arka Prestiz
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostalo zatwierdzone w dniu 28 kwietnia
2016 r. przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Potgczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Arka Prestiz
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym zostalo ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 29
kwietnia 2016 .
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1.6. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowsa z dnia
22 lipca 2016 r. zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 8 marca 2016 r.
odnos$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzilismy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2016 r. poz. 1047 z poézniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowos$ci”) oraz Krajowych
Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostalo przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od 12 grudnia 2016 r. do 16 grudnia 2016 r. oraz od 6 marca 2017 r. do
17 marca 2017 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i
jasny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu z badania, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego.

Zarzad Towarzystwa zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o sporzadzeniu
zalgczonego sprawozdania jednostkowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym, wplywajgcych w sposéb
znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzgd Towarzystwa ziozyt wszystkie zadane
przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, speiniaja wymogi niezaleznosci
od badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki
zawodowych ksiggowych Migdzynarodowej Federacji Ksiegowych przyjetego uchwatg Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA"), a takze wymogi
bezstronnoéci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z pdzniejszymi zmianami)
oraz inne wymogi etyczne wynikajgce z tych regulacji oraz kodeksu IESBA.
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2. Analiza finansowa Subfunduszu
2.1. Ogodlna analiza sprawozdania jednostkowego

2.1.1. Bilans

31.12.2016 31.12.2015
zt '000 zt '000

Aktywa 23 447 20 874
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1141 751
Naleznosci 4 121
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 2997 -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 19 305 20 002
Zobowiagzania 311 58
Aktywa netto 23 136 20 816
Kapitat subfunduszu 27 070 27 136
Kapitat wptacony 139 874 130 016
Kapitat wyptacony (112 804) (102 880)
Dochody zatrzymane (7 335) (8 273)
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (1907) (1 820)
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (5 428) (6 453)
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3401 1953
Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 23136 20 816
Liczba jednostek uczestnictwa (szt) 21 512,000 21 598,098
Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa (z4) 1 075,48 963,79
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2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

1.01.2016 - 1.01.2015 -

31.12.2016 31.12.2015

z} '000 zt '000

Przychody z lokat 794 540
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 766 512
Przychody odsetkowe 28 25
Dodatnie saldo réznic kursowych - 3
Pozostale 0 0
Koszty subfunduszu 881 761
Wynagrodzenie dla towarzystwa 633 614
Optaty dla depozytariusza 90 76
Optaty za zezwolenia i rejestracyjne 0 0
Koszty odsetkowe 0 -
Ujemne saldo réznic kursowych 42 -
Pozostate 116 71
- podatki i inne obcigzenia nafozone przez wiasciwe organy administracji publicznej 98 61
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty subfunduszu netto 881 761
Przychody z lokat netto (87) (221)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 2473 (27)
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: 1025 595

- Z tytutu réznic kursowych (113) (910)
Wozrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: 1448 (622)
- Z tytutu réZnic kursowych (341) 124
Wynik z operacji 2 386 (248)

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zt) 111,70 (24,31)
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2.2. Wybrane wskazniki finansowe

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014

Lokaty (zt '000) 19 305 20 002 19 591
Wartosé aktywow netto Subfunduszu (zi '000) 23136 20 816 22 343
Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa A () 1075,48 963,79 988,09
Kapitat Subfunduszu (zi '000) 27 070 27 136 28 415
Wynik z operacji (z! '000) 2386 (248) 905

Poziom kosztow dziatalnosci Subfunduszu / srednia wartoé aktywéw netto w okresie
sprawozdawczym (%)
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 11,59 (2,46) 6,31

4,13 3,67 3,79
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Czesé szczegotowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.1859)
(,Rozporzadzenie™).

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidlowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktore nie zostalyby usuniete, a moglty mie¢ istotny wplyw na badane
sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na
temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Momossisa. .. P 0d W00
Marcin Podsiadty

Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 12774 Nr ewidentyjny 12032
Komandytariusz, Petnomocnik

31 marca 2017 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania jednostkowego Arka Prestiz Obligaciji
Korporacyjnych, subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym z siedzibg w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16 (,Subfundusz”), na ktére skiada sie
zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z
operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz
noty objasniajgce i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno$é Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
sprawozdania jednostkowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzZniejszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowosci’), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za
kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbednag, aby sporzgdzane sprawozdania jednostkowe
nie zawieraly istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzgd Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe speinialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardéw
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetych uchwatg
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te nakiadajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze sprawozdanie jednostkowe nie
zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego znieksztatcenia w
sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub bledem. Przeprowadzajgc oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem
sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania
stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat
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KPMG

odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogbinej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,
subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy koriczacy sie tego
dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych,

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajgcymi na forme i tresc
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz

e zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Mouassm.... QQAV\\QAD

Marcin Podsiadty
Kluczowy biegty rewident g

Nr ewidencyjny 12774 Nr ewidepcyjny 12032
Komandytariusz, Petnomocnik

31 marca 2017 r.






BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.
pl. Welnesci 16, 61-139 Peznan

telefon: (+48) 61855 73 22

faks: (+48] 61855 73 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 z pdzniejszymi
zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegbinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych subfundusz w Arka
Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku,
ktére obejmuije:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzier 31 grudnia 2016 roku wykazujace skfadniki lokat subfunduszu w wysokosci
2769 528 tys. zl.

2. Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 2 963 298 tys. z1.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 67 479 tys. zi.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujace zwigkszenie
wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 735 740 tys. zt.

5. Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

L ) /1”“14/ tporore [t
acek Marcinowski rze§orz Borowski Marleha Janota Aleksandra JusZezyk

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Dyrektor Dziatu
Wycen i Sprawozdawczosci

(osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych)

Data; 30 marca 2017 roku

MR EN) [Z) wwesxx  Fundusze Inwestycyjne Arka

BZWBK TFI S A z siedziba w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu, Wydzial VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sad: go, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapital zakladowy 13.500.000,00 PLN (wplacony w caiosci)




SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych
Subfundusz
w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zalgcznikiem do sprawozdania polaczonego funduszu Arka PrestiZ
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.




Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych Subfundusz w Arka Prestiz SFIO
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Zestawienie lokat

1) Tabela gléwna

Sktadniki lokat 31 grudnia 2016 r. 31 grudnia 2015 r.

Warto$¢ Wartoé¢

Procentowy Wartosé
wedtug wyceny A wedlug wyceny
wedlug ceny na dzien udziat w wedlug ceny na dzieft udziat w

nabycia aktywach nabycia : aktywach
(wtys. zl) ‘()‘i'llat;?:g ogélem (wtys. zi) l()"'llat';s:g ogélem

Akcje - - - - - -

Wartos¢ Procentowy

Warmanty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne 85118 84 879 2,85 85118 85594 382
Diuzne papiery wartosciowe 2257573 2400034 80,77 1877 595 1980 501 88,36
Instrumenty pochodne - 6 265 0,21 - 10090 045

Udzialy w sptkach z
ograniczong - - - - - -
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa - - - o _ =
Certyfikaty inwestycyjne - - - - s _

Tytuly uczestnictwa

P ot 267 512 278 350 0.7 147629 154153 6,88
majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci - - - = - =
Weksle - - - - = -
Depozyty - - - - & -
Waluty - - - - = a
Nieruchomosci - - - - = e
Statki morskie - - - s - B
Inne - - - == = -

Suma 2610203 2769 528 93,20 2110342 2230338 99,51




2) Tabele uzupelniajace

Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Warto$é
ustiose Wartogé | wedhig
Rodzaj | Wazwa Krajsiedziby | Temin | Warunkl e weding | wyceny | PRESROM
Listy zastawne rynku rynku Emitent emitenta wykupu m.;:‘:. Rodzaj listu | Podstawa emisji Jednego Liczba n:;% . !?IT: :z'i:: aktywach
listu ogblem
(wal) (wiys.2l) y
{wtys.2l)
na aktywnym rynku regul y 41000| 41089 40727 1,37
Gielda .
: Ustawa z dnia 29
ISA?\AggI;-:T SIIEZCZZNY Vsm (EBEIN Rzeczpospolita Zmienny Hipoteczny Sepnia|I Sl
MBHPA22 ARRR [T W | Hisoteczny S 0220728 | kupon | b iny | Ftach zastawnych i 1000| 9000 9069| 915 0,31
) SA (2,72%) bankach
(PLRHNHP00391) Warszawie .
SA hipotecznych
Gielda )
N Ustawa z dnia 29
ISABANS‘EF:‘IIAPSFTE;:?Y vmam LECLS Rzeczpospolita Zmienny Hipoteczny SEpRESICY
MBHPA25 ARRR || Hipoteczny Sials 0231046 | kupon |00 wny | Fstach zastawnych 1000{ 32000 32000 31571 1,06
5 SA (2,67%) bankach
(PLRHNHP00458) Warszawie .
SA hipotecznych
Ni na rynku akty 43900| 44049 44152 148
Ustawa z dnia 29
g?f;é:lf&?;ﬁ?sm Y mEank Rzeczpospolita Zmienny Hipoteczny sierpria 1997 1. 0
MBHP A18 NNRA  |Nie dotyczy| Hipoteczny Polska 2017-04-20 | kupon jist 2astaw listach zastawnych i 1000| 16900f 17049 17024 057
{PLRHNHP00268) SES (3.00%) " ; "at:'éac" .
ipotecznyc!
Ustawa z dnia 29
SA SERAPAT mBank | o ecapospoita Znienny | octecany | SPia1997r.o
: NNRA  [Nie dotyczy| Hipoteczny ZpOsp 2018-06-15 | kupon |, POcEY | fctach zastawnych i 1000| 5300] 5300] 5340 0,18
MBHPA19 Polska list zastawny
(PLRHNHP00276) SA o) hi::t:ck?n:ch
Ustawa z dnia 29
giAgé;:r l-(l);IE\ZcGZT‘Y mBank Rzeczpospolita Zmienny Hipoteczny siepnia 1997 1. 0
MBHP A26 NNRA |Nie dotyczy| Hipoteczny Polska 2020-08-10 | kupon jist zastawn listach zastawnych i 1000| 14500 14500 14523 049
SA. (2.83%) Y bankach
(PLRHNHP00482) hipotecanych
PEKAO BANK Ustawa z dnia 29
HIPOTECZNY S.A Pekao Bank 5 Zmienny | . sierpnia 1997 . 0
SERIA LZ-1-07 - NNRA [Nie dotyczy| Hipoteczny | R2%52PCSPOa | 90990348 | upon ApOUECZNY | g zastawnychi | 1000| 7200| 7200|7265 0.24
PEOH207 SA. (2.74%) Y bankach
(PLBPHHPO0119) hipotecznych
Suma 84500 85118| 84879 2,85
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
Wartosé
Warunki Wartosé w""’“ ‘: wedlug | Procentowy
Rodzaj Kraj siedziby Termin nominaina jednego wyceny na udzialw
Diuine papiery wartofciows rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu opmcl:towanl papleru dhuznego Liczba . ::I:nzi . dzien aktywach
(wzl) (my{ 2y | bilansowy | ogotem
g (wiys. 2l
O terminie wykupu do 1 roku: 103 385 144 266 163 046 549
Obligacje 103385 144266| 163046 549
Notowane na aktywnym rynku regu! y 16 700 53441 71 588 241
TURKIYE GARANTI BANKASI ‘ A
AS. GARAN 4 0913/17 ARRR | LondonStock | Tukve Sarad | fumja | 2017-09-13 s'(':’o'(‘)‘;"’;’“ 417930 1750 5283 7428 025
{USMB931TAES3) e g g
TURKIYE HALK BANKASI AS. )
HALKBK 4 7/8 071917 ARRR | London Stock ) - Tukive Hak Tuca | 20170719 sm;g"‘;" 417930|  104s0| 32664 44779 1,51
(X50806482948) % : g
YAPI VE KRED! BANKASI AS. ) )
YKBNK 6 314 0210817 ARRR | ‘opdonSiock ) YapVeKed | ruga | 20170208 S':g’,';‘;f;’“ 417930 4500|  15408| 19381 065
(XS0615235701) ge : g
N na aktywnym rynku nieregulowany 41185 45325 45850 1,54
BANK MILLENNIUM S.A. BondSpot SA. - - ) )
SERIA C - MILO37 ARASO | Atematyuny | BankMllenrium | Rzeczpospolta | 5743 59 Z’“f;';g;‘;’”“ 100000]  19000| 19000| 19223 065
{PLBIG00D0362) System Obrotu :
BondSpot S.A. - !
CIECH S.A SERIA 02 - . Rzeczpospolita Zmienny kupon
C121217 (PLCIECH00083) AR-ASO | Altematywny | CiechSA Polskn 20171205 | " 6 het) 10 000,00 420 4200 4305 0,14
System Obrotu
Gieida Papierow
Wartoéciowych
KRUK S.A. SERIAP2 - w Warszawie Rzeczpospolita Zmienny kupon
KRUO317 (PLKRKOO0O226) | ARASO oA Kruk S.A. Polskn 20170307 | ) 1000,00 7025 7025 7089 0.24
Alternatywny
System Obroty
Gielda Papierow
Wartodciowych
KRUK S.A. SERIA P4 - w Warszawie Rzeczpospolita Zmienny kupon
KRUDS17 (PLKRK0000242) | ARASO S Kruk S.A. Polis 20170520 | ) 1000,00 2700 2700 2745 0,09
Alternatywny
System Obrotu
Polskie
POLSKIE GORNICTWO 8
BondSpot S A. - Gomictwo " .
NAFTOWE | GAZOWNICTWO | s sory | “ptpmatywny |  Naftowe| | RECSEPOSROMA | 5y 6.4 | Zmienny kupon 1000000 40 400 403 0.01
SA SERIA PGNG170619PZ - Systors Ubrow || Bicdiicieo Poiska (3,06%)
PGN0617 (PLPGNIG00063) b oA
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Wartose | Wartosé
Warunki Wartoé¢ fug wedlug Procentowy
Rodzaj Kraj siedziby Termin nominalna jednego wyceny na udzial w
Diuzne papiery warto$ciowe rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu oproce:tovnnl papieru diutnego Liczba i ::nzh daiet aktywach
(wal) ¥ bilansowy ogblem
wiys.zh) | e 2)
WB ELECTRONICS S A SERIA BondSpot S A - . )
1/2014 - WBE1117 ARASO | Atematywny | Wb ECTONGS R“";’gg:a”"" 2174114 Z""‘(’g";{,;‘;‘“’" 100000| 12000  12000] 12085 041
{PLWBELE00019) System Obrotu '
Nienotowane na rynku aktywnym 45 500 45500 45608 1,54
ALIOR BANK S.A. SERIAH- N " Rzeczpospolita Zmienny kupon
ARGt PLATCRR NNRA | Nedolyczy | AlorBank SA. | RPSEOON | g017.06.3p | Zmenius 100000]  36500)  36500) 36503 123
MCI CAPITAL S.A. SERIA 1 - " . Rzeczpospolita Zmienny kupon
MCHOI7 (PLMCIG0Ts | NNRA | Nedotyezy [MCI Capt s | RESRORE | 7. g0y | ZMEOL 1000,00 9000 9000 9105 031
_ 11713035
0O terminie wykupu powyzej 1 roku: 01] 2113307| 2236988 75,28
11713095
Obligacje 01| 2113307| 2236988 7528
Notowane na aktywnym rynku regulowanym 35250 162330 182354 6,14
ANGLO AMERICAN CAPITAL )
PLC AALLN 3 1/4 04/03/23 AR-RR | LondonStock | Anglo American | oy . poiania | 20230403 | St2lYkupon samm| 4100  wem|  1e3ss 065
Exchange Capital PLC (3,25%}
(XS1052677892)
HUNGARIAN DEVELOPMENT Hungarian
BANKPLCMAGYAR238 | ARRR | S000NSIOK | povgopmen | wegy | 2021-1208 s:;’g;‘;’%" 442400 5500 23409 25042 087
12/08/21 (X$1330975077) e Bank PLC "
REPHUN 4 03/25119 London Stock Staly kupon
USHEIBAKEY) AR | LR Wegry wegy | 20190325 | SERERS 835,60 4350 26274 3807 1,28
REPHUN 6 3/8 03/29/21 London Stock Staly kupon
ittt ARAR | L Wegry Weay | 20210320 | SEYEES 8356,60 2050  18080) 19488 066
REXEL SARXLFP 3172 ) Staly kupon
0618135 (51 408506085) ARRR | BorseMinchen |  Rexel SA Franca | 20230845 | Sl 442400 2300|  10595| 10643 036
TUPRAS TURKIYE PETROL Tupras Turkiye
RAFINERILERI AS. TUPRST4 | AR-RR L°£fc‘:1’;§°°°" Petrol Tuga | 2018-05.02 smg&‘;" 417930 3000 11068 12660 043
1/8 0502118 (XS0849020555) 9 | Rafinerieri AS. :
TURKIYE GARANTI BANKASI . .
AS.GARANS 14091322 | ARR | lopdonStck | TukiveGaai | gy | appp00.4 s'gyz';‘;z;’“ 417930  4900] 1974| 20110 068
(USMBO3TTAF68) e g -
TURKIVE IS BANKASI AS, )
ISCTR 6 10/24/22 ARRR | Lopdon Stock BZ:.‘(‘:ZI‘ASS Tua | 2022-10-24 s'gyo'{;"f)"" 417920 as00| 19234 19347 0,65
(X50647042024) e : g
TURKIVE VAKIFLAR BANKAS! T
T.A0. VAKBN 6 14/01/22 ARRR | LopdonStock | TukveVatar | s | 20221101 s‘(’é'yo'a‘;‘";’" 417930 4250 16009 16738 056
(XS0849728190) e : /
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 1n 0“3: 1578 661 1641 955 5527
ACCOR SAACFP 23/8 ) Staly kupon
Do FADo ke IAR | Borse Stuttgart |  Accor SA Franga | 20230017 | SEYES 442 400,00 18 8779 8693 029
Gielda Papierow
Wartosclowych
ALIOR BANK S.A SERIAB " . )
MERITUM - ALRO42 AR-ASO | WWaszWe | i pank s, | REESZPOSPOINA | 51 o4 5 | Zmienny kupon 10000,00 1088| 19189 21666 073
pprikeRenisy SA- Polska (7.60%)
Alteratywny
System Obrotu
ARCELIK AS. ARCELIK 37/8 ‘ ) Staly kupon
OOH21 1 0BGSMET) AR | BorseStutgart | ArcelikAS. Tuca | 20200916 | SEYRES qa00| 19200  7e%e3|  e72se 294
Gielda Papiertw
Wartosciowych
ATAL S.A SERIA O - ATLO518 w Warszawie Rzeczpospolita Zmienny kupon
PUNTALLO0OR!) ARaSO | W Wersza Azl SA. P | 20180518 | ZMerth 1000,00 4500 4500 4583 015
Alternatywny
System Obrotu
BALL CORPORATION BLL 4 Frankfurter . Stany Staly kupon
7812153 0o100Tsen | PR | werpapirterse | B2 Comoraton | 2 D8V f 20231245 | SRt 442400 2300  123]  11am 038
Glelda Paplertw
Wartociowych
BANK MILLENNIUM S.A. " b . )
SERIAN - MILOS18 AR-ASQ | WWarszawie | Bank Milennium | Reeczpospolta | 545 o 5 | Zmienny kupon 100000]  10500]  10500] 10665 0.3
g SA- SA Poiska (3.01%)
Alternatywny
System Obrotu
Gielda Papiertw
BANKPOLSKEY Wartosciowych | Bank Polskiej
SPOLDZIELCZOSCIS A W wWarszawie | Spbidzielczosci | Rzeczpospolita Zmienny kupon
WARSZAWIE SERIA BPSO718 | ARASO | g p” SAw Poiska | 20180715 | 77 70s) 1000,00 5567 sor 5551 019
(PLBPS0000032) Alternatywny Warszawie
System Obrotu
Gietda Papierow
BAgEPOLSKIEJSc Wartosciowych | Bank Polskiej
SPOLDZIELCZOSCI S.A W wWarszawie | Spoldzielczosci | Rzeczpospolita Zmignny kupon
AR A Dotap | AR-ASO | W Warszz Vo P | avz21129 | AL 10000 126158| 1265|1208 041
(PLBPS0000040) Alternatywny Warszawie
System Obrotu
CNH INDUSTRIAL FINANCE CNH Industrial Sy bapen
EUROPE CNHI 278051723 | ARASO |  EuoTLX | Finance Europe | Luksemburg | 20230617 | St 442400 1200 5435 5575 019
(XS1412424662) SA .
Glelda Papierow
Wartosciowych
COMP S.A_ SERIA1/2015 - w Warszawie Rzeczpospolita Zmienny kupon
CPos2d LoNipowaoossy | ARASO | M Ve Comp SA e e | 20200630 | “MeIRr 1000,00 5500 5501 5267 018
Atematywny
System Obrotu
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Wartost
Warunki Warto$é m‘: wedhug Procentowy
Diuine papiery wartoéciows Ro:::] Nazwa rynku Emitent Kr:]msi::xby Te;':":l oprocentowani nomlll;:‘lln;'mnogo Liczba ceny wydc:‘rx na 3m:;‘
" e a P (wzl) e nabycla bilansowy ogélem
twtys.2l) | vz
Gielda Papierow
Wartosciowych
ECHO INVESTMENT S A : :
SERIA 1/2015 - ECND418 AR-ASQ | W Warszawie | Echo lnvestment | Reeczpaspolla | 5qq 44 53 | Zmienny kupon 100000]  11000] 11000 1139 038
(PLECHPS00191) SA.- S8 Foisha (4.30%)
Altematywny
System Obrotu
EDP FINANCE BV, EDPPL 2 EDP Finance . Staly kupon
8 0uouss (ratsses 2y | AR | Borse Stutgar Hoanda | 20230323 | SOUAES 442400 2000 878 9304 0,31
EDP FINANCE B\V. EDPPL 2 EDP Finance . Staly kupon
5% 01/1625 (&1 11904709, | ARASO | EurTLX 5 Hoanda | 20220118 | SHLIE 44200 22000  o492| 10594 036
ENEASA SERENEAOD- | ¢ uoo | Phian | eneasa, | ReoCa8ospoia | gy 1 | Znisny kpon 100 000,00 200 21000f 21207 on
ENA0220 (PLENEAQO0088) Y Polska (2.64%) g d
System Obrotu
ENERGA FINANCE AB
ENEASA 3 1/4 0319720 WR | Borse Sutgart | EIREMACE | gaues | 20200319 S'(‘;YZ';‘;E;’“ 442000  3800|  15759| 18619 063
(XS0906117980) .
FAURECIA SA EOFP 3 1/8 . ) Staly kupon
S22 oS 1204 entt) WR | BorseSutgart | FawecasA | Franca | 20220815 | SHYAES 442400  at00|  1765t| 18657 0,63
FIAT FINANCE & TRADE LTD
S.A FCAIM 4 3/4 0322121 ARASO | EuoTx | PALFWECER | ycamburg | 202103:22 3‘3’7';‘;2;’“ 442400 1400 6778 7037 024
(X51048568452) . S4 '
FIAT FINANCE & TRADE LTD.
SAFCAMA3A0TNS22 | ARASO | EuwoTlx | PALFMER | ) yompury | 2022.07-15 Staly kupon 442000 3100  14868] 15448 052
ade Lid. SA {4,75%)
(XS1088515207)
Gielda Papierow
Wartoéciowych
GETIN NOBLE BANK S.A " . , .
SERIA A- GNBOG18 Arcaso | WWarszeve | Getinfoble | Reecopospolla | 0629 | ZMier hsPO" 100 000,00 % 2600 2484 0,08
{PLNOBLE00033) A - n (5.76%)
Alternatywny
System Qbrotu
Gielda Papiertw
Wartosciowych
GETIN NOBLE BANK SA. ; : .
SERIAPP2VII-GNBO220 | ARASO | W Werseawe | Getnfoble | Raectpaspalta | yyp0.07.99 Z"‘“’;‘g’g;‘;""" 100000] 5506 559 5073 0.47
{PLGETBK00152) . ank 8, i @
Alternatywny
System Obrotu
| INDON 2 578 0614723 Republka ) Staly kupon
e R | Borsesutgan | R indonezia | 20230614 | SBACLRS ssago|  asso| 201 20519 069
INEOS FINANCE PLC INEGRP Ineos Finance . Staly kupon
T D o008 IAR | Borse Stutigart Lo | wieka Bytania | 20230501 | St 442400 1000, 8367 8730 029
Gielda Papiertw
IPF INVESTMENTS POLSKA Wartogciowych
SP.Z0.0. SERIA w Warszawie | IPF Investments | Rzeczpospolita Zmienny kupon
IPFIP030620 - IPP0620 ARASO | "Tg AT |polskaSp.zoo | Polska | 2020503 | g ogery 100000 14900 14900( 13051 044
(PLIPFIPO0033) Alternatywny
System Obrotu
KOC HOLDING A.S. KCHOL 3 Koc Holding . Staly kupon
R oArmia0 puanszsiegtey | AR | Bose Stutgart | K¢ Tusa | 20200624 | SRVER s1930|  11800|  3Bo4s| 4B e92 1,65
Gietda Papierow
Wartoéciowych
KRUK S.A. SERIARS - w Warszawie Rzeczpospolita Zmienny kupon
KRt PLkcooozsy | ARASO | Ve Kruk SA ohoeeala | 20181003 | Zmeth s to0000| 12600 12600 13232 045
Altenatywny
System Obrotu
MACEDO 5 5/8 07/26/23 s i Staty kupon
{X51452578591) IAR Bérse Stuttgart Macedonia Macedonia 2023-07-26 (5.625%) 4 424,00 4650 20087 21751 073
Gielda Papierow
Wartoéciowych
MBANK SA. SERIA " .
BREO1223-MBKI223 | ARASO | WWES2WE | (pngp | REECZOSPONA | 5p, 1y g | Zmiemny kupon 100 000,00 ar|  so700| 41360 139
PLEREO0OST SA.- Potska (4.06%)
( m Alternatywny
System Obrotu
Gielda Papierow
Wartosciowych
MEDICALGORITHMICS S A " ptt, 1 = . _
SERIAA- MDGOA10 ARASo | WWarszawie | Medcagaritmic| Raestodsfolta | pp1g.04.1 | ZMHert Po" 100000|  so00|  so000| 5264 018
(PLMDCLG00023) i : oiska g
Alternatywny
System Obrotu
MFINANCE FRANCE SA
MFINANCE 2 11/26/21 MR | BorseSutigart | [rraree Franga | 2021-11-26 s'gyo'(‘,‘;"’;’“ 44200  a300| 18020 1944 065
(XS51143974150) -
MFINANCE FRANCE SA
MFINANCE 2 378 04/01/19 AR | Borse Stutgart |  rerce Francla | 2019-04.01 s:‘;’g;‘;&‘;“ 442400 16700| eo620| 77649 261
{XS1050665365) '
MOL MAGYAR OLALES MOL Magyar Sty kupon
GAZPARINYRT. MOLHB258 | AR | Borse Sutgant | Oiaos Gazoari | Wegry | 20230428 | 080 442400)  890| 3so79)  e0742 137
04128123 (XS1401114811) Nyt :
Treasury "
OK1018 (PLO0DD109062) IAR BondSpot | Skarb Pahstwa R‘ﬁm‘“ 2018-10-25 Ze'g,"g&r“ 100000 35000 33607 33761 114
Poland '
Gietda Papierow
Wartosciowych
ORBIS S.A. SERIA ORB A : . .
260620 - ORBOS20 AR-AsO | WWarszawie | o, | Reeczoospolta | gy a6 5g | Zmienny kupon 100000]  17000|  17000| 17260 058
(PLORBIS00048) =55 fioiska {2.78%)
Alternatywny
System Obrotu
PETROBRAS GLOBAL
FINANCEBY. PETBRABY8 | ARASO | Ewollx |PebobrasCiobdll - poangy | 20210523 sg’{,;‘;;f;“ a1930|  255| 10s18] 11588 039
05/23721 (UST1GATNAP42) W :
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Warto#é
Wartosé b .
Diutn I artofcio Rodzaj N K Emit Kraj siedziby Termin o v?::;” ! nonﬂl‘:fm:snego Liczh w::r:ug wycenyela udzmv:’y
& papiery w - rynku zwa rynku emitenta wykupu prof v papleru diuznego 4 ¥ dzien aktywach
a {wa) nabycla bifansowy ogblem
wiys.z) | foeoy
PETROLEOS MEXICANOS
PEMEX 5 1/8 0315123 R | BorseStutgart | ENOECS Meksyk | 20230315 sgg;’&f;" 442400  34s0| 1se08| 17100 0,58
(XS1379158048) :
PEUGEOT SA PEUGOT 2 38 ) Staly kupon
D643 (FRO01S53707 | ARASO | EuoTLX | Peugeotsa Fanga | 20250414 | SOURES saapo|  20%0| 13710 1389 047
PGB 27/8 0721126 : ) Staly kupon
pClliichr WR | MTSPotugal | Potugaia | Porugata | 20280721 | ST 004|505000000( 25405 240844 084
PGB 3.85 0415121 . . Staly kupon
Al WR | MTSPotugal | Porugaia | Porugala | 20210415 | SIS 004|575000000|  2r550] 28196 095
Treasury .
PS0718 (PLO000107535) AR BandSpot | Skarb Pafistwa | RZSZROSPONMA | 500 g7 95 | Staly kupon 1000,00 3300 3187 3363 o1
Poland Poiska (2:50%)
PZU FINANCE AB PZUPW 1
318 0703119 - PZUOT19 iAR | Borse Stutigart |PZUFinanceAB|  Szwecia | 2019.07.03 | Sty kupon 442400  16700|  esess| 75419 254
{X51082661551) (1.375%)
R e a2 AR-ASO | EuoTLX Rumonia | Rumunia | 2022027 | Stélvkuon sass60| 1550 14608 15121 051
(USTT5B6TAA4Y) (6,75%)
SAPPI PAPIER HOLDING )
GMBH SAPSJ 4 04/01/23 AR | Borse Sutgant | SoPpiPasler | oo | apo3.0401 | Stélykupon 442400 1450 6382 6831 023
e Holding Gmbh (4,00%)
SYNTHOS FINANCE AB
SNSPW 409130121 AR | Borse Stgart | YMOSFINANCE | g | 20210930 s‘gyo'(‘]';"’;’" 442400| 20500  85659| 93639 315
{XS1115183359) :
BondSpot SA - .
TORPOL S.A. SERIA A - Rzeczpospoiita Zmienny kupon
TORDSS PLIORPLOGGsy | ARASO | Nlemany | Topo A T2 | 20180806 | Zmertrs 1o0000| 4000|4000 4097 0,14
TURKEY 5 118 05/18/20 . ) Staly kupon
(XS0503454166) IAR Borse Stuttgart Turcja Turcja 2020-05-18 (5.125%) 4 424,00 1500 751 7362 0,25
TURKIVE VAKIFLAR BANKAS! .
Frankfwter | Turkiye Vakiflar . Staty kupon
(ijstgo‘ﬁ:(gzszz)m ot | IR |, | R raG, | T | 210504 | SEYIE 442400  s200| 23188 22160 075
Treasury y 3
WZ0119 (PLO0D0107603) AR | BondSpol | Skarb Pastwa | RESCEPOSPOHA | g5 g o5 | Zmisnny kupon 100000| 51300 s0762|  s1671 174
Poland Polska (1.79%)
Treasury :
WZ0120 (PLO0O108501) IAR | BondSpot | SkarbPaistwa | FZECEROSPOR | 590 04 55 | Zmienny kupon 100000| 198000| 196482| 198263 667
s Polska (1.79%)
Treasury ” i
WZ0121 (PLO000106068) AR BondSpot | Skarb Panstwa R‘ﬁm@“"’ 20210125 Z""f{'%;‘)"’“ 100000|  57700| 56287 57182 192
Poland '
Treasury . K
WZ0124 (PLO000107454) IAR BondSpot | Skarb Pafistwa | RZ2CZPOSPOIM2 | 504 04 95 | Zmienny kupon 100000{ 138200| 134470] 133312 449
e Polska {1,79%)
Treasury 2 .
WZ0126 (PLO000108817) 1AR BondSpot | Skarb Patistwa | V22S2POSPOI3 | 59 g1 55 | Zmienny kupon 100000 205000 193983 193793 652
e Polska (1.79%)
Treasury " .
WZ1122 (PLOODO109377) IAR | BondSpot | Skarb Pastwa | RZSCZPOSPOHA | 549y 11,55 | Zmienny kupon 100000 23000 2238 22225 075
s Polska (1,81%)
ZF NORTH AMERICA CAPITAL ZNorth
INC.ZFFNGR 234 042723 | I1AR | Borse Stuttgart | America Capital ae:mne 20230427 s‘g’,’;‘,‘{;’“ 44240000 6 723 7582 025
{DEO0DA14J7GH) fnc. :
Nienotowane na rynku aktywnym 189915 372316 412679 13,87
ff&g%%ﬁ?ef'“ SERAA L NNRA | Nedotyezy | A Paper Raeczposholta | 2021.08.31 Z'“‘(’s“gmp"“ 1o0000|  sooo|  sooe 8101 027
BANK OCHRONY : )
SRODOWISKA SA SERIANZ | NNRA | Nedotyezy |20k Ochrony | Raeczpospoltz | y0q.45.0p Z"”f;‘%;‘;”“ 100000]  31400] 31400 31481 1,06
~BOS0618 (PLBOS0000167) Srodowiska S. :
BGARIA 2.95 09103124 : Republika . Staly kupon
st NNRA | Nie dotyczy e Bugaia | 20260503 | SR 4424000  1800| 8690 8925 030
CROWN EUROPEAN
HOLDINGS SA CCK 2 5/8 NNRA | Nedotyczy |CrOWmEuropean| oo | 20240930 | St kupon 442400 3so0|  15138] 15603 052
Holdings SA (2,625%)
00/30/24 (X51490137418) '
ECHOINVESTMENT S A . -
TRANSZA 22014 - ECHOS19 | NNRA | Niedotyczy ~[FC0'gvestment) Reecpospolia | y0q g ¢ z"'f;:{;‘;”“ 1000000  230| 23400 23719 080
{PLECHPS00159) :
EDP FINANCE B.V. EDPPL 2 . EDP Finance N Staly kupon
OA2125 QIS 122500480) NNRA | Nie dotyczy W Holanda | 20250422 | SENERS 44240 50| 2166 2495 0,08
EUROQCASH S.A. SERIAA - e Rzeczpospaolita Zmienny kupon
EUNGS10 (PLEURGHO0G29 | NWRA | Medobezy | Euocesh s | RERROSPOMR | p0rp06.0 | 2L 100 000,00 180|  17865] 17806 060
1.5, HAMILTON POLAND S A ] . )
SERIA A 27122019 NNRA | Nedotyczy | o, tarion | Reecznospolia | yeq15 57 Zmienny Supon 1000,00 4000 4000 4002 013
{PLUSHMT00019) £ 4.73%)
JAGUAR LAND ROVER Jaguar Land
AUTOMOTIVEPLCTIMTING | NNRA | Niedotyczy Rover | Wielka Brytania | 20230301 sg{,;‘;’;‘;“ 514450 2000 10030 10103 034
718 0301/23 (XS1195502031) Automotive PLC :
KREDYT INKASO S.A. SERIA i Kredyt Inkaso | Rzeczpospoiita Zmienny kupon
prp it NNRA | Nie dotyczy o o2 | aotet007 | ZmernLt 100000 52| 5280 5317 0,18
KREDYT INKASO S.A. SERIA . Kredyt Inkaso | Rzeczpospolita Zmienny kupon
A2 PLERIN0NS) NNRA | Nie dotyczy 99 e | 2g007 | Zmenar 1000,00 1700 1700 1113 006
MCI CAPITAL S.A SERIA G1 - ‘ .
MCI0318 ZAMIENNA NNRA | Nedolyczy |MCICapital SA | REESZPOSPORE | gy g 59 | Zmienny kupon 100000|  13650]  13eso| 12887 043
(PLMCIMG00178) Folska (5.69%)
MERLIN ENTERTAINVIENTS Merin
PLCMERLLN2 34031522 | NNRA | Niedotyczy | Enertainments | Wielka Brytania | 2022-03-15 s‘g’,’;‘;“’;’" 442400 1200 5191 5242 018
(XS1204272709) PLC .
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Wartosé
Warunki Wartosé Wmo“ ‘: wedlug Procentowy
Rodzaj Kraj siedziby Termin nominatna jednego wyceny na udzialw
Diuine paplery wartosciowe rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu oproce:towanl papleru diutnego Liczba mc;ynz‘ . dziefi aktywach
(wal) wiys.2) bilansowy ogétem
: (wiys.zl)
MERSIN ULUSLARARAS| Mersin
LIMAN ISLETMECILIGI A S. ) Uluslararasi . Staly kupon
HERSIN S 71 820 NNRA | Nie dotyczy e Tusa | 20200812 | SEYRES 417930 1700 7221 7565 025
(XS0957538070) Istetmeciligi A.S.
ORLEN CAPITAL AB PKNPW 2 . . Staly kupon
e piSion2usorasy | NNRA | Nedotyry |OrenCaptalAB| Smvecia | 20210630 | SGYD sa400|  12005|  asmas|  seom 192
PAGED S.A SERIAV - " Rzeczpospolita Zmienny kupon
Pooooio PLmGEontsy | NNRA | Nedotyzy | PagedSA ool | 20180813 | 2TRITA 100000] 11800  11800] 12045 041
PGE SWEDEN AB PSLSPL 1 ) PGE Sweden . Staly kupon
h onerd plotorsatzaney | NNRA | Niedotyezy o Stweca | 20190609 | SHUAES 442400 5000 20865| 22680 0,76
PKO FINANCE AB PKOBP
2324 01/23/19 - PKOO119 NNRA | Nedotry | PYOFPAM | snueca | 20190123 s&;};‘;" 442400 2500  10412] 11570 039
{X51019818787) .
PKO FINANCE AB PKOBP 463 . PKO Finance Staly kupon
P22 PRSOTACHOTDS) NNRA | Nie dotyczy o Soweca [ 20220026 | ST 417930 e  soss3| 67365 227
POLSKA GRUPA ) .
ODLEWNICZASA SERIAAT- | NNRA | Niedolyczy | qunaonfa | REECOSPONA | 9919.08.09 Z“‘f;g’g,"“;”" 1000,00 400 4200 4261 0,14
PGO0819 (PLPGON000022) : :
SAPPI PAPIER HOLDING -
GMBH SAPSI3YBOMOI22 | NNRA | Nedotycry | SoMPEMer | aua | 2022.0401 Sg‘g;‘;’;‘;“ 442400 1100] 4882 4960 017
{XS1117298676) 9 g
Republika Repubtika
fl‘j’s’:;g’zmﬁgm NNRA | Nedotyczy | Poludniowej | Potudnowej | 2020-0309 s'fs"'s'g;"’;’“ 417930 30|  13647| 14699 049
Afryki Afryki '
TURKIYE GARANTI BANKAS! ) .
AS. GARAN 4 34 1017119 NNRA | Nie dotyczy T;:‘r'"k';g:g“" Tuga | 2018-10-17 Sﬁg‘;‘;{;’“ 417930 1250 3757 5178 017
{XS1057541838) : '
TURKIYE HALK BANKASI ASS. )
HALKBK 4 3/4 06104119 NNRA | Nie dotyczy ;:n""ka":i’lag‘ Tuca | 20190604 s‘:’,‘;"{;’“ 41798,30 3250 9938 13604 046
{XS1069383656) : :
TURKIVE HALK BANKASI A'S. )
HALKBK 507/13/21 NNRA | Nedotyezy | pukvebak Tuga | 202140713 s‘gyo'&";’“ 417930 2550  10128] 10742 036
(XS1439838548) ' :
TURKIYE SISE VE CAM Turkiye Sise Ve Staty kupon
FABRIKALARIAS SISETI4 | NNRA | Nedocry |CAMFabiala| —Tuca | 20200509 | SEOEH 417830 1700| 632 7114 0,24
114 05108720 (XS0927634807) AS. :
TURKIYE VAKIFLAR BANKAS .
T.A0. VAKBN 5 10/31/18 NNRA | Nedotyery | ponveVEKar | rya | o113t s'fs"'a'g;f;’" 417930 s200] 1732|2200 074
(XS0987355939) e '
UNIBEP S.A. SERIAD - . . Rzeczpospolita Zmienny kupon
UNGT1o PLUNBEPO7) | NNRA | Nedoyezy | UnibepSa onoenoia | 20190708 | Aol 10000 s4000] 4400 4491 045
11714128
Suma 85| 2257513| 2400034 0,7
AR-ASO - aktywny rynek-alteratywny system obrotu
AR-RR - altywny rynek-rynek regulowany
IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
Wartosé
Kraj siedziby Wartode | wedtug | Procentowy
Rodzaj Nazwa Liczb 9 wyceny na udzial w
Instrumenty pochodne Emitent (wystawca) emitenta Instrument bazowy ceny
rynku rynku (wystawcy) a nabycia dzied aktywach
(wiys. z) bilansowy ogétem
| tys.a)
Niewystandary i ¥ pochod 6 . 5375 0,18
Nienotowane na rynku aktywnym [} - 5375 0,18
FORWARD, WALUTAEUR, 2017-01- | oo Nie Bank Polska Kasa Reeczpospolita waluta EUR ; 2973 ot
11 dotyczy Opieki SA Polska 237 655 700,00 EUR :
FORWARD, WALUTAUSD, 2017-01- | e Nie Bank Polska Kasa Reeczpospolta waluta USD ‘ ) 2992 010
18 dotyczy Opieki SA Polska 115601 000,00 USD :
INTEREST RATE SWAP, STOPA NNRA Nie Bank Polska Kasa Reeczpospoita LIBOR USD 3M ’ - 000
PROCENTOWA, 2019-08-08 dotyczy Opieki SA Poiska 1000 000,00 USD :
INTEREST RATE SWAP, STOPA NARA Nie Bank Polska Kasa Reeczpospolita LIBOR USD 3M y e o
PROCENTOWA, 2018-09.03 dotyczy Opieki SA Polska 21000000,00 USD :
Suma 6 . 5375 048
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
Wartosé
Wartoéé wedhug Procentowy
Tytuly uczestnictwa emitowane przez "
instytucje wspdinego inwestowania majace Ro:::] Nazwa rynku Nazwa emitenta Kﬁlmby Liczba nabn dc:ny wy::jrz‘m al;:dt;iv:lav;l
siedzibe za granicq ny A £
(wtys.zi) | bilansowy ogétem
(wtys. 2l
na aktywnym rynku regulowany 108 095 49519 50882 m
ISHARES PUBLIC LIMITED COMPANY SUB- London Stock | 5hares Pubic Lited Company Sub-fund
FUND ISHARES EURO HIGH YIELD CORP ARRR | -ondon SIock | T Euro High Yield Comorate Bond | Ifandia 108 095 49519 50882 17
BOND UCITS ETF (E00B66F4759) g Ucits ETF
Ni na rynku aktywny 1436427487 217993 227 458 7,66
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Wartogé
Wartoé¢ wedlug Procentowy

Tytuly uczestnictwa emitowane przez wediu

instytucje wspéinego inwestowania majace Rodza) Nazwa rynku Nazwa emitenta Kra] siedziby Liczba goeny | wyceny na udzial v
slodzibe za grani rynku emitenta nabycia dzier aktywach

¢ zagranica (wiys.2l) | bilansowy | ogétem
(wiys. 21)

BLACKROCK GLOBAL FUNDS SICAV SUB- !

FUND GLOBAL HIGH YIELD BONDFUNDAZ | NNRA | Nie dotyczy | Bieckiock Glonal Funds Scay Subfund | oy 521 234,24 44024 49406 1,66
USD (LU0171284937) g

CANDRIAM BONDS SICAV SUB-FUND , ) )

CANDRIAM BONDS EURO HIGH YIELD IACC | NNRA | Nie dotyczy | Candriam Bonds Sicav Sub-fund Candriam [\ copy o 11756,584 57803 59222 199

Bonds Euro High Yield

{LUD144746500)

MFS MERIDIAN FUNDS SICAV SUB-FUND MFS MFS Meridian Funds Sicav Sub-fund MFS

MERIDIAN FUNDS EMERGING MARKETS NNRA | Niedotyczy | Meridian Funds Emerging Markets Debt | Luksemburg 161 442,311 22866 23878 0.81
DEBT FUND A1 USD (LU0125948108) Fund

MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS Morgan Stanley Investment Funds Sicav

SICAV EUROPEAN CURRENCIES HIGH YIELD | NNRA | Miedotyczy | European Cumencies High Yield Bond | Luksemburg 422 388,671 46620 47538 1,60
BOND FUND | ACC (LU0073255688) Fund

NORDEA 1 SICAV SUB-FUND EUROPEAN . )

HIGH YIELD BOND FUND BI EUR NNRA | Niedotyczy | Novdeat s“’:" Sub-fund European High | |\ cormbirs | 319 605,681 46680 4742 1,60

ield Bond Fund

(LU0141795097)

Suma 1544 522,487 267512 278350 9,37
AR-RR - aktywny rynek-rynek regufowany
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
3) Tabele dodatkowe

Grupy kapitalowe, o ktdérych mowa w art. 98 ustawy Warto¢ wediug wyceny na dzied bilansowy (w tys. zi) | Procentowy udzial w aktywach ogélem
Grupa kapitalowa ACCOR SA: 25954 0,87
L obligacje ACCOR SA ACFP 2 3/8 00/17/23 (FRO012949949) 8693 029
 obligacje ORBIS S.A. SERIA ORB A 260620 - ORB0520 (PLORBIS00048) 17261 0,58
Grupa kapitatowa COMMERZBANK AG: 216087 126
L sty zastawne MBANK HIPOTECZNY S.A. SERIA HPA22 - MBHPA22 (PLRHNHP00391) 9156 031
L listy zastawne MBANK HIPOTECZNY S.A. SERIA HPA25 - MBHPA25 (PLRHNHP00458) 31574 1,06
L sty zastawne MBANK HIPOTECZNY S.A. SERIA HPA18 - MBHPA1B (PLRHNHP00268) 17024 0.57
I listy zastawne MBANK HIPOTECZNY S.A. SERIA HPA19 - MBHPA19 (PLRHNHP00276) 5340 018
L listy zastawne MBANK HIPOTECZNY S.A. SERIA HPA26 - MBHPA26 (PLRHNHP00482) 14523 0,49
| obligacje MBANK S.A. SERIA BREO201223 - MBK1223 (PLBRE0005177) 41360 1,39
L obligacje MFINANCE FRANCE SA MFINANCE 2 11/26/21 (X$1143974159) 19464 065
| obligacie MFINANCE FRANCE SA MFINANCE 2 3/8 04/01/19 (XS1050655386) 77649 2,61
(Grupa kapitalowa KOC HOLDING A.S.: 148808 502
L obligacje TUPRAS TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S. TUPRST 4 1/8 05/02118 (XS0849020556) 12660 043
L obiigacie ARCELIK A.S. ARCELIK 3 7/8 09/16/21 (X$1109959467) 87 256 2,94
L obligacje KOC HOLDING A.S. KCHOL 3 172 04/24/20 (XS0922615619) 48892 1,65
Grupa kapitalowa PEUGEOT SA: 32646 1,10
- obligacie FAURECIA SA EOFP 3 1/8 06/15/22 (XS1204116086) 18657 0,63
- obligacie PEUGEOT SA PEUGOT 2 318 04/14/23 (FR0013153707) 13989 047
Grupa kapitatowa POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A.: 133 588 450
L obligacie ALIOR BANK S.A. SERIA H- ALR0G17 (PLALIOR00110) 36503 1,23
| obligacje ALIOR BANK S.A. SERIA B MERITUM - ALR0421 {PLMRTMB00026) 21666 0.73
L obligacie PZU FINANCE AB PZUPW 1 3/8 07/03/19 - PZUOT19 (XS1082661551) 75419 254
(Grupa kapitatowa TURKIYE IS BANKASI A.S.: 26461 0,89
L obligacje TURKIYE IS BANKAS! A.S. ISCTR 6 10/24/22 (X50847042024) 19347 065
L obligacje TURKIYE SISE VE CAM FABRIKALARI A.S. SISETI 4 1/4 05/09/20 (XS0927634807) 7114 024
Wartos¢ wedlug wyceny
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy (*) na dzief bilansowy Procentov'l‘y u?"
(wtys. 20 w aktywach ogélem
obligacje TORPOL S.A. SERIA A - TOR0818 (PLTORPL00032) 4097 0,14




Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Warto$¢ wedlug wyceny P
rocentowy udziat
Skladniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy (*) na dz(i;ﬁtylglall:;owy w aktywach ogotem
obligacje WZ0120 (PL0000108601) 21028 07
obligacje WZ0124 (PLO000107454) 48232 1,62
obligacje WZ0126 (PL0000108817) 56720 1,91
obligacje WZ1122 (PL0000109377) 22225 0,75

* Tabela prezentuje sktadniki lokat Subfunduszu, ktére byly przedmiotem transakcji 2 Depozytariuszem Subfunduszu lub z podmiotem dominujacym w stosunku do Towarzystwa.
Prezentacji podlega tylko ta czest skiadnika lokat, dia ktérej druga strong transakeji byl Depozytariusz Subfunduszu lub podmiot dominujacy w stosunku do Towarzystwa. Na dzief 31
grudnia 2016 w portfelu Subfunduszu nie istnialy skiadniki lokat, ktore bylyby przedmiotem transakcji Subfunduszu z akcjonariuszem Towarzystwa, jak rowniez podmiotami zaleznymi
w stosunku do Towarzystwa lub Depozylariusza Subfunduszu,
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Bilans

(w tysiacach ztotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w z))
31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku
I. Aktywa 2971539 2241214
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 16 306 7539
2. Naleznosci 730 21
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 184 975 3316
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2033 356 1626 286
- diuzne papiery wartosciowe 1941747 1539449
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 736 172 604 052
- dluzne papiery wartosciowe 458 287 441052
Il. Zobowiazania 8241 13656
lIl. Aktywa netto (I-Il) 2963298 2227 558
IV. Kapitat Subfunduszu 2752478 2084 217
1. Kapital wptacony 5423001 4115960
2. Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) (2 670 523) (2031743)
V. Dochody zatrzymane 123 681 74147
1. Zakumulowane, nigrozdysponowane przychody z lokat netto 177 573 125 389
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (53 892) (51 242)
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 87139 69 194
VIl. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 2963 298 2227 558
Liczba jednostek uczestnictwa 2300 465,799 1779 936,385
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 1288,13 125148

Bilans nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowia integraing cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operacii
(w tysiacach ziotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zt))

1 stycznia - 1 stycznia -
31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

. Przychody z lokat 94 545 83471
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1889 841
2. Przychody odsetkowe 69422 70959
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 22350 11266
4. Pozostate 884 405
Il. Koszty Subfunduszu 42361 37909
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 42270 37 805
2. Optaty dla Depozytariusza 45 35
3, Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 0
4. Koszly odsetkowe 41 69

5. Ujemne saldo roznic kursowych - -

6. Pozostate 4 0
Ili. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (II-Hl) 42 361 37909
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 52184 45 562
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 15295 (6 800)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (2 650) (53 969)
- z tytuhu réznic kursowych 35152 17 815
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 17 945 47 169
- z tytuhu réznic kursowych 36838 21769
VIi. Wynik z operaciji (V+V1) 67479 38762
Wynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa 36,65 2468

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowat fgcznie z notami objasniajacymi i informacjq dodatkowa, ktdre stanowiq integraing czg$¢ sprawozdania
finansowego.

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposob:

Dia kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaty zmiany w aktywach netto na poszczegbine typy jednostek uczestnictwa oraz analogiczne zmiany
w wartosciach kapitalu, Roznica tych dwadch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji dla danego typu jednostki. Obliczony w ten
sposob wynik z operacji na dany typ jednostki podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzief wyceny. Suma obliczonych w
ten sposob ilorazow stanowi wynik z operacji przypadajgcy na kategorie jednostek uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto
(w tysiacach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))

1stycznia- 1 stycznia-
31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku
|. Zmiana wartoéci aktywéw netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2227 558 1858 644
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 67 479 38762
a) przychody z lokat netto 52 184 45 562
b) zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat (2 650) (53 969)
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 17 945 47 169
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 67 479 38762
4, Dystrybucja dochoddw (przychodow) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 668 261 330152
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 1307 041 1152765
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) 638 780 822613
6. Laczna zmiana aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 735740 368 914
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2963298 2227 558
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 2467 291 2226 304
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2778 159,318 2949 670,091
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2257629,904 2684 759,391
c) saldo zmian 520 529,414 264 910,700
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 11443 532,575 8665 373,257
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 9143 066,776 6 885436,872
¢) saldo zmian 2300465799 1779936,385
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 2300465,799 1779936,385
lll. Zmiana wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 125148 1226,81
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 1288,13 125148
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 2,93 2,01
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 124148 122749
- data wyceny 2016-02-12  2015-01-07
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1291,10 1254,66
- data wyceny 2016-10-24  2015-12-02
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 1288,09 1251,39
- data wyceny 2016-12-30  2015-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej warto$ci aktywdw netto, w tym: 1,72 1,70
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa 1,7 1,70
2. Procentowy udziat oplat dla Depozytariusza 0,00 0,00

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowat lacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integraing czes¢ sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci
Opis przyjefych zasad rachunkowo$ci

a)

b)

c)

Zasady ujawniania i prezentacii informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku zostalo sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach zlotych. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa podana zostala w ziotych (z doktadnoscia do 0,01
2l). Liczba jednostek uczestnictwa zostala podana z dokladno$cig do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuije sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skfadniki lokat
nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz skiadniki, dia kiérych do tego momentu nie otrzymano
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia zawarcia umowy we
wskazanym powyzej terminie zostalo ujete w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z
pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajgce z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim
date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeptywéw pienieznych) transakeji.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sig w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerskie. Skiadniki lokat nabyte
nieodpfatnie ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wediug wartosci ksiggowej réwnej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcie zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuije sig transakcje nabycia.

Subfundusz moze dokonywac lokat w instrumenty udziatowe (w szczegéinosci w akcje, prawa do akgji, prawa poboru akeji), tylko i wytacznie w sytuacii,
gdy takie nabycie jest wynikiem konwersji diugu.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy. W przypadku kwitéw depozytowych i innych
instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej
informaciji o wartosci wyptacanej dywidendy.

Podatek od naleznej dywidendy z tytulu posiadanych papieréw warto$ciowych wehodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany
jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych, w wysokosci podatku pobranego u zrodia.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Przysiugujace prawo poboru akcji nienotowanych na
aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawa poboru, po zakoriczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygasniecia, a ich warto$¢ jest
réwna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w tacznej wartosci
przelewu na subskrypcje oraz warto$ci praw poboru z ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje si¢ za zbyte, wedhug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa.
$rodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papierow wartociowych denominowanych w walucie obcej nie stanowia

lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach
nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowiazania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna
lub sprzedazy papierow wartosciowych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartos¢
godziwa koniraktu jest:

o dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu;

o ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy cze$ciowym zamknigciu kontraktu forward zobowigzania i naleznos$ci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji mogg by¢ kompensowane
w przypadku, gdy:

o Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;

« Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub jednoczesnie takie naleznosci
wylaczyé z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe. Za dzien roboczy uznaje
sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakeje te ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
w dniu ich zawarcia wedlug wartosci ksiegowej rownej zero, natomiast wynik odnosi sie w roznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sig
je wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Zobowigzania i nalezno$ci Subfunduszu z tytulu platnosci biezacych kuponéw wynikajacych z zawartych transakeji IRS, a takze zobowiazania i
naleznosci powstale w wyniku czesciowego zamknigcia kontrakiu IRS moga by¢ kompensowane w przypadku, gdy:
o Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;
e Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub jednocze$nie takie naleznosci
wylaczy¢ z ksigg rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.
W przypadku wybranego sposobu wyceny IRS na spot Subfundusz ujmuje naleznosci i zobowigzania z tytulu platnosci biezacych kupondw
wynikajacych z zawartych transakcji IRS — w wysokosci peinej platno$ci odsetek — na dwa dni robocze przed data platno$ci kuponow.

Kontrakty terminowe futures ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu zawarcia kontraktu. Wycena kontraktow futures dokonywana jest codziennie
na podstawie kursu rozliczeniowego podawanego przez Gielde Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie. Kontrakt terminowy futures wykazywany
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jest w wartosci ksiegowe] rownej zeru, przy czym zmiana wartosci wyceny kontraktu odbywa sig poprzez rozliczenie pozycii naleznosci - kontakty
terminowe. Dokonywane codziennie dodatnie lub ujemne rozrachunki z tytulu zmiany wyceny kontraktow terminowych odzwierciedlajg stan na
rachunku depozytu zabezpieczajgcego. Zmiana wyceny kontraktu futures prezentowana jest w wyniku z operacji w pozycji Niezrealizowany zysk/strata
Z inwestycji — kontrakty terminowe. W przypadku zamknigcia pozycji na kontrakcie futures wynik z transakcji odnoszony jest na rachunek depozytu
zabezpieczajacego poprzez rozliczenie rozrachunkéw z tytutu zamkniecia instrumentow pochodnych. Wynik zamknigcia kontraktu ujmowany jest w
rachunku wyniku z operacji w pozycji Zrealizowany zysk/strata z inwestycji — kontrakty terminowe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operaciji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu skiadnika lokat obniza wynik ze sprzedaZy danej lokaty.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodq .najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze", polegajacq na przypisaniu zbytym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku skladnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartoci ksiggowej. Rozchodowaniu podiegaja wylacznie papiery pochodzace
z transakeji kupna, ktérych dziefi rozliczenia kupna przypada najpozniej na dzieft rozliczenia transakeji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do
skiadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia skiadnikéw lokat.

Przyrost wartoci diuznych papierow wartoSciowych w okresie migdzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
$Srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takZe przychody odsetkowe, w skiad ktorych wehodza odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dluinych papieréw wartosciowych wycenianych w warto$ci godziwej — naliczone
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe od diuznych papierow
warto$ciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow warto$ciowych przez emitenta.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg wartos¢ aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego albo kapitalu wypfaconego jest dziern zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa.
Na potrzeby okre$lenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale wptaconym
oraz zmian kapitalu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wypatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci koszty limitowane, koszly nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng
$rodkéw pienigznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty cdsetkowe, do ktdrych zaliczamy odsetki naliczone oraz
zaptacone z tytulu ujemnego oprocentowania lokat i rachunkéw bankowych, odsetki od zaciagnietych kredytow i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszly odsetkowe z tytulu kredytow i poZyczek zaciggnietych przez Subfundusz oraz z tytutu ujemnego oprocentowania lokat i rachunkéw bankowych
rozlicza sig w czasie, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty limitowane Subfunduszu szczegdlowo zostaly opisane w nocie 11.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywéw Subfunduszu: prowizje i oplaty maklerskie i bankowe oraz
oplaty na rzecz KDPW S.A. oraz innych instytucji rozliczeniowych, zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw
majatkowych,, odsetki od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz, prowizie i oplaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne
obciazenia natozone przez wiasciwe organy administracji publicznej, w tym oplaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne. WyZej wymienione koszty
stanowig koszly nielimitowane Subfunduszu i sq pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowiazany do ich
ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyziami wydanymi przez wasciwe organy administracji publicznej. Pozostale koszty funkcjonowania
Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkow wlasnych.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania Subfunduszu ustala sig w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie Funduszu, w ktorym wycenia sig
aktywa Subfunduszu, ustala sig wartos¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sig wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu oraz warto$¢ aktywoéw netto
przypadajacych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

1.

Warlo$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegélnosci: akcji, warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru,
kwitow depozytowych, listw zastawnych, diuznych papieréw warto$ciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba
e jest dostepna wartos¢ godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdinego
inwestowania majace siedzibg za granica) wyznacza sie - ze wzgledu na godziny zamknigcia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze
lokowa¢ Subfundusz — wedlug kursow dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposotb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartosé z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowari ciagtych, w ktdrym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia, przyjmuje sig ostatni
kurs zamknigcia w systemie notowan ciaglych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrebnego wyznaczania kursu zamknigcia przyjmuje sie ostatnig cene
transakcyjng dostepnq o godzinie 23:00.

W przypadku papierdw notowanych w systemie notowari jednolitych przyjmuje sig ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego dostepnego
0 godzinie 23:00.

b) jezeli Dzienh Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
skiadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skfadniku aktywow nie zawarto Zadnej transakeji — wedtug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umoZliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuije sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzeft majacych wptyw na ten kurs
albo wartos¢;

¢) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek
wartoSci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w sposob umoZliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za
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wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego sktadnika aktywow notowanego na aktywnym rynku uznaje si¢ warto$¢ wyznaczonq poprzez
zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skfadnika lokat, zgodnie z
najlepsza wiedzg Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

2. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym rynku aktywnym, ustalany jest rynek gtéwny. Wyboru rynku gtéwnego
dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu w danym miesigcu (w przypadku istnienia mozliwosci
jednoznacznego rozrézniania transakcji sesyjnych i pakietowych w analizie uwzglednia sie jedynie wolumen transakeji sesyjnych) na danym skiadniku
lokat na danym rynku aktywnym, pod warunkiem, Ze Subfundusz moze dokonywact transakcji na tym rynku. Podczas wyboru rynkéw glownych nie sa
uwzgledniane rynki uznawane za nierozpoznane, to znaczy takie, dla ktérych utrudniony jest dostep do wiarygodnych danych. W przypadku braku
mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku rynkach aktywnych
stosuje sie kolejne, moZliwe do zastosowania kryterium:

a) rynek gléwny przyjety w poprzednim miesigcu kalendarzowym, a w przypadku braku wyboru rynku - wolumen obrotu z ostatniego miesigca
kalendarzowego pozwalajacego dokonaé wyboru;

b) liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat na danym rynku aktywnym;
¢) ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku aktywnym;
d) kolejno$t wprowadzania do obrotu — jako rynek giowny wybiera sig rynek, na ktorym dany sktadnik lokat by} notowany najwczes$niej;
€) czas wyznaczenia pierwszego kursu na rynku.
3. Wartos¢ skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w nastepujacy sposéb:

a) bedacych papierami wartosciowymi weksli, listow zastawnych, obligacji, bonow skarbowych, bonéw pienigznych oraz pozostatych diuznych
papierdw warto$ciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma
mozliwosci wiarygodnego oszacowania warto$ci przysztych przeptywow pienigznych, dopuszcza si¢ wycene na podstawie oszacowania wartosci
przez renomowany serwis informacyjny, pod warunkiem Ze wycena z tego zrédla odzwierciedla warto$¢ godziwg instrumentu,

b) wierzytelnoci — w kwocie wymagalnej zaplaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zaplaty oznacza nalezno$¢ nominalng wraz z
naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dia ktorych oszacowano wysoki poziom niesciagalnosci, tworzy sig odpisy
aktualizujgce w ciezar kosztéw Subfunduszu,

c) depozytéw bankowych — wediug wartosci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytulow uczestnictiwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granica - wediug wartosci godziwej ustalonej, jako wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, ogloszonych przez odpowiednio fundusz lub instylucje wspdinego inwestowania do godziny 23.00 {(dwudziestej trzeciej zero zero)
czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na wartos¢ godziwa powstatych migdzy datg ogloszenia a
Dniem Wyceny,

€) praw poboru —wedtug wartoéci godziwej, o ktdrej mowa w pkt 8, w szczegoinosci w przypadku podania do publicznej wiadomosci ceny akcji nowej
emisji prawo poboru wyceniane jest wedlug wartosci teoretycznej,

f) praw do akcji i praw do nowej emisji — w przypadku gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji spotki, kiorej akcje tego samego typu sg
notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sig wedlug ceny tej akcji na jej rynku gtownym. W przypadku nabycia praw do akeji lub praw do
nowej emisji spotki, ktorej akcje tego samego typu nie sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej
nabywano papiery wartoSciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o warto$¢ rynkowq prawa poboru
niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki | dodatkowym uwzgledniana jest warto$¢
praw poboru), a w przypadku gdy zostaly okre$lone rozne ceny dla nabywcow — w oparciu o $rednig ceng nabycla, wazong liczbg nabytych
papierow wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglgdnieniem zmian wartosci tych papierdw wartosciowych,
spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich wartosé rynkowa,

g) instrumentéw pochodnych - wycenia si¢ w sposob umozliwiajacy wiarygodne oszacowanie wartosci godziwej z uwzglednieniem czynnikow
wplywajgcych na wyceng danego typu instrumentu pochodnego. W szczegolnosci moga to by¢: cena instrumentu bazowego i jej zmiennosé,
termin wykonania instrumentu pochodnego, stopy procentowe i ich zmiennos$¢, przeplywy pieniezne wynikajace z instrumentu pochodnego, a
takZe inne czynniki wiasciwe istocie kontraktu stanowiacego instrument pochodny. Wycena poszczegéinych typow instrumentéw pochodnych
nastepuje przy zastosowaniu modelu wyceny uzgodnionego z depozytariuszem oraz zatwierdzonego przez Zarzad Towarzystwa,

h) diuznych papieréw wartoSciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg
Scisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, warto$¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru
diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie s3 $cisle powiazane z wycenianym papierem duznym, to warto$¢ wycenianego papieru
stanowi sume wyceny dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla
poszczegoinych instrumentéw pochodnych. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest moZliwe zastosowanie
modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie
oszacowania wartosci przez renomowany serwis informacyjny,

i)  skladnikéw lokat innych niz wymienione w punktach a)-h) — wedtug warto$ci godziwej spelniajace] warunki wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢

godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dziei przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia.

Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje

przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie nabycia, ktéra stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena

nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow warto$ciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia

umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia

umowy sprzedaZy zobowigzania z tytulu transakeji przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu wykazuje sig w cenie sprzedazy, ktéra stanowi

cene skorygowana,

Altywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktorej sq notowane na aktywnym rynku, a w

przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku —w walucie, w ktorej sq denominowane, i wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wediug

$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezaleing jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile moziiwe jest rzetelne
oszacowanie przez tg jednostke przeplywow pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe pochodza z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci skfadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii;
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d) oszacowanie wartosci skfadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny
nieroznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegéinosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywdw oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane s3 na podstawie dostepnych
danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych
okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartoSci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktorych nie moina okreélié w jednoznaczny
sposdb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zaloZzenia stanowiggce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sq rozpoznawane w okresie, w ktérym
dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przyszlych, jesli
aktualizacja wplywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkow zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Skiadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa skiadnikéw lokat, dla ktorych nie istnigje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy
zastosowaniu innych metod | modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sq okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg
testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sa dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych
obszarach Towarzystwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zalozen | szacunkéw mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikéw lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metodq zamortyzowanego kosztu

Na kaZzdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki swiadczace o utracie wartosci skfadnikow lokat. Jezeli przestanki takie istnieja,
dokonuje sig odpisu aktualizujacego w wysokosci réznicy pomigdzy wartoscig bilansowa a oszacowang wartoscig biezacq oczekiwanych przysziych
przeplywéw pienigznych wynikajacych z danego skfadnika lokat. Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych
przysztych przeplywow pienieznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatoZenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu
utraty wartoSci podlegajq regulamemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzief bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage zmienno$é otoczenia
gospodarczego, istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku 24,76% sktadnikow lokat Subfunduszu zostato wycenionych w sposoéb inny niz na podstawie kursu ustalonego na
aktywnym rynku, m.in. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartoSci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny (na
dzien 31 grudnia 2015 roku - odpowiednio 22,13%). W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnost, iz dla takich skiadnikow lokat wyceny
ujete w sprawozdaniu finansowym moga ré2ni¢ sie od wartosci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towalzystwa
warto$ci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw lokat sq mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Nalezno$ci Subfunduszu

Wartoéé na dzieh Warto$¢ na dzied
31.12.2016 . (w tys. zt) 31.12.2015r. (w tys. zi)
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 703 il
Z tytulu odsetek 0 -
Pozostale naleznosci 27 -
Suma 730 21
Nota 3. Zobowiazania Subfunduszu
Warto$€ na dzied Wartos¢ na dzies
31.12.2016 r. (w tys. z1) 31.12.2015r. (w tys. 21)
Z tytulu instrumentow pochodnych 939 1263
Z tytulu wpat na jednostki uczestnictwa 185 2904
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 2122 5788
Pozostale zobowiazania, w tym: 4995 3701
- zobowiazania wobec TF! z tykulu oplaly za zarzadzanie 449 323
Suma 8 241 13 656
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Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1. Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dziest bilansowy, w przekroju walut i w podziale na banki

31.12.2016
Warto$¢ na dziefi bilansowy
Waluta W:lrt::: e';:l:ﬂi?eb(w’?;: ‘)"y w walucie sprawozdania
i finansowego (w tys. zf)
Banki 16 306
Bank Handlowy w Warszawie SA. EUR 40 178
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 16128 16128
31.12.2015r.
Warto§¢ na dzieii bilansowy
Waluta w;“::: e'j‘tlgllllx::?eb('\:f ;‘ys: ‘)”y w walucie sprawozdania
i finansowego (w tys. zi)
Banki 7539
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 7494 7494
Bank Handlowy w Warszawie SA. EUR 1 45

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazaii Subfunduszu

1.01.2016r. - Wartos¢ na 31.12.2016 r.
Waluta 31.12.2016 r. w walucie sprawozdania
(wtys.) finansowego (w tys. zl)
S$redni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienigznych 18 049
Bank Handlowy w Warszawie S A. EUR 824 3645
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 1 5
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 12 263 12263
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 51 2136
1.01.2015r. - Warto$¢ na 31.12.2015r.
Waluta 31.12.2015r. w walucle sprawozdania
(wtys.) finansowego (w tys. zi)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom rodkéw pienigznych 11934
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 9533 9533
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 285 1215
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usD 304 1186

3. Ekwiwalenty érodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
Nie dotyczy.

Nota 5. Ryzyka
(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1}  Poziom obcigZzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warlosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na kategorie

bitansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat zaprezentowany jako
wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o statym oprocentowaniu podzielonych wedtug okresu pozostajacego na dzien bilansowy do

zapadalnosci tych instrumentow finansowych.

31.12.2016 r. Od 1 miesiaca Od 3 miesigcy Od 6 miesigcy 0Od 1 roku Powyzej

wiys. ) Dot miesiaca 4, 3 miesiecy do6miesiecy  do 1 roku do 3 lat 3lat iy
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do )

odkupu, z tego o okresie do wykupu 15975 ) : . : 184975
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku - 19 381 - 52207 240 923 732766 1045277
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 75072 211784 286 856
Pozostale aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej

wynikajacym ze stopy procentowe] 184 975 19 381 - 52 207 315995 944 550 1517108
Procentowy udzial w aktywach ogélem 6,22 0,65 - 1,76 10,63 31,79 51,05
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31.12.2015r. 0d 1 miesiaca

Od 3 miesigcy Od 6 miesiecy

Od 1 roku

Powyzej

{w tys. 24) Do 1 miesiaca do 3 miesigcy do 6 miesiecy do 1 roku do 3 lat 3lat Razem
Transakcje przy zobqwiazaniu sig drugiej strony do 3316 ) ) i a : 31346
odkupu, z tego o okresie do wykupu

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - 35184 - 108 654 557113 700 951
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 20983 - - - 20635 197 255 238 873
Pozostale aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obciaZone em warto$ci godziwe|

wnm“"‘cy":ze mg : mmw ’ godziwe] 24299 . 35184 . 129289 754 368 943 140
Procentowy udziat w aktywach ogélem 1,09 - 1,57 - 5,76 33,66 42,08

(1.2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigza Subfunduszu ryzykiem przeplywow Srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na

kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej zostal
zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentow o charakterze diuznym o zmiennym oprocentowaniu, wediug podziatu na okresy pozostajace w
dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

31.12.2016 r. d 1 miesiaca Od 3 miesi Od 6 miesi 0d 1 roku Po

(w tys. 2) Do 1 miesiaca 30 3 mlesl:cy do 6 mleslg Gdo :srg:z do 3 lat wg:{ Razem
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do i a } ) ; ) .
odkupu, z tego o okresie do wykupu

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 662 160 55 347 219690 - - - 937 197
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4491 63084 148 008 - - - 215583
Pozostale aklywa - - - - - - -
Razem aktywa obcigzone ryzykiem wartoéci godziwe]

= m"tcyyl""’n mg et godziwe] 666 651 18431 367 698 . . . 1152780
Procentowy udziat w aktywach ogéfem 22,44 3,97 12,38 - - - 38,79
31.12.2015r. Od 1 miesiaca Od 3 miesi 0d 6 miesi 0d 1 roku Powyi

(wtys. zl) Do miesiaca g3 miedid® dos mleslg P do 3 lat " ol
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do : ) B : : } :
odkupu, z tego o okresie do wykupu

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 572877 50 704 256 266 - - - 879 847
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 7354 68 852 170218 - - - 246 424
Pozostale aktywa - - - - - - .
Razem aktywa obciazone ryzykiem warto$ci godziwe|

wynlkam'“cy":u ey godziwej 580 231 119 556 42484 4 . - 11
Procentowy udziat w aktywach ogélem 25,89 5,34 19,02 . - - 50,25
(20  Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony transakgi nie wypeiniaty swoich

obowigzkow (Bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczelh), w podziale na kategorie bilansowe

Kwoly odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe poszczegdlnych kategorii
aktywow, bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana warto$é bilansowa

sktadnikéw lokat o charakterze diuznym.

31.12.2016 r. 31.12.2015r.
31.12.2016 r. Procentowy 31.12.2015r. Procentowy
(wtys. zl) udzial w (wtys. zl) udzial w
aktywach ogélem aktywach ogélem
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 16 306 0,55 7539 0,34
Naleznoéci 730 0,03 21 0,00
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 184 975 6,22 3316 0,15
Skiadniki lokat o charakterze diuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: 1982474 66,73 1560798 70,50
alg;ne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub 693 570 23,34 537789 2,00
listy zastawne 40727 1,37 41 349 1,85
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb Parstwa badz
NBP instrumenty o charakterze dluznym 148177 4202 101 60 e
Skiadniki lokat o charakterze dluznym nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 502439 16,89 485 297 21,68
listy zastawne 44 152 1,48 44 245 1,97
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb Parstwa badz
NBP instrumenty o charakterze dluznym 458 287 1541 441052 19,71
Razem aktywa Subfunduszu obciazone ryzykiem kredytowym 2686924 90,42 2076 971 92,67

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach lokat (wedtug Tabeli gléwnej lokat) zostata zaprezentowana jako wartoéé bilansowa
lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowia powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.

31.12.2016 r. 31.12.2015r.
31.12.2016r. Procentowy 31.12.2015r. Procentowy
(wtys. zi) udziat w (w tys. zi) udziat w
aktywach ogélem aktywach ogélem
Diuine papiery warto§ciowe, w tym: 693 570 23,34 537789 24,00
Skarb Panstwa (RP) 693 570 23,34 537 789 24,00
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(3)  Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obcigZenia aklywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem watutowym
Poziom obciazenia ryzykiem walutowym zostal zaprezentowany jako warto¢ bilansowa {w tys. z{) aktywéw i zobowiazan wyrazonych w walutach obcych.

31.12.2016 r. 31.12.2015r.

31(";2&?2)" Procentowy udziat 31(32&?13)" Procentowy udziat

w aktywach ogblem w aktywach ogélem

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 178 0,00 45 0,00
Naleznosci 27 0,00 - -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1059 035 35,65 753 443 33,60
dluzne papiery wartoSciowe 1008 153 33,94 707 955 31,56
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 514 324 17,30 326 855 14,58
diuzne papiery wartoSciowe 286 856 9,64 217 890 9,74
Razem aktywa Subfunduszu obciaZone ryzykiem walutowym 1573 564 52,95 1080 043 48,18
Zohowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 0 0,00 - -

(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoinych kategoriach lokat.

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegoinych kategoriach lokat (wediug Tabeli glownej lokat) zostala zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa
poszczegbinych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegéine waluty.

31.12.2016 . 31.12.2015r.
31(;:2';?1:)" Procentowy udziat 31(;:%2:11‘;’)" Procentowy udziat
w aktywach ogélem w aktywach ogélem
Diuzne papiery warto§ciowe
EUR 862 996 29,04 562 700 25,10
GBP 10 103 034 - -
usp 421910 14,20 363 145 16,20
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania majace siedzibe za granica
EUR 205 066 6,90 135 004 6,03
usD 73284 2,47 19 149 0,85

(4)  Poziom ohciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych srodkéw pienigznych niezbednych do
wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogq by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadar realizowanych w ramach zarzadzania
aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienigznych oraz codzienne monitorowanie plynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duZej plynnosci. W obecnej sytuacii rynkowej niektore lokaty Subfunduszu charakteryzujg
sie przejéciowo obnizonym poziomem plynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zbyé w krotkim terminie tych skiadnikéw lokat w
warto$ci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku oraz w roku obrotowym koriczacym sig 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie zawieszat zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa.

(5) Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozyciji Subfunduszu na ryzyko

Dla Subfunduszu Towarzystwo na dzien bilansowy oblicza ekspozycje Funduszu przy zastosowaniu metody brutto i metody zaangazowania oraz
dzwignig finansowa zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 7 i art. 8 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012
r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnief, ogélnych warunkow dotyczacych prowadzenia
dziatalno$ci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. EU L 83 2 22.03.2013, str. 1).

Nota 6. Instrumenty pochodne
31.12.2016

Wartosé Termin
Warto§é Terminy Kwota bedaca Termin
Rodzaj przysziych zapadalnosci
Instrumenty Typ zajetej Cel otwarcia otwartej przysziych podstawg wykonania
instrumentu strumieni (wygasnigcia) instrumentu

pochodne PozYSl  Dochodnego pozycji pozycjl - ionieznych _Strumieni przyszlych o mentu

(wtys. z1) (wtys. zl) pienigznych platnosci pochodnego pochodnego
zabezpieczenie
FoR RO Tas A attka foward  preed  ryzykiem 130 aze1s  aotrotar B0 apporar oot
! walutowym
zabezpieczenie
FORWE D s A kttka foward  przed  ryzykiem 142 eotew  traray BT 0o s0nronan
' walutowym
zabezpieczenie
FoR RO UTA— kretka fowad  przed  ryzykiem 121 s aorat SO0RE ot aorrons
' walutowym
zabezpieczenie
oD s A kattka foward  przed ryzykiem 2092 48645 20170148 10601 °°3§D° 20170118 2017-01-18
PemeE walutowym
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INTEREST RATE zabezpieczenie

SWAP, STOPA interestrate przed ryzykiem " 1000 000,00
PROCENTOWA, dluga swap  stopy 7 #7n  2019-0808 )
2019-08-08 procentowej

INTEREST RATE zabezpieczenie

SWAP, STOPA interestrate  przed ryzykiem . 21000000,00
PROCENTOWA, dhuga swap  slopy (843) (843) 20190903 USD
2019-09-03 procentowsj

2019-08-08

2019-09-03

2019-08-08

2019-09-03

* Subfundusz wyplaca co 6 miesigcy $wiadczenia odsetkowe wyliczone w oparciu o stala stopg procentowa, otrzymuje co 3 miesiace platnosci odsetkowe wyliczone w oparciu
©0 zmienng stope procentowa, kibrej bazg jest LIBOR USD 3M. W tabeli wskazano date najblizszego po dniu bilansowym terminu platnosci odsetkowych (dwustronnych).

31.12.2015
Wartos¢ Termin
Wartoé¢ Terminy Kwota bedaca Termin
Instrumenty Typ zajetej in s:,‘:’d"f:ﬁm Cel otwarcia otwartej m‘;{xﬁ:‘ przysziych podstawa w;::::::;:; wykonania
pochodne pozycji pochodnego pozycji pozycji plenieinych strumieni przysziych instrumentu Instrumentu
(wtys. 2l) (Wiys. 2l pienigznych platnoéci pochodnego pochodnego

zabezpieczenie
FORWARD, = WALUTA sy foward  pred  ryzykiem 3041 658929 20160120 1037070000 ohie0120  2016:01-20
EUR, 2016-01-20 EUR

walutowym

2zabezpieczenie
FORWARD, WALUTA \15ia foward  preed  ryzykiem 408 123 6ot (200000 o020 20160120
EUR, 2016-01-20 EUR

walutowym

zabezpieczenie
FORWARD, WALUTA 540 foward  przed  ryzykiem 6640 356761 20160120 0068800000 oniehi20 20160120
USD, 2016-01-20 usb

walutowym
INTEREST RATE zabezpieczenie
SWAP, STOPA interestrate  przed ryzykiem . 1000 000,00
PROCENTOWA, 2018- dluga swap siopy (64) (64)  2019-08-08 uUsD 2019-08-08 2019-08-08
08-08 procentowej
INTEREST RATE zabezpieczenie
SWAP, STOPA interestrate przed ryzykiem . 21000 000,00
PROCENTOWA, 201- diuga swap stopy {1199) (1199)  2019-09-03 usD 2019-09-03 2019-09-03
09-03 procentowej

* Subfundusz wyplaca co 6 miesigcy éwiadczenia odsetkowe wyliczone w oparciu o stalg stope procentowa, otrzymuje co 3 miesiace plainosci odsetkowe wyliczone w oparciu o
zmienng stopg procentowa, ktorej baza jest LIBOR USD 3M. W tabeli wskazano date najblizszego po dniu bilansowym terminu platnosci odsetkowych (dwustronnych).

Nota 7. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Warto$¢ na dzier Wartoé¢ na dzied
31.12.2016 r. 31.12.2015r.
(wtys. 21) (wtys. i)

1. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, w tym: 184 975 3316
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk -
Transakeje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wlasnosci i ryzyk - -
Transakeje, w wyniku kiorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i nie nastepuje przeniesienie na 184 975 3316

Subfundusz ryzyk
2. Transakcje przy zobowiazaniu sig Subfunduszu do odkupu, w tym:
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugq strong praw wlasnoéci i ryzyk
Transakeje, w wyniku ktérych nie nastgpuje przeniesienie na druga strong praw wiasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druga strong praw wiasnosci i nie nastgpuje przeniesienie na
druga strong ryzyk

3. Naleznosci z tytutu papleréw warto§ciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o
poiyczkach papleréw wartoéciowych

4. Zobowiazania z tytulu papieréw wartodciowych poiyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw
rozporzadzenia o poZyczkach papleréw wartosciowych

Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.
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Nota 9. Waluty i réznice kursowe

31.12.2016r.
. Warto$¢ na dzies bilanso
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta w:n:::e?:l:ﬂi?eb&a:;:;” w walucie sprawozdanI:ly
" finansowego (w tys. zi)
Aktywa PLN 2971539
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 16 306
PLN 16128 16128
EUR 40 178
Naleznosci PLN 730
PLN 703 703
EUR 6 27
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu PLN 184 975
PLN 184 975 184 975
Skiadniki lokat notowane na alktywnym rynku PLN 2033 356
PLN 974 321 974 321
EUR 177 539 785432
usp 65 466 273603
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 736172
PLN 221848 221848
EUR 63 886 282630
GBP 1964 10103
usp 53021 221591
Zobowiazania PLN 8241
PLN 8241 8241
EUR 0 0
31.12.2015r.
Warto$¢ na dzied bilansor Warto$¢ na dzien bilanso
Walutowa strultura pozycji bilansu Waluta w danej walucle (w tys.‘)"y (wtys. 21) wy
Altywa PLN 2241 214
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 7539
PLN 7494 7494
EUR 1 45
Nalezno$ci PLN 2
PLN 21 21
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 3316
PLN 3316 3316
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 1626 286
PLN 872843 872843
EUR 127 889 544 999
usb 53432 208 444
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 604 052
PLN 277 497 277 497
EUR 35834 152 705
usD 44 564 173 850
Zohowiazania PLN 13656
PLN 13656 13656

1.01.2016 r.- 31.12.2016 .

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)

Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Skiadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Diuzne papiery wartoSciowe 27 269 38 957 - -
Instrumenty pochodne - 2 - -
Tyluly uczesinictwa emitowane przez instytucie wspéinego 7883 ) ) 2140
inwestowania majace siedzibg za granicq

Suma 35152 38978 - 2140

1.01.2015r.-31.12.2015 .

Dodatnie | ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)
Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Dluzne papiery warto$ciowe 12543 22204 - -

Skladniki lokat
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Dodatnie | ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zf)

Instrumenty pochodne - - 167
Tytuly ucze§lnictwa emitowape przez ipstytucje ) 5972 ) ) 268
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg

Suma 17 815 22 204 - 435

Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzien bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
dolar amerykarski 4,1793 usD
euro 4,4240 EUR
funt szterling 5,1445 GBP
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2016.- 31.12.2016
Wazrost (spadek)
Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) (‘::al::)‘ f e"z:alg: 'I?k::%:l z:k:i) niezrealizowanego zysku (straty)
y ) 2 wyceny aktywdw (w tys. z1)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 21443 19297
- diuzne papiery wartoSciowe 21052 18094
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym; (24 094) (1322)
- dluzne papiery wartosciowe 2260 578
Suma (2651) 17 975

1.01.2015 r.-31.12.2015 r.

Warto§¢ zrealizowanego zysku Wzrost (spadek) niezrealizowanego

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (straty) ze zbycia lokat zysku (straty) z wyceny aktywéw
(w tys. i) (w tys. 2{)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 462 9 565
- diuzne papiery warto$ciowe 949 10024
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: (54 431) 37604
- diuzne papiery wartosciowe 656 5194
Suma (53 969) 47 169
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Calo$¢ wynagrodzenia Towarzystwa skiada sig tylko z czesci stalej.
gt g Tovamy s o .
Czeét stala wynagrodzenia 42270 37805

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.
Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 3,00% (trzy procent)
w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szesédziesiat pigt) dni, od $redniej rocznej wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Rezewa na wynagrodzenie, o ktorym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy spefniajacej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia, sluzacej do okreslenia
warto$ci Jednostek Uczestnictwa poszczegoinych kategorii w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi réznica pomiedzy warto$cig Aktywow i zobowigzan
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, w podziale na poszczegéine kategorie Jednostek Uczestnictwa, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w
kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktorej mowa powyzej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku, wediug stawek okreslonych powyzej i rozliczana jest do piginastego
dnia miesigca nastgpujgcego po miesigcy, za kidry zostafa naliczona.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:
Stawka statutowa Stawka obowigzujgca na dzien bilansowy

3,00% 1,80%
Zgodnie z uchwalg Zarzadu Towarzystwa nr 19/12/2012 roku z dnia 13 grudnia 2012 roku od wyceny dokonanej na dzien 1 stycznia 2013 roku do dnia 22 lipca
2014 roku wiacznie obowigzywata decyzja o obnizeniu stawki wynagrodzenia za zarzadzanie z wysokosci:

e 3,00% do 1,60%.

Zgodnie z uchwata Zarzadu Towarzystwa nr 6/07/2014 roku z dnia 18 lipca 2014 roku od wyceny dokonanej na dzien 23 lipca 2014 roku do dnia 24 listopada
2016 roku wiacznie obowigzywata decyzja o obnizeniu stawki wynagrodzenia za zarzadzanie z wysokosci:

o 3,00% do 1,70%.

Zgodnie z uchwatg Zarzadu Towarzystwa nr 01/11/2016 roku z dnia 10 listopada 2016 roku od wyceny dokonanej na dzien 25 listopada 2016 roku do odwotania
obowigzuje decyzja o obnizeniu stawki wynagrodzenia za zarzadzanie z wysokosci:

e 3,00% do 1,80%.
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Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2016 r. 31.12.2015r. 31.12.2014r.
Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zi) 2963 298 2227 558 1858 644
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego (w zf) 128813 126148 1226,81
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Informacja dodatkowa

A. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapity.

B. Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapily.

C. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywofanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa
i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownoéé subfunduszu
Daty btednych wycen warto$ci aktywow netto przypadajacej na jednostke uczestnictwa:
2016-12-08
2016-1209
Wartos¢ blednie wycenionej jednostki uczestnictwa:
2016-12-08: 1 284,28
2016-12-09: 1 283,51
Warto$¢ prawidlowo wycenionej jednostki uczestnictwa:
2016-12-08: 1 284,25
2016-12-09: 1 283,50

Przyczyna blednej wyceny bylo ustalenie niewlasciwego sposobu wyceny dla nowo zakupionego do portfela Subfunduszu papieru warto$ciowego.
Dla obligacji REXEL SA RXLFP 3 1/2 06/15/23 (XS1409506885) zakupionej w dniu 08/12/2016 blednie zostala okreslona przez pracownika
Towarzystwa aktywnos¢ rynku — badana na podstawie wolumenu obrotu w momencie zakupu do portfela instrumentéw finansowych. Do wyceny
powinien zosta¢ przyjety kurs z aktywnego rynku regulowanego, podczas, gdy nieslusznie zostat przyjety model wyceny wg skorygowanej ceny
nabycia. Blad zostat popelniony w wyniku przeoczenia i nie wynikat z braku znajomosci procedur wewnetrznych Towarzystwa w tym zakresie.
Uczestnikom, ktérzy dokonali nabycia jednostek uczestnictwa Towarzystwo dokonato nabycia na Subrejestr dodatkowych jednostek uczestnictwa
w ilosci bedgcej roznicq pomiedzy liczbg jednostek uczestnictwa, jaka zostalaby nabyta, gdyby zlecenie zostalo rozliczone prawidlowo, a liczbg
jednostek uczestnictwa nabyta w rzeczywistosci. Roznica ta nie byta przedmiotem rozliczeti z uczestnikami i zostata pokryta w catosci ze $rodkow
Towarzystwa. Uczestnikom ktérzy dokonali odkupienia jednostek uczestnictwa nie zostata odkupiona dodatkowa liczba jednostek uczestnictwa. Nie
zostali rowniez zobowigzani do zwrotu roznicy wynikajacej ze zmiany wyceny jednostek uczestnictwa. Réznica wynikajaca z wyzszej wartosci
jednostek odkupionych po bigdnej wycenie zostata doptacona do Subfunduszu przez Towarzystwo. Zasady opisane powyzej zostaly zastosowane
odpowiednio do zlecen zamiany, dla ktérych Subfundusz byt subfunduszem zrodlowym lub docelowym. Powyzszy biad zostal skorygowany w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu i nie wplyngl w Zaden sposéb na sytuacje majatkowa, finansowa, plynno$¢ ani wynik z operacji, czy rentownosé
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa,

. przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

E. W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnoéci opis tych watpliwoéci oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe
zawiera korekty z tym zwiazane

Nie dotyczy.

F. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Nie wystapily.

G. Inne
Nie wystapily.
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Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych

subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2016 r.

Czesé ogdlna raportu
Dane identyfikujace Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych
Podstawy prawne dziatlalno$ci Subfunduszu

Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych jest subfunduszem wydzielonym w Arka Prestiz
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci
prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu
Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej Funduszem)

Fundusz moze uzywac nazwy skréconej Arka Prestiz SFIO.

Siedziba Funduszu
Plac Wolnosci 16, 61-739 Poznan.

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,

VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 5 listopada 2010 r.
Numer rejestru: RFi 578

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dziatalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzgdzany przez BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane
dalej Towarzystwem), z siedzibg w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16.

Towarzystwo prowadzi dziatalno§¢ na podstawie decyzji Komisji Papieréw Warto$ciowych
i Gietd KPWiG-4086-18/98-1071 wydanej dnia 30 stycznia 1998 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.
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Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych

subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2016 r.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Poznan- Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 26 lutego 2001 r.

Numer rejestru; KRS0000001132

Kapitat zakladowy na

dzien bilansowy: 13 500 000 ziotych

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W skiad Zarzadu Towarzystwa na dzieri 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

e Pan Jacek Marcinowski - Prezes Zarzadu,
¢ Pani Marlena Janota — Cztonek Zarzadu,
e Pan Grzegorz Borowski ~ — Czlonek Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Marcin Podsiadty

Numer w rejestrze: 12774

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy koniczacy sig tego dnia zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k i uzyskato niezmodyfikowang opinie biegtego rewidenta.

Potaczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Arka Prestiz
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym zostalo zatwierdzone w dniu 28 kwietnia
2016 r. przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Pofgczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Arka Prestiz
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym zostalo ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 29
kwietnia 2016 .
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Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych

subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

1.6. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
22 lipca 2016 r. zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 8 marca 2016 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzilismy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2016 r. poz. 1047 z pbdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci") oraz Krajowych
Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 .

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostalo przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od 12 grudnia 2016 r. do 16 grudnia 2016 r. oraz od 6 marca 2017 r. do
17 marca 2017 r.

Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i
jasny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
raportu z badania, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego.

Zarzad Towarzystwa zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o sporzgdzeniu
zatgczonego sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym, wplywajgcych w sposéb
znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa zlozyt wszystkie zgdane
przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w Zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spetniajg wymogi niezaleznosci
od badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki
zawodowych ksiggowych Migdzynarodowej Federacji Ksiegowych przyjetego uchwatg Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks |IESBA"), a takze wymogi
bezstronnosci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z p6zniejszymi zmianami)
oraz inne wymogi etyczne wynikajgce z tych regulaciji oraz kodeksu IESBA.
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subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Raport z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Analiza finansowa Subfunduszu

Ogodlna analiza sprawozdania jednostkowego

Bilans

31.12.2016 31.12.2015
zt '000 z1 '000

Aktywa 2971 539 2 241 214
Sradki pienigzne i ich ekwiwalenty 16 306 7 539
Naleznosci 730 21
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 184 975 3316
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2033 356 1626 286

- diuzne papiery wartosciowe 1941747 1539 449
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 736 172 604 052

- diuzne papiery wartosciowe 458 287 441 052
Zobowiazania 8 241 13 656
Aktywa netto 2 963 298 2 227 558
Kapitat subfunduszu 2752478 2084 217
Kapitat wplacony 5423 001 4115 960
Kapitat wyplacony (2 670 523) (2 031 743)
Dochody zatrzymane 123 681 74 147
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 177 573 125 389
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (53 892) (51 242)
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 87 139 69 194
Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 2 963 298 2 227 558
Liczba jednostek uczestnictwa (szt) 2 300 465,799 1779 936,385
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (zt) 1 288,13 1 251,48
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Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych

subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

1.01.2016 - 1.01.2015 -

31.12.2016 31.12.2015

21 '000 zi'000
Przychody z lokat 94 545 83 471
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1889 841
Przychody odsetkowe 69 422 70 959
Dodatnie saldo réznic kursowych 22 350 11 266
Pozostate 884 405
Koszty subfunduszu 42 361 37 909
Wynagrodzenie dla towarzystwa 42 270 37 805
Optaty dla depozytariusza 45 35
Oplaty za zezwolenia i rejestracyjne 1 0
Koszty odsetkowe 41 69
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 4 0
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty subfunduszu netto 42 361 37 909
Przychody z lokat netto 52 184 45562
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 15 295 (6 800)
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: (2 650) (53 969)
- Z tytutu réznic kursowych 35 152 17 815
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: 17 945 47 169
- Z tytutu réznic kursowych 36 838 21769
Wynik z operacji 67 479 38 762

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (z!) 36,65 24,68
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Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych

subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Raport z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Wybrane wskazniki finansowe

31.12.2016

31.12.2015 31.12.2014

Lokaty (zt '000)

Wartosc¢ aktywow netto Subfunduszu (zt '000)

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa A (zi)

Kapitat Subfunduszu (zt '000)

Wynik z operacji (zt '000)

Poziom kosztow dziatalnosci Subfunduszu / $rednia warto$¢ aktywow netto w okresie
sprawozdawczym (%)

Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

2769 528
2963 298
1288,13
2752478
67 479

1,72
2,93

2230 338
2 227 558
125148
2084 217
38 762

1,70
2,01

1854 218
1858 644
1226,81
1754 065
67 430

1,68
4,35
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Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych

subfundusz w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Czes¢ szczegotowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujgca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.1859)
(,Rozporzadzenie”).

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidiowosci dotyczgcych
systemu rachunkowosci, ktore nie zostatyby usuniete, a mogly mie¢ istotny wplyw na badane
sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na
temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Podsiadty

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Petnomocnik

31 marca 2017 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania jednostkowego Arka Prestiz
Gotowkowy, subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
z siedzibg =~ w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16 (,Subfundusz”), na ktére skiada sie
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dziern 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z
operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia oraz
noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za
kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedna, aby sporzgdzane sprawozdania jednostkowe
nie zawieraly istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub biedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe speinialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$c Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowos$ci oraz Krajowych Standardéw
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetych uchwalg
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te nakitadajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyskaé¢ racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie jednostkowe nie
zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnego znieksztalcenia w
sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub bledem. Przeprowadzajgc ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem
sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania
stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat

1
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odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatagczone sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz Gotowkowy, subfunduszu
w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym:

® przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy koriczacy sie tego
dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych,

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajacymi na forme i tres¢
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz

e zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Podsiadty

Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Petnomocnik

31 marca 2017 r.






BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A

o

I. Welno$ci 16, 61-139 Poznai

telefom: (+48) 61855 73 22
faks: (+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 z pdzniejszymi
zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku wsprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Gotéwkowy subfundusz w Arka Prestiz
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, ktore

0

1.

bejmuje:
Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wykazujace skiadniki lokat subfunduszu w wysokosci
415 502 tys. zI.
Bilans subfunduszu sporzadzony na dziert 31 grudnia 2016 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 416 977 tys. 2.
Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujacy dodatni wynik
z operaciji w kwocie 4 265 tys. zi.
Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujgce zwigkszenie
wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 127 393 tys. zt.
Noty objasniajace.
Informacje dodatkowa,

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

D

% { /(/., ] oo
Marcinowski rzegorz Borowski Marlega Janota Aleksandra Jusz

Preges Zarzadu Czonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Dyrektor Dziatu
Wycen i Sprawozdawczosci

(osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych)

ata: 30 marca 2017 roku
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SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka Prestiz Gotéwkowy
Subfundusz
w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do sprawozdania potaczonego funduszu
Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

[8 w==x | Fundusze Inwestycyjne Arka
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Gotéwkowy Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Sktadniki lokat 31 grudnia 2016 . 31 grudnia 2015 r.

Wartosé Wartos¢
Wartos¢ wediug wyceny Procentowy Wartos¢ wedlug wyceny Procentowy

wedtug ceny L udziat w wedtug ceny udziat w
nabycia b?laa:szﬁy aktywach nabycia bli‘laa::::r?y aktywach
(wtys. zl) (Wiys. 21) ogélem (wtys. z) (wtys. ) ogblem

Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgji - - - = - .
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne 29978 30006 7,18 17033 17 105 587
Diuzne papiery wartosciowe 381226 385422 92,31 267 642 270125 92,75
Instrumenty pochodne - 74 0,02 - - -

Udzialy w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za
granicg

Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - =
Depozyty - - - - - .
Waluty - - - = N =
Nieruchomosci - - - = - =
Statki morskie - - - - - =
Inne - - - = - -
Suma 411 204 415 502 99,51 284 675 287 230 98,62




2) Tabele uzupelniajace

Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Gotowkowy Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Wartod¢ Wartose
Warunki nomi- Wnrto" ‘: wedlug | Procentowy
Rodzaj Nazwa Kraj siedziby Termin ) nalna wycenyna| udzistw
Listy zastawne rynku rynku Emitent emitenta wykupu oprocen- | Rodzaj listu | Podstawa emisji Jednego Liczba ceny dziefs aktywach
towania listu nabycia bilansowy oglem
pwah Wos2h | wys. 2l
na aktywnym rynku regul y 6000 5981 5920 14
Gietda
MBANK HIPOTECZNY PapierQw mBank ) Zmienny ) L!stawg 2 dnia 29
SA SERIAHPAZS- | ARRR Wﬁ,ﬁ"* Hipotecany | F2°GOSP2 | 95934016 | kupon ﬁ's‘t"’l‘;s"'my li:';;‘,""z':':’;;;czl 1000 6o0o0| s%81| 5920 141
(PLRHNHP00458) Warszawie|  SP (267%) bankach hipotecznych
SA
Ni na rynku aktywny 24000 23997 24036 577
MBANK HIPOTECZNY mBank Zmienny . Ustawa z dnia 29
SA SERAHPAZ- | \noa  |Nie dotycry| Hipoteczny | RZESOSPOMA | 9055 0498 | “kupon | [iPOlecZy | sierpnia 9870 1000 1s5s00| 15497| 15570 373
MBHPA24 SA Polska (2,56%) list zastawny | listach zastawnych i
(PLRHNHP00433) . bankach hipotecznych
MBANK HIPOTECZNY . Ustawa z dnia 29
SA. SERIAHPAZS - . mBank | o, eczpospoiita Zienny | \uotocmy | sierpria 19971.0
ot NNRA [ Nie dotyczy| Hipotecany Roepoi | 0200010 | kupon | RO | S e 1000 1s00| 1500 1502 036
(PLRHNHP00482) SA (2.83%) bankach hipotecznych
MBANK HIPOTECZNY ) Ustawa z dria 20
SA SERAHPAZS- | oo | mBank | oo smospoita 30 Zmenny | ipotecany | siempnia 1997 .0 ool 700! 70m|  7om il
MBHPA28 o doyczy| Hogecny Poiska | 20210305 ripony [t zastauny | tstach aastawnych :
{PLRHNHP00508) ' bankach hipotecznych
Suma 30000| 20078 30006 718
AR-RR - akiywny rynek-rynek regulowany
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
Wartosé Wartosé
nominaina Warto$¢ wediug Procentowy
Rodzaj Kraj siedziby Termin Warunki jednego wedlug ceny | wyceny na udziat w
Dluine paplery wartodciows rynku Nazwa rynku Emilent emitenta wykupu |oprocentowania| papieru Liczba nabycia dzieft aktywach
diuinego {wtys.zl) | bilansowy ogélem
wal) (wiys.zl)
0 terminie wykupu do 1 roku: 8600 16110 16938 4,05
Obligacje 8600 16110 16938 405
na aktywnym rynku regulowany 1400 5358 5999 1,4
TURKIYE HALK BANKASI A.S. -
HALKBK 4 7/8 07/18/17 ARRR L"é‘;’;‘“aﬁgk puye Halk Turcja 2017-07-19 s}j"g;‘s“&‘;“ 417930 1400 5358 5990 1,44
(X50806482948) : '
N na aktywnym rynku nlerag 6100 9652 9839 235
BANKMILLENNIUM SA. SERIA | o\ B°"ds";‘yfl: " | Bank Mitenrium | Reeczpospofta | .7 oo oe | Znienny kupon 100000 5000 5000 5059 o
C - MIL0317 (PLBIG0000362) el o SA Polska (3,19%) : :
ystem Obrotu
MOL MAGYAR OLAJ-ES MOL Magyar
GAZIPARINYRT.MOLHB57/8 | 1AR | BorseSwitgart | Olaes Gazpari | Weary 20170420 sg’é;‘;f";" 442400 1000 4552 4679 142
04120117 (XS0503453275) Nyt '
WZ0117 (PLO0D0106936) IAR Bon;lr;?gland Skarb Patistwa | RZESDOSPOIR | 9917195 Z"‘*:,‘“;‘;.'/‘.‘;""“ 1000,00 100 100 101 002
N na rynku aktywny 1100 1100 1100 0,26
ALIOR BANK S.A. SERIAH - . . Rzeczpospolita Zmienny kupon
AN (e D | NNRA l Nie dotyczy I Alior Bank S.A. l S | O R l 1000,00 1100 1100 1100 0,26
0 temminie wykupu powyej 1 roku: 352 355 365116 368 484 88,26
Obligacje 352355 | 365116 | 368434 80,26
Notowane na aktywnym rynku regulowanym 700 5459 6081 1,46
:ﬁ;ﬂg&;‘ggﬁ’ e | ARRR L°ad:;a§gk | Wegry | Wegry I 2018-02-19 I sm;;;"‘;“ 8358,60 700 5459 6081 146
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 351 855 359657 362403 86,80
Gielda Papierow
Wartociowych w . " .
BANK MILLENNIUM S A, SERIA s Bank Millennium | Rzeczpospolita Zmienny kupon
LoD CLoeog | AR-ASO wmr.‘? iy oroehclta | anteos22 | ZMerr 1000,00 1100 1100 117 027
System Obrotu
BondSpot S.A. - " "
ENEA S.A. SERIA ENEA0220 - Rzeczpospolita ; Zmienny kupon
ENAOZ0 PLEVEATONNR] AR-ASO smagwn EneaSA oo | ozt | PO 100 000,00 3 3500 3536 085
OKO419 (PLODD0109633) IR Bon:;ﬁ‘;zm Skarb Patstwa | RZEEPOSPOIR | 519,04 95 h’&m;’m 100000 4000 3806 3800 091
OK1018 (PL0000108062) "R | g, nléep:%and Skarb Patstwa | RPEHOSDONR | 5045.49.95 z‘mo'ﬁ:;”“ 100000| 46000 44038 4372 10,63
Gielda Papieréw
ORBIS SA. SERIA ORB A Warlodciowych w ) .
260620 - ORBO620 ARASO |Warszawe SA-|  OisSA | RESCZPOSPONA | 550 06 Z“"?Z"%;‘;""“ 100000 1400 1400 1422 0,34
{PLORBIS00048) Alternatywny '
System Obrotu
PSO719 (PLOC00108148) IAR aonI;:%anu Skarb Pafstwa | RZECPISPONR | 41.67.95 s'gyz';‘;{’;’“ 100,00 4000 4189 4154 1,00
REPHUN 5 314 06/1 1118 Staly kupon
POO03T] AR | BorseSttgant | Wegy Wegry 20to611 | SIS 442400 2000 9772 9848 236
TAURON POLSKA ENERGIA BondSpot SA - .
S.A SERIATPEAT119- ARASO | Atematyuny | 2uonPaska | Reeczpospolia | p4q 41,4 Z"“‘('z"';’{,;‘;”“ 100 000,00 20 2003 2006 048
TPE{119 (PLTAURNO003T) System Obrotu 0 .
WZ0118 (PLOOOO104717) mR g, n;gﬁ‘;zm Skarb Pafstwa | RZSPISPON2 | 91g,01.95 Z"‘*f{";g“‘;‘w" 100,00 1000 95 1010 024
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Wartoéé Warto$é
nominaina Wartodé wedlug Procentowy
Rodzaj Kraj siedziby Termin Warunki Jednego wedlug ceny | wyceny na udziat w
Diuine paplery wartogciowe rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu |oprocentowania| papleru Liczha nabycia dzied aktywach
diuinego (wiys.zl) | bilansowy ogblem
(wal) (wtys. 2l)
Treasury Rzeczpospolita R Zmienny kupon
WZ0119 (PL0000107603) IAR BondSpot Poland Skarb Pafistwa Poiska 2019-01-25 (1,79%) 1000,00 89100 88783 89744 21,49
Treasury Rzeczpospoiita Zmienny kupon
WZ0120 (PL0000108601) IAR BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2020-01-25 1.75%) 1000,00 110 000 109 045 110146 26,38
Treasury Rzeczpospofita X Zmienny kupon
WZz0121 (PL0000106068) IAR BondSpot Potand Skarb Patistwa Polska 2021-01-25 (1,79%) 1000,00 60 000 59 264 59 462 14,24
WZ0124 (PLO000107454) W (g, nggﬁﬁz‘a | SkarbPatstwa | Re2CZPOSPORa | 499 1.9 Z""‘(’;";‘g;‘;p"" 100000| 23000 213 22186 531
Treasury Rzeczpospolita Zmienny kupon
WZ0126 (PL0000108817) IAR BondSpot Potand Skarb Panstwa Polska 2026-01-25 (1,79%) 1000,00 3000 2813 2836 0,68
Treasury Rzeczpospolita 14 Zmienny kupon
WZ1122 (PLO000109377) |AR BondSpot Poland Skarb Parstwa Poiska 2022-11-25 1,61%) 1 000,00 7000 6816 6764 1,62
Suma 360955 381 226 385422 92,31
AR-ASOQ - aktywny rynek-afternatywny system obrotu
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
IAR - Inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
Wartosé
Kraj siedziby m? cen una udleIov:ly
Instrumenty pochodne Nazwa rynku Emitent (wystawca) emitenta Instrument bazowy Uczba ceny wyceny
rynku ( ) nabycia dzied aktywach
wystawey bilansowy |  ogélem
wiys-z) | e
Niewystandaryzowane i Y P d 2 - 368 0,01
Ni na rynku aktywny 2 . 36 0,01
FORWARD, WALUTA EUR, 2017-02- NNRA Nie Bank Polska Kasa Rzeczpospofita waluta EUR 1 N (38) (0.01)
08 dotyczy Opieki S.A. Polska 3261 000,00 EUR '
FORWARD, WALUTA USD, 2017-01- NNRA Nie Bank Polska Kasa Rzeczpospolita waluta USD 1 R 74 0,02
18 dotyczy Opieki S.A. Polska 2 842 000,00 USD '
Suma 2 . 3% 0,01
NNRA - nignotowane na rynku aktywnym
3) Tabele dodatkowe
Warto§¢ wedlug wyceny
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy () na dzies bilansowy Procentowy udzial
(wiys. 21) w aktywach ogblem
obligacje OK0419 (PL0000109633) 3800 0,91
obligacje WZ0119 (PL0000107603) 10274 2,46
obligacje WZ1122 (PL0000109377) 1933 0,46

* Tabela prezentuje skiadniki lokat Subfunduszu, ktére byly przedmiotem transakcji 2 Depozytariuszem Subfunduszu lub z podmiotem dominujacym w stosunku do Towarzystwa. Prezentacji
podlega tylko ta czes¢ skiadnika lokat, dia ktérej drugg strona transakeji byl Depozytariusz Subfunduszu lub podmiot dominujacy w stosunku do Towarzystwa. Na dzied 31 grudnia 2016 roku
w portfelu Subfunduszu nie istnialy skiadniki lokat, kidre bylyby przedmiotem transakeji Subfunduszu z akcjonariuszem Towarzystwa, jak rdwniez podmiotami zaleznymi w stosunku do
Towarzysiwa lub Depozytariusza Subfunduszu.
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Bilans
{w tysiacach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zi))

31 grudnia 31 grudnia

2016 roku 2015 roku

1. Aktywa 417 532 291238
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2029 1524
2. Naleznosci 1 2
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - 2482
4, Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 390 242 274191
- dtuzne papiery wartosciowe 384 322 258 588

5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 25260 13039
- dluzne papiery warto$ciowe 1100 11537

Il. Zobowiazania 555 1654
lll. Aktywa netto (I-I1) 416 977 289 584
IV. Kapitat Subfunduszu 404 116 280 988
1. Kapitat wplacony 1141061 697 461
2. Kapital wypfacony (wielko$¢ ujemna) (736 945) (416 473)
V. Dochody zafrzymane 11728 8304
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 12181 7499
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (453) 805
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1133 292
Vil. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 416 977 289 584
Liczba jednostek uczestnictwa 397 962,078 278 936,733
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictiwa 104778 1038,17

Bilans nalezy analizowat lacznie z notami objasniajacymi i informacjq dodatkowa, ktore stanowia integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operaciji
{w tysiacach zlotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zi))

1 stycznia - 1 stycznia -

31 grudnia 31 grudnia

2016 roku 2015 roku

I. Przychody z lokat 9162 5443
1. Przychody odsetkowe 9160 5355
2. Dodatnie saldo réznic kursowych - 85
3. Pozostale 2 3
Il. Koszty Subfunduszu 4 489 2451
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 373 2000
2. Oplaty dla Depozytariusza 93 78
3. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 113 63
4. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
5. Uslugi prawne 0 -
6. Koszty odsetkowe 24 26
7. Ujemne saldo roznic kursowych 40 -
8. Pozostate, w tym: 488 284
- wynagrodzenie Agenta Transferowego 462 247
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 9 7
IV. Koszty Subfunduszu netto (lI-ll) 4480 2444
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 4 682 2999
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (417) 318
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (1258) 740
- Z tytutu réznic kursowych (158) 133
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: M (422)
- 2 fytutu réznic kursowych 1414 -
Vil. Wynik z operacji (V+Vi) 4 265 3317
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 9,61 13,35

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowat facznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integraing cze$¢ sprawozdania finansowego.
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastegpujacy sposéb:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w warto$ciach kapitalu, Réznica tych dwoch
wartosci na kazdy dzie wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w ten spostb wynik z operacii na jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez
liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzien wyceny. Suma obliczonych w ten sposob ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto
(w tysigcach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i warto$ci jednostek uczestnictwa (w zi))

1stycznia- 1 stycznia-
31grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku
I. Zmiana warto$ci aktywow netto
1. Warto$¢ akiywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 289 584 232 069
2. Wynik z operacii za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 4265 3317
a) przychody z lokat netto 4682 2999
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (1258) 740
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 841 (422)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 4 265 3317
4, Dystrybucja dochodow (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
©) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 123128 54 198
a) zmiana kapitalu wptaconego (powigkszenie kapitalu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 443 600 223 278
b) zmiana kapitatu wyplaconege (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) 320 472 169 080
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 127 393 57 515
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 416 977 289 584
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 4865 651 250 429
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 556 130,483 317 637,342
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 437 105,138 265 149,619
¢) saldo zmian 119025345 52487,723
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dzialalnosci Subfunduszu, w tym;
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1462 347,916 906 217,433
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1064 385,838 627 280,700
c) saldo zmian 397962,078 278 936,733
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 397 962,078 278 936,733
lll. Zmiana wartosci aktyw6éw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1038,17 1024,82
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 1047,78 1038,17
3. Procentowa zmiana wartoSci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 0,93 1,30
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1037,26 1025,01
- data wyceny 2016-01-04 20150102
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1047,78 1038,17
- data wyceny 20161231 2015-12-31
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 1047,76 1038,14
- data wyceny 2016-12-30  2015-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto, w tym: 0,96 0,98
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 0,80 0,80
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,02 0,03
3. Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0,02 0,02

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali calego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowat iacznie z notami objasniajacymi i informacjq dodatkowa, ktére stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

]

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku zostalo sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 z pdimiejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,
podane zostaly w tysigcach zlotych. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestniciwa podana zostata w zlotych (z doktadno$cig do 0,01 zf). Liczba jednostek
uczestnictwa zostata podana z dokfadnoscig do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentacji informaciji w sprawozdaniu finansowym.

Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz skiadniki, dla kérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia
zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym
powyzej terminie zostato ujete w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastgpnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumenty, o
w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny
przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajgce z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeptywow
pienigznych) transakcji.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerskie. Skiadniki lokat nabyte
nieodplainie ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiggowej rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajq transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
pierwszej kolejnosci ujmuje sig transakcjg nabycia.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w kiérym na potrzeby wyceny danych akeji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy. W przypadku kwitow depozytowych i innych instrumentow
finansowych o charakierze podobnym do akeji naleing dywidende ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informaciji o wartosci
wyplacanej dywidendy.

Podatek od naleznej dywidendy z tytulu posiadanych papierow wartoSciowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako
koszt w dniu ujgcia dywidendy w ksiggach rachunkowych, w wysokosci podatku pobranego u zrodia.

Przystugujace prawo poboru akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawa poboru, po zakoriczeniu notowar na rynku zorganizowanym, pozostaja w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygasnigcia, a ich warto$¢ jest rowna wartosci
z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcje
oraz wartosci praw poboru z ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakeji kupna papierow wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowig lokat
Subfunduszu, a ich ujgcie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujgcie w ksiegach nastepuje w
dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedaZy waluty w zwiazku z roziiczeniami walutowymi kupna lub
sprzedazy papierow warto$ciowych ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu
jest:

o dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,

s ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy czeSciowym zamknigciu kontraktu forward zobowiazania i nalezno$ci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji moga byé kompensowane w

przypadku, gdy:

o  Subfundusz posiada waizny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;

o  Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowiazan i nalezno$ci lub jednocze$nie takie naleznosci wylgczyé z
ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dluZej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sig jak kontrakty walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie dzien
roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te ujmuije sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia
wedlug wartosci ksiegowej rownej zero, natomiast wynik odnosi sie w roznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sig je wediug sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu z tytulu platnosci biezacych kupondw wynikajacych z zawartych transakcji IRS, a takze zobowigzania i naleznosci
powstate w wyniku cze$ciowego zamknigcia kontraktu IRS moga by¢ kompensowane w przypadku, gdy:

o  Subfundusz posiada wainy prawnie tytul do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;

e  Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcjg w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub jednoczes$nie takie nalezno$ci wytaczy¢ z
ksiag rachunkowych, a zobowiazanie finansowo rozliczy¢.

W przypadku wybranego sposobu wyceny IRS na spot Subfundusz ujmuje naleznosci i zobowigzania z tytutu platnosci biezgcych kuponéw wynikajacych z
zawartych transakcji IRS — w wysokoéci peinej ptatnosci odsetek — na dwa dni robocze przed datg platnosci kuponow.

Kontrakty terminowe futures ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia kontrakiu. Wycena kontraktéw futures dokonywana jest codziennie na
podstawie kursu rozliczeniowego podawanego przez Gielde Papierow Warto$ciowych S.A. w Warszawie. Kontrakt terminowy futures wykazywany jest w
wartosci ksiegowej rownej zeru, przy czym zmiana wartoSci wyceny kontraktu odbywa sie poprzez rozliczenie pozycji naleznosci - kontakty terminowe.
Dokonywane codziennie dodatnie lub ujemne rozrachunki z tytutu zmiany wyceny kontraktéw terminowych odzwierciedlajg stan na rachunku depozytu
zabezpieczajacego. Zmiana wyceny kontraktu futures prezentowana jest w wyniku z operacji w pozycji Niezrealizowany zysk/strata z inwestycji — kontrakty
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terminowe. W przypadku zamknigcia pozycji na kontrakcie futures wynik z transakcji odnoszony jest na rachunek depozytu zabezpieczajacego poprzez
rozliczenie rozrachunkow z tytulu zamknigcia instrumentéw pochodnych. Wynik zamkniecia kontraktu ujmowany jest w rachunku wyniku z operacji w pozycji
Zrealizowany zysk/strata z inwestycji — kontrakty terminowe.

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w kidrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

- Prowizja maklerska zapfacona przy zbyciu skfadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
- Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodq .najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”, polegajacq na przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej
ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku skfadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegajg wylacznie papiery pochodzace z transakcji kupna, kiérych
dzierh rozliczenia kupna przypada najpozniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sig do skiadnikow lokat bedacych przedmiotem
transakeji przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zyskistrata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych roznic kursowych w transakcjach zbycia skiadnikow lokat.

Przyrost wartosci diuznych papieréw wartosciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

- Przychody z lokat obejmuja w szczegélnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycena $rodkow
pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w skiad ktérych wehodza odsetki naliczone przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku diuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami
ustalonymi dia tych papierdw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

- Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe od diuznych papierow
wartosciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

- Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja wartos¢ aktywow Subfunduszu w Dniu
Wyceny.

- Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzier zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa. Na potrzeby
okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu
wypfaconego zwigzanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

- Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigza w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe, do ktorych zaliczamy odsetki naliczone oraz zaplacone z tytulu
ujemnego oprocentowania lokat i rachunkow bankowych, odsetki od zaciagnigtych kredytow i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i poZyczek zaciagnietych przez Subfundusz oraz z tytutu ujemnego oprocentowania lokat i rachunkéw bankowych rozlicza
sig w czasie, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty limitowane Subfunduszu szczegélowo zostaly opisane w nocie 11.

Nastepujace koszly zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywow Subfunduszu: prowizje i optaty maklerskie i bankowe oraz oplaty na
rzecz instytucji rozliczeniowych, zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartoSciowych i praw majatkowych oraz ich przechowywaniem, odsetki,
prowizie i oplaty zwigzane z obslugg i sptata zaciagnigtych przez Subfundusz pozyczek i kredytéw, podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy
administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne, koszty sadowe i egzekucyjne zwigzane z dochodzeniem roszczen Subfunduszu oraz
prowizje i oplaty zwigzane z przekazami pocztowymi. Wyzej wymienione koszly stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sa pokrywane zgodnie zumowami,
na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy
administracji publicznej. Pozostale koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze Srodkow wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie.

"

q

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacii

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie Funduszu, w ktorym wycenia sie aktywa
Subfunduszu, ustala sie warto$¢ zobowigzain Subfunduszu, ustala sig warto$¢ aktywow netto Subfunduszu oraz warto$¢ aktywow netto przypadajacych na
jednostke uczestnictwa) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

1. Wartos¢ godziwg skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegolnosci: akcji, warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitow
depozytowych, listéw zastawnych, dluznych papieréw warto$ciowych, w tym obligacii zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba Ze jest dostepna
wartos¢ godziwa tego prawa, ceryfikatow inwestycyjnych, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za
granica) wyznacza si¢ - ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowat Subfundusz - wedlug kursow
dostepnych o godzinie 23:00 (dwudzieste] trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposdb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny
kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowan ciagtych, w kiérym wyznaczany i ogfaszany jest kurs zamknigcia, przyjmuje sie ostatni kurs
zamkniecia w systemie notowan ciaglych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamknigcia przyjmuje sie ostatnig cene transakcyjng
dostepng o godzinie 23:00.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sig ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego dostepnego o godzinie
23:00.

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow
jestznaczaco niski albo na danym skiadniku aktywow nie zawarto Zadnej transakji — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w spostb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena aktywoéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzein majacych wplyw na ten kurs albo warto$¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny
kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik,
skorygowanej w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego
skiadnika aktywéw notowanego na aktywnym rynku uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem
modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skiadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedza Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

2. W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym rynku aktywnym, ustalany jest rynek gtowny. Wyboru rynku gléwnego dokonuje
sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu w danym miesigcu (w przypadku istnienia mozliwosci jednoznacznego
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rozrézniania transakcji sesyjnych i pakietowych w analizie uwzglgdnia sig jedynie wolumen transakcji sesyjnych) na danym skiadniku lokat na danym rynku

aktywnym, pod warunkiem, ze Subfundusz moze dokonywac transakcji na tym rynku. Podczas wyboru rynkow giéwnych nie sg uwzgledniane rynki uznawane

za nierozpoznane, to znaczy takie, dia ktorych utrudniony jest dostep do wiarygodnych danych. W przypadkubraku mozliwos$ci obiektywnego lub wiarygodnego

ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku rynkach aktywnych, stosuje sig kolejne, mozliwe do zastosowania

kryterium;

a) rynek gtowny przyjety w poprzednim miesigcu kalendarzowym, a w przypadku braku wyboru rynku — wolumen obrotu z ostatniego miesiaca kalendarzowego
pozwalajacego dokona¢ wyboru;

b) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym rynku aktywnym;

c) ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku aktywnym;

d) kolejno$¢ wprowadzania do obrotu - jako rynek glowny wybiera sig rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt notowany najwczes$niej;
e) czas wyznaczenia pierwszego kursu na rynku.

3. Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w nastepujgcy sposob:

a) bedacych papierami wartoSciowymi weksti, listow zastawnych, obligacji, bondw skarbowych, bonéw pienigznych oraz pozostalych diuznych papieréw
warto$ciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw
lokat zalicza sig odpowiednio do przychod6w odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania
wartosci przysztych przeplywow pienigznych, dopuszcza sig wyceng na podstawie oszacowania wartosci przez renomowany serwis informacyjny, pod
warunkiem Ze wycena z tego zrédfa odzwierciedla wartos¢ godziwg instrumentu,

b) wierzytelnosci — w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zaplaty oznacza nalezno$¢ nominaing wraz z naleznymi na
dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosc, dla ktérych oszacowano wysoki poziom niesciagalnosci, tworzy sie odpisy aktualizujace w cigzar
kosztéw Subfunduszu,

c) depozytéw bankowych — wediug wartosci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe)j,

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspdinego inwestowania majace siedzibe za
granica — wediug wartoSci godziwej ustalonej, jako warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,
ogloszonych przez odpowiednio fundusz lub instytucje wspéinego inwestowania do godziny 23.00 {(dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu
Wyceny, z uwzglednieniem zdarze majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwa powstalych miedzy datg ogloszenia a Dniem Wyceny,

e) akeji i kwitow depozytowych bedacych przedmiotem ubiegania sig o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku zorganizowanym — w przypadku,
gdy nabyto akcje lub kwity depozytowe spétki, kibrej akcje/kwity depozytowe tego samego typu sa notowane na rynku aktywnym, akcje/kwity depozytowe
te wycenia sig wedlug ceny tej akcji na jej rynku giéwnym. W przypadku nabycia akcji lub kwitow depozytowych spolki, ktorej akcje / kwity depozytowe tego
samego typu nie sg notowane na rynku aktywnym- po cenie zapisu powiekszonej o obowigzkowe koszty i optaty,

f)  praw poboru - wediug wartosci godziwej, o kidrej mowa w pkt 8, w szczegoinosci w przypadku podania do publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji
prawo poboru wyceniane jest wedlug wartosci teoretycznej,

g} praw do akcji i praw do nowej emisji — w przypadku gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji spétki, ktdrej akcje tego samego typu sa notowane
na rynku aktywnym, prawa te wycenia sig wedtug ceny tej akcji na jej rynku gtownym. W przypadku nabycia praw do akeji lub praw do nowej emisji spétki,
kiorej akcje tego samego typu nie s notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sig w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe
na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia
tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgledniana jest warto$¢ praw poboru), a w przypadku gdy zostaly okre$lone rézne
ceny dla nabywcow — w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczba nabytych papierdw warto$ciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej
wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow wartoSciowych, spowodowanych zdarzeniami majgcymi wplyw na ich wartos¢ rynkowa,

h) instrumentow pochodnych - wycenia sig w sposob umozliwiajacy wiarygodne oszacowanie wartosci godziwej z uwzglednieniem czynnikéw wplywajacych
na wyceng danego typu instrumentu pochodnego. W szczegdinosci moga to byé: cena instrumentu bazowego i jej zmienno$é, termin wykonania instrumentu
pochodnego, stopy procentowe i ich zmienno$¢, przeplywy pienigzne wynikajace z instrumentu pochodnego, a takze inne czynniki whasciwe istocie
kontraktu stanowigcego instrument pochodny. Wycena poszczegoinych typdw instrumentéw pochodnych nastepuje przy zastosowaniu modelu wyceny
uzgodnionego z depozytariuszem oraz zatwierdzonego przez Zarzad Towarzysiwa,

i) diuznych papierow wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne - w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle
powigzane z wycenianym papierem dluznym, warto$¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru dluznego. Jezeli
wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny
diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz
wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczegéinych instrumentéw pochodnych. W
przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest moziiwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub
caly instrument (w zaleznosci od dostepnos$ci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez renomowany serwis informacyjny,

j)  skiadnikéw lokat innych niz wymienione w punktach a)-i) — wediug wartosci godziwej spetniajgcej warunki wiarygodno$ci okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna fransakcje przy zobowigzaniu sig
drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie nabycia, ktéra stanowi skorygowang ceng nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia sluzy do wyliczenia
skorygowanej ceny nabycia.

6. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne; stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy
zobowigzania z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje si¢ w cenie sprzedazy, ktdra stanowi cene skorygowana,

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy
nie sg notowane na aktywnym rynku —w walucie, w ktérej sa denominowane, i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dziers Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartoSci skfadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile moziiwe jest rzetelne
oszacowanie przez tg jednostke przeplywow pienieznych zwigzanych z tym skladnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;
c) oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

d) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktdrego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego
sie istotnie skfadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
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e) Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zalozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sa na podstawie dostgpnych danych
historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z
aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sq rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany
szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przyszlych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na
biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.
Skdadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Wartos¢ godziwa skiadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy
zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody | modele wyceny sq okresowo oceniane | weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane
i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sa dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo
musi korzystat z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkow moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikow lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzieh Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie warto$ci sktadnikow lokat. Jezeli przestanki takie istnieja, dokonuje
sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci roznicy pomiedzy wartoscia bilansowa a oszacowang warto$cig biezaca oczekiwanych przyszlych przeplywow pienigznych
wynikajacych z danego skladnika lokat. Wyznaczenie przestanek utraty wartoSci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przyszlych przeptywow
pienigznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkow. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci podlegaja
regulamnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzief. Biorac pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego,
istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzief 31 grudnia 2016 roku 6,05% skfadnikéw lokat Subfunduszu zostafo wycenianych w sposob inny niz na podstawie kursu ustalonego na aktywnym rynku,
m.in.. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2015 roku
odpowiednio — 13,97%). W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnosé, iz dla takich skiadnikéw lokat wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga,
r6zni¢ sie od wartosci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dia nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa warto$ci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow
lokat sq mozliwe do odzyskania.

f)  Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Nalezno$ci Subfunduszu

Wartos€ na dzie 31.12.2016 r. Warto$€ na dzier 31.12.2015r.

(wtys. zt) (wiys. 28)
Z tytulu odsetek 0
Pozostale naleznosci, w tym: 1 2
- naleznoéci od TFI z tytulu kosztow limitowanych 1 2
Suma 1 2

Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

Wartoé¢ na dzieri 31.12.2016 r. Warto$¢ na dzien 31.12.2015r.

(wtys. zt) (wiys. zl)
Z tytulu wyceny instrumentéw pochodnych 38 15
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa - 820
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 151 538
Pozostate zobowigzania, w tym: 366 281
- zobowiazania wobec TF z tytulu oplaty za zarzadzanie 288 192
- zobowiazania wobec depozylariusza 62 13
Suma 5§55 1654

Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
1. Struktura érodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dziei bilansowy, w przekroju walut i w podziale na banki
31.12.2016 1.

Warto$¢ na dzien bilansowy

Wartoé¢ na dzieii bilansowy w walucle sprawozdania

Waluta

w danej walucie (w tys.) finansowego (w tys. 21)
Banki 2029
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 2029 2029
31.12.2015r.
Wartoé¢ na dzien bilansowy
Waluta {Wsios€ nidzis bEsnsowy w walucie sprawozdania
w danej walucie (w tys.) finansowego (w tys. 21)
Banki 1524
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1524 1524
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2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazai Subfunduszu

1.01.2016 . - Wartoé¢ na 31.12.2016 .
Waluta 31.12.2016 . w walucle sprawozdania
(wtys.) finansowego (w tys. 21)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw plenigznych 4440
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 12 53
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 4299 4299
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 21 88
1.01.2015r.- Wartoé¢ na 31.12.2015r.
Waluta 31.12.2015r. w walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego (w tys. zi)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw pienigznych 1392
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1354 1354
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 9 38

3. Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje

31.12.2016 r.
Nie dotyczy.
311220151,
Nie dotyczy.

Nota 5. Ryzyka

(1)  Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat zaprezentowany jako wartoscl
bilansowe instrumentdéw o charakterze diuznym o stalym oprocentowaniu podzielonych wediug okresu pozostajacego na dzier bilansowy do dnia zapadalnosci

tych instrumentow finansowych.

31.12.2016r.

od 1 miesiaca

od 3 miesiecy od 6 miesiecy

od 1 roku

powyzej

(w tys. 2i) do 1 miesiaca do 3 miesigcy  do 6 miesigcy do 1 roku do 3 lat 3lat Suma
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do : - - i . :
odkupu, 2 tego o okresie do wykupu

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku - 4679 5999 68 255 78933
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - . . - N
Pozostale aktywa e 3 R R R
Suma aktyw6w obcigZzonych ryzykiem wartoéci ) A R

godziwej wynikajacym ze stopy procentowsj 4679 5999 68 255 LI
Procentowy udziat w aktywach ogdlem . - 1,12 1,44 16,36 - 18,92
31.12.2015r. od 1 miesiaca od 3 miesiecy od 6 miesiecy od 1 roku powyiej

(wiys. zl) dotmieslacd o3 miesigcy do6 miesicy do 1 roku do3iat 3t S
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do 2 ) d ; :

odkupu, z tego o okresie do wykupu 2482 2482
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - 20694 24913 - 45607
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 2346 - 4 585 - 6901
Pozostale aktywa - - - E - o
Suma aktyw6w obcigzonych ryzykiem wartoséci . )

godziwe] wynikajacym ze stopy procentowe] 2482 2346 20 694 29 468 54 990
Procentowy udzial w aktywach ogélem 0,85 0,80 . wm 10,12 - 18,88

(1.2) Poziom obcigZenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na kategorie

bilansowe

Poziom obcigZenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywéw $rodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej zostat zaprezentowany
jako wartosci bilansowe instrumentow o charakterze diuznym o zmiennym oprocentowaniu, wedlug podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia
zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

122016 r. 1 miesi

o D e R R I
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do ) A B ; ; ; i
odkupu, z tego o okresie do wykupu

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 284 485 8595 17229 - - - 311309
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 8516 16 670 - - - 25 186
Pozostale aktywa - - - - - - -
Suma aktywéw obcigzonych ryzykiem wartoéci

; mmmkw :fn o, 24485 17111 33899 . . . 336 495
Procentowy udzial w aktywach ogélem 68,36 4,10 8,11 . . . 80,57
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31.12.2015r. od 1 miesiaca od 3 miesi od 6 miesi od 1 roku owyze)

(w tys. 21) do1miSslaca do3 mlesI:cy do 6 mleslgg do 1 rglz do 3 lat P w:ﬁa{ 2
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do R ) ) ; A }

odkupu, z tego o okresie do wykupu

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2033717 5067 20 140 - - . 228 584
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 5038 1100 - - - 6138
Pozostale aktywa - - - - - - -
Suma aktywéw obciazonych ryzykiem wartosci

s mmlkaj " ;l:‘ s 203377 10105 21240 . . . 24722
Procentowy udziat w alktywach ogélem 69,83 3,46 7,30 - - - 80,59

(20 Ryzyko kredytowe
(2.1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony transakcji nie wypelnialy swoich
obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe poszczegélnych kategorii aktywow,
bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczert. W przypadku sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa skladnikéw lokat

o charakterze diuznym.
Wartos¢ na dzies 31.12.2016 r. Wartoé¢ na dzien 31.12.2015r.
31.12.2016 . Procentowy udziat 31.12.2015r. Procentowy udziat
(w tys. zi) w aktywach ogétem (w tys. 2i) w aktywach ogélem
Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty 2029 0,49 1524 0,53
Naleznosci 1 0,00 2 0,00
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - - 2482 0,85
Skiadniki lokat o charakterze diuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: 390 242 93,46 274191 94,16
ﬂ:gﬁne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb Paiistwa lub 44 575 82,52 248 984 85,50
listy zastawne 5920 1,41 15 603 536
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa badz
NBP instrumenty o charakterze diuznym 74 3,53 9604 330
Skladniki lokat o charakterze diuznym nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 25186 6,03 13039 446
listy zastawne 24 086 577 15802 0,51
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa badz
NBP instrumenty o charakterze diuznym 110 026 Ly 3,95
Suma aktywéw Subfunduszu obciazonych ryzykiem kredytowym 417 458 99,98 291 238 100,00

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoinych kategoriach lokat (wedlug Tabeli gtownej lokat) zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa lokat w
instrumenty dluzne emitowane lub poreczane przez podmiot, kiérego papiery stanowia powyzej 5% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Warto$¢ na dzien 31.12.2016 . Wartoé¢ na dziedt 31.12.2015r.
31.12.2016 r. Procentowy udziat 31.12.2015r. Procentowy udziat
(w tys. zi) w aktywach ogélem {w tys. zt) w aktywach og6lem
Diuzne papiery wartosciowe, w tym: 374 581 89,70 266 089 91,37
Skarb Parstwa (RP) 344 575 82,52 248 984 85,50
mBank Hipoteczny S.A. 30 006 7,18 17 105 587

{3) Ryzyko walutowe
(3.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym
Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostal zaprezentowany jako wartos¢ bilansowa (w tys. zI) aktywow i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.

Warto$¢ na dzied 31.12.2016 . Wartoé¢ na dzien 31.12.2015r.

31.12.2016 r. Procentowy udziat 31.12.2015r. Procentowy udziat

(w tys. 28) w aktywach ogélem (wtys. z) w aktywach ogblem
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 26 607 6,38 - -
diuzne papiery wartoSciowe 26 607 6,38 - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - 4 555 1,56
diuzne papiery wartosciowe - - 4 555 1,56
Suma aktyw6w Subfunduszu obciazonych ryzykiem walutowym 26 607 6,38 4 555 1,56

(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat (wedlug Tabeli glownej lokat) zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa
poszczegdinych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegoine waluty.

Wartoéé na dzief 31.12.2016 r. Warto$¢ na dzieft 31.12.2015r.
31.12.2016 r. Procentowy udzial 31.12.2015r. Procentowy udzial
(w tys. z1) w aktywach ogétem (w tys. 21) w aktywach ogétem
Diuzne papiery wartogciowe
EUR 14527 348 4 555 1,56
usb 12080 2,90 - -

(4) Poziom obciazenia aktywow i zobowiazai Subfunduszu ryzykiem plynnosci

Ryzyko plynnoéci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowat dostatecznych rodkéw pienigznych niezbednych do wykonania
swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych w ramach zarzadzania aktywami
Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienigznych oraz codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skladniki lokat o duzej plynnosci. W obecnej sytuacii rynkowej niektore lokaty Subfunduszu charakteryzujg sie
przejsciowo obnizonym poziomem plynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé w stanie zby¢ w krotkim terminie tych skiadnikow lokat, w wartoSci
odpowiadajace;] ich oszacowanej wartosci godziwej.
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W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz w roku obrotowym koriczacym sie 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie zawieszal zbywania i
odkupywania jednostek uczestnictwa.

(5) Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

Dla celow pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangaZowania. Podanie tej informacji w sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu spelnia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne

31122016 .
Wartosc Termin
Warto$é Terminy Kwota bedaca Termin
Rodzaj przysziych zapadalnogci
Instrumenty pochodne instrumentu Cal ctwarcia otwarte) strumieni przyszlych podstawa (wygasnigcia) wykonania

pochodnego pozycj pozycji pienigznych siniien| przyszlych instrumentu ingtrumeaty

(wtys. zi) (wtys. ) pienigznych platnogci pochodnego pochodnego
zabezpieczenie
FORWARD, WALUTA krotka foward  przed ryzykiem 39) 14421 20170208  SH100000 5400008 20170208
EUR, 2017-02-08 EUR
walutowym
zabezpieczenie
FORWARD. WALLTA krotka foward przed ryzykiem 74 157 0170108 284200000 0198 201701418
USD, 2017-01-18 usb
walutowym
31122015 .
Wartoé¢ Termin
Wartos¢ Terminy Kwota bedaca Termin
Rodzaj przyszlych zapadalnosci
Instrumenty pochodne Typ z2jete) instrumentu Col atwarciy Otwarte] strumieni przysatych podstawa (wygaéniecia) SiNonan
pozycji pochodnego pozycji pozycji plenietnych strumieni przyszlych instrumentu instrumentu
(wtys. zi) (wtys. 21 pienigznych platnoéci pochodnego pochodnego
2zabezpieczenie
RORWARD, WALUTA keétka foward  przed ryzykiem (15) 4488 20160113 109598288 niehi43 20160113
EUR, 2016-01-13 EUR
walutowym
Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Wartoé¢ na dzied Wartoé¢ na dzied
31.12.2016 . 31.12.2015r.
(wiys.zl) (wtys. 21)

1. Transakc]e przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, w tym: - 2482
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku kiorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku kiorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wlasnoéci i nie nastepuje przeniesienie na < 2482

Subfundusz ryzyk
2. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym: - -

Transakeje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strong praw wiasnosci i ryzyk

Transakeje, w wyniku ktérych nie nastgpuje przeniesienie na druga strong praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku kiorych nastepuje przeniesienie na drugg strong praw wiasnosci i nie nastgpuje przeniesienie na drugg

strong ryzyk

3. Naleznogci z tytulu papleréw warto§ciowych poZyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o
potyczkach papleréw warto§ciowych

4. Zobowiazania z tytutu papieréw wartogclowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o
poiyczkach papieréw wartoéciowych

Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe

31.12.2016 r.
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta W:vrt: :: e?::ﬁi?;}i’:‘y’:)w Wartodé l;;dt;:elllll)ﬂlansowy
Aktywa PLN 417 532
Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty PLN 2029
PLN 2029 2029
Naleznosci PLN 1
PLN 1 1
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu PLN -
PLN . -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 390 242
PLN 363 635 363635
EUR 3284 14 527
usb 2890 12080
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 25260
PLN 25 260 25 260
Zobowiazania PLN 555
PLN 5655 555
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31.12.2015r.
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta W:lrtg:: e?:,:ﬂi?:}ﬂ::‘;: ;”y WA t;;tgle'l;l))llansowy
Aktywa PLN 291238
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 1524
PLN 1524 1624
Naleznosci PLN 2
PLN 2 2
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu PLN 2482
PLN 2482 2482
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 274 191
PLN 274191 274191
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 13039
PLN 8484 8484
EUR 1069 4555
Zobowiazania PLN 1654
PLN 1654 1654
1.01.2016 r. - 31.12.2016 1.
Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)
Dodatnie réznice kursowe Ujemne rbznice kursowe
Skiadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Listy zastawne - - - -
Diuzne papiery wartosciowe 1414 158
Instrumenty pochodne - - -
Suma - 1414 158 -
1.01.2015r. - 31.12.2015 1.
Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)
Skiadniki lokat Dodatnie roznice kursowe Ujemne rbznice kursowe
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Listy zastawne - - - -
Diuzne papiery wartoSciowe 133 - -
Instrumenty pochodne - - - -
Suma 133 - -
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzien bilansowy Kurs w stosunku do z! Waluta
dolar amerykanski 41793 Usb
euro 4,4240 EUR

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

1.01.2016 r. - 31.12.2016 .

Wartoé¢ zrealizowanego zysku Wazrost (spadek) niezrealizowanego
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (straty) ze zbycia lokat zysku (straty) z wyceny aktywoéw
{w tys. 2i) (w tys. zl)
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: (576) 787
- diuzne papiery warlo$ciowe (576) 877
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: (682) 54
- dluzne papiery wartosciowe 49 0
Suma (1258) 841
1.01.2015r. - 31.12.2015r.
Warto$¢ zrealizowanego zysku Wazrost (spadek) niezrealizowanego
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (straty) ze zbycia lokat zysku (straty) z wyceny aktywow
(wtys. 21) (w tys. zl)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: B84 (410)
- diuzne papiery warto$ciowe 884 (406)
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: (144) (12)
- diuzne papiery wartosciowe - -
Suma 740 (422)




Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Gotowkowy Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Nota 11. Koszty Subfunduszu

l. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo
Aktywa Subfunduszu obcigzajq nastepujace koszty pokrywane przez Subfundusz w wysokosci nie wyzszej niz podane nizej limity okreslone w skali roku:
1) wynagrodzenie Depozytariusza:

a) do wysokosci 48.000,00 PLN (czterdziesci osiem tysiecy zlotych) za weryfikacje wyceny Aktywéw Subfunduszu;

b) do wysokosci 0,04% (czterech setnych procenta) $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za prowadzenie rejestru Aktywow Subfunduszu oraz inne,
niebedace kosztami nielimitowanymi Subfunduszu optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych oraz ich
przechowywaniem, koszty operacyjne dotyczace Subfunduszu, ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow
Funduszu,

2) wynagrodzenie bieglego rewidenta za badanie i przeglad sprawozdan finansowych Subfunduszu - do wysokosci 30.000,00 PLN (trzydziestu tysiecy ziotych);
3) oplaty ponoszone na rzecz dostawcy systemu ksiegowe