SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

ARKA BZ WBK

Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres

od 26 listopada do 31 grudnia 2010 roku

Zalgcznikami do niniejszego sprawozdania finansowego

funduszu Arka BZ WBK

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

sg sprawozdania jednostkowe subfunduszy:

- Arka BZ WBK Akcji,

- Arka BZ WBK Zréwnowazony,

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,

- Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu,

- Arka BZ WBK Obligaciji,

- Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy,

- Arka BZ WBK Energii.
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BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pl. Wolnosci 16, 61-739 Poznai

telefon: (+48) 61855 73 22

fax: (+48) 6185573 21

Szanowni Panstwo,

tradycyjnie juz przekazujemy Panstwu roczne sprawozdania finansowe Funduszy Inwestycyjnych Arka wraz
opinig i raportem biegtego rewidenta oraz oswiadczeniem Depozytariusza. W sprawozdaniach znajdg Panstwo
miedzy innymi szczegétowe informacje dotyczace portfeli inwestycyjnych funduszy.

Sytuacje na rynkach w roku 2010 ksztattowaly w duzej mierze echa kryzysu finansowego rozpoczetego w 2007
roku. Pierwsze miesigce minionego roku przyniosty wyhamowanie dynamicznych wzrostow cen akcji, jakich
bylismy swiadkami w 2009 roku. Indeksy najwazniejszych gietd zaczely porusza¢ sie w trendzie bocznym. Przy
stosunkowo wysokich wahaniach indeksy odbijaty raz w gére, raz w dét, oscylujac wokdt wzglednie statego
poziomu. Przetom i kontynuacje wzrostéw na rynkach akcji przyniosto dopiero lato 2010 r. Ostatecznie indeks
WIG wzrést w 2010 roku o 18,77%, a MSCI Emerging Markets (indeks ustalany na postawie zmian cen akcji na
tzw. rynkach wschodzacych, ktére obejmujg takze Nowg Europe) o 16,36%. Takze S&P500, indeks nowojorskiej
gieldy, zanotowat solidny wzrost na poziomie 12,78%.

Wysoka jako$¢ zarzadzania Funduszami Arka pokazujg szczegolnie wyniki diugoterminowe. W horyzoncie pieciu
lat wszystkie klasyfikowane Fundusze Arka zanotowaly ponadprzecietne rezultaty. Oceniajac  wyniki
diugoterminowe nalezy wzig¢é pod uwage, ze sg one w duzej mierze ksztattowane przez kryzys finansowy
rozpoczety w 2007 roku, jeden z najciezszych w dotychczasowej historii rynku kapitatowego. Mimo
urzeczywistnienia sie tak powaznego w skutkach ryzyka stopy zwrotu z Funduszy Arka inwestujgcych w akcje
pozostaty wyzsze niz stopy zwrotu z funduszu Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu, koncentrujacego sie na
inwestycjach w instrumenty finansowe uwazane za bezpieczne.

Réwniez stopy zwrotu za jeden rok dla niemal wszystkich zarzadzanych przez nas funduszy byly wyzsze od
przecietnych stép zwrotu funduszy odpowiednich kategorii.

Stopy zwrotu Stopy zwrotu
Nazwa funduszu/subfunduszu w okresie w okresie
(symbol waluty, w ktérej wyrazona jest jednostka uczestnictwa) 31.12.2009 r.- 31.12.2005 r.-
31.12.2010 r. 31.12.2010 r.
Arka BZ WBK Akcji (PLN) 12,06% 36,02%
Arka BZ WBK Zréwnowazony (PLN) 10,13% 27,73%
Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu (PLN) 9,34% 34,74%
Arka BZ WBK Obligacji (PLN) 6,70% 32,45%
Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu (PLN) 5,27% 22,92%
Arka BZ WBK Obligacji Europejskich FIO (PLN) (0,50%) 30,91%
Arka BZ WBK Obligacji Europejskich FIO (EUR*) 3,21% 27,59%
Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych FIO (PLN) 16,80% -
Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych FIO (EUR¥) 21,16% -
Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych FIO (USD¥) 12,32% -
Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy FIO (PLN) 19,82% -
Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy FIO (EUR¥) 24,29% -
Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy (PLN) 18,94% -
Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy (EUR¥) 23,38% -
Arka BZ WBK Energii (PLN) 11,42% -
Arka BZ WBK Energii (EUR?*) 15,58% -
Arka BZ WBK Energii (USD*) 7,14% -

Podane wyniki sg stopami zwrotu jednostki uczestnictwa kategorii A i nie uwzgledniajg podatku od
dochodéw kapitatowych oraz optat zwigzanych ze zbyciem i odkupieniem jednostek uczestnictwa zgodnie z
Tabelg Optat dostepng na stronie www.arka.pl. Fundusze nie gwarantujg osiggniecia podobnych wynikéw w
przyszitosci.
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BZ WBK TFI S.A. zarzadza rowniez trzema funduszami zamknigtymi: Arka BZ WBK Fundusz Rynku
Nieruchomosci FIZ, Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomosci 2 FIZ oraz Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i
Wschodniej Europy FIZ.

Wedtug wyceny bilansowej na koniec grudnia 2010 r. warto$¢ aktywéw netto funduszu Arka BZ WBK Fundusz
Rynku Nieruchomosci FIZ wyniosta 500,9 min zt, a fundusz posrednio i bezposrednio kontrolowat nieruchomosci
0 tgcznej wartosci ponad 1,2 mld ztotych. W skfad portfela rynku nieruchomosci Funduszu, wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2010 r., wchodzi: 14 nieruchomosci komercyjnych, 3 inwestycje deweloperskie oraz 4 dzialki
przeznaczone pod zabudowe mieszkaniowa.

Wedtug wyceny bilansowej na koniec grudnia 2010 r. warto$¢ aktywéw netto funduszu Arka BZ WBK Fundusz
Rynku Nieruchomosci 2 FIZ wyniosto 248,4 min zl, a fundusz posrednio i bezposrednio kontrolowat
nieruchomosci o tgcznej wartosci okoto 460 min ziotych. Portfel Funduszu wg stanu na dzien 31 grudnia 2010 r.
skiadat sie z 2 nieruchomosci biurowych, 3 nieruchomosci handlowych oraz 1 nieruchomosci mieszkaniowej.

Warto$é aktywow netto funduszu Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy FIZ na koniec grudnia 2010
roku wynosita 201,3 min zt. Wartos$¢ aktywdw netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny wzrosta w 2010 roku o
20,1%.

Oprocz wyzej wymienionych funduszy zamknietych Towarzystwo zarzadza takze funduszami parasolowymi:
LUKAS FIO oraz utworzonym w 2010 roku Arka Prestiz SFIO. Szczegétowe informacje dotyczace m.in. wynikow
inwestycyjnych i sktadu portfela wyzej wymienionych funduszy, wedtug stanu na 31 grudnia 2010 r., znajdujg sie
w sprawozdaniach finansowych tych funduszy. taczna suma aktywdOw netto funduszy zarzadzanych przez BZ
WBK TFI S.A. wyniosta na koniec 2010 roku 10,6 mid zt.

Podsumowujac rok 2010, nalezy réwniez wspomnie¢ o zmianach dotyczacych sposobu funkcjonowania
Funduszy Arka. Jednym z wiekszych wyzwan minionego roku byta zmiana agenta transferowego w marcu 2010
r., ktéra przyniosta miedzy innymi dalszy wzrost niezawodnosci procesu obstugi rejestréw.

Kolejng istothg zmiang byto przeksztalcenie, w listopadzie 2010 r., siedmiu z dziesieciu Funduszy Arka w
subfundusze funduszu parasolowego Arka BZ WBK FIO. Wiaczenie pozostatych trzech funduszy do funduszu
parasolowego planowane jest na Il kwartat 2011 r. Konstrukcja funduszu parasolowego umozliwia aktywnym
inwestorom jeszcze lepsze wykorzystanie mozliwosci, jakie daje paleta Funduszy Arka — realizujgcych strategie
od bezpieczniejszych (np. Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu) przez mieszane (Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,
Arka BZ WBK Zréwnowazony) po akcyjne (np. Arka BZ WBK Akcji).

Nowoscig w ofercie jest tez wspominany juz wyzej specjalistyczny fundusz parasolowy Arka Prestiz SFIO,
przeznaczony dla zamoznych klientéw. Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy 5 listopada 2010 r. i sktada
sie obecnie z trzech subfunduszy: Arka Prestiz Akcji Polskich, Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,
Arka Prestiz Obligaciji.

Na zakonczenie chcemy podziekowa¢ za zaufanie, jakim nas Panstwo obdarzajg, powierzajac swoje
oszczednosci funduszom zarzagdzanym przez BZ WBK TFI S.A. JesteSmy przekonani, ze inwestujac w Fundusze
Inwestycyjne Arka, wybrali Panstwo jeden z najlepszych produktow tego typu na rynku. Pragniemy zapewni¢, ze
Panstwa satysfakcja z wynikéw inwestycyjnych, zwtaszcza w dtugim okresie, jest dla nas najwazniejsza.

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Krzysztof Czlapowski Wanda Rogowska

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Poznan, dnia 12 kwietnia 2011 r.

* W celu ustalenia zmiany wartosci jednostek kategorii A, ktérych warto$¢ wyrazona jest w euro lub w dolarze
amerykanskim, bilansowe wartosci jednostek kategorii A (wyrazonych w ziotych) przeliczone zostaty odpowiednio na
euro lub na dolara amerykanskiego po srednich kursach NBP obowigzujacych w tych dniach.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego Arka BZ
WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16
(,,Fundusz), na ktére sktada si¢ wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego,
potaczone zestawienie lokat oraz potaczony bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 r.,
potaczony rachunek wyniku z operacji oraz potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za
okres od dnia 26 listopada 2010 r. do dnia 31 grudnia 2010 .

Odpowiedzialnosé¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za prawidtowos$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
potaczonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o
rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowigzujagcymi przepisami. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole
wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byty wolne
od nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby potaczone sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
potaczonym sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe  jego  sporzadzenia. Badanie  polaczonego  sprawozdania  finansowego
przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych
standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce
oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadaja na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze potaczone sprawozdanie finansowe
i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych
nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w polaczonym sprawozdaniu finansowym. Wybor
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej
nieprawidtowosci potaczonego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
btedéw. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwiazang ze sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja pofaczonego sprawozdania finansowego
w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje
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réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw
dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogdlnej prezentacji potaczonego
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i
odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone potgczone sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa
Funduszu na dzien 31 grudnia 2010 r., wynik z operacji za okres od dnia 26 listopada 2010 r. do
dnia 31 grudnia 2010 r., zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi
w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest
zgodne z wptywajacymi na tre$¢ potaczonego sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Funduszu oraz zostafo sporzadzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Inne kwestie

Do potgczonego sprawozdania finansowego dotaczono o$wiadczenie Depozytariusza odnoszace
sig osobno do kazdego z Subfunduszy objetych polaczonym sprawozdaniem finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

pld

Biegty rewident nr 796

Cztonek Zarzadu KPMG Audyt Sp. z 0.0.,
komplementariusza spétki KPMG Audyt Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

Bogdan Debicki

12 kwietnia 2011 r.
Warszawa
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BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pl. WolnoS$ci 16, 61-139 Poznai

telefon: (+48) 6185573 22

fax: (+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wria 1994 roku o rachunkowo (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223, z pfiejszymi zmianami) oraz rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczego6lnych zasad rachunkowfunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249
poz. 1859) Zargd BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.Azedstawia palczone
sprawozdanie finansowe fundus&uka BZ WBK Funduszu | nwestycyjnego Otwartego za okres od 26
listopada 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, ktdrejmuje:

1. Wprowadzenie do pa¢zonego sprawozdania finansowego.

2. Polczone zestawienie lokat spadzone na dzie 31 grudnia 2010 roku wykazigie sktadniki lokat
funduszu w wysoksi 7 963 613 tys. zt.

3. Polczony bilans funduszu spadzony na dzig 31 grudnia 2010 roku wykazgy aktywa netto i
kapitaty wwysokaci 8 195 174 tys. zt.

4. Pohczony rachunek wyniku z operacji za okres od 2@®piada 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
wykazupcy dodatni wynik z operacji w kwocie 112 121 tys. z

5. Polczone zestawienie zmian w aktywach netto za okde&6@listopada 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku wykazujce zwikszenie wartéci aktywow netto funduszu w wysos@ 132 528 tys. zt.

W dniu 26 listopada 2010 roku ngsito przeksztatcenie funduszy:

1.Arka BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty

2.Arka BZ WBK Zréwnowaony Fundusz Inwestycyjny Otwarty
3.Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyiwarty
4.Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu Fundusz Inwestycyjnyvéarty
5.Arka BZ WBK Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty

6.Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy Fundusz InwestymyjOtwarty
7.Arka BZ WBK Energii Fundusz Inwestycyjny Otwarty

w fundusz Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusze inwestycyjne otwarte podlegaj przeksztatceniu statyessubfunduszami funduszu Arka BZ
WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Z chwila przeksztalcenia fundusz Arka BZ WBK Fundusz Inwegny Otwarty wsipit w prawa i
obowiazki funduszy inwestycyjnych otwartych podleg@jch przeksztatceniu.
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W imieniu BZ WBK Towarzystwo Funduszy InwestycyjiyS.A.

Jacek Marcinowski Krzysztof Cztapowski Wanda Rogowska
Prezes Zawgu Cztonek Zarzdu Cztonek Zarzdu

Aleksandra Juszczyk

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych funduszy

Data: 12 kwietnia 2011r.
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Wprowadzenie

I. Informacje o Funduszu

Nazwa Funduszu

Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Arka BZ WBK FIO).

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Siedziba sadu: Sad Okregowy w Warszawie

Data:

VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych
26 listopada 2010 r.

Numer rejestru: RFi 589

Utworzenie Funduszu

Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 26 listopada 2010 roku. Fundusz powstat z
przeksztalcenia nastepujacych funduszy inwestycyjnych otwartych:

1.

N o gD

Arka BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Arka BZ WBK Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Arka BZ WBK Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Arka BZ WBK Energii Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusze inwestycyjne otwarte podlegajgce przeksztalceniu staly sie subfunduszami funduszu Arka BZ WBK Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

Przeksztalcenie funduszy inwestycyjnych otwartych wymienionych powyzej w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z
wydzielonymi subfunduszami pod nazwg Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty odbyto sie za zgoda Komisji
Nadzoru Finansowego z dnia 15 pazdziernika 2010r.

W dniu 26 listopada 2010 roku Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wpisu funduszu Arka
BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem
589. Jednoczesnie z rejestru funduszy inwestycyjnych zostaly wykreslone fundusze inwestycyjne otwarte podlegajace
przeksztalceniu.

Z chwilg przeksztatcenia zgodnie z zapisami Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych:

1.

fundusz Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty wstapit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych
otwartych podlegajacych przeksztatceniu;

aktywa funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztalceniu staly sie aktywami funduszu Arka BZ WBK
Fundusz Inwestycyjny Otwarty wchodzacymi w skiad aktywow subfunduszy odpowiadajacych, zgodnie ze statutem
funduszu Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty, przeksztatlconym funduszom inwestycyjnym;

zobowigzania funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztatceniu staly sie zobowigzaniami funduszu Arka BZ
WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty obcigzajacymi subfundusze odpowiadajace, zgodnie ze statutem funduszu
Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty, przeksztalconym funduszom inwestycyjnym;

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztatceniu staly sie jednostkami uczestnictwa
subfunduszy odpowiadajacych, zgodnie ze statutem funduszu Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
przeksztatconym funduszom inwestycyjnym;

rejestry uczestnikéw funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztatceniu staly sie subrejestrami funduszu Arka
BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

rejestry aktywéw funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztatceniu staly sie subrejestrami aktywow
subfunduszy odpowiadajacych, zgodnie ze statutem funduszu Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
przeksztatlconym funduszom inwestycyjnym.

Przeksztalcenie funduszy inwestycyjnych otwartych w subfundusze Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty nie
wymagato zmiany zasad wyceny przyjetych przez te fundusze.




Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Zgodnie z art. 45 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci, na dziehn poprzedzajacy przeksztalcenie, sporzadzone zostaty
sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych podlegajacych przeksztatceniu. Sprawozdania finansowe
zostaly sporzagdzone na podstawie dokumentacji ksiegowej z dnia 25 listopada 2010 roku.

Fundusz Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat utworzony na czas nieokreslony.

. Informacje o Subfunduszach Arka BZ WBK FIO

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w ramach funduszu Arka BZ WBK FIO wyodrebnionych bylo siedem

Subfunduszy:

1) Arka BZ WBK Akcji subfundusz w Arka BZ WBK FIO,

2) Arka BZ WBK Zréwnowazony subfundusz w Arka BZ WBK FIO,

3) Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu subfundusz w Arka BZ WBK FIO,

4)  Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu subfundusz w Arka BZ WBK FIO,

5) Arka BZ WBK Obligacji subfundusz w Arka BZ WBK FIO,

6) Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy subfundusz w Arka BZ WBK FIO,
7) Arka BZ WBK Energii subfundusz w Arka BZ WBK FIO.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;j.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Akcji subfunduszu w Arka BZ WBK FIO

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
dokonywanych lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dochéd osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$¢ Aktywow
Subfunduszu i, odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz jest subfunduszem akcji i lokuje co najmniej 66% (sze$cdziesiat szes¢ procent) swoich aktywéw w
akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze. Wybér akcji do portfela nastepuje w oparciu o analize
fundamentalna.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szes¢dziesigt sze$¢ procent) swoich
aktywow w aktywa krajowe, przy czym za aktywa krajowe uznaje sie:

a) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
b) naleznosci wyrazone w walucie polskiej,
c) srodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, z innym niz
Fundusz funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Zréwnowa zony subfunduszu w Arka BZ WBK FIO

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Dochéd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$¢ Aktywéw Subfunduszu i,
odpowiednio, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szescdziesiat sze$¢ procent) swoich
aktywow w aktywa krajowe, przy czym za aktywa krajowe uznaje sie:

a) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
b) naleznosci wyrazone w walucie polskiej,
c) srodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej.

Subfundusz jest subfunduszem typu zréwnowazonego. Udziat akcji i instrumentéw o podobnym charakterze w
Aktywach Subfunduszu bedzie wahat sie w zakresie od 30% (trzydziestu procent) do 70% (siedemdziesieciu
procent) Aktywow Subfunduszu.

Przy ustalaniu udziatéw akcji, diuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego w Aktywach
Subfunduszu beda brane pod uwage w szczegoélnosci czynniki warunkujgce sytuacje na rynkach akcji oraz
ksztattowanie sie i perspektywy rentownosci diuznych papieréw wartosciowych. Wybdr akcji do portfela
Subfunduszu nastepuje gtéwnie w oparciu o analize fundamentalna.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, z innym niz
Fundusz funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.




Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu subfunduszu w Arka BZ WBK FIO

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Dochéd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$¢ Aktywéw Subfunduszu i,
odpowiednio, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek
Uczestnictwa

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szes¢dziesigt szes¢ procent) swoich
aktywoéw w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty z siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Przy ustalaniu udziatéw akcji, diuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego w Aktywach
Subfunduszu beda brane pod uwage w szczegoélnosci czynniki warunkujgce sytuacje na rynkach akcji oraz
ksztattowanie sie i perspektywy rentownosci dtuznych papieréow wartosciowych. Wybor akcji do portfela Funduszu
nastepuje gtdwnie w oparciu o analize fundamentalna.

Nie mniej niz 60% (sze$édziesiat procent) wartosci Aktywow Subfunduszu inwestowana jest w diuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego. Dobor lokat dla tej czesci aktywow ma na celu osiggniecie mozliwie
wysokiej stopy zwrotu w $rednim i dlugim horyzoncie czasowym, przy minimalizacji ryzyka niewyptacalnosci
emitenta.

Nie wiecej niz 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu jest lokowane w akcje oraz
instrumenty, o ktérych mowa w art. 75 ust. 1 pkt (1) — (3) Statutu.

Subfundusz lokuje nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) aktywéw w papiery wartosciowe denominowane w jednej
walucie obcej innej niz waluta polska lub euro.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, z innym niz
Fundusz funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu subfunduszu w Arka BZ WBK FIO

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci Aktywoéw Subfunduszu. Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego.

Dochéd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$¢ Aktywéw Subfunduszu i,
odpowiednio, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Subfundusz jest zorientowany gtéwnie na nabywanie diuznych papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku
pienieznego emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez podmioty o najwyzszej wiarygodnosci. Za takie
uwazaé nalezy:

1) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:

a) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski;

b) panstwa nalezace do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD;

c) podmioty posiadajgce w dniu zawarcia transakcji nabycia emitowanych przez nie papieréw wartosciowych
rating wyzszy lub réwny ratingowi Rzeczypospolitej Polskiej w walucie obcej nadany przez co najmniej
jedng z nastepujacych agencji ratingowych: Standard&Poors, Fitch lub Moody'’s;

2) listy zastawne.

taczny udziat w Aktywach Subfunduszu papieréw wartosciowych i instrumentdéw rynku pienieznego nalezacych do
powyzszych kategorii, bedzie nie nizszy niz 70% (siedemdziesiat procent).

Subfundusz lokuje swoje aktywa wylacznie w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego denominowane
w walucie polskiej oraz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego denominowane w walucie obcej, pod
warunkiem zawarcia transakcji ograniczajgcych ryzyko zmiany kursu walut zwigzane z takimi lokatami.

Subfundusz lokuje nie wiecej niz 30% (trzydziesci procent) aktywow w papiery wartosciowe emitowane przez
podmioty majace siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskie;.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, z innym niz
Fundusz funduszem inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo.

Z zastrzezeniem pkt. 8 Subfundusz nie bedzie lokowat aktywéw Subfunduszu w akcje.

Subfundusz moze inwestowa¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci aktywow Subfunduszu w obligacje zamienne
na akcje, w zwigzku z czym mozliwe jest, iz przejsciowo wsrdd lokat Subfunduszu moga znajdowac sie akcje i
prawa wynikajace z akciji.
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Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Obligacji subfunduszu w Arka BZ WBK FIO

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychoddéw z lokat netto Subfunduszu. Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego.

Dochdd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$¢ Aktywow Subfunduszu i,
odpowiednio, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szes¢dziesigt szes¢ procent) swoich
aktywow w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego denominowane w walucie polskiej.

Subfundusz lokuje nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) aktywéw w papiery wartosciowe denominowane w jednej
walucie innej niz waluta polska.

Subfundusz bedzie inwestowat nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu w
dtuzne papiery wartosciowe o terminie wykupu nie krétszym niz rok.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci, i przy akceptacji
ryzyka stép procentowych.

Z zastrzezeniem pkt. 8 Subfundusz nie bedzie lokowat Aktywdw Subfunduszu w akcje.

Subfundusz moze inwestowaé do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu w obligacje zamienne
na akcje, w zwigzku z czym mozliwe jest, iz przejsciowo wsréd lokat Subfunduszu moga znajdowac sie akcje i
prawa wynikajace z akcji.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, z innym niz
Fundusz funduszem inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy subfunduszu w Arka BZ WBK FIO

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Dochdd osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$é Aktywéw Subfunduszu i,
odpowiednio, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Subfundusz jest regionalnym subfunduszem akcji rynkéw zagranicznych i lokuje co najmniej 66% (szes$c¢dziesiat
szesc¢ procent) swoich aktywow w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do
akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa
majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wtasciwych przepisow prawa
polskiego lub obcego) wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Austrii,
Republiki Czeskiej, Wegier, Rumunii, Butgarii i Turcji.

Do 34% (trzydziestu czterech procent) aktywow Subfundusz moze lokowa¢ w akcje i instrumenty finansowe o
podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne
papiery wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa majagtkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z akcji,
wyemitowane na podstawie whlasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego), wyemitowane przez podmioty z
siedzibg poza terytorium panstw wskazanych w pkt. 3.

Lokaty w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujace prawa majgtkowe
odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wiasciwych przepiséw prawa polskiego
lub obcego), wyemitowane przez podmioty z siedzibg w jednym panstwie, mogg stanowi¢ nie wiecej niz 50%
(pie¢dziesigt procent) Aktywow Subfunduszu.

Co najmniej 50% (pie¢dziesiat procent) aktywoéw Subfundusz bedzie lokowat w akcje i instrumenty finansowe o
podobnym charakterze, wyemitowane przez spotki dziatajace na rynku nieruchomosci i budownictwa, w tym w
szczegolnosci przez spotki, ktérych podstawowym przedmiotem lub jednym z podstawowych przedmiotéw
dziatalnosci jest prowadzenie projektow budowlanych (dziatalno$¢ deweloperska), inwestowanie w nieruchomosci,
wykonawstwo budowlane i realizacja inwestycji budowlanych, zarzadzanie nieruchomosciami, wynajem
nieruchomosci, obrét i posrednictwo w obrocie nieruchomosciami, produkcja materiatéw budowlanych lub produkcja
materiatbw wykonczeniowych oraz w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze emitowane przez
instytucje finansowe, w szczegdlnosci banki.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) aktywéw w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
oraz tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspélnego inwestowania, ktore sa, zgodnie z ich
politykg inwestycyjna, uprawnione do lokowania co najmniej 50% (pie¢dziesieciu procent) swoich aktywéw w akcje i
instrumenty finansowe o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajace prawom
wynikajgcym z akcji, wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego).

Inwestycje Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego mogg stanowi¢ nie wiecej
niz 34% (trzydziesci cztery procent) Aktywoéw Subfunduszu.
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9. Wybdr instrumentéw finansowych do portfela nastepuje gtéwnie w oparciu o:

(1) analize fundamentalng — w odniesieniu do akgji i instrumentéw finansowych o podobnym charakterze,

(2) analize ksztattowania sie historycznych stép zwrotu — w odniesieniu do jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania,

(3) perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego
z niewypfacalnoscia emitenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci i przy umiarkowanej akceptacji ryzyka stop
procentowych — w odniesieniu do dtuznych papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego.

10. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym niz

Fundusz funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Energii subfunduszu w Arka BZ WBK FIO

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Dochdd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$¢ Aktywow Subfunduszu i,
odpowiednio, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Subfundusz jest subfunduszem sektorowym, globalnym subfunduszem akgc;ji i lokuje co najmniej 66% (sze$cédziesiat
szesc¢ procent) swoich aktywow w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do
akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa
majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wtasciwych przepisow prawa
polskiego lub obcego).

Subfundusz bedzie lokowat co najmniej 66% (sze$édziesiat szes$¢ procent) aktywédw w akcje i instrumenty o
podobnym charakterze, wyemitowane przez podmioty, ktérych przedmiotem lub jednym 2z podstawowych
przedmiotow dziatalnosci jest:

(1) produkcja, transmisja, dystrybucja, import i eksport energii elektrycznej, w szczegélnosci pochodzacej z
wegla, ropy naftowej, gazu, wiatru, biomasy, stonca i uranu,

(2) poszukiwanie, wydobycie i przetwarzanie nosnikbw energii elektrycznej, a w szczegolnosci ropy naftowej,
wegla, gazu i uranu,

(3) eksploatacja rurociggdéw, terminali, tankowcéw i platform wiertniczych,

(4) produkcja komponentéw oraz serwis ustug dla spétek, ktérych wiodacym przedmiotem dziatalnosci jest
dziatalnos¢ wskazana w punktach (1) - (3).

Subfundusz moze lokowa¢ do 34% (trzydziestu czterech procent) wartosci aktywow w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania - w
rozumieniu Ustawy, pod warunkiem, ze fundusze oraz instytucje, ktérych tytuly uczestnictwa bedzie nabywat
Subfundusz sa, zgodnie z ich politykg inwestycyjna, uprawnione do lokowania co najmniej 66% (sze$c¢dziesieciu
szesciu procent) swoich aktywow w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa
do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujace
prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wtasciwych przepisow
prawa polskiego lub obcego), a takze ich limity inwestycyjne sg zgodne z polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Inwestycje Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego moga stanowic¢ nie wiecej
niz 34% (trzydziesci cztery procent) Aktywow Subfunduszu.

Wybor instrumentéw finansowych do portfela nastepuje gtéwnie w oparciu o:
(1) analize fundamentalng — w odniesieniu do akcji i instrumentéw finansowych o podobnym charakterze,

(2) analize ksztaltowania sie historycznych stép zwrotu — w odniesieniu do jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspoélnego inwestowania - w
rozumieniu Ustawy,

(3) perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka
zwigzanego z niewypfacalnoscig emitenta i ryzyka ograniczonej plynnosci i przy umiarkowanej akceptacji
ryzyka stép procentowych — w odniesieniu do dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego,

(4) dopasowanie instrumentow do planowanych lub zrealizowanych transakcji zakupu / sprzedazy papierow
warto$ciowych, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich walutach obcych — w odniesieniu do
wystandaryzowanych lub niewystandaryzowanych terminowych transakcji zakupu / sprzedazy walut,

(5) plynnos¢ instrumentdw, koszty transakcji oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta — w odniesieniu do kontraktéw
terminowych, opcji na indeksy i opcji na akcje.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, z innym niz
Fundusz funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.
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Opis stosowanych ogranicze n inwestycyjnych Arka BZ WBK Akcji subfunduszu w Arka BZ WBK FIO

1.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu, czes¢
swoich aktywoéw na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywéw w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy
40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w
rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w
zdaniu poprzednim.

taczna warto$c¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktorych Subfundusz
ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesieé procent),
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze
przekroczy¢ 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na jednym z Rynkdw,
oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

taczna warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa nie moze przekracza¢ 10% (dziesieciu procent) warto$ci Aktywow
Subfunduszu.

W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne
ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Petne i szczeg6towe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka BZ WBK Akcji subfunduszu w Arka BZ WBK FIO zawarte zostaly
w rozdziale 12 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004
roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ogranicze n inwestycyjnych Arka BZ WBK Zréwnowa  zony subfunduszu w Arka BZ WBK FIO

1.

Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, czes¢ swoich
aktywdw na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywéw w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy
40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) warto$ci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w
rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w
zdaniu poprzednim.

taczna warto$c¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktorych Subfundusz
ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesieé procent),
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze
przekroczy¢ 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ ponad 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. W takim
wypadku Subfundusz jest zobowigzany dokonywa¢ lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji,
z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci
aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na jednym z Rynkéw,
oraz umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz moze nabywaé
papiery warto$ciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych w Ustawie.

taczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa nie moze przekracza¢ 34% (trzydziestu czterech procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu, wartos$¢ lokat w te instrumenty wyemitowane przez jeden podmiot nie moze by¢ wyzsza niz
20% (dwadziescia procent) Aktywdw Subfunduszu.

W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne
ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie.
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Petne i szczegotowe informacije o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka BZ WBK Zréwnowazony subfunduszu w Arka BZ WBK FIO
zawarte zostaly w rozdziale 13 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ogranicze n inwestycyjnych Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu subfunduszu w Arka BZ WBK FIO

1.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, czes¢ swoich
aktywéw na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywéw w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy
40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) warto$ci Aktywoéw Subfunduszu tacznie w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w
rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktoérej mowa w
zdaniu poprzednim.

taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz
ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesigeé procent),
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze
przekroczy¢ 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ ponad 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. W takim
wypadku Subfundusz jest zobowigzany dokonywa¢ lokat w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu réznych emisiji,
z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci
aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na jednym z Rynkéw,
oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz moze nabywac
papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych w Ustawie.

taczna warto$¢ lokat w tytuty uczestnictwa nie moze przekracza¢ 34% (trzydziestu czterech procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu, warto$¢ lokat w te instrumenty wyemitowane przez jeden podmiot nie moze by¢ wyzsza niz
20% (dwadziescia procent) Aktywéw Subfunduszu.

W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne
ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Petne i szczeg6towe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu subfunduszu w Arka BZ WBK FIO
zawarte zostaly w rozdziale 14 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ogranicze n inwestycyjnych Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu subfunduszu w Arka BZ WBK FIO

1.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, czes¢ swoich
aktywdéw na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywéw w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy
40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) warto$ci Aktywoéw Subfunduszu tacznie w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w
rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) warto$ci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartos$ciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w
zdaniu poprzednim.

taczna warto$c¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktorych Subfundusz
ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesigeé procent),
wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze
przekroczy¢ 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ ponad 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. W takim
wypadku Subfundusz jest zobowigzany dokonywaé lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisiji,




Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty

z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszaé¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci
aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na jednym z Rynkéw,
oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz moze nabywac
papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych w Ustawie.

taczna wartosé lokat w tytuly uczestnictwa nie moze przekracza¢ 10% (dziesieciu procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne
ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Petne i szczeg6towe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu subfunduszu w Arka BZ WBK FIO
zawarte zostaly w rozdziale 15 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ogranicze n inwestycyjnych Arka BZ WBK Obligacji subfunduszu w Arka BZ WBK FIO

1.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, czes¢ swoich
aktywow na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywéw w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy
40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w
rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w
zdaniu poprzednim.

Laczna warto$c¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktorych Subfundusz
ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesigeé procent),
wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze
przekroczy¢ 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ ponad 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstw lub Narodowy Bank Polski. W takim
wypadku Subfundusz jest zobowigzany dokonywa¢ lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji,
z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszaé¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci
aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na jednym z Rynkow,
oraz umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz moze nabywaé
papiery warto$ciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych w Ustawie.

taczna warto$¢ lokat w tytuty uczestnictwa nie moze przekracza¢ 34% (trzydziestu czterech procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu, warto$¢ lokat w te instrumenty wyemitowane przez jeden podmiot nie moze by¢ wyzsza niz
20% (dwadziescia procent) Aktywdw Subfunduszu.

W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne
ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Petne i szczeg6towe informacije o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka BZ WBK Obligacji subfunduszu w Arka BZ WBK FIO zawarte
zostaly w rozdziale 16 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27
maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ogranicze h inwestycyjnych Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy subfunduszu w Arka BZ WBK FIO

1.

Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, czes¢ swoich
aktywdéw na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywéw w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy
40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) warto$ci Aktywoéw Subfunduszu tacznie w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w
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rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) warto$ci Aktywoéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w
zdaniu poprzednim.

taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz
ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesigeé procent),
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze
przekroczy¢ 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na jednym z Rynkow,
oraz umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz moze nabywaé
papiery warto$ciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych w Ustawie.

taczna wartosé lokat w tytuly uczestnictwa nie moze przekracza¢ 10% (dziesieciu procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne
ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Petne i szczeg6towe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy subfunduszu w Arka BZ WBK
FIO zawarte zostaly w rozdziale 17 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg,
z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.), zwanej dalej
Ustawa.

Opis stosowanych ogranicze n inwestycyjnych Arka BZ WBK Energii subfunduszu w Arka BZ WBK FIO

1.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, czes¢ swoich
aktywow na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywéw w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy
40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) warto$ci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w
rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w
zdaniu poprzednim.

taczna warto$c¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktorych Subfundusz
ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesigeé procent),
wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze
przekroczy¢ 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na jednym z Rynkéw,
oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

taczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa, nie moze przekracza¢ 10% (dziesigciu procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne
ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Petne i szczeg6towe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka BZ WBK Energii subfunduszu w Arka BZ WBK FIO zawarte
zostaly w rozdziale 18 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27
maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba i adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
61-739 Poznan, plac Wolnosci 16

Dane rejestrowe

Spétka wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, nr KRS 0000001132.
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V.

VI.

VII.

Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Okres sprawozdawczy i dzie n bilansowy

Prezentowane roczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 26 listopada 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Kontynuowanie dziatalno sci przez Fundusz oraz okoliczno sci wskazuj ace
na zagro zenie kontynuowania dziatalno $ci Funduszu
Potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz

jego Subfundusze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu i jego Subfunduszy.

W dniu 16 marca 2011 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata zgode na przeksztatcenie funduszy inwestycyjnych
otwartych wymienionych ponizej w subfundusze funduszu Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Przeksztalceniu beda podlegac nastepujace fundusze inwestycyjne otwarte zarzgdzane przez Towarzystwo:

1. Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
2. Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
3. Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokona przeksztatcenia funduszy inwestycyjnych otwartych, o
ktorym mowa powyzej po dacie podpisania sprawozdania finansowego, w drugim kwartale 2011r.

Wskazanie zakresu zmian dotyczg cych ilo sci posiadanych przez Fundusz
Subfunduszy w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany w ilosci posiadanych przez Fundusz Arka BZ WBK FIO
Subfunduszy.

Dane identyfikuj gce biegtego rewidenta

KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa
ul. Chtodna 51,
00-867 Warszawa

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych wpisanym na liste pod humerem 3546.

VIII. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je r6 Znicuj acych

1. Fundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa typu A, S i T. Jednostki uczestnictwa réznych typéw réznig sie
wysokoscig optaty za zarzadzanie. Optata ta stanowi wynagrodzenie dla Towarzystwa i jest naliczana i pobierana dla
kazdego z Subfunduszy Funduszu w wysokosci i na zasadach wskazanych w statucie Funduszu.

2. Jednostki uczestnictwa typu A zbywane sg podmiotom, na rzecz ktérych w rejestrach uczestnikéw funduszy Arka
zarzadzanych przez Towarzystwo zapisana jest taka liczba jednostek uczestnictwa, ktorej wartos¢ liczona wedtug
ceny nabycia i powiekszona o biezaca wptate wynosi mniej niz 100 000,00 zt (sto tysiecy ziotych).

3. Jednostki uczestnictwa typu S zbywane sa podmiotom, na rzecz ktérych w rejestrach uczestnikéw funduszy Arka
zarzadzanych przez Towarzystwo zapisana jest taka liczba jednostek uczestnictwa, ktorej wartosé liczona wedtug
ceny nabycia i powiekszona o biezgca wptate wynosi co najmniej 100 000,00 zi (sto tysiecy ztotych).

4. W razie spadku sumy, o ktérej mowa w pkt 3, ponizej kwoty 100 000,00 zt (sto tysiecy ztotych) fundusz dokonuje
automatycznej zamiany jednostek uczestnictwa typu S na jednostki uczestnictwa typu A.

5. W razie przekroczenia kwoty 100 000,00 zt (sto tysiecy ztotych) przez sume, o ktérej mowa w pkt 2, fundusz dokonuje
automatycznej zamiany jednostek uczestnictwa typu A na jednostki uczestnictwa typu S, z zastrzezeniem pkt 8.

6. Jednostki uczestnictwa typu T zbywane sg podmiotom, na rzecz ktoérych w rejestrach uczestnikéw funduszy Arka
zarzadzanych przez Towarzystwo zapisana jest taka liczba jednostek uczestnictwa, ktorej wartosé liczona wedtug
ceny nabycia i powiekszona o biezaca wptate wynosi co najmniej 1 000 000,00 zt (jeden milion ztotych).

7. W razie spadku sumy, o ktérej mowa w pkt 6, ponizej kwoty 1 000 000,00 zt (jednego miliona ziotych) fundusz
dokonuje automatycznej zamiany jednostek uczestnictwa typu T na jednostki uczestnictwa typu S, z zastrzezeniem
pkt 4.

8. W razie przekroczenia kwoty 1 000 000,00 z} (jednego miliona ztotych) przez sume, o ktérej mowa w pkt 3, fundusz
dokonuje automatycznej zamiany jednostek uczestnictwa typu S na jednostki uczestnictwa typu T.

9. Zamiana, o ktérej mowa w pkt 4, 5 oraz w pkt 7, 8, dokonywana jest w Dniu Wyceny, w ktérym zaistniata jedna z
okolicznosci, o ktérych mowa w pkt 4, 5 i pkt 7, 8, wedlug Wartosci Netto Aktywow Funduszu na jednostki
uczestnictwa danych typéw w tym dniu.

10. W momencie reklasyfikacji jednostek uczestnictwa wartos¢ rejestru jest przeliczana po biezacej cenie typu jednostki
uczestnictwa, na ktérg nastepuje zamiana.
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11. W przypadku wptat w walucie innej niz ztoty polski wptaty te przeliczane sg na walute polska wedtug $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia nabycia jednostki uczestnictwa.

Metodologia przygotowania pot gczonego sprawozdania finansowego

Potaczone sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK FIO sporzadzone zostalo poprzez zsumowanie odpowiednich pozyciji
sprawozdan jednostkowych subfunduszy Arka BZ WBK Akcji, Arka BZ WBK Obligacji, Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,
Arka BZ WBK Zréwnowazony, Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu, Arka BZ WBK Energii oraz Arka BZ WBK Rozwoju Nowej
Europy w funduszu Arka BZ WBK FIO zgodnie z § 36 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).
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Potaczone zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Sktadniki lokat

31.12.2010r.

Warto $¢ wedtug ceny
nabycia
(w tys. zh)

Warto $¢ wedtug wyceny
na dzie n bilansowy
(w tys. zh)

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

1. Akcje

4149 562

5018 278

59,92%

2. Warranty subskrypcyjne

3. Prawa do akcji

4. Prawa poboru

235

0,00%

5. Kwity depozytowe

91 886

124 991

1,49%

6. Listy zastawne

236 535

238178

2,85%

7. Dluzne papiery wartosciowe

2515318

2 576 246

30,76%

8. Instrumenty pochodne

2774

0,03%

9. Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

10. Jednostki uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne

1922

2911

0,04%

12. Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

17. Nieruchomosci

18. Statki morskie

19. Inne

Razem

6 995 223

7963 613

95,09%
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Potaczony bilans
(w tysi gcach ztotych)

31.12.2010r.

I. Aktywa 8 374 532
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 962
2. Naleznosci 239 900
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 142 057
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7 317 544

- dluzne papiery wartosciowe 2 052 951
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 646 069
- dluzne papiery wartosciowe 523 295

Il. Zobowi gzania 179 358

lll. Aktywa netto 8195174

IV. Kapitat Funduszu 5291 559
1. Kapitat wptacony 81 146 663
2. Kapitat wyptacony (75 855 104)

V. Dochody zatrzymane 1971109
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 136 036
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1835073

VI. Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 932 506

VII. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji 8195174

Potaczony bilans nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, ktére stanowig

integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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Potaczony rachunek wyniku z operaciji
(w tysi qcach ztotych)

26.11.2010r.-31.12.2010 r.

I. Przychody z lokat 13 956
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 2 685
2. Przychody odsetkowe 10 568
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 703
4. Pozostate 0
Il. Koszty Funduszu 25 296
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 23 485
2. Optaty dla Depozytariusza 381
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1
4. Koszty odsetkowe 125
5. Ujemne saldo réznic kursowych 976
6. Pozostate 328
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo -
IV. Koszty funduszu netto 25296
V. Przychody z lokat netto (11 340)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 123 461
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 99 135

- Z tytutu réznic kursowych 503

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 24 326

- Z tytutu réznic kursowych (34 062)

VII. Wynik z operacji 112 121

Potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi

Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi gcach ztotych)

26.11.2010r.-31.12.2010 r.

I. Zmiana warto $ci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego * 8 062 646
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: 112 121
a) przychody z lokat netto (11 340)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 99 135
c) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 24 326
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 112121
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) Funduszu (razem) -
a) przychodow z lokat netto -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
c) z przychodéw ze zbycia lokat -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: 20 407
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
. 1329 799
uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 1309 392
jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 132 528
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 8195174
8. Srednia wartos$¢é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 8186 124

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi

Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

* Podana warto$¢ jest sumg warto$ci aktywow netto funduszy podlegajacych przeksztatceniu, wedtug stanu na dzien

25.11.2010 .
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., petniacy obowiazki depozytariusza dla Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzadzanego przez BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (poprzednio BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A.) i prowadzacego dziatalnos¢ jako fundusz z wydzielonymi subfunduszami:

- Arka BZ WBK Akcji,

- Arka BZ WBK Zréwnowazony,

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,

- Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu,

- Arka BZ WBK Obligacji,

- Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy,

- Arka BZ WBK Energii,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr

249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktywéw Funduszu w szczegélnosci aktywéw zapisanych na rachunkach
pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw, przedstawione
w potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 26 listopada 2010 roku do 31 grudnia

2010 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
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Marcin Szejka SBK C 18378
Naczelnik Wydziatu Naczelnik Wydziatu
Rozliczen Papierow Wartosciowych Obstugi Klientow i Wsparcia
Petnomocnik Pelnomocnik

SBK C 18378 SBK C 11622

podarczy Krajowego

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xil Wydzial Gos
Rejestry Sadowego pod nr KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokosc kapitalu zakladowego wynosi 522.638.400 zlotych, kapital zostal w pelni oplacony.



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

ARKA BZ WBK AKCJI

Subfundusz
w ARKA BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potaczonego funduszu

ARKA BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzili$my badanie zataczonego sprawozdania jednostkowego Arka BZ WBK Akcji
subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedzibag w Poznaniu,
przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz”), na ktére sklada si¢ zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w

aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawag z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U.z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z p6zniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewngirzng, ktéra uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub biedéw.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa

zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spelnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakiadaja na nas obowigzek postgpowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiegi rachunkowe stanowigce
podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka -bierzemy pod uwage konirole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz

rzetelna prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych
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okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiedniosci stosowane;j
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy- przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacg i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie jednostkowe Arka BZ WBK Akcji subfunduszu w
Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje
majatkows i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2010 r., wynik z operacji za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, jest zgodne z wplywajagcymi na tres¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Objasnienie uzupetniajqce opinie

Nie zglaszajac zastrzezen do wyrazanej opinii, zwracamy uwage, iz subfundusz Arka BZ WBK
Akcji powstal w wyniku dokonanego w dniu 26 listopada 2010 1. przeksztatcenia funduszu Arka
BZ WBK Akcji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w subfundusz wydzielony w Arka BZ
WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym. Sprawozdanie jednostkowe nowopowstatego
Subfunduszu, sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 r. obejmuje okres od 1 stycznia 2010 r. do
31 grudnia 2010 r. Szczegélowe informacje na temat przeksztalcenia zostaly zamieszczone w
informacji dodatkowej do sprawozdania jednostkowego Subfunduszu.

W  imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

Biegty rewis{ient nr 796

Czionek Zarzadu KPMG Audyt Sp. z 0.0.,
komplementariusza spotki KPMG Audyt Spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cia sp.k.

Bogdan Debicki

12 kwietnia 2011 r.
Warszawa



BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

I. Wolnos$ci 16, 61-139 Poznan

telefon: (+48) 61899 73 22
fax: (+48) 6183573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wria 1994 roku o rachunkoww (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z péniejszymi zmianami) oraz rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 200Kuro
w sprawie szczegolnych zasad rachunk@ivéunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 24®z. 1859)
Zarmd BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.Azqustawia sprawozdanie finansowe funduszu
Arka BZ WBK Akgcji subfundusz w Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty za okres od 1 stycznia
2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, ktére obejmuije:

1.

5.

6.

Zestawienie lokat wedtug stanu na dz81 grudnia 2010 roku wykazige sktadniki lokat subfunduszu w
wysokasci 2 795 207 tys. zt.

Bilans subfunduszu spaidzony na dzié 31 grudnia 2010 roku wykazigy aktywa netto i kapitaty w
wysokdaici 2 885 789 tys. zt.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 styczfiE02oku do 31 grudnia 2010 roku wykamyj dodatni
wynik z operacji w kwocie 333 461 tys. zt.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres og/dzsia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku wykaeej
zmniejszenie wartei aktywow netto subfunduszu w wysck0118 363 tys. zi.

Noty objaniajace.

Informacg dodatkovy.

W dniu 26 listopada 2010 roku nasito przeksztatcenie funduszu Arka BZ WBK Akcji Rlusz Inwestycyjny
Otwarty w subfundusz funduszu Arka BZ WBK Fundusnwéstycyjny Otwarty. Z chwal

p

rzeksztalcenia fundusz Arka BZ WBK Fundusz Inwegtyy Otwarty wsipit w prawa i obowdzki funduszy

inwestycyjnych otwartych podlegaych przeksztatceniu, w tym funduszu Arka BZ WBK cfikFundusz
Inwestycyjny Otwarty.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane $ioae funduszu Arka BZ WBK Akcji Fundusz
Inwestycyjny Otwarty przeksztalconego w Arka BZ WBKindusz Inwestycyjny Otwarty subfundusz Arka BZ
WBK Akciji.

Szczego6towe informacje dotygze przeksztalcenia zostaly zaprezentowane w phkif@maciji dodatkowej do

n

iniejszego sprawozdania.

L ex] [Z wes=x | Fundusze Inwestycyjne Arka

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w catosci)



W imieniu BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjhy8.A.

Jacek Marcinowski Krzysztof Cztapowski Wanda Rogowska
Prezes Zawgu Cztonek Zarzdu Cztonek Zarzdu

Aleksandra Juszczyk

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych funduszy

Data: 12 kwietnia 2011 r.

L ex] [Z wes=x | Fundusze Inwestycyjne Arka

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w catosci)



Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

31.12.2010r. 31.12.2009 r.
Warto $¢ Warto $¢
SKLADNIKI LOKAT wodug cony | wyoenyna | udsialw | wedhug ceny | wyoemyna | udsian
nabycia dzien aktywach nabycia dzien aktywach
(w tys. zt) bilansowy ogoétem (w tys. z}) bilansowy ogotem
(w tys. zh) (w tys. zh)
1. Akcje 2168 681 2707 404 91,58% 2373308 2719315 79,51%
2. Warranty subskrypcyjne - - - - - -
3. Prawa do akgji - - - - - -
4. Prawa poboru - 143 0,01% - 141 0,00%
5. Kwity depozytowe 58 786 77 846 2,63% 20 707 20 417 0,60%
6. Listy zastawne - - - - - -
7. Dluzne papiery warto$ciowe 9612 9814 0,33% 115 548 116 920 3,42%
8. Instrumenty pochodne - - - - 3953 0,11%
9. Udzialy w spétkach z ) ) . ) . .
ograniczong odpowiedzialnoscig
10. Jednostki uczestnictwa - - - - - -
11. Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
12. Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego ) ) ) ) ) )
inwe;towania majace siedzibe za
granica,
13. Wierzytelnosci - - - - - -
14. Weksle - - - - - -
15. Depozyty - - - - - -
16. Waluty - - - - - -
17. Nieruchomosci - - - - - -
18. Statki morskie - - - - - -
19. Inne - - - - - -
Razem 2237079 2795 207 94,55% 2509 563 2860 746 83,64%




2) Tabele uzupetniaj ace

Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

\Warszawie S.A.

iz Warto §¢
Warto §é
wedtug | Procentowy
Rodzaj Kraj siedzib wediug wyceny na udziat w
Akcje ! Nazwa rynku Liczba | Siecz1oy ceny yeeny na
rynku emitenta nabvcia dzien aktywach
Wt Sy 24) bilansowy ogotem
ys. (w tys. zh)
Akcje — Razem 145 265 172,04492] 2168 681 2707 404 91,58%
1. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 142 836 037,04492 2160 959 2 699 593 91,32%
Gietda Papierow
1.AGORA S.A. AKywny rynek - e ciowych w 6 011 91| RZECZPOSPOLITA 194 434 156 911/ 5,31%
regulowany - POLSKA
\Warszawie S.A.
2.AKENERJI ELEKTRIK [Aktywny rynek [Istanbul Stock
URETIM A.S. regulowany Exchange 4003 962,809 TURCJA 17 526 27 791 0,94%)
3.AKSA AKRILIK KIMYA [Aktywny rynek [Istanbul Stock
SANAYII A.S. regulowany Exchange 561669 TURCJA 3976 4007 0,14%
4.ALARKO HOLDING IAktywny rynek (Istanbul Stock 0,613 TURCJIA i 0 0,00%
A.S. regulowany Exchange
Gietda Papieréw
5.AMREST HOLDINGS  |Aktywny rynek Wartosciowych w 742 712 RZECZPOSPOLITA 49 725 63 131 2.14%
SE regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
6.ANADOLU SIGORTA |Aktywny rynek (Istanbul Stock 51357 514 TURCJA 14 048 14 009 0.47%
A.S. regulowany Exchange
Gietda Papieréw
7.APATOR SA. Aktywny rynek \y- i o¢ciowych w 1169 03¢ RZECZPOSPOLITA 21 241] 22 445 0,76%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
8.ASYA KATILIM IAktywny rynek (Istanbul Stock o
BANKASI A.S. regulowany Exchange 3674 207 TURCJA 25020 20 063 0,68%
Gietda Papieréw
9.BANK BPH S.A. Aktywny rynek \y- i o¢ciowych w 1771 526/ RZECZPOSPOLITA 114 189 125 778 4,25%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
10.BANK HANDLOWY W |Aktywny rynek . RZECZPOSPOLITA
WARSZAWIE S.A. regulowany Wartoscu_)wych w 732 496 POLSKA 39 357 68 488 2,32%
Warszawie S.A.
11.BOYNER BUYUK IAktywny rynek (Istanbul Stock
MAGAZACILIK A.S. regulowany Exchange 1892 805 TURCJA 12097 15103 0,51%
12.CA IMMOBILIEN IAktywny rynek [Vienna Stock o
IANLAGEN AG regulowany Exchange 454 910/ AUSTRIA 19 410 21 457 0,73%
13.CIMSA CIMENTO
SANAYI VE TICARET ~ {Akowny ryneklistanbul Stock 809 893 TURCJA 14577 15572 0,53%
AS regulowany Exchange
Gietda Papieréw
14.CINEMA CITY IAktywny rynek .
INTERNATIONAL N.V.  [regulowany Wartoscpwych w 1381 620, HOLANDIA 40 467| 62 311 2,11%
\Warszawie S.A.
Gietda Papierow
15.COMARCH S.A. AKywny rynek - e ciowych w 1 106 954/ RZECZPOSPOLITA 94 823 92 984 3,15%
regulowany - POLSKA
\Warszawie S.A.
16.DOGAN SIRKETLER |Aktywny rynek |[Istanbul Stock i o
GRUBU HOLDING A.S. [regulowany Exchange 0,547) TURCJA 0 0,00%
17.DOGAN YAYIN IAktywny rynek (Istanbul Stock i
HOLDING A.S. regulowany Exchange 0,594 TURCJA 0 0,00%
Gietda Papieréw
18.ECHO INVESTMENT |Aktywny rynek Wartosciowych w 8327 142 RZECZPOSPOLITA 37 768 39 970 1,35%
S.A. regulowany - POLSKA
\Warszawie S.A.
19.EMLAK KONUT
GAYRIMENKUL IAktywny rynek (Istanbul Stock o
YATIRIM ORTAKLIGI regulowany Exchange 9529 068 TURCJA 34215 36 277 1.23%
A.S.
Gietda Papieréw
20.ENEA S.A. AKywny rynek - e ciowych w 4 928 o76| RZECZPOSPOLITA 81 162) 116 795 3,95%
regulowany - POLSKA
\Warszawie S.A.
21.ERSTE GROUP IAktywny rynek [Vienna Stock 102 891] AUSTRIA 4181 14 319 0.48%
BANK AG regulowany Exchange
Gietda Papieréw
22 EUROCASH S.A.  [AKIWNY rynek iy eciowych w 1 297 507| RZECZPOSPOLITA 5 845 33 748 1,14%
regulowany - POLSKA
\Warszawie S.A.
23.FABRYKA Gietda Papieréw
KOSMETYKOW gktmwa;y”ek Wartosciowych w 242 459 Eéfgiiospo"'m 2825 3150 0,11%
POLLENA-EWA S.A. 9 Y warszawie S.A.
Gietda Papieréw
24 FARMACOL S.A. (KDWY rynek o ogciowych w 119 335 RZECZPOSPOLITA 3167 4773 0,16%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
25.FERRUM S.A. Aktywny rynek Ly osciowych w 380 732| RZECZPOSPOLITA 3437 4950 0,17%
regulowany POLSKA




Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

S.A.

\Warszawie S.A.

s Warto §¢é
Warto ¢
wedtug | Procentowy
. S wedtug )
. Rodzaj . Kraj siedziby wyceny na udziat w
Akcje Nazwa rynku Liczba : ceny L
rynku emitenta nabvcia dzien aktywach
Wt Sy 20 bilansowy ogoétem
yS. (w tys. zf)
26.FORTUNA
ENTERTAINMENT gktmwa;y”ek E;i%:i Set°°k 1 456 641 HOLANDIA 24 222 23 866 0,81%]
GROUP N.V. 9 Y 9
IAktywny rynek STANY
27FXENERGY INC. | F o o INASDAQ 811548 > L 0 C7ONE 10 245 14 794 0,50%
28.GIELDA PAPIEROW Gietda Papierow
WARTOSCIOWYCH W gktmwa;y”ek Wartosciowych w 308 064 Eéfgiiospo"'m 14171 15 095 0,51%
WARSZAWIE S.A. 9 Y \Warszawie S.A.
Gietda Papierow
29.GLOBE TRADE Aktywny rynek [ yCh w 1 776 455 RZECZPOSPOLITA 43014 43523 14794
CENTRE S.A. regulowany . POLSKA
\Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
30.GRUPA LOTOS S.A. (KDWY ynek iy occiowych w 1580 577| RZECZPOSPOLITA 49 502 57 454 1,94%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
31.HACI OMER
IAktywny rynek (Istanbul Stock
iASBANCI HOLDING |/ any  [Exchange 0,588 TURCJA - 0 0,00%
Gietda Papieréw
32.INTER CARS S.A.  [AKIWNY rynek iy oeciowych w 79 410 RZECZPOSPOLITA 2270 5718 0,19%
regulowany - POLSKA
\Warszawie S.A.
33.INTERNATIONAL
PERSONAL FINANCE  {Kbwny ryneklLondon Stock 1588 169 WIELKA BRYTANIA 15 366 28016 0,95%
PLC regulowany Exchange
34.JERONIMO MARTINS';ISmWa;y;ek Lisbon Euronext 684 947| PORTUGALIA 10 392 30 924 1,05%
Gietda Papieréw
35.JUTRZENKA IAktywny rynek | RZECZPOSPOLITA
HOLDING S.A. regulowany Wartoscu_)wych w 2124 239 POLSKA 4181 8 200 0,28%)
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
36.KERNEL HOLDING - Aktywny rynek - o< ciowych w 853 168 LUKSEMBURG 25 421] 63 561] 2,15%
S.A. regulowany -
Warszawie S.A.
37.KOC HOLDING A.s. [Kbwny rynek listanbul Stock 0,850| TURCJA . 0 0,00%
regulowany Exchange
Gietda Papieréw
38.KOELNER S.A. Aktywny rynek \y- i o¢ciowych w 1627 283 RZECZPOSPOLITA 29 635 23107, 0,78%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
Gietda Papierow
39.KOPEX S.A. AKywny rynek - e ciowych w 837 494 RZECZPOSPOLITA 19 533 15 745 0,53%
regulowany - POLSKA
\Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
40.LUBELSKIWEGIEL  |Aktywny rynek | RZECZPOSPOLITA
BOGDANKA" SA. fegulowany _[Wartosciowych w 384239 5 aicn 31023 42 266 1,43%
\Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
41.MAKRUM S.A. Aktywny rynek \y- i o¢ciowych w 2 041 009 RZECZPOSPOLITA 8878 4000 0,14%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
IAKtywny rynek Gietda Papieréw
42 MILKILAND N.V. YWNY IYNEK - \yartosciowych w 457 156 HOLANDIA 15 848 20 499 0,69%)
regulowany -
\Warszawie S.A.
43 NARODOWY . -
Gietda Papieréw
FUNDUSZ IAktywny rynek | RZECZPOSPOLITA )
INWESTYCYJNY EMPIK [regulowany wz:ts"zzcv'v‘l’:’éczw 268216755 kA 38 037 55659 1.88%
MEDIA & FASHION S.A. A
Gietda Papierow
44.NETIA S.A. AKywny rynek - e ciowych w 11 789 796 RZECZPOSPOLITA 40 429 61 307, 2,07%
regulowany - POLSKA
\Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
45.0RBIS S.A. AKywny rynek - e ciowych w 3 806 074 RZECZPOSPOLITA 156 037, 156 049 5,28%
regulowany - POLSKA
\Warszawie S.A.
46.0TP BANK Aktywny rynek [Budapest Stock 578 503 WEGRY 27 875 41 255 1,40%
regulowany Exchange
Gietda Papieréw
47 PEKAES S.A. AKywny rynek - e ciowych w 582 789 RZECZPOSPOLITA 6019 5 344 0,18%
regulowany - POLSKA
\Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
(8.PLAZA CENTERS  Aktywny rynek . ociowych w 5083 219 HOLANDIA 25 942) 24 908 0,84%
N.V. regulowany -
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
49.POLSKI KONCERN  |Aktywny rynek - RZECZPOSPOLITA
MIESNY DUDA S A. regulowany Wartoscpwych w 5832 679 POLSKA 6474 9 566 0,32%
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
50.POLSKI KONCERN  |Aktywny rynek | RZECZPOSPOLITA
NAFTOWY ORLEN S.A. [regulowany  [Wartosciowych w 2723360 5 oA 96 935 124 730 4,22%
\Warszawie S.A.
51.POWSZECHNA KASA Gietda Papierow
0SZCZEDNOSCI BANK thm’xa;y”ek Wartociowych w 4389 239 ECZ)E(S:SZOSPOL'TA 111 163 190 274 6,44%
POLSKI S.A. 9 Y \Wwarszawie S.A.
52.POWSZECHNY Gietda Papieréw
« |Aktywny rynek . RZECZPOSPOLITA
ZAKLAD UBEZPIECZEN o Vil (IS Wartosciowych w 579 837| por SKA 196 950 206 132 6,97%
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- Warto $¢
Warto $¢
wedtug | Procentowy
. S wedtug )
. Rodzaj . Kraj siedziby wyceny na udziat w
Akcje Nazwa rynku Liczba : ceny L
rynku emitenta nabvcia dzien aktywach
Wt Sy 20 bilansowy og6tem
¥S. (w tys. zh)
Aktywny rynek [Cietda Papieréw RZECZPOSPOLITA
53.RADPOL S.A. \Wartosciowych w 1123 168 7 948 10 973 0,37%)
regulowany - POLSKA
\Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
54 RAFAKO S.A. AKywny rynek - e ciowych w 5 651 562 RZECZPOSPOLITA 27 895 75 731 2,56%
regulowany - POLSKA
\Warszawie S.A.
55.RHI AG Aktywny rynek |Vienna Stock 492 653 AUSTRIA 45 965 57 507 1,05%
regulowany Exchange
Gietda Papieréw
06.SADOVAYA GROUP |AKtywny rynek v e ciowych w 945 973 LUKSEMBURG 8 307, 10 406 0,35%
S.A. regulowany -
\Warszawie S.A.
57.SANOCKIE ZAKLADY Gielda Papieréw
PRZEMYStU IAktywny rynek ‘o RZECZPOSPOLITA o
GUMOWEGO STOMIL  |regulowany wg:;"zzfl'v‘l’:’écz w 432528 b sk 5941 6055 0,20%
SANOK S.A. T
MICEX - Moscow
58.SBERBANK OAOQ  [AKIWNY Iynek |, ok Currency 4365 240| ROSJA 33 350 44 189 1,49%
regulowany
Exchange
50.SEKERBANK T.A.S. [AKwny ryneklistanbul Stock 0,900| TURCJA 0 o 0,009
regulowany Exchange
60.SINPAS
GAYRIMENKUL IAktywny rynek (Istanbul Stock o
IYATIRIM ORTAKLIGI regulowany Exchange 2072 499 TURCJA 7363 8288 0.28%
A.S.
Gietda Papieréw
61.STALPRODUKT S.A. [AKIWNY Iynek iy e ciowych w 36 601| RZECZPOSPOLITA 16 626 10 106 0,34%
regulowany - POLSKA
\Warszawie S.A.
62.TRAKYA CAM IAktywny rynek (Istanbul Stock o
SANAYII A.S. regulowany Exchange 4935 986,720 TURCJA 14 994 30 180 1,02%
63.TURCAS IAktywny rynek (Istanbul Stock i
PETROLCULUK A.S. regulowany Exchange 1,182 TURCJA 0 0,00%
64. TURK EKONOMI IAktywny rynek (Istanbul Stock i
BANKASI A.S. regulowany Exchange 0,761 TURCJA 0 0,00%
65. TURK HAVA IAktywny rynek (Istanbul Stock o
YOLLARI A.S. regulowany Exchange 5919 081,645 TURCJA 54 525 61 455 2,08%
66. TURKIYE VAKIFLAR |Aktywny rynek ([Istanbul Stock o
BANKASI T.A.O. regulowany Exchange 1738 873 TURCJA 7 855 13 072 0,44%
67.WIENERBERGER AG [AKYWNY rynek: Vienna Stock 1545 035/ AUSTRIA 69 719 87 438 2,96%]
regulowany Exchange
68.YAP| VE KREDI IAktywny rynek (Istanbul Stock
BANKASI AS. regulowany Exchange 3985 976,88592 TURCJA 10 281 37 246 1,26%
69.ZAKLADY AZOTOWE Gietda Papieréw
W TARNOWIE- Aty YMeK \artosciowych w 334 365 - C2POSPOLITA 7140 10927 0,37%
MOSCICACH S.A. 9 Y \Warszawie S.A.
1l. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 2429135 7722 7811 0,26%
1. DRAGON-
UKRAINIAN Aktywny rynek | London Stock o
PROPERTIES & nieregulowany | Exchange 2429 135 | WYSPAMAN rr22 7811 0.26%
DEVELOPMENT PLC
Warto $¢ Warto $¢
wedtug Procentowy
Rodzaj Kraj siedziby wediug wyceny na udziat w
Prawa poboru Nazwa rynku Liczba . ceny L2
rynku emitenta nabvcia dzien aktywach
Wt )s/ 20) bilansowy ogotem
ys: (w tys. zh)
Prawa poboru — Razem 7949 174 - 143 0,01%
1. Nienotowane na rynku aktywnym 7949 174 - 143 0,01%
1. MCI Nienotowane
MANAGEMENT S.A. | na rynku Nie dotyczy 3353465 ECZ)E(S:SZOSPOL'TA ; 0 0,00%
(PLMCIMG00079) aktywnym
2. MClI Nienotowane
MANAGEMENT S.A. na rynku Nie dotyczy 3353 465 EéEgiKOSPOUTA - 0 0,00%
(PLMCIMG00095) aktywnym
Nienotowane
3. SBERBANK OAO na rynku Nie dotyczy 1242 244 | ROSJA - 143 0,01%
aktywnym
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Warto $¢ Warto s¢
wedtu wedtug Procentowy
Kwi . . Kraj siedziby 9 wyceny na udziat w
wity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . ceny L7
emitenta nabvcia dzien aktywach
A bilansowy ogodtem
(W tys. zt) W ys. i)
Kwity depozytowe — Razem 1468 068 58 786 77 846 2,63%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 1304 228 51172 67 108 2,27%
1. AVANGARDCO
Aktywny rynek | London STANY o
INVESTMENTS PUBLIC regulowany International 355 420 ZJEDNOCZONE 15 349 15 645 0,53%
LTD GDR
2. BANK OF GEORGIA Aktywny rynek | London STANY o
GDR regulowany International 366 913 ZJEDNOCZONE 8859 21969 0.74%
Aktywny rynek | London STANY o
3. MHPS.A. GDR regulowany International 581 895 ZJEDNOCZONE 26 964 29494 1,00%
1l. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 163 840 7614 10 738 0,36%
Aktywny rynek | Frankfurter STANY o
1. CENTRENERGO ADR nieregulowany | Wertpapierborse 43585 ZJEDNOCZONE 3093 2220 0.08%
Aktywny rynek | Frankfurter STANY o
2. DNIPROENERGO ADR nieregulowany | Wertpapierborse 7490 ZJEDNOCZONE 1336 688 0.02%
3. MOTOR-SICH JSC. Aktywny rynek . STANY o
GDR nieregulowany Borse Stuttgart 72 307 ZJEDNOCZONE 2372 7 445 0,25%
Aktywny rynek | Frankfurter STANY o
4. UKRTELECOM GDR nieregulowany | Wertpapierborse 40 458 ZJEDNOCZONE 813 385 0.01%
iz Warto $¢
Warto $¢
Dhuzne Kraj siedzib! Termin Warunki Warto $¢ wedkug che(::u%a Prgg;r;t}ov\cvy
papiery Rodzaj rynku INazwa rynku Emitent e Y oprocento- nominalna Liczba ceny wyceny |
- emitenta wykupu . . dzien aktywach
warto sciowe wania (wzt) nabycia bilansowy ogélem
(W tys. z8) (wys. z)
Dluzne papiery warto $ciowe — Razem 1000 9612 9814 0,33%
1.0 terminie wykupu do 1 roku 1000 9612 9814 0,33%
1. Bony skarbowe 1000 9612 9814 0,33%
a) Nienotowane na rynku aktywnym 1000 9612 9814 0,33%
Nienotowane
BS110622 na rynku nie dotyczy gf\ﬁg‘?WA EéfgéiOSPOLITA 2011-06-22 |zerokuponowe 10 000 000, 1000 9612 9814 0,33%
aktywnym

3) Tabele dodatkowe

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy

Warto §¢ wedtug wyceny na

Procentowy udziat w aktywach

dzie n bilansowy (w tys. zf) ogotem
I. Grupa kapitatowa DO GAN HOLDING A.S.: 0 0,00%
1. Akcje DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S. 0 0,00%
2. Akcje DOGAN YAYIN HOLDING A.S. 0 0,00%
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Bilans

(w tysi gcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

31.12.2010r. 31.12.2009 r.
I. Aktywa 2 956 346 3420231
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5110 12 666
2. Naleznosci 93 099 406 013
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 62 930 140 806
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2785 250 2852421
- dluzne papiery wartosciowe - 116 920
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 9 957 8325
- dluzne papiery wartosciowe 9814 -
1. Zobowi gzania 70 557 416 079
I1l. Aktywa netto 2 885 789 3004 152
IV. Kapitat subfunduszu 2103 353 2555177
1. Kapitat wptacony 26 288 806 23722759

2. Kapitat wyptacony

(24 185 453)

(21 167 582)

V. Dochody zatrzymane 224 510 98 609
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (341 111) (268 046)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 565 621 366 655
VI. Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 557 926 350 366
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operaciji 2885 789 3004 152

Kategorie jednostek uczestnictwa

Liczba

Liczba

A 39 201 532,296 47 620 728,205
S 26 477 865,460 29 973 875,333
T 5061 807,004 5205 738,743

Kategorie jednostek uczestnictwa

Warto $¢ aktywow
netto na jednostk e
uczestnictwa

Warto $¢ aktywow
netto na jednostk e
uczestnictwa

A 40,14 35,82
S 41,32 36,69
43,16 38,14

Bilans nalezy analizowac¢ tacznie z notami obja$niajacymi i informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.




Rachunek wyniku z operacji

(w tysi acach ztotych, z wyj atkiem wyniku z operacji na jednostk e uczestnictwa (w zf))

Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

01.01.2010 . 26.11.2010 . 01.01.2010 . 01.01.2009 .

-31.12.2010 r. -31.12.2010 r.* -25.11.2010 r.* -31.12.2009 r.
I. Przychody z lokat 42 759 1450 41 309 43 341
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 39222 1284 37 938 37 968
2. Przychody odsetkowe 3537 166 3371 5359
3. Dodatnie saldo r6znic kursowych - - - -
4. Pozostate 0 0 0 14
II. Koszty Subfunduszu 115 824 11 975 103 849 85 644
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 110 606 10 730 99 876 81 208
2. Optaty dla Depozytariusza 1076 150 926 1209
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 2
4. Koszty odsetkowe 79 8 71 -
5. Ujemne saldo réznic kursowych 2534 974 1560 747
6. Pozostate 1529 113 1416 2478
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - - -
IV. Koszty subfunduszu netto (II-111) 115 824 11 975 103 849 85 644
V. Przychody z lokat netto (I-1V) (73 065) (10 525) (62 540) (42 303)
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk 406 526 75 788 330 738 987 018
(strata)
t1y.r§lreallzowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w 198 966 61991 136 975 (303 178)
- Z tytutu réznic kursowych (1 833) 535 (2 368) 140 326
2. Wzrost (spadek) nlezreallzgwanego zysku 207 560 13797 103 763 1290 196
(straty) z wyceny lokat, w tym:
- z tytutu réznic kursowych 21081 (13 235) 34 316 (412 917)
VII. Wynik z operacji 333461 65 263 268 198 944 715

Wynik z operacji Wynik z operacji Wynik z operaciji Wynik z operacji
przypadaj acy na przypadaj acy na przypadaj acy na przypadaj acy na
Kategoria jednostek uczestnictwa kategori e kategori ¢ kategori kategori ¢
jednostek jednostek jednostek jednostek

uczestnictwa uczestnictwa uczestnictwa uczestnictwa
A 4,56 0,90 3,61 11,00
S 4,83 0,95 3,81 11,87
T 5,26 0,99 4,28 12,48

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czg$¢ sprawozdania
finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa dla okreséw prezentowanych w wyniku z operacji byt obliczany w nastepujacy sposoéb:

1) Obliczone zostaty zmiany w aktywach netto na poszczegélne typy jednostek uczestnictwa w rozpatrywanych okresach oraz analogiczne zmiany
w wartosciach kapitatu. Réznica tych dwoch warto$ci stanowi sume wyniku z operacji dla danego typu jednostki.

2) Suma wyniku z operacji w okresach na poszczegdlnych typach jednostek podzielona zostata na liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na:

- 31.12.2010 roku dla okreséw od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. oraz od 26.11.2010r. do 31.12.2010 r.,
- 25.11.2010 roku dla okresu od 01.01.2010 r. do 25.11.2010 .,
- 31.12.2009 roku dla okresu od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

* Dane za 2010 rok wykazane zostaly dodatkowo w dwoéch okresach ze wzgledu na przeksztalcenie: dane od dnia 01.01.2010 roku do dnia
poprzedzajacego przeksztatcenie, tj. 25.11.2010 roku (Arka BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty) oraz dane od daty przeksztatcenia do dnia
31.12.2010 roku (Subfundusz Arka BZ WBK AKkcji).

Szczegotowa informacja na temat przeksztalcenia w Subfundusz zawarta zostata w punkcie G Informacji Dodatkowej do jednostkowego sprawozdania
finansowego.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi gcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

01.01.2010r.- 26.11.2010r.- 01.01.20107r.- 01.01.2009 .-
31.12.2010 . 31.12.2010r. * 25.11.20107r. * 31.12.2009r.

I. Zmiana warto $ci aktywéw netto
ip:’;’;ﬁgggﬁg‘;‘gg‘” netto na koniec poprzedniego okresu 3004 152 2865 727 3004 152 1554 403
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: 333461 65 263 268 198 944 715
a) przychody z lokat netto (73 065) (10 525) (62 540) (42 303)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 198 966 61991 136 975 (303 178)
Icgkv;tzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 207 560 13797 193 763 1290 196
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 333461 65 263 268 198 944 715
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) - - - -
a) przychodéw z lokat netto - - - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - - - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - - - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: (451 824) (45 201) (406 623) 505 034
?b;’;‘c'inj”e‘('jfgs“tit‘ l‘j‘é‘;’:g;?;gv‘;)(p‘)""i‘?kszenie kapitatu z tytutu 2 566 047 633 261 1932786 3074 714
gzﬂiggi"(‘)':sgﬁ?gj:g:{gﬁ*ii‘;gig}?&g;iejsze“ie kapitatu z tytutu 3017871 678 462 2339 409 2569 680
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (118 363) 20 062 (138 425) 1449749
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2885 789 2885 789 2865 727 3004 152
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 2954720 2911 746 2959 419 2169 451

1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

A 60 152 639,882 15198 440,031 | 44954 199,851 82 990 143,944
S 8 333 300,998 567 667,682 7 765 633,316 13 839 734,166
T 1912 087,757 253 770,509 1658 317,248 2498 221,919

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

A 68 571 835,791 15826 601,428 | 52 745 234,363 70 891 162,017
S 11 829 310,871 1058 257,442 | 10771 053,429 10 265 821,865
T 2 056 019,496 251 960,091 1804 059,405 1962 918,869

c¢) saldo zmian

A (8 419 195,909) (628161,397) | (7791034,512) | 12098 981,927
s (3 496 009,873) (490 589,760) | (3 005 420,113) 3573 912,301
T (143 931,739) 1810418 |  (145742,157) 535 303,050

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku
dziatalnosci, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

A

442 472 062,346

442 472 062,346

427 273 622,315

382 319 422,464

S

236 213 454,801

236 213 454,801

235 645 787,119

227 880 153,803

T

70 353 588,437

70 353 588,437

70 099 817,928

68 441 500,680

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

A

403 270 530,050

403 270 530,050

387 443 928,622

334 698 694,259

S

209 735 589,341

209 735 589,341

208 677 331,899

197 906 278,470

T

65291 781,433

65291 781,433

65 039 821,342

63 235 761,937

c¢) saldo zmian

A

39 201 532,296

39 201 532,296

39 829 693,693

47 620 728,205

S

26 477 865,460

26 477 865,460

26 968 455,220

29 973 875,333

T

5061 807,004

5061 807,004

5059 996,586

5205 738,743

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

A

39 201 532,296

39 201 532,296

39 829 693,693

47 620 728,205

S

26 477 865,460

26 477 865,460

26 968 455,220

29 973 875,333
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01.01.2010 .- 26.11.2010 .- 01.01.2010 .- 01.01.2009 .-
31.12.2010 . 31.12.2010r. * 25.11.2010r. * 31.12.2009 r.

T 5061 807,004 5061 807,004 5059 996,586 5205 738,743
1. Zmia_na warto $ci aktywow netto na jednostk e
uczestnictwa
1. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego
A 35,82 39,25 35,82 23,08
S 36,69 40,38 36,69 23,52
T 38,14 42,17 38,14 24,33
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
A 40,14 40,14 39,25 35,82
S 41,32 41,32 40,38 36,69
T 43,16 43,16 42,17 38,14
3. Procentowa zmiana wartosci aktyw6w netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 12,06% 22,99% 10,62% 55,20%
S 12,62% 23,60% 11,16% 55,99%
T 13,16% 23,80% 11,72% 56,76%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym
A 34,00 38,77 34,00 19,24
data wyceny 2010-02-08 2010-11-29 2010-02-08 2009-02-24
S 34,84 39,89 34,84 19,62
data wyceny 2010-02-08 2010-11-29 2010-02-08 2009-02-24
T 36,23 41,66 36,23 20,31
data wyceny 2010-02-08 2010-11-29 2010-02-08 2009-02-24
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym
A 40,58 40,58 40,32 36,12
data wyceny 2010-12-08 2010-12-08 2010-11-09 2009-12-04
S 41,76 41,76 41,48 36,98
data wyceny 2010-12-08 2010-12-08 2010-11-09 2009-12-04
data wyceny 2010-12-29 2010-12-29
T 43,63 43,63 43,30 38,42
data wyceny 2010-12-29 2010-12-29 2010-11-09 2009-12-04
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
A 40,14 40,14 39,25 35,82
data wyceny 2010-12-31 2010-12-31 2010-11-25 2009-12-31
S 41,32 41,32 40,38 36,69
data wyceny 2010-12-31 2010-12-31 2010-11-25 2009-12-31
T 43,16 43,16 42,17 38,14
data wyceny 2010-12-31 2010-12-31 2010-11-25 2009-12-31
\I:I/a.rltﬁorc;i?r;tlst%gvezrﬁlnzosztéw subfunduszuw  Sredniej 3.92% 417% 3.89% 3.95%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 3,74% 3,74% 3,74% 3,74%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,04% 0,05% 0,03% 0,06%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian aktywach netto nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢
sprawozdania finansowego.

* Dane za 2010 rok wykazane zostaly dodatkowo w dwdéch okresach ze wzgledu na przeksztatcenie: dane od dnia 01.01.2010 roku do dnia
poprzedzajacego przeksztatcenie, tj. 25.11.2010 roku (Arka BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty) oraz dane od daty przeksztatcenia do dnia
31.12.2010 roku (Subfundusz Arka BZ WBK AKkcji).

Szczeg6towa informacja na temat przeksztatcenia w Subfundusz zawarta zostata w punkcie G Informacji Dodatkowej do jednostkowego sprawozdania
finansowego.
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowo $ci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku zostalo sporzadzone zgodnie z ustawg z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem warto$ci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ztotych. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
podana zostata w zlotych (z doktadnoscig do 0,01 zi). llo$¢ jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001
sztuki.

b)

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego
oraz skiadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz
potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajagcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu
finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim
date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeptywéw pienieznych) transakc;ji.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia, obejmujgcej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci
ksiegowej rownej zero.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg ,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu zbytym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikdw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do skladnikdw lokat bedacych przedmiotem transakcji przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Nalezng dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru. W przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw
finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej dywidendy. Podatek od naleznej dywidendy z tytutu
posiadanych lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia
dywidendy w ksigegach rachunkowych Subfunduszu.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich warto$¢ jest rowna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw
poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z
ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedtug warto$ci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody
odsetkowe, w sktad ktérych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w
przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w warto$ci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia
sktadnikow lokat.

Przyrost warto$ci dluznych papieréw warto$ciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu
obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.
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c)

Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkdw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg
wartos¢ aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktyw6éw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikdw w tym Dniu Wyceny.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji nabycia lub zbycia waluty ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa
kontraktu jest dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu. Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest ujemna, kontrakt
ujmowany jest w zobowigzaniach bilansu.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty
walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji.
Transakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej réwnej
zeru, natomiast wynik odnosi sie w r6znice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdélnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo w wysokosci nie
wyzszej niz:

. 4,0% dla jednostek uczestnictwa typu A

. 3,5% dla jednostek uczestnictwa typu S

. 3,0% dla jednostek uczestnictwa typu T

w skali roku, liczonego jako 365 dni, Sredniej rocznej wartosci aktywdw Subfunduszu reprezentujacej poszczegolne typy
jednostek uczestnictwa. Na koszty limitowane w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa. Platnosci z tytutu kosztow
limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywéw Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw majgtkowych,
prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciagnietych
przez Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia natozone przez
whasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty
stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest
zobowigzany do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy
administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operaciji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajg sie
regularne sesje na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

1. Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegolnosci: akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych, diuznych papieréw
wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna wartos¢
godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granicg) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw
zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej
trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamknigecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b)  jezeli Dzienh Wyceny jest réwnoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow
nie zawarto zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo
wartosc;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
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skorygowanej w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za
wiarygodnie oszacowanag wartos¢ godziwg danego sktadnika aktywow notowanego na aktywnym rynku
uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu
wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skladnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg Subfunduszu i
praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg,
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem
ze Subfundusz moze dokonywac transakcji na tym rynku. W przypadku, gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt
notowany najwczesnie;.

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

a) listw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych diuznych papieréw warto$ciowych — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikdw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu;

b)  jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica — wedlug wartosci godziwej ustalonej jako warto$¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez
odpowiednio Subfundusz instytucje wspélnego inwestowania do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero
zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na wartosé
godziwg powstatych miedzy datg ogtoszenia a Dniem Wyceny, (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta
sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron
internetowych pobieranych o 23:00. W przypadku braku informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek
uczestnictwa , wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzen majacych
istotny wptyw na wartos¢ godziwa);

c) depozytéw bankowych — wedlug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

d) praw poboru — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczeg6lnosci w przypadku podania do
publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej;

e) praw do akcji — wedtug wartosci godziwej, o ktoérej mowa w pkt 8, w szczeg6lnosci w oparciu o ostatnig z cen,
po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow warto$ciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw
na ich wartos¢ rynkowa;

f) kontraktéw terminowych - wedtug wartosci godziwej metodg okreslajaca stan rozliczen Subfunduszu i jego
kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

g) dluznych papieréow wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku, gdy
wbudowane instrumenty pochodne s $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢ jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to wartos¢ wycenianego
papieru stanowi sume wyceny dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczeg6lnych instrumentéw
pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe
zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od
dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np.
Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters;

h)  skfadnikéw lokat innych niz w podpunktach a) - g) — wedtug wartosci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg
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denominowane i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacq tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywOw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem;

b) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie skltadnika, w szczegoélnosci o podobnej konstrukciji
prawnej i celu ekonomicznym.

9. Papiery wartosciowe nowej emisji, ktére sg dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét, zgodnie z
warunkami emisji okreslonymi w szczegolnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie
obowigzujacymi przepisami prawa bedzie dokonywany na rynku regulowanym traktowane sg jako papiery, dla
ktorych trudno jest okresli¢, czy powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego. Takie papiery wyceniane
sg wedtug wartosci godziwej wyznaczonej zgodnie z pkt 8.

10. Wartos$¢ aktywow netto dla poszczegdlnych typéw jednostek obliczana jest w nastepujacy sposob: WAN A (warto$é
aktywow netto dla jednostek typu A) jest to WAN A z poprzedniego dnia wyceny powigkszona o obroty na
kapitatach dotyczacych typu jednostki A oraz o udziat jednostek typu A we wzroscie lub spadku wartosci aktywow
(bez uwzgledniania biezacych kosztéw limitowanych) pomniejszona o koszty wedtug odpowiedniej stawki optaty za
zarzadzanie dla danego typu jednostki za dzien od ostatniego Dnia Wyceny do dnia biezacego. Analogicznie
obliczana jest WAN dla pozostatych typow jednostek.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjgecia zatozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do
zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb
na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w ktérym dokonano zmiany i okresach przysziych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Wartos¢ godziwa skladnikdw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikéw lokat.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku 0,34% aktywéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2009 odpowiednio 0,23%). W zmiennym otoczeniu rynkowym
wystepuje niepewnos$é, iz dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga r6zni¢ sie od wartosci, jakie
zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych
sktadnikéw aktywéw sa mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.
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Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Warto $¢ na dzien Warto $¢ na dzien
Naleznosci Subfunduszu 31.12.2010 . 31.12.2009 r.
(w tys. zh) (w tys. zh)

Z tytutu zbytych lokat 34 004 33242
Z tytutu dywidendy 3979 3223
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 35 146 368 933
Pozostate, w tym: 19 970 615
Z tytutu rozliczonych transakcji sprzedazy papieréw wartosciowych 19944 -
Razem 93 099 406 013

Nota 3. Zobowi gzania Subfunduszu

Warto $¢ na dzien Warto $¢ na dzien
Zobowi gzania Subfunduszu 31.12.2010 . 31.12.2009 r.
(w tys. zh) (w tys. zh)

Z tytutu nabytych aktywow 16 589 28 023
Z tytutu instrumentéw pochodnych - 817
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 325 252
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 43 233 376 459
Pozostate zobowigzania, w tym: 10 410 10 528
- zobowigzanie wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 9274 9514
Razem 70 557 416 079

Nota 4. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

31.12.2010 .

Warto $¢ na dzie h
bilansowy w danej

Warto ¢ na dzie h
bilansowy w walucie

Struktura srodkdw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta walucie sprawozdania
W tys.) finansowego
ys. (w tys. zh)
I. Banki 5110
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 3208 3208
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 92 365
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 0 0
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. uUsD 519 1537
31.12.2009 r.
Warto $¢ na dzien 'Warto 86 na dZie.ﬁ
. P bilansowy w danej bilansowy w wal_ume
Struktura srodkdw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta walucie sprawozdania
W tys.) finansowego
yS. (w tys. zh)
1. Banki 12 666
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 6171 6171
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzK 1435 223
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 570 2343
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 1137 2175
5. Bank Handlowy w Warszawie S.A. uUsD 615 1754
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01.01.2010r. - 31.12.2010 r.

Warto $¢ na
P . . . . P Warto $¢ na 31.12.2010 r. w
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkdéw pieni eznych -

RV . - . 31.12.2010r. w walucie
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Waluta dane;j walucie sprawozdania
subfunduszu (w tys.) finansowego

(w tys. zt)
I Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 19 845
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 6 201 6 201
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzK] 8 006 1265
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 1692 6 701
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP| 36 165
5. Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF| 34 568 491
6. Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY] 1690 3249
7. Bank Handlowy w Warszawie S.A. USD 598 1773
01.01.2009 . - 31.12.2009 .
Warto $¢ na

P . . . . P Warto $¢ na 31.12.2009 r. w
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkdéw pieni eznych .

AT . - . 31.12.2009 r. w walucie
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Waluta danej walucie sprawozdania
subfunduszu (w tys.) finansowego

(w tys. zt)
I Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 20 302
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 9736 9736
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. AUD 6 15
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CAD 4 11
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 28 7
5. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzK 9 969 1549
6. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EEK 272 71
7. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 1166 4790
8. Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 26 120
9. Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 24 504 372
10. Bank Handlowy w Warszawie S.A. NOK 8 4
11. Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 1450 2773
12. Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 275 784
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Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowe;j

(1 . 1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
zostal zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o stalym oprocentowaniu

podzielonych wg okresu pozostajacego na dzien 31 grudnia 2010 r. do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

31.12.2010 .
(w tys. z})

Do 1
miesi gca

Od1
miesi gca do
3 miesi ecy

Od 3
miesi ecy do
6 miesi ecy

Od 6
miesi ecy do
1 roku

Od 1 roku
do 3 lat

Powy zej
3 lat

Razem

Transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu, z tego o
okresie do wykupu:

62 930

62 930

Sktadniki lokat notowane
na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku

9814

9814

Pozostate aktywa

Razem aktywa obci gzone
ryzykiem warto $ci
godziwej wynikaj acym ze
stopy procentowej

62 930

9814

72744

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

2,13%

0,33%

2,46%

31.12.2009 .
(w tys. zt)

Dol
miesi gca

Od 1
miesi gca do
3 miesi ecy

Od 3
miesi ecy do
6 miesi ecy

Od 6
miesi ecy do
1 roku

Od 1 roku
do 3 lat

Powy zej
3lat

Razem

Transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu, z tego o
okresie do wykupu:

140 806

140 806

Skifadniki lokat notowane
na aktywnym rynku

116 920

116 920

Sktadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku

Pozostate aktywa

Razem aktywa obci azone
ryzykiem warto $ci
godziwej wynikaj acym ze
stopy procentowej

140 806

116 920

257 726

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

4,12%

3,42%

7,54%

(1 .2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan subfunduszu ryzykiem przeptywéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy
procentowej zostatl zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentdw o charakterze dluznym o zmiennym
oprocentowaniu, wg podzialu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany
oprocentowania).

Nie dotyczy.
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(2) Ryzyko Kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzieh bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w
podziale na kategorie bilansowe:

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdinych kategorii aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku

sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikdw lokat o charakterze dtuznym.

31.12.2010r. 31.12.2009 .
31.12.2010. Procentowy udziat 31.12.2009r. Procentowy udziat
(w tys. z}) w aktywach (w tys. z}) w aktywach
ogotem ogotem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5110 0,17% 12 666 0,37%
Naleznosci, w tym: 93 099 3,15% 406 013 11,87%
Nalezn_oéci z tyt. zawartych transakcji sprzedazy 34004 1,15% 33242 0.97%
sktadnikow lokat
gransakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony 62 930 2.13% 140 806 4.12%
0 odkupu
Skiadniki lokat o charakter.ze diuznym notowane } } 116 920 3.42%
na aktywnym rynku, w tym:
Diuzne instrumenty finansowe emitowane badz
gwarantowane prz)(/ez Skarb Panstwa lub NBaIE’ ) ) 116 920 3,42%
Listy zastawne - - - -
Inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa badz NBP - - - -
instrumenty o charakterze dtuznym
Skiadniki lokat o charakterze diuznym . 9814 0.33% } }
nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
Dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz ) ) ) )
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP
Listy zastawne - - - -
Inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa badz NBP - - - -
instrumenty o charakterze dtuznym
Razem aktywa Subfunduszu obci azone 170 953 5.78% 676 405 19,78%
ryzykiem kredytowym

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig
powyzej 5% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Nie dotyczy.

(3) Ryzyko walutowe
(3 . 1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zt) aktywéw i zobowigzan
wyrazonych w walutach obcych.

31.12.2010r. 31.12.2009 .
31.12.2010. Procentowy udziat 31.12.2009r. Procentowy udziat
(w tys. zt) w aktywach (w tys. zt) w aktywach
ogotem og6tem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1902 0,06% 6 495 0,19%
Naleznosci 34 267 1,16% 19 068 0,56%
tsyl:]tle'ldmkl lokat notowane na aktywnym rynku, w 732 485 24.79% 857 572 25.08%

Dluzne papiery wartosciowe - - - -
\/Svkt*?r?]r'"kl lokat nienotowane na aktywnym rynku, 143 0,01% 4372 0.12%

Dluzne papiery wartosciowe - - - -
Razem Aktywa Subfunduszu obci azone 768 797 26,02% 887 507 25.95%
ryzykiem walutowym
Zobowi gzania obci gzone ryzykiem 6198 0.21% 11 957 0.35%
walutowym
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(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat.

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa poszczego6lnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegéine waluty.

31.12.20107r. 31.12.2009 .
31.12.2010. Procentowy udziat 31.12.2009 r. Procentowy udziat
(w tys. zt) w aktywach (w tys. zt) w aktywach
og6tem og6tem
Akcje
CzZK 23 866 0,81% 64 861 1,90%
EUR 211 645 7,17% 398 786 11,67%
GBP 35 827 1,21% 2161 0,06%
HUF 41 255 1,40% 42 337 1,24%
RUB 44 189 1,49% 22 051 0,64%
TRY 283 063 9,58% 275728 8,06%
USD 14 794 0,50% 35 462 1,04%
Kwity depozytowe
EUR 10 738 0,36% 7 054 0,21%
UsD 67 108 2,27% 13 363 0,39%
Prawa poboru
RUB | 143 | 0,01% | 141 0,00%
(4) Poziom obci azenia aktywow i zobowi gzan Subfunduszu ryzykiem ptynno  $ci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé¢ dostatecznych srodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw nastapi
na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz
codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére z lokat
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé
w stanie zby¢ w krétkim terminie tych sktadnikéw lokat, w wartosci odpowiadajgcej ich oszacowanej warto$ci godziwe;.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2009 roku Subfundusz
nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowi gzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu
Warto $¢€ na Warto $¢€ na
Transakcje przy zobowi azaniu si @ subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 31.12.2010 . 31.12.2009 .
(w tys. zt) (w tys. zh)
I. Transakcje przy zobowi gzaniu si @ drugiej strony do odkupu, w tym: 62 930 140 806
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i ) )
ryzyk
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw ) )
whasnosci i ryzyk
3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i 62 930 140 806

nie nastepuje przeniesienie na subfundusz ryzyk

Il. Transakcje przy zobowi gzaniu si @ subfunduszu do odkupu, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci
i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw
whasnosci i ryzyk

3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci
i nie nastepuje przeniesienie na drugq strone ryzyk

Nota 8. Kredyty i po zyczki

Nie dotyczy.
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Nota 9. Waluty i r6 znice kursowe

31.12.2010r.
Walutowa struktura pozycji bilansu \Valuta t:ﬂ/;r:ts?;v(; r\)\?(;j:rl%jn biY;/r?;t(;)V\/éf(\?vatS:.iig
walucie (w tys.)
Aktywa PLN 2 956 346
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 5110
PLN 3208 3208
EUR 92 365
TRY 0 0
USD 519 1537
Naleznosci PLN 93 099
PLN 58 831 58 831
CAD 1 2
CHF 83 263
CzK 89 14
EUR 1177 4661
TRY 15 244 29 310
usb 6 18
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 62 930
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 2 785 250
PLN 2 052 765 2 052 765
CzK 151 051 23 866
EUR 56 153 222 383
GBP 7799 35827
HUF 2904 055 41 255
RUB 455 557 44 189
TRY 147 222 283 063
USD 27 631 81 902
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 9 957
PLN 9814 9814
RUB 1474 143
Zobowi gzania PLN 70 557
PLN 64 359 64 359
EUR 1238 4903
TRY] 457 878
USD| 141 417
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

31.12.2009 r.
T Warto $¢ na dzie_r’u Warto $¢ na dzien
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bllansowy w danej bilansowy (w tys. z})
walucie (w tys.)

Aktywa PLN 3420 231

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 12 666
PLN 6171 6171
CzK 1435 223
EUR 570 2343
TRY 1137 2175
USD 615 1754

Naleznosci PLN 406 013
PLN 386 945 386 945
CAD 0 1
CHF 83 230
CzK 26 171 4067
EEK 19 5
EUR 2234 9177
TRY 2914 5571
USD 6 17

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 140 806

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 2852421
PLN 1994 849 1994 849
CzK 417 381 64 861
EUR 97 758 401 609
GBP 470 2161
HUF 2791 205 42 337
RUB 232116 22 051
TRY 144 202 275728
USD 17 130 48 825

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 8325
PLN 3953 3953
EUR 1030 4231
RUB 1484 141

Zobowi gzania PLN 416 079
PLN 404 122 404 122
EUR 1281 5261
GBP 90 412
usD 2 205 6284
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01.01.2010r. - 31.12.2010 r.

Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

Dodatnie i ujemne ré znice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

Sktadniki lokat

Dodatnie r6 zn

ice kursowe

Ujemne ré znice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje 21 280 3751 -
Prawa poboru - 3 - -
Warranty subskrypcyjne - - - -
Kwity depozytowe 1918 - 202
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
Razem 1918 21283 3751 202
26.11.2010r. - 31.12.2010 r.
Dodatnie i ulemne ré znice kursowe w przekroju lokat funduszu
Skiadniki lokat Dodatnie r6 znice kursowe Ujemne ré znice kursowe
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 535 - - 12 570
Prawa poboru - 3 -
Kwity depozytowe - - - 668
Dluzne papiery wartosciowe - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - -
Razem 535 3 - 13 238
01.01.2010r.-25.11.2010 r.
Dodatnie i ulemne ré znice kursowe w przekroju lokat funduszu
Skiadniki lokat Dodatnie r6 znice kursowe Ujemne ré znice kursowe
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - 33850 4286 -
Prawa poboru - 0 - -
Kwity depozytowe 1918 466 - -
Dluzne papiery wartosciowe - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
Razem 1918 34 316 4 286 -
01.01.2009 r. - 31.12.2009 r.
Dodatnie i ujemne ré znice kursowe w przekroju lokat subfunduszu
Skiadniki lokat I?odatnie ré 2nice. kursowe ‘ Ujemne r6 inic? kursc.>we
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 131 382 - - 86 467
Kwity depozytowe 7670 - - 325 449
Diuzne papiery wartosciowe - - 278 -
Certyfikaty inwestycyjne 1552 - - 1001
Razem 140 604 - 278 412 917
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzie i bilansowy kurs w stosunku do zt waluta

1. Dolar amerykanski 2,9641 usD
2. Dolar kanadyjski 2,9691 CAD
3. Euro 3,9603 EUR
4. Forint wegierski 1,4206 100 HUF
5. Frank szwajcarski 3,1639 CHF
6. Funt brytyjski 4,5938 GBP
7. Korona czeska 0,1580 CzK
8. Liraturecka 1,9227 TRY
9. Rubel rosyjski 0,0970 RUB

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

01.01.2010r. - 31.12.2010 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

zysku (straty) ze zbycia

lokat z wyceny aktywoéw
(w tys. zh) (w tys. zt)
1. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 190 666 210 694
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 8 300 (3134)
Razem 198 966 207 560
26.11.2010r.-31.12.2010 r.
Warto $¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)

niezrealizowanego zysku

lokat z wyceny aktywow
(w tys. zt) (w tys. zh)
1. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 61 982 13 795
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 9 2
Razem 61 991 13 797
01.01.2010r.-25.11.2010 r.
Warto $¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

zysku (straty) ze zbycia

niezrealizowanego zysku

lokat z wyceny aktywéw
(w tys. z}) (w tys. zh)
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 128 684 196 899
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 8291 (3 136)
Razem 136 975 193 763

01.01.2009 r. — 31.12.2009 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku

lokat z wyceny aktywéw
(w tys. zh) (w tys. zt)
1. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (309 932) 1282 296
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 6 754 7 900
Razem (303 178) 1290 196
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

Nota 11. Koszty subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z czesci statej.

wragoszone da T s ) | BBIST | Sivmmer | mooany | ARt
Czes¢ stata wynagrodzenia 110 606 10 730 99 876 81208
Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2010rr. 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Warto$¢ aktywéw netto na koniec roku obrotowego (w tys. zt) 2885 789 3004 152 1554 403
Warto$¢ aktywéw netto na poszczegdlne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego (w zf)
A 40,14 35,82 23,08
S 41,32 36,69 23,52
T 43,16 38,14 24,33
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

Informacja dodatkowa

A

Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za bie  zacy
okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znacz acych zdarzeniach, ktére nast apity po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz obja $nienie r6 znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporz adzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych
na sytuacj e majatkow g i finansow g, ptynno $¢ oraz wynik z operacji i rentowno $¢ subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewno sci co do mo zliwo $ci kontynuowania dziatalno $ci opis tych niepewno $ci oraz wskazanie,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi  gzane

Nie dotyczy.

Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyn acé na ocene
sytuacji maj atkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.

Informacja dotycz aca przeksztatcenia funduszu Arka BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty w subfundusz
funduszu Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty

W dniu 15 pazdziernika 2010 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata zgode na przeksztatlcenie funduszy
inwestycyjnych otwartych wymienionych ponizej, w tym funduszu Arka BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty, w
jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami pod nazwg Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny
Otwarty.
Przeksztalceniu podlegaly nastepujace fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo:

1) Arka BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty

2) Arka BZ WBK Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty

3) Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty

4) Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Otwarty

5) Arka BZ WBK Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty

6) Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty

7) Arka BZ WBK Energii Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusze inwestycyjne otwarte podlegajace przeksztaiceniu staly sie subfunduszami funduszu Arka BZ WBK Fundusz

Inwestycyjny Otwarty.

W dniu 26 listopada 2010 roku Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wpisu funduszu ARKA
BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem
589. Jednoczesnie z rejestru funduszy inwestycyjnych zostaly wykreslone fundusze inwestycyjne otwarte podlegajace
przeksztatceniu, w tym fundusz Arka BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO
Z chwilg przeksztaicenia zgodnie z zapisami Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych:
1. fundusz Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty wstapit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych otwartych
podlegajacych przeksztalceniu;

2. aktywa funduszu Arka BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty staly sie aktywami funduszu ARKA BZ WBK
Fundusz Inwestycyjny Otwarty wchodzgcymi w sktad aktywow subfunduszu ARKA BZ WBK Akcji;

3. zobowigzania funduszu Arka BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty staty sie zobowigzaniami funduszu ARKA
BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty obcigzajacymi subfundusz ARKA BZ WBK Akcji;

4. jednostki uczestnictwa funduszu Arka BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty staly sie jednostkami uczestnictwa
subfunduszu ARKA BZ WBK AKcji;

5. rejestry uczestnikow funduszu Arka BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty staty sie subrejestrami funduszu
ARKA BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

6. rejestry aktywoéw funduszu Arka BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty staly sie subrejestrami aktywow
subfunduszu ARKA BZ WBK AKcji.

7. fundusz Arka BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat wykreslony z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Przeksztalcenie funduszu Arka BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty w subfundusz funduszu ARKA BZ WBK
Fundusz Inwestycyjny Otwarty nie wymagato zmiany zasad wyceny przyjetych przez Fundusz. Zgodnie z art. 45 ust. 1
Ustawy o rachunkowosci, na dzien poprzedzajacy przeksztalcenie, sporzadzone zostato sprawozdanie finansowe funduszu
Arka BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie

dokumentacji ksiegowej z dnia 25 listopada 2010 roku.

Sprawozdanie finansowe subfunduszu ARKA BZ WBK Akcji obejmuje nastepujace informacje dotyczace rachunku wyniku z
operacji oraz zestawienia zmian w aktywach netto:

1. Dane poréwnawcze za poprzedni rok obrotowy

2. Dane za okres od 1 stycznia 2010 r. do dnia poprzedzajgcego przeksztatcenie; tj. do dnia 25 listopada 2010 r.

3. Dane za okres od dnia przeksztatcenia, tj. od dnia 25 listopada 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.

4. Dane za okres od 1 stycznia 2010 r. do dnia 31 grudnia 2010 r.

Inne

Od dnia 8 marca 2010 r. funkcje agenta transferowego funduszy inwestycyjnych Arka pemi Biuro Ustug Transferowych
BZ WBK S.A.

W dniu 30 listopada 2010 r. BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu dziatajac na
podstawie art. 240 ust 1 pkt.2) Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (DZ. U. z 2004, Nr 146, poz.
1546 z pdzn. zm.) wniosto o wydanie przez Komisje Nadzoru Finansowego zgody na przeksztalcenie funduszy
inwestycyjnych otwartych:

1) Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty
2) Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty
3) Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty

w subfundusze funduszu Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, wpisanego do rejestru funduszy
inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem RFi 589. Komisja Nadzoru Finansowego

wydata zgode na przeksztatcenie w dniu 16 marca 2011r.

BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokona przeksztatcenia funduszy inwestycyjnych otwartych, o ktérym

mowa powyzej po dacie podpisania sprawozdania finansowego, w drugim kwartale 2011r.
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citi handlowy
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., peiniacy obowiazki depozytariusza dla Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), zarzadzanego przez BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (poprzednio BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A.) i prowadzacego dziatalno$¢ jako fundusz z wydzielonymi subfunduszami:
- Arka BZ WBK Akcji,
- Arka BZ WBK Zréwnowazony,
- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,
- Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu,
- Arka BZ WBK Obligacji,
- Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy,
- Arka BZ WBK Energii,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr

249, poz. 1859), odwiadcza, ze:

dane dotyczace standéw aktywéw subfunduszu Arka BZ WBK Akcji, w szczegblnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Arka BZ WBK

Akcji za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Konrad Danklo

Marcin Szejka

Naczelnik Wydziatu Naczelnik Wydziatu
Rozliczen Papier6w Wartosciowych Obstugi Klientéw i Wsparcia
Petnomocnik Petnomocnik

SBK C 18378 SBK C 11622

Bank Handiowy w Warszawie S.A. 2 siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokosc kapitalu zakladowego wynosi 522,638,400 zlotych, kapital zostal w pelni oplacony.



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

ARKA BZ WBK ZROWNOWAZONY
Subfundusz
w ARKA BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potgczonego funduszu

ARKA BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

[ w==xx | Fundusze Inwestycyjne Arka




KPMG Audyt Telefon +48 22 528 11 00

Spétka z ograniczona Fax +48 22 528 10 09
odpowiedzialnoscia sp.k. E-mail  kpmg@kpmag.pl
ul. Chtodna 51 Internet www.kpmg.pl
00-867 Warszawa

Poland

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Arka BZ WBK
Zréwnowazony subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg
w Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz’), na ktdre skiada si¢ zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 1., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i
informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,.Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 1. nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci’”) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za
niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci
powstatych wskutek celowych dziafan lub bledéw.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Radg¢ Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadaja na nas obowigzek postepowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby
uzyskaé racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiegi rachunkowe stanowiace
podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowoddéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwiazang ze sporzadzeniem oraz
izetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
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okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewngtrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
ocene ogodlnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanow1q wystarczajacg i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie jednostkowe Arka BZ WBK Zréwnowazony
subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia rzetelnie i
jasno sytuacje majatkowa i finansowg Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2010 r., wynik z
operacji za rok obrotowy koficzacy sie tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowos$ci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Objasnienie uzupetniajgce opinig

Nie zglaszajac zastrzezen do wyrazanej opinii, zwracamy uwage, iz subfundusz Arka BZ WBK
Zréwnowazony powstal w wyniku dokonanego w dniu 26 listopada 2010 r. przeksztatcenia
funduszu Arka BZ WBK Zréwnowazony Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w subfundusz
wydzielony w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym. Sprawozdanie jednostkowe
nowopowstatego Subfunduszu, sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 r. obejmuje okres od 1
stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. Szczegétowe informacje na temat przeksztatcenia zostaly
zamieszczone w informacji dodatkowej do sprawozdania jednostkowego Subfunduszu.

W imieniu KPMG Audyt Spdétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

Biegly rewident nr 796
Czlonek Zarzadu KPMG Audyt Sp. z 0.0.,
komplementariusza spétki KPMG Audyt Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

~ Bogdan Debicki

12 kwietnia 2011 r.

Warszawa

aisla



BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

I. Wolnos$ci 16, 61-139 Poznan

telefon: (+48) 61899 73 22
fax: (+48) 6183573 21

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wria 1994 roku o rachunkoww (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.

1

223, z péniejszymi zmianami) oraz rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 200Kuro

w sprawie szczegolnych zasad rachunk@ivéunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 24®z. 1859)
Zarmd BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.Azqustawia sprawozdanie finansowe funduszu
Arka BZ WBK Zréwnowa zony subfundusz w Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Gwarty za okres

(0]

1.

5.

6.

d 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 rokorebbejmuije:

Zestawienie lokat wedtug stanu na dz81 grudnia 2010 roku wykazige sktadniki lokat subfunduszu w
wysokasci 2 465 889 tys. zt.

Bilans subfunduszu spaidzony na dzié 31 grudnia 2010 roku wykazigy aktywa netto i kapitaty w
wysokaici 2 554 172 tys. zt.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 styczfiE02oku do 31 grudnia 2010 roku wykamyj dodatni
wynik z operacji w kwocie 255 812 tys. zt.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres og/dzsia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku wykaeej
zmniejszenie wartei aktywow netto subfunduszu w wyscko25 044 tys. zi.

Noty objaniajace.

Informacg dodatkovy.

W dniu 26 listopada 2010 roku ngsito przeksztatcenie funduszu Arka BZ WBK Zréwnaway Fundusz
Inwestycyjny Otwarty w subfundusz funduszu Arka BYBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Z chwil

p

rzeksztalcenia fundusz Arka BZ WBK Fundusz Inwegtyy Otwarty wsipit w prawa i obowdzki funduszy

inwestycyjnych otwartych podlegayych przeksztatceniu, w tym funduszu Arka BZ WBKré&nowaony

F

undusz Inwestycyjny Otwarty.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane ioae funduszu Arka BZ WBK Zréwnowany Fundusz
Inwestycyjny Otwarty przeksztalconego w Arka BZ WBKindusz Inwestycyjny Otwarty subfundusz Arka BZ
WBK Zréwnowaony.

S

zczegOtowe informacje dotygze przeksztalcenia zostaly zaprezentowane w phkif@maciji dodatkowej do

niniejszego sprawozdania.

L ex] [Z wes=x | Fundusze Inwestycyjne Arka

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w catosci)



W imieniu BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjhy8.A.

Jacek Marcinowski Krzysztof Cztapowski Wanda Rogowska
Prezes Zawgu Cztonek Zarzdu Cztonek Zarzdu

Aleksandra Juszczyk

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych funduszy

Data: 12 kwietnia 2011 r.

WELER] [Z wwmsxx | Fundusze Inwestycyjne Arka

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w catosci)



Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Zréwnowazony Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Zréwnowazony Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

31.12.2010 .

31.12.2009 .

Sktadniki lokat Warto é6 wediug Warto $¢ wedtug | Procentowy Warto é6 wediug Warto $¢ wedtug | Procentowy
’ wyceny na udziat w ) wyceny na udziat w
ceny nabycia A ceny nabycia R
dzien bilansowy aktywach dzien bilansowy aktywach
(w tys. zh) . (w tys. zt) .
(w tys. zt) ogoétem (w tys. zt) ogo6tem

1. Akcje 1507 630 1668 849 63,71% 1484 755 1667 140 61,73%
2. Warranty subskrypcyjne - - - - - -
3. Prawa do akcji - - - - - -
4. Prawa poboru - 92 0,00% - 90 0,00%
5. Kwity depozytowe 23 920 34 133 1,30% 33452 25972 0,96%
6. Listy zastawne 85 000 85 425 3,26% 85 000 84 398 3,12%
7. Dhuzne papiery wartosciowe 637 554 676 216 25,82% 708 733 736 227 27,26%
8. Instrumenty pochodne - 1174 0,05% - 3375 0,13%
9. Udzialy w spétkach z ograniczong } : } } : }
odpowiedzialno$cig

10. Jednostki uczestnictwa - - - - - -
11. Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
12. Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspdlnego inwestowania - - - - - -
majace siedzibe za granica

13. Wierzytelnosci - - - - - -
14. Weksle - - - - - -
15. Depozyty - - - - - -
16. Waluty - - - - - -
17. Nieruchomosci - - - - - -
18. Statki morskie - - - - - -
19. Inne - - - - - -
Razem 2254104 2 465 889 94,14% 2311940 2517 202 93,20%




2) Tabele uzupeiniaj ace

Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Zréwnowazony Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

Warto $¢ Warto s¢
wedtug Procentowy
Kraj siedziby wediug wyceny na udziat
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba p ceny L7
emitenta nabycia dzien w aktywach
Wt )s/ 20 bilansowy ogodtem
¥S. (W tys. zt)
Akcje - Razem 94 641 279,48402 1507 630 1668 849 63,71%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 93 174 669,48402 1502 692 1665 839 63,59%
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
1. AGORA SA. o m’wa’any Wartosciowych w 3074930 Polskap P 113725 80 256 3,06%
9 Y Warszawie S.A.
2. AKENERJI ELEKTRIK Aktywny rynek | Istanbul Stock . o
URETIM A.S. regulowany Exchange 3159 416,793 | Turcja 16 465 21929 0,84%
3. AKSA AKRILIK KIMYA Aktywny rynek | Istanbul Stock . o
SANAYIIA.S. regulowany Exchange 863 951 | Turcja 5779 6163 0.24%
4. ALARKO HOLDING A.s. | Aktwny rynek | Istanbul Stock 0,619 | Turcja ; 0 0,00%
regulowany Exchange
Aktywny rynek Gielda papierow Rzeczpospolita
5. AMREST HOLDINGS SE ywny 1y Wartosciowych w 447 354 posp 34 189 38 025 1,45%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
6. ANADOLU HAYAT Aktywny rynek | Istanbul Stock ’
EMEKLILIK A.S. regulowany Exchange 956 588 | Turcja 8634 9858 0,38%
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
7. APATOR S.A. Warto$ciowych w 280 028 5029 5377 0,21%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
8. ASYA KATILIM BANKASI | Aktywny rynek | Istanbul Stock 2145975 | Turcja 15 654 11718 0,45%
A.S. regulowany Exchange
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
9. BANK BPH S.A. Warto$ciowych w 941 268 163 922 66 830 2,55%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw .
10. BANK HANDLOWY W Aktywny rynek Wartosciowych w 311 121 Rzeczpospolita 22 748 29 090 111%
WARSZAWIE S.A. regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
11. BANK POLSKA KASA Aktywny rynek Wartosciowych w 211 975 Rzeczpospolita 40 299 37943 1,45%
OPIEKI S.A. regulowany - Polska
Warszawie S.A.
12. BOYNER BUYUK Aktywny rynek | Istanbul Stock ’
MAGAZACILIK A.S. regulowany Exchange 689187 | Turcja 3790 549 021%
13. CIMSA CIMENTO
SANAYI VE TICARET Aktywny rynek | Istanbul Stock 563079 | Turcja 11 052 10 826 0,41%
AS regulowany Exchange
Gielda Papieréw
14. CINEMA CITY Aktywny rynek | 2 togciowych w 663 714 | Holandia 18515 29 933 1,14%
INTERNATIONAL N.V. regulowany X
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papier6w Rzeczpospolita
15. COMARCH S.A. Warto$ciowych w 642 525 54 663 53972 2,06%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
16. DOGAN SIRKETLER Aktywny rynek | Istanbul Stock ’ :
GRUBU HOLDING A.S. | regulowany Exchange 0377 | Turcja 0 0,00%
17. DOGAN YAYIN Aktywny rynek | Istanbul Stock ’ : o
HOLDING A.S. regulowany Exchange 0,359 | Turcja 0 0,00%
Gietda Papieréw .
18. E(;HO INVESTMENT ﬁektz‘l’g’\:a’a;y”ek Wartosciowych w 5756 243 Eélesizaposmhta 26 857 27 630 1,05%
T 9 Y Warszawie S.A.
19. ECZACIBASI YATIRIM
HOLDING ORTAKLIGI | Akbwny rynek | Istanbul Stock 0,082 | Turcja ; 0 0,00%
AS. regulowany Exchange
20. EMLAK KONUT
GAYRIMENKUL YATIRIM ﬁektz‘l’g’\:a’a;y”ek 'Esiigg‘r‘]' imc" 10 203 643 | Turcja 36028 38 845 1,48%
ORTAKLIGI A S. 9 Y 9
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
21. ENEA SA. Aty Wartosciowych w 1678716 | L2PCEPOSP 26 859 39 786 1,52%
9 Y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
22. EUROCASH S.A. ywny ry Wartosciowych w 583 687 posp 1841 15 182 0,58%
regulowany Polska

Warszawie S.A.




Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Zréwnowazony Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

Warto $¢ Warto s¢
wedtug Procentowy
Kraj siedzib wediug wyceny na udziat
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba J S| Y ceny yeeny.
emitenta nabvcia dzien w aktywach
Y bilansowy ogotem
(w tys. zt) W ys. 2i)
23. FABRYKA Aktvwny rvnek Gietda Papieréw Rzecznospolita
KOSMETYKOW Aty Wartosciowych w 203 861 | 22 EPOSP 2248 2648 0,10%
POLLENA-EWA S.A. 9 v Warszawie S.A.
24. FORTUNA
ENTERTAINMENT Artywnly Iynek | Prague Stock 695 073 | Holandia 11816 11388 0,43%
GROUP N.V. 9 Y 9
25. GIELDA PAPIEROW Aktywny rvnek Gietda Papieréw Rzeczposnolita
WARTOSCIOWYCHW | ] m’wa’any Wartosciowych w 147 748 Polskap P 6796 7240 0,28%
WARSZAWIE S.A. 9 Y Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
26. S;OBE TRADE CENTRE ﬁektz‘l’g’\:a’a;y”ek Wartosciowych w 2620 241 Eélesizaposmhta 63 472 64 196 2,45%
T 9 Y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
27. GRUPA LOTOS S.A. ool Wartosciowych w 216 327 | pZREPOSP 6273 7863 0,30%
g v Warszawie S.A.
28. HACI OMER SABANCI Aktywny rynek | Istanbul Stock . o
HOLDING A.S. regulowany Exchange 4539 937,168 | Turcja 30 049 62 848 2,40%
29. INTERNATIONAL .
PERSONAL FINANCE | Akwny rynek | London Stock 700 878 | WVielka 7226 13951 0,53%
PLC regulowany Exchange Brytania
30. JERONIMO MARTINS | AKBWNY rynek 1 i Eronext 1001 984 | Portugalia 17 183 45 237 1,73%
regulowany
Aktvwny rvnek Gietda Papieréw
31. KERNEL HOLDING S.A. re mvyany Wartosciowych w 202 049 | Luksemburg 13 493 15 053 0,57%
9 Y Warszawie S.A.
32. KOC HOLDING AS. Aktywny rynek | Istanbul Stock 0,780 | Turcja ; 0 0,00%
regulowany Exchange
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
33. KOELNER S.A. ywny 1y Wartosciowych w 870 993 posp 11 236 12 368 0,47%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
34. II'_UBELSKI WFGIEL Aktywny rynek Wartosciowych w 230 678 Rzeczpospolita 17 782 25 375 0.97%
BOGDANKA" S.A. regulowany . Polska
Warszawie S.A.
35. NARODOWY FUNDUSZ Aktvwny rynek Gietda Papieréw Rzeczpospolita
INWESTYCYJINY EMPIK | 2 ﬁ‘l"év\)’any Wartosciowych w 1212918 Polskap P 16 140 25168 0,96%
MEDIA & FASHION S.A. 9 Y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
36. NETIA S.A. Warto$ciowych w 2937 885 7 461 15 277 0,58%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
37. ORBIS S.A. Warto$ciowych w 3011948 118 505 123 490 4,71%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
38. OTP BANK Aktywny rynek | Budapest Stock 471 246 | Wegry 21869 33606 1,28%
regulowany Exchange
Aktywny rvnek Gielda Papieréw
39. PLAZA CENTERS N.V. ywny ry Warto$ciowych w 2 459 439 | Holandia 15 488 12 051 0,46%
regulowany :
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
40. POLSKI KONCERN Aktywny rynek Wartosciowych w 5177 448 Rzeczpospolita 5747 8491 0.32%
MIESNY DUDA S.A. regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw .
41. POLSKI KONCERN Aktywny rynek - Rzeczpospolita
NAFTOWY ORLEN S.A. | regulowany Wartosciowych w 113697 | poiska 4281 5207 0,20%
Warszawie S.A.
42. POWSZECHNA KASA Aktvwny rynek Gielda Papieréw Rzeczpospolita
OSZCZEDNOSCI BANK | ﬁ‘l"év\)’any Wartosciowych w 1521 622 Polskap P 46 648 65 962 2,52%
POLSKI S.A. 9 y Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
43. POWSZECHNY ZAKLAD Aktywny rynek Wartosciowych w 415 528 Rzeczpospolita 142 051 147 720 5 64%
UBEZPIECZEN S.A. regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
44. RADPOL S.A. Warto$ciowych w 666 290 4633 6510 0,25%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
45. RAFAKO S.A. requlowan Wartosciowych w 3279 228 Polska 9953 43 942 1,68%
9 Y Warszawie S.A.
46. RAIFFEISEN .
INTERNATIONAL BANK- | AKYWIY tynek | Viefina Stock 31516 | Austria 2034 5117 0,20%
HOLDING AG 9 Y 9
47. RHIAG Aktywny rynek | Vienna Stock 412 153 | Austria 38026 48111 1,84%

regulowany

Exchange




Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Zréwnowazony Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

Warto $¢ Warto ¢
wediug wedtug Procentowy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj ;led2|by ceny wyceny na udziat
emitenta nabvcia dzien w aktywach
A bilansowy ogodtem
(w tys. zt) W ys. 2i)
Aktywny rvnek MICEX - Moscow
48. SBERBANK OAO ywny 1y Interbank Currency 8 741 261 | Rosja 78 952 88 487 3,38%
regulowany
Exchange
49. SEKERBANK T.AS. Aktywny rynek | Istanbul Stock 0,900 | Turcja 0 0 0,00%
regulowany Exchange
Aktywny rynek Gielda Eapier()w Rzeczpospolita
50. STALPRODUKT S.A. requlowan Warto$ciowych w 10 671 Polska 4518 2946 0,11%
9 Y Warszawie S.A.
51. TRAKYA CAM SANAYII Aktywny rynek | Istanbul Stock 4632 971,240 | Turcja 14 463 28 327 1,08%
AS. regulowany Exchange
52. TURCAS Aktywny rynek | Istanbul Stock . : o
PETROLCULUK A.S. regulowany Exchange 0,323 | Turcja 0 0.00%
53. TURK EKONOMI Aktywny rynek | Istanbul Stock . : o
BANKASI A.S. regulowany Exchange 0,968 | Turcja 0 0.00%
54. TURK HAVA YOLLARI Aktywny rynek | Istanbul Stock 7835967 | Turcja 86 097 81358 3.11%
AS. regulowany Exchange
55. WIENERBERGER AG Aktywny rynek | Vienna Stock 1591 188 | Austria 71051 90 050 3,44%
regulowany Exchange
56. YAPI VE KREDI Aktywny rynek | Istanbul Stock . o
BANKASI A.S. regulowany Exchange 3958 518,87502 | Turcja 21152 36 990 1,41%
Il. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 1466 609 4938 3010 0,12%
1. DRAGON-UKRAINIAN
PROPERTIES & 'r'?lke%"‘"&)l’oxg‘:k 'é‘)’(’;ggz Set°°k 883 996 | Wyspa Man 2859 2843 0,11%
DEVELOPMENT PLC 9 y 9
2. LANDKOM Aktywny rynek | London Stock o
INTERNATIONAL PLC | nieregulowany | Exchange 582613 | Wyspa Man 2079 167 0,01%
Ill. Nienotowane na aktywnym rynku 1 0 0 0,00%
Nienotowane Rzeczpospolita
1. PIA PIASECKI S.A. na rynku nie dotyczy 1 posp 0 0 0,00%
Polska
aktywnym
iy Warto $¢
aigﬁjsc wedtug Procentowy
. . Kraj siedziby 9 wyceny na udziat
Prawa poboru Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ; ceny 7
emitenta nabycia dzien w aktywach
w ty)s/ 21) bilansowy ogotem
' (w tys. zb)
Prawa poboru - Razem 5270 458 - 92 0,00%
I. Nienotowane na aktywnym rynku 5270 458 - 92 0,00%
Nienotowane .
1. MCI MANAGEMENT S.A. h Rzeczpospolita : o
(PLMCIMG00079) :;Elljtywnym nie dotyczy 2235229 Polska 0 0,00%
Nienotowane .
2. MCI MANAGEMENT S.A. h Rzeczpospolita : o
(PLMCIMG00095) :;Elljtywnym nie dotyczy 2235229 Polska 0 0,00%
Nienotowane
3. SBERBANK OAO na aktywnym nie dotyczy 800 000 | Rosja - 92 0,00%
rynku




Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Zréwnowazony Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

Warto $¢ Warto ¢
wediug wedtug Procentowy
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj ;led2|by ceny wyceny na udziat
emitenta nabvcia dzien w aktywach
Wt )s/ 20 bilansowy ogo6tem
¥S. (w tys. zt)
Kwity depozytowe — Razem 642 455 23920 34133 1,30%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 307 418 6 925 11 270 0,43%
1. BANK OF Aktywny rynek | London Stany o
GEORGIA GDR regulowany International 70212 Zjednoczone 1182 4204 0,16%
2. HALYK SAVINGS BANK | Aktywny rynek | London Stany o
OF KAZAKHSTAN GDR regulowany International 237 206 Zjednoczone 5793 7066 0.27%
Il. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 335037 16 995 22 863 0,87%
1. CENTRENERGO Aktywny rynek | Frankfurter Stany o
SPONS ADR nieregulowany | Wertpapierbdrse 28 988 Zjednoczone 2005 1476 0,06%
2. CREATIV INDUSTRIAL Aktywny rynek | Frankfurter Stany o
GROUP GDR nieregulowany | Wertpapierbdrse 115000 Zjednoczone 3632 5101 0,19%
3. DNIPROENERGO ADR | Akwnyrynek | Frankiurter 5824 | SN 1136 535 0,02%
nieregulowany | Wertpapierborse Zjednoczone
4. MOTOR-SICH JSC GDR | AKIWNY rynek | g0 stigart 149 683 | Stany 9508 15 413 0,59%
nieregulowany Zjednoczone
5. UKRTELECOM GDR Aktywny rynek | Frankfurter 35542 | S 714 338 0,01%
nieregulowany | Wertpapierborse Zjednoczone
Warto $¢
Warto$¢ | wedtug Procen-
. . s wedtug wyceny towy
Listy zastawne Rodzaj Nazwa Emitent siefirzai]b Termin owri)rsgrll(-l Rodzaj Podstawa ngnﬁzglrsm; Liczba ceny na dzien udziat
Y rynku rynku emitent); wykupu tgwania listu emisji (w z4) nabycia bilan- w
(w tys. sowy aktywach
zh) (w tys. ogbtem
zt)
Listy zastawne — Razem 85 000 85 000 85 425 3,26%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 60 000 60 000 60 210 2,30%
Ustawa z dnia
Regulowany 29 sierpnia
1. PEKAO BANK | Aktywny Rynek EzErlfl:\O Rzecznosnolita 1997r. 0
HIPOTECZNY | rynek Pozagiel- Hinot Polsk posp 2011-03-28 | zmienne |hipoteczny [listach 60 000 000,00 60 000 60 000 60 210 2,30%
S.A. LZI03 regulowany |dowy Bond Ipoteczny Poiska zastawnych i
S.A.
ISpot bankach
hipotecznych
1. Nienotowane na rynku aktywnym 25 000 25000 25215 0,96%
Ustawa z dnia
29 sierpnia
1. BRE BANK Nienotowane BRE Bank Rzecznospolita 1997r. 0
HIPOTECZNY | narynku nie dotyczy | Hipoteczny Polskap P 2011-04-28 | zmienne |hipoteczny [listach 25 000 000,00 25 000 25 000 25215 0,96%
S.A. HPA3 aktywnym S.A. zastawnych i
bankach
hipotecznych




Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Zréwnowazony Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

Warto $¢
Warto $¢ wedtug Procen-

. . R . Warunki Warto $¢ wedtug wyceny towy
Dlutznt? papiery Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj S.'ted?by Te;mm oprocen- nominalna Liczba ceny na dzien udziat w
warto sciowe emitenta wykupu towania (w zh) nabycia bilanso- aktywach

(w tys. zf) wy ogbtem
(w tys.zt)
Diuzne papiery warto $ciowe - Razem 475 244 637554 676 216 25,82%
1. O terminie wykupu do 1 roku 53234 86 577 88798 3,39%
1. Obligacje 49 234 48 105 49 795 1,90%
a) Notowane na aktywnym rynku regulowanym 2714 2700 2748 0,10%
Gietda Papieréw .
Dz0811 fekmwaﬁ’“k Wartosciowych w ﬁiﬁ';.?w A Eéﬁsckép"sm'”a 2011-08-18 | zmienne | 271400000 | 2714| 2700| 2748 | 0,10%
9 Y Warszawie S.A.
b) Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 46 520 45 405 47 047 1,80%
Aktywny rynek Treasury SKARB Rzeczpospolita .
Wz0911 nieregulowany BondSpot Poland | PANSTWA Polska 2011-09-24 | zmienne 46 520 000,00 46 520 45 405 47 047 1,80%
2. Bony skarbowe 4 000 38 472 39 003 1,49%
a) Nienotowane na rynku aktywnym 4 000 38 472 39 003 1,49%
Nienotowane .
. SKARB Rzeczpospolita zerokupo-
BS110824 na rynku nie dotyczy PAKNISTWA Polska 2011-08-24 nowe 40 000 000,00 4 000 38472 39 003 1,49%
aktywnym
1. O terminie wykupu powy zej 1 roku 422 010 | 550977 | 587418 22,43%
1. Obligacje 422 010 550 977 587 418 22,43%
a) Notowane na aktywnym rynku regulowanym 15 700 63773 66 384 2,54%
POLAND 5 1/4 Aktywny rynek . SKARB Rzeczpospolita q
01/20/25 regulowany Borse Stuttgart PANSTWA Polska 2025-01-20 | state 54 058 095,00 13 650 55 040 57 281 2,19%
POLAND 5 5/8 Aktywny rynek . SKARB Rzeczpospolita A o
06/20/18 regulowany Borse Stuttgart PAKNISTWA Polska 2018-06-20 | state 8118 615,00 2 050 8733 9103 0,35%
b) Nienotowane na rynku aktywnym 35934 88624 94 000 3,59%
Nienotowane .
CANPACK na rynku nie dotyczy ShNPAcK Eélesf(zap"s"°"ta 2013-09-27 | zmienne | 26000 000,000 2600 | 26000 | 26015| 0,99%
aktywnym o
Echolnvestment Nienotowane Echo Rzeczpospolita
130525 na rynku nie dotyczy Investment Polska 2013-05-25 | zmienne 25 000 000,00 250 25 000 25 142 0,96%
aktywnym S.A.
Nienotowane Rzeczpospolita
LPPZ20120723 na rynku nie dotyczy LPP S.A. Polskap p 2012-07-23 | zmienne 12 934 400,00 8 084 12 934 17 495 0,67%
aktywnym
Nienotowane SKARB Rzeczpospolita
PP1013 na rynku nie dotyczy PAKNSTWA Polska 2013-10-24 | zmienne 25000 000,000 25000 24 690 25348 0,97%
aktywnym
c) Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 370376 | 398580 | 427034 | 16,30%
Aktywny rynek | Treasury SKARB Rzeczpospolita re
DS1015 nieregulowany BondSpot Poland PANSTWA Polska 2015-10-24 | state 55600 000,000 55 600 58 356 58 221 2,22%
Aktywny rynek Treasury SKARB Rzeczpospolita
DS1020 nieregulowany BondSpot Poland | PANSTWA Polska 2020-10-25 | state 9 800 000,00 9800 9645 9316 0,36%
Aktywny rynek | Treasury SKARB Rzeczpospolita a indekso-
120816 nieregulowany BondSpot Poland PANSTWA Polska 2016-08-24 wane 211 162 867,20 178 944 188 944 217 625 8,31%
Aktywny rynek Treasury SKARB Rzeczpospolita zerokupo-
OKo112 nieregulowany | BondSpot Poland | PANSTWA Polska 2012-01-25 | |\ e 104 000,00 104 96 100 0.00%
Aktywny rynek | Treasury SKARB Rzeczpospolita 7 zerokupo-
OK0712 nieregulowany BondSpot Poland | PAKSTWA Polska 2012-07-25 nowe 94 903 000,000 94 903 86 687 88 488 3,38%
Aktywny rynek Treasury SKARB Rzeczpospolita 4
PS0413 nieregulowany BondSpot Poland | PANSTWA Polska 2013-04-25 | state 11 100 000,000 11 100 11 269 11613 0,44%
Aktywny rynek | Treasury SKARB Rzeczpospolita Ao .
WS0922 nieregulowany BondSpot Poland | PAKSTWA Polska 2022-09-23 | state 9 150 000,00 9150 9048 9 065 0,35%
Aktywny rynek Treasury SKARB Rzeczpospolita 1. . o
Wz0118 nieregulowany BondSpot Poland | PANSTWA Polska 2018-01-25 | zmienne 2675 000,00 2675 2483 2687 0,10%
PKOFI13.733 10/21/15 | AKwny rynek | Frankfurter PKO Szwecja 2015-10-21 | stale 2613798000 6600 | 26127 | 24211| 092%
nieregulowany Wertpapierborse Finance AB
Aktywny rynek Frankfurter SKARB Rzeczpospolita 02 o
POLAND 4 03/23/21 nieregulowany Wertpapierborse PAKNSTWA Polska 2021-03-23 | state 5940 450,00 1500 5925 5708 0,22%
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.. | Wartosé
i siedziby Wardt'o s¢ wediug P;ocen-
. Kraj siedzi wedtug owy
Instrumenty pochodne RRodzaj rynku Nazwa Emitent emitenta Instrument Liczba ceny rﬁygiilyﬁ udziat
rynku (wystawca) (wystawcy) bazowy nabycia | o w
(W tys. :Nayn(svs' aktywach
zt) tys. zi) ogbtem
Instrumenty pochodne — Razem 1 1174 0,05%
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne - -
1. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 1 1174 0,05%
Nienotowane f Bank Polska i
1. FXEURPLN26012011 | narynku o Kasa Opieki S.A. Ezf’ckZp"Spo'“a EUR 1 1174| 0,05%
aktywnym otyczy olska

3) Tabele dodatkowe

Warto $¢ wedtug

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 Ustawy wyceny na dzie A Procentowy Ud,Z'a}

bilansowy w aktywach ogoétem

(w tys. zh
I. Grupa kapitatowa Do gan Holding A.S. 0 0,00%
1. Akcje DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S. 0 0,00%
2. Akcje DOGAN YAYIN HOLDING A.S. 0 0,00%
1. Grupa kapitalowa Turkiye Is Bankasi 38185 1,46%
1. Akcje ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A.S. 9 858 0,38%
2. Akcje TRAKYA CAM SANAYII A.S. 28 327 1,08%
Ill. Grupa Kapitatowa PKO BP S.A. 90 173 3,44%
1. Akcje POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. 65 962 2,52%
2. Obligacje PKOFI 3.733 10/21/15 24 211 0,92%
IV. Grupa kapitatowa UniCredit Group 98 153 3,75%
1. Akcje BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 37 943 1,45%
2. List zastawny Pekao Bank Hipoteczny LZI03 60 210 2,30%

Warto $¢ wedtug

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 Ustawy wyceny na dzie A Procentowy Ud,Z'a}

bilansowy w aktywach ogoétem

(w tys. zh)
1. Obligacje PP1013 25 348 0,97%
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Bilans
(w tysi gcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w zt))
31.12.2010r. 31.12.2009 .
I. Aktywa 2619453 2700 750
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6589 18 551
2. Naleznosci 110 126 122 641
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 36 849 42 356
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2 306 405 2304 019
- dtuzne papiery wartosciowe 543 213 619 665
5. Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym, w tym: 159 484 213183
- diuzne papiery wartosciowe 133 003 116 562
Il. Zobowi gzania 65 281 121 534
Ill. Aktywa netto 2554172 2579216
IV. Kapitat subfunduszu 1694171 1975 027
1. Kapitat wptacony 16 253 644 15292 103
2. Kapitat wyptacony (14 559 473) (13 317 076)
V. Dochody zatrzymane 659 744 410 012
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (125 783) (105 828)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 785 527 515 840
VI. Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 200 257 194 177
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 2554172 2579 216
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba
A 44 976 556,419 50 512 757,596
S 34 877 492,774 39 044 670,869
T 6 747 408,183 7 046 988,544
Warto $¢ aktywOw netto |Warto $§¢ aktywoéw netto
Kategorie jednostek uczestnictwa najedn(_)stk e najednpstk e
uczestnictwa uczestnictwa
A 28,93 26,27
S 29,91 27,03
T 31,12 27,98

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania
finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji

(w tysi qcach ztotych, z wyj atkiem wyniku z operacji na jednostk e uczestnictwa w (zt))

01.01.2010 . 26.11.2010 . 01.01.2010 . 01.01.2009r.

-31.12.2010 . -31.12.2010r. * -25.11.2010r. * -31.12.2009 r.
I. Przychody z lokat 63 941 4581 59 360 57 444
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 25 604 1005 24 599 17 155
2. Przychody odsetkowe 35554 3086 32 468 39 862
3. Dodatnie saldo r6znic kursowych 2731 490 2241 411
4. Pozostate 52 - 52 16
Il. Koszty Subfunduszu 83 896 8293 75 603 73484
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 80 898 7 936 72 962 69 271
2. Optaty dla Depozytariusza 932 113 819 1125
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 1 0 1
4. Koszty odsetkowe 582 91 491 730
5. Ujemne saldo réznic kursowych - - - -
6. Pozostate 1483 152 1331 2 357
IIl. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (11-111) 83 896 8293 75 603 73484
V. Przychody z lokat netto (I-1V) (19 955) (3712) (16 243) (16 040)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 275 767 25728 250 039 688 269
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 269 687 29 325 240 362 (388 204)
- z tytutu r6znic kursowych (6 452) (412) (6 040) 226 469
2. Wzrost (spadek) r?lezreallzowanego zysku (straty) z 6080 (3 597) 9677 1076 473
wyceny lokat, w tym:
- Z tytutu réznic kursowych 2932 (14 168) 17 100 (517 148)
VII. Wynik z operacji 255812 22 016 233796 672 229

Wynik z operacji Wynik z operacji Wynik z operacji Wynik z operacji
przypadaj acy na przypadaj acy na przypadaj acy na przypadaj acy na
Kategoria jednostek uczestnictwa kategori ¢ kategori e kategori e kategori
jednostek jednostek jednostek jednostek

uczestnictwa uczestnictwa v uczestnictwa uczestnictwa
A 2,82 0,24 2,54 6,74
S 3,07 0,26 2,74 7,15
T 3,23 0,29 2,96 7,49

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czg$¢ sprawozdania

finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa dla okreséw prezentowanych w wyniku z operacji byt obliczany w nastepujacy sposoéb:

1) Obliczone zostaty zmiany w aktywach netto na poszczegdlne typy jednostek uczestnictwa w rozpatrywanych okresach oraz analogiczne zmiany
w wartosciach kapitatu. Réznica tych dwoch warto$ci stanowi sume wyniku z operacji dla danego typu jednostki.

2) Suma wyniku z operacji w okresach na poszczeg6lnych typach jednostek podzielona zostata na liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na:

- 31.12.2010 roku dla okreséw od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. oraz od 26.11.2010r. do 31.12.2010 r.,
- 25.11.2010 roku dla okresu od 01.01.2010 r. do 25.11.2010 .,
- 31.12.2009 roku dla okresu od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

* Dane za 2010 rok wykazane zostaly dodatkowo w dwdéch okresach ze wzgledu na przeksztatcenie: dane od dnia 01.01.2010 roku do dnia
poprzedzajacego przeksztatcenie, tj. 25.11.2010 roku (Arka BZ WBK Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty) oraz dane od daty zmiany formy
prawnej do dnia 31.12.2010 roku (Subfundusz Arka BZ WBK Zréwnowazony).

Szczegotowa informacja na temat przeksztalcenia w Subfundusz zawarta zostata w punkcie G Informacji Dodatkowej do jednostkowego sprawozdania
finansowego.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi qcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

01.01.2010 .- 26.11.2010 . 01.01.2010 . 01.01.2009 .-

31.12.2010rr. -31.12.2010r. * -25.11.2010r. * 31.12.2009 .
I. Zmiana warto $ci aktywéw netto
ipg@ggzgﬁm’;g‘” netto na koniec poprzedniego okresu 2579 216 2575070 2579 216 2062572
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: 255 812 22 016 233796 672 229
a) przychody z lokat netto (19 955) (3712) (16 243) (16 040)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 269 687 29 325 240 362 (388 204)
c¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 6 080 (3597) 9677 1076 473
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 255 812 22 016 233796 672 229
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) - - - -
a) przychodéw z lokat netto - - - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - - - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - - - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: (280 856) (42 914) (237 942) (155 585)
jae)dznn;iseigs lljgfﬁi}tsatl#i(\:irv%a)conego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych 961 541 262 547 698 994 895 027
EL;’I;;'RESE’;‘?;‘;:{gﬁ*ii‘;gi&?&g;iejsze“ie kapitatu z tytutu 1242 397 305 461 936 936 1050 612
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (25 044) (20 898) (4 146) 516 644
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2554172 2554172 2575070 2579 216
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 2594 930 2583241 2596 207 2222 545

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w
tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

A 32 563 899,688 8907 439,410 23 656 460,278 36 154 723,791
S 3050 291,713 228 368,046 2821 923,667 3140 690,990
T 787 904,218 160 162,188 627 742,030 361 693,651
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

A 38 100 100,865 9652 447,185 28 447 653,680 39 609 867,764
S 7 217 469,808 965 921,988 6 251 547,820 6 745 123,168
T 1087 484,579 133 620,490 953 864,089 1430 345,757
¢) saldo zmian

A (5536 201,177) (745 007,775) (4 791 193,402) (3 455 143,973)
S (4 167 178,095) (737553,942) | (3429 624,153) | (3 604 432,178)
T (299 580,361) 26 541,698 (326 122,059) (1 068 652,106)

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci,
w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

A

376 898 503,159

376 898 503,159

367 991 063,749

344 334 603,471

S

225 309 881,705

225 309 881,705

225 081 513,659

222 259 589,992

T

64 266 207,982

64 266 207,982

64 106 045,794

63 478 303,764

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

A

331 921 946,740

331 921 946,740

322 269 499,555

293 821 845,875

S

190 432 388,931

190 432 388,931

189 466 466,943

183 214 919,123

T

57 518 799,799

57 518 799,799

57 385 179,309

56 431 315,220

c¢) saldo zmian

A

44 976 556,419

44 976 556,419

45721 564,194

50 512 757,596

S

34 877 492,774

34 877 492,774

35 615 046,716

39 044 670,869

T

6 747 408,183

6 747 408,183

6 720 866,485

7 046 988,544

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

A

44 976 556,419

44 976 556,419

45721 564,194

50 512 757,596

34 877 492,774

34 877 492,774

35 615 046,716

39 044 670,869

S
T

6 747 408,183

6 747 408,183

6 720 866,485

7 046 988,544
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01.01.2010 .- 26.11.2010 . 01.01.2010 . 01.01.2009r.-
31.12.2010 . -31.12.2010 . * -25.11.2010r. * 31.12.2009 .
Ill. Zmiana warto $ci aktywOw netto na jednostk e uczestnictwa
1. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego
A 26,27 28,69 26,27 19,42
S 27,03 29,65 27,03 19,89
T 27,98 30,84 27,98 20,48
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
A 28,93 28,93 28,69 26,27
S 29,91 29,91 29,65 27,03
T 31,12 31,12 30,84 27,98
3. Procentowa zmiana wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym
A 10,13% 8,48% 10,22% 35,27%
S 10,65% 8,89% 10,75% 35,90%
T 11,22% 9,21% 11,34% 36,62%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
A 25,40 28,39 25,40 17,14
data wyceny 2010-02-08 2010-11-29 2010-02-08 2009-02-24
S 26,15 29,34 26,15 17,56
data wyceny 2010-02-08 2010-11-29 2010-02-08 2009-02-24
T 27,09 30,51 27,09 18,10
data wyceny 2010-02-08 2010-11-29 2010-02-08 2009-02-24
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym
A 29,34 29,34 29,34 26,32
data wyceny 2010-11-09 2010-12-08 2010-11-09 2009-12-04
data wyceny 2010-12-08
S 30,33 30,33 30,32 27,07
data wyceny 2010-12-08 2010-12-08 2010-11-09 2009-12-04
T 31,54 31,54 31,53 28,02
data wyceny 2010-12-08 2010-12-08 2010-11-09 2009-12-04
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym
A 28,93 28,93 28,69 26,27
data wyceny 2010-12-31 2010-12-31 2010-11-25 2009-12-31
S 29,91 29,91 29,65 27,03
data wyceny 2010-12-31 2010-12-31 2010-11-25 2009-12-31
T 31,12 31,12 30,84 27,98
data wyceny 2010-12-31 2010-12-31 2010-11-25 2009-12-31
Q{(i;v;gc\;‘fzg\tf(\;y udziat kosztéw Subfunduszuw  Sredniej warto Sci 3.23% 3.25% 3.23% 3.31%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 3,12% 3,11% 3,12% 3,12%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,04% 0,04% 0,03% 0,05%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian aktywach netto nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢

sprawozdania finansowego.

* Dane za 2010 rok wykazane zostaly dodatkowo w dwdéch okresach ze wzgledu na przeksztatcenie: dane od dnia 01.01.2010 roku do dnia
poprzedzajacego przeksztalcenie, tj. 25.11.2010 roku (Arka BZ WBK Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty) oraz dane od daty
przeksztalcenia do dnia 31.12.2010 roku (Subfundusz Arka BZ WBK Zréwnowazony).

Szczegotowa informacja na temat przeksztatcenia w Subfundusz zawarta zostata w punkcie G Informacji Dodatkowej do jednostkowego sprawozdania

finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowo Sci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci subfunduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ztotych. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
podana zostata w ztotych (z dokltadnoscig do 0,01 zi). llo$¢ jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001
sztuki.

b)

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego
oraz skiadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz
potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajagcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu
finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim
date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeptywéw pienieznych) transakc;ji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia, obejmujacej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci
ksiegowej rownej zero.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego,
w ksigegach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu zbytym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikdw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezgcej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do skladnikdéw lokat bedacych przedmiotem transakcji przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Nalezng dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru. W przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw
finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej dywidendy. Podatek od naleznej dywidendy z tytutu
posiadanych lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia
dywidendy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich warto$¢ jest rowna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw
poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z
ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedlug warto$ci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody
odsetkowe, w sklad ktorych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w
przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w warto$ci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach sprzedazy
skfadnikéw lokat.

Przyrost wartosci dluznych papieréw wartosciowych w okresie migedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu
obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.
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Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg
warto$¢ aktywoéw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatlu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktyw6éw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji nabycia lub zbycia waluty ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartos¢ godziwa
kontraktu jest dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu. Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest ujemna, kontrakt
ujmowany jest w zobowigzaniach bilansu.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dtuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty
walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji.
Transakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej réwnej
zeru, natomiast wynik odnosi sie w r6znice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Koszty_ Iimitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo w wysokosci nie
wyzszej niz:

. 3,4% dla jednostek uczestnictwa typu A

. 2,9% dla jednostek uczestnictwa typu S

. 2,4% dla jednostek uczestnictwa typu T

w skali roku, liczonego jako 365 dni, Sredniej rocznej wartosci aktywdw Subfunduszu reprezentujacej poszczegolne typy
jednostek uczestnictwa. Na koszty limitowane w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa. Ptatnosci z tytutu kosztow
limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywéw Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych,
prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Subfunduszu, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciagnietych
przez Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia natozone przez
wtasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i opfaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty
stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest
zobowigzany do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy
administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze srodk6w whasnych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajg sie
regularne sesje na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

1. Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegolnosci: akcji, warrantow

subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, listbw zastawnych, diuznych papieréw
wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna wartos¢
godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego
inwestowania majace siedzibe za granicg) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkow
zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23.00 (dwudziestej
trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rdwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skfadniku aktywéw
nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposOb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na
ten kurs albo wartosé;
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c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanej w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za
wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego sktadnika aktywéw notowanego na aktywnym rynku
uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu
wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg Subfunduszu i
praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg,
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem
ze Subfundusz moze dokonywac transakcji na tym rynku. W przypadku, gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;
c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt

notowany najwczesnie;.

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposaéb:

a) listbw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych dtuznych papieréw warto$ciowych — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikdw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu;

b) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica — wedlug wartosci godziwej ustalonej jako warto$¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez
odpowiednio Subfundusz instytucje wspolnego inwestowania do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero
zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na wartosé
godziwg powstatych miedzy datg ogtoszenia a Dniem Wyceny, (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta
sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych dostarczonych do godz. 23.00, jak i ze stron
internetowych pobieranych o 23.00. W przypadku braku informacji do godz. 23.00 o wartosci jednostek
uczestnictwa , wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzen majacych
istotny wptyw na warto$¢ godziwa);

c) depozytéw bankowych — wedlug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

d) praw poboru — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdlnosci w przypadku podania do
publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej;

e) praw do akcji — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczeg6lnosci w oparciu o ostatnig z cen,
po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, z
uwzglednieniem zmian warto$ci tych papieréw warto$ciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wpltyw
na ich warto$¢ rynkowa;

f) kontraktéw terminowych - wedtug wartosci godziwej metodg okreslajaca stan rozliczen Subfunduszu i jego
kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

g) dluznych papieréow wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku, gdy
wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢ jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego. Jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to wartos¢ wycenianego
papieru stanowi sume wyceny dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczeg6lnych instrumentéw
pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe
zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od
dostepnosci danych) moga byé wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np.
Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters;

h) sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a) - g) — wedlug wartosci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8;

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowanga cene nabycia.
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5. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

6. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg
denominowane i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdéw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem;

b) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie skladnika, w szczegoélnosci o podobnej konstrukciji
prawnej i celu ekonomicznym.

9. Papiery wartosciowe nowej emisji, ktére sg dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét, zgodnie z
warunkami emisji okreslonymi w szczegolnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie
obowigzujacymi przepisami prawa bedzie dokonywany na rynku regulowanym traktowane sg jako papiery, dla
ktorych trudno jest okresli¢, czy powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego. Takie papiery wyceniane
sg wedtug wartosci godziwej wyznaczonej zgodnie z pkt 8.

10. Wartos¢ aktywdw netto dla poszczegdlnych typéw jednostek obliczana jest w nastepujacy sposob: WAN A (wartosé
aktywow netto dla jednostek typu A) jest to WAN A z poprzedniego dnia wyceny powiekszona o obroty na
kapitatach dotyczacych typu jednostki A oraz o udziat jednostek typu A we wzroscie lub spadku wartosci aktywow
(bez uwzgledniania biezacych kosztéw limitowanych) pomniejszona o koszty wedtug odpowiedniej stawki optaty za
zarzadzanie dla danego typu jednostki za dzien od ostatniego Dnia Wyceny do dnia biezgcego. Analogicznie
obliczana jest WAN dla pozostatych typ6w jednostek.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do
zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan, ktorych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb
na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg
rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w ktérym dokonano zmiany i okresach przyszitych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Wartos¢ godziwa skladnikdw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sa testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikow lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikdw lokat.
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Jezeli przestanki takie istniejg, dokonuje sie odpisu aktualizujagcego w wysokosci réznicy pomigedzy wartoscig bilansowa, a
oszacowang warto$cig biezaca oczekiwanych przyszitych przeptywéw pienieznych wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przysziych przeptywéw
pienieznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatlozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci podlegaja regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkoéw.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku 6,09% aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w sposo6b inny niz w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2009 odpowiednio 7,89%). W zmiennym otoczeniu rynkowym
wystepuje niepewnosé, iz dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rozni¢ sie od wartosci, jakie
zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych
sktadnikéw aktywéw sg mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.

Nota 2. Nale zno$ci Subfunduszu

L Warto §¢ na dzien Warto $¢ na dzien
Naleznos$ci Subfunduszu 31.12.2010 1. 31.12.2009 1.
(w tys. zh) (w tys. zb)
Z tytutu zbytych lokat 81 063 22 087
Z tytutu cze$ciowego zamkniecia walutowych kontraktéw terminowych 56 -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 24710 96 100
Z tytutu dywidendy 4292 3845
Z tytutu odsetek - 0
Pozostate 5 609
Razem 110 126 122 641
Nota 3. Zobowi gzania Subfunduszu
. . Warto $¢ na dzien Warto $¢ na dzien
Zobowi gzania Subfunduszu 31.12.2010 1. 31.12.2009 1.
(w tys. zh) (W tys. zb)
Z tytutu nabytych aktywéw 25 008 14 659
Z tytutu instrumentéw pochodnych - 1031
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 182 156
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 32330 98 435
Pozostate zobowigzania, w tym: 7761 7 253
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 6 845 6 799
Razem 65 281 121534
Nota 4. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
31.12.2010 .
Warto $¢ na Wa(rjto_ s¢na
e zien
dzien .
3 6W pieni ez bilansowy bllansowy
Struktura $rodkdw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta w danei w walucie
waluciej sprawozdania
W ys.) finansowego
ys. (w tys. z¥)
1. Banki PLN 6 589
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1464 1464
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 8 32
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 2 649 5093
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31.12.2009 r.
Warto $¢ na Warto $¢ na
dzie: dzien
L bilansowy bilansovyy
Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta w danei w walucie
waluciej sprawozdania
wys.) finansowego
ys. (w tys. z8)
1. Banki PLN 18 551
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 2395 2395
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 2474 10 164
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzZK 1390 216
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 3021 5776
01.01.2010r.—31.12.2010 r.
s Warto $¢ na
Warlosc na dzie
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw  pieni eznych 31.12.2010 r 31.12.2010r.
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan subfunduszu Waluta W danej ' w walucie
walucie sprawozdania
W ys.) finansowego
ys. (w tys. z8)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 13 206
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1689 1689
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzZK 1201 190
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 1445 5723
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 25 115
5. Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 58 997 838
6. Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 1730 3326
7. Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 447 1325
01.01.2009 r.—31.12.2009 r.
Warto $¢ na Warto $¢ na
dzie: dzien
Sredni w okresie sprawozdawczym  poziom $rodkéw  pieni eznych 31.12.2009r 31.12.2009r. w
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi azan Funduszu Waluta wdanei walucie
waluciej sprawozdania
wiys.) finansowego
YS: (w tys. zh)
. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 13810
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 2938 2938
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. AUD 5 13
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CAD 5 14
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 14 39
5. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzZK 4418 687
6. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EEK 153 40
7. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 1265 5197
8. Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 18 83
9. Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 30 390 461
10. Bank Handlowy w Warszawie S.A. NOK 89 44
11. Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 1618 3094
12. Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 287 818
13. Dom Maklerski Banku Handlowego w Warszawie S.A. PLN 382 382
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Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowe;j

(1.1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,
w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
zostatl zaprezentowany jako warto$ci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o staltym oprocentowaniu
podzielonych wg okresu pozostajacego na dzien 31 grudnia 2010 r. do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

Do 1 Od1 Od 3 Od6 | Od1roku Powy zej Razem
31.12.2010rr. miesi gca miesi gca miesi ecy miesi ecy do 3 lat 3lat
(w tys. zt) do 3 do 6 do 1 roku

miesi ecy miesi ecy

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony

do odkupu, z tego o okresie do wykupu 36 849 ] ] ) ) ) 36849

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - 100 201 172 905 273 106

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - 39 003 - - 39 003

Pozostate aktywa - - - - - - -

Razem aktywa obci azone ryzykiem warto Sci 36 849 - - 39003| 100201| 172905| 348958

godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej

Procentowy udziat w aktywach ogétem 1,41% - - 1,49% 3,82% 6,61% 13,33%
Dol Ood1 Od 3 Od6 | Od1roku Powy zej Razem

31.12.2009r. miesi gca miesi gca miesi gcy miesi gcy do 3 lat 3 lat

(w tys. zt) do 3 do 6 do 1 roku

miesi ecy miesi ecy

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony

do odkupu, z tego o okresie do wykupu 42 356 ) ) ) ) ) 42 356
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - 12 214 7649 35 685 55 548
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - 4 845 - - 4 845
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obci aZone ryzykiem warto $ci 42 356 - - 17 059 7649 35 685 102 749
godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej

Procentowy udziat w aktywach ogétem 1,57% - - 0,63% 0,28% 1,33% 3,81%

(1.2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy
procentowej zostatl zaprezentowany jako warto$ci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o zmiennym
oprocentowaniu, wg podzialu na okresy pozostajgce w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany
oprocentowania).

Do 1 Od1 Od 3 Od6 | Od1roku Powy zej Razem
31.12.2010rr. miesi gca miesi gca miesi ecy miesi ecy do 3 lat 3lat
(w tys. zt) do 3 do 6 do 1 roku

miesi gcy miesi gcy

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony
do odkupu, z tego o okresie do wykupu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 220 312 107 257 - 2748 - - 330 317

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 17 495 26 015 75 705 - - - 119 215

Pozostate aktywa - - - - - - R

Razem aktywa obci gzone ryzykiem warto $ci

A o ) 237 807 133 272 75 705 2748 - - 449 532
godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej

Procentowy udziat w aktywach ogétem 9,08% 5,09% 2,89% 0,10% - - 17,16%
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Do 1 Od1 Od 3 Od6 | Od1roku Powy zej Razem
31.12.2009 . miesi gca miesi gca miesi ecy miesi ecy do 3 lat 3lat
(w tys. zt) do 3 do 6 do 1 roku

miesi ecy miesi ecy

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony ) : : ) } ) :
do odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 345 446 185 034 - 33637 - - 564 117
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 13 497 85 189 97 429 - - - 196 115
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obci azone ryzykiem warto ci 358943 | 270223 97 429 33637 - -l 760232
godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 13,29% 10,00% 3,61% 1,24% - - 28,14%

(2)

(2.1) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzieh bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w
podziale na kategorie bilansowe:

Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdinych kategorii aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku

sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat o charakterze dtuznym.

31.12.2010 . 31.12.2009 r.
311220101, | PTOSSMOWY | 3112 9009y, | PrOSERONY
(w tys. zt) (w tys. zt)
w aktywach w aktywach
ogotem og6tem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 589 0,25% 18 551 0,69%
Naleznosci, w tym: 110 126 4,20% 122 641 4,54%
Naleznosci z tyt. zawartych transakcji sprzedazy sktadnikéw lokat 81 063 3,09% 22 087 0,82%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 36 849 1,41% 42 356 1,57%
Skladniki lokat o charakterze dluznym notowane na aktywnym rynku, z tego: 603 423 23,04% 619 665 22,94%
llglauhzsrl\t,avlanlsuttr)umggty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb 519 002 19,82% 602 491 22.30%
Listy zastawne 60 210 2,30% - -
Innf—) niz listy ;astaw‘ne oraz niz emitowane lub gw.arantowane przez Skarb 24 211 0.92% 17 174 0,64%
Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze diuznym
Sktadniki lokat o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 158 218 6,04% 200 960 7,44%
Dlu;ne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb 64 351 2.46% 30093 1,12%
Panstwa lub NBP
Listy zastawne 25215 0,96% 84 398 3,12%
Inn’e niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb 68 652 2.62% 86 469 3.20%
Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze diuznym
Razem aktywa Subfunduszu obci azone ryzykiem kredytowym 915 205 34,94% 1004 173 37,18%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty dtuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig

powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.

31.12.2010 . 31.12.2009r.
31.12.2010+. P'Sd‘:;';"v‘c’y 31.12.2009 1. Prsgfi’;t}"v‘(l"y
(wiys. 2 aktywach (wiys. z0) aktywach
ogotem ogdtem
Dluzne papiery warto$ciowe, w tym:
Skarb Panstwa (RP) 583 353 22,28% 632 584 23,42%
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(3) Ryzyko walutowe

(3 . 1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zt) aktywéw i zobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.

31.12.2010 . 31.12.2009r.
31.12.2010r. | Frocentowy 31.12.2009. | Frocentowy
W ys. zb) udziat wtys. z4) udziat
w aktywach w aktywach
ogoétem ogdtem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5125 0,20% 16 156 0,60%
Naleznosci 17 765 0,68% 11755 0,44%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 783 754 29,94% 732 360 27,12%
dituzne papiery warto$ciowe 96 303 3,68% 35685 1,33%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 92 0,00% 8 848 0,32%
dituzne papiery warto$ciowe - - - -
Razem Aktywa Subfunduszu obci azone ryzykiem walutowym 806 736 30,82% 769 119 28,48%
Zobowi gzania obci gzone ryzykiem walutowym 13597 0,52% 9241 0,34%

(3.2) Wskazanie przypadkoéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat.

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa poszczegolnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczeg6ine waluty.

31.12.2010 . 31.12.2009 r.
aszaonor | PG| anazaonen | PG
' w aktywach ’ w aktywach
ogotem ogotem
Akcje
CzK 11 388 0,43% 509 0,02%
EUR 188 515 7,21% 347 791 12,88%
GBP 16 961 0,65% 1535 0,06%
HUF 33 606 1,28% 51 944 1,92%
RUB 88 487 3,38% 8120 0,30%
TRY 314 361 12,01% 251 839 9,32%
usb - - 17723 0,66%
Dluzne papiery warto$ciowe
EUR 96 303 3,68% 35685 1,33%
Kwity depozytowe
EUR 22 863 0,87% 16 464 0,61%
usb 11 270 0,43% 9508 0,35%
Prawa poboru
RUB 92 0,00% 90 0,00%

(4) Poziom obci azenia aktyw6w i zobowi azan subfunduszu ryzykiem ptynno  $ci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé¢ dostatecznych srodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw nastgpi
na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz
codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére z lokat
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢
w stanie zby¢ w krotkim terminie tych skladnikdw lokat, w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwe;.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2009 roku Subfundusz
nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.
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Typ Rodzaj Warto §¢ Warto 8¢ Terminy Kwota b edaca Termin Termin
Insot(r;r:g:éy zajetej | instrumentu Cel ggmi_rima otwartej psrtzrﬁ?nz:gﬁr przyszlych podstaw g &";1 5;:::::;;') ‘wykonania
p pozycji | pochodnego pozycy POzYCji | ioni eznych strumieni przysziych inetrumenty | instrumentu
(w tys. zt) wys. 24) pieni gznych ptatno $ci pochodnego pochodnego
Zabezpiecze-
1. FXEURPLN26012011 | krétka | forward :‘;‘:y‘l’(ré‘fnd 1174 96931 | 2011-01-26 | 24 130 000 EUR| 2011-01-26 | 2011-01-26
walutowym
Nota 7. Transakcje przy zobowi gzaniu sie subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu
Warto $¢ na Warto $¢ na
Transakcje przy zobowi gzaniu si @ subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 31.12.2010r. 31.12.2009 .
(W tys. zb) (w tys. zh)
I. Transakcje przy zobowi gzaniu si @ drugiej strony do odkupu, w tym: 36 849 42 356
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i nie nastepuje 36 849 42 356
przeniesienie na subfundusz ryzyk
1. Transakcje przy zobowi azaniu si e subfunduszu do odkupu, w tym: - -
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk - -
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk - -
3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strong praw wtasnosci i nie nastepuje ) :
przeniesienie na drugg strone ryzyk
Nota 8. Kredyty i po zyczki
Nie dotyczy.
Nota 9. Waluty i r6 znice kursowe
31.12.2010 .
Warto $¢ na
Warto $¢ na dzien
- dzien bilanso
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansowy w waluz\ilg
w danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zh)
Aktywa PLN 2619 453
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 6 589
PLN 1464 1464
EUR 8 32
TRY 2649 5093
Naleznosci PLN 110 126
PLN 92 361 92 361
CAD 0 1
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Warto $¢ na
Warto $¢ na dzien
. dzien bilansowy
Walutowa struktura pozyciji bilansu Waluta bilansowy w walucie
w danej walucie sprawozdania
(W tys.) finansowego
(w tys. zh
CHF 70 221
EUR 3944 15618
GBP 55 253
TRY 862 1658
usD 5 14
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 36 849
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 2 306 405
PLN 1522 651 1522 651
CzK 72 076 11 388
EUR 77 691 307 681
GBP 3692 16 961
HUF 2 365 620 33 606
RUB 912 237 88 487
TRY 163 500 314 361
usD 3802 11 270
Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym PLN 159 484
PLN 159 392 159 392
RUB 948 92
Zobowi gzania PLN 65 281
PLN 51684 51684
EUR 3375 13 366
TRY 120 231
31.12.2009 r.
Warto $¢ na
Warto $¢ na dzien
dzien bilanso
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansowy w waluz\ilg
w danej walucie sprawozdania
(W tys.) finansowego
(w tys. zh
Aktywa PLN 2700 750
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 18 551
PLN 2395 2395
EUR 2474 10 164
TRY 3021 5776
CzK 1390 216
Naleznosci PLN 122 641
PLN 110 886 110 886
CAD 0 1
CHF 70 193
CzK 24 897 3869
EEK 15 4
EUR 1544 6 342
TRY 701 1340
UsD 2 6
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Warto $¢ na
Warto $¢ na dzien
. dzien bilansowy
Walutowa struktura pozyciji bilansu Waluta bilansowy w walucie
w danej walucie sprawozdania
(W tys.) finansowego
(w tys. zh
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 42 356
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 2304 019
PLN 1571659 1571659
EUR 95 220 391 182
GBP 334 1535
HUF 3424578 51 944
RUB 85474 8120
TRY 131 708 251 839
usD 9 554 27 231
CzK 3275 509
Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym PLN 213183
PLN 204 335 204 335
EUR 2132 8 758
RUB 947 90
Zobowi gzania PLN 121534
PLN 112 293 112 293
EUR 1677 6 889
GBP 96 441
TRY 332 635
usD 448 1276

01.01.2010r.-31.12.2010 r.

Dodatnie i ujemne r6

znice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

Sktadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

4274

4953

Prawa poboru

2

Kwity depozytowe

876

Warranty subskrypcyjne

Listy zastawne

Dluzne papiery wartosciowe

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granicg

Inne

Razem

525

4276

6977

1344
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26.11.2010r.-31.12.2010 r.

Dodatnie i ujemne r6 znice kursowe w przekroju lokat funduszu

Sktadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

508

13 620

Prawa poboru

Kwity depozytowe

49

192

Warranty subskrypcyjne

Listy zastawne

Dluzne papiery wartosciowe

358

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica

Inne

Razem

96

508

14 170

01.01.2010 r.-25.11.2010 r.

Dodatnie i ujemne ré

znice kursowe w przekroju lokat funduszu

Skiadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

17 894

4445

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Warranty subskrypcyjne

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica

Inne

Razem

476

17 894

6516

794

01.01.2009 r.-31.12.2009 r.

Dodatnie i ujemne r6 znice kursowe w przekroju lokat funduszu

Sktadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje 201 771 - - 128 114
Kwity depozytowe 11 818 - - 375 284
Warranty subskrypcyjne - - - -
Listy zastawne - - - -
Dluzne papiery wartosciowe 11 143 - - 12 743
Certyfikaty inwestycyjne 1737 - - 1007
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje ) ) ) :
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica

Inne - - - -
Razem 226 469 - - 517 148
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Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzie 1 bilansowy kurs w stosunku do zt waluta
1. Dolar amerykanski 2,9641 UsD
2. Dolar kanadyjski 2,9691 CAD
3. Euro 3,9603 EUR
4. Forint wegierski 1,4206 100 HUF
5. Frank szwajcarski 3,1639 CHF
6. Funt szterling 4,5938 GBP
7. Korona czeska 0,1580 CZK
8. Lira turecka 1,9227 TRY
9. Rubel rosyjski 0,0970 RUB
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
01.01.2010r.—31.12.2010 r.
Warto $¢ zrealizowanego Wozrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

zysku (straty) ze zbycia

niezrealizowanego zysku

lokat z wyceny aktywow
(w tys. zh) (w tys. zh
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 259 928 3798
2. Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym 9759 2282
Razem 269 687 6 080
26.11.2010r.-31.12.2010r.
Warto $¢ zrealizowanego Wozrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

zysku (straty) ze zbycia

niezrealizowanego zysku

lokat z wyceny aktywow
(w tys. zh) (w tys. zh
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 30 332 (4 889)
2. Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym (1 007) 1292
Razem 29 325 (3597)
01.01.2010 r.—25.11.2010 r.
Warto $¢ zrealizowanego Wozrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

zysku (straty) ze zbycia

niezrealizowanego zysku

lokat z wyceny aktywow
(w tys. zh) (w tys. zh
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 229 596 8 687
2. Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym 10 766 990
Razem 240 362 9677
01.01.2009 r.—31.12.2009 r.
Warto $¢ zrealizowanego Wozrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

zysku (straty) ze zbycia

niezrealizowanego zysku

lokat z wyceny aktywow
(w tys. zh) (w tys. zh
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (387 898) 1071221
2. Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym (306) 5252
Razem (388 204) 1076 473
Nota 11. Koszty subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z czesci statej.
Wynagrodzenie dia Towarzystwa (w tys. z1) 01.01.2010r.- 26.11.2010r.- 01.01.2010r.- 01.01.2009 r.-
ynag Y ¥s. 31.12.2010. 31.12.2010T. 25.11.20107T. 31.12.2009 1.
Czes¢ stata wynagrodzenia 80 898 7 936 72 962 69 271
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Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2010. 31.12.2009. 31.12.2008 .
Warto$¢ aktywoéw netto na koniec roku obrotowego (w tys. zt) 2554172 2579 216 2062572
Warto$¢ aktywoéw netto na poszczeg6lne kategorie jednostek uczestnictwa na
koniec roku obrotowego (w z})

A 28,93 26,27 19,42
S 29,91 27,03 19,89
T 31,12 27,98 20,48
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Informacja dodatkowa

A. Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za bie  zacy
okres sprawozdawczy
Nie wystapity.

B. Informacje o znacz acych zdarzeniach, jakie nast apity po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych w sprawozdaniu
finansowym
Nie wystapity.

C. Zestawienie oraz obja snienie ré znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporz adzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi
Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych

na sytuacj e majatkow g i finansow g, ptynno $¢ oraz wynik z operacji i rentowno $¢ subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:

. przypadek informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa,
. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
E. W przypadku niepewno $ci co do mo zliwo $ci kontynuowania dziatalno $ci, opis tych niepewno $ci oraz wskazanie
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi  gzane
Nie dotyczy.
F. Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyn ac¢ na ocene
sytuacji maj gtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian
Nie wystapity.
G. Informacja dotycz aca przeksztatcenia funduszu Arka BZ WBK Zréwnowa  zony Fundusz Inwestycyjny Otwarty w

subfundusz funduszu Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty

W dniu 15 pazdziernika 2010 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata zgode na przeksztatcenie funduszy
inwestycyjnych otwartych wymienionych ponizej, w tym funduszu Arka BZ WBK Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami pod nazwg Arka BZ WBK Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

Przeksztalceniu podlegaly nastepujace fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo:

1) Arka BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty

2) Arka BZ WBK Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty

3) Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty

4) Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Otwarty

5) Arka BZ WBK Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty

6) Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty

7) Arka BZ WBK Energii Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusze inwestycyjne otwarte podlegajace przeksztalceniu staty sie subfunduszami funduszu Arka BZ WBK Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

W dniu 26 listopada 2010 roku Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wpisu funduszu ARKA
BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem
589. Jednoczesnie z rejestru funduszy inwestycyjnych zostaly wykreslone fundusze inwestycyjne otwarte podlegajace

przeksztatceniu, w tym fundusz Arka BZ WBK Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Z chwilg przeksztalcenia zgodnie z zapisami Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych:
1. fundusz Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty wstapit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych otwartych
podlegajacych przeksztalceniu;
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2. aktywa funduszu Arka BZ WBK Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty staly sie aktywami funduszu ARKA BZ
WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty wchodzacymi w sktad aktywéw subfunduszu ARKA BZ WBK Zréwnowazony;

3. zobowigzania funduszu Arka BZ WBK Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty staly sie zobowigzaniami
funduszu ARKA BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty obcigzajacymi subfundusz ARKA BZ WBK Zréwnowazony;

4. jednostki uczestnictwa funduszu Arka BZ WBK Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty staly sie jednostkami

uczestnictwa subfunduszu ARKA BZ WBK Zréwnowazony;

5. rejestry uczestnikbw funduszu Arka BZ WBK Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty staly sie subrejestrami
funduszu ARKA BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

6. rejestry aktywow funduszu Arka BZ WBK Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty staly sie subrejestrami
aktywow subfunduszu ARKA BZ WBK Zréwnowazony.

7. fundusz Arka BZ WBK Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat wykreslony z rejestru funduszy

inwestycyjnych

Przeksztalcenie funduszu Arka BZ WBK Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty w subfundusz ARKA BZ WBK
Fundusz Inwestycyjny Otwarty nie wymagato zmiany zasad wyceny przyjetych przez Fundusz. Zgodnie z art. 45 ust. 1
Ustawy o rachunkowosci, na dzien poprzedzajacy przeksztalcenie, sporzadzone zostato sprawozdanie finansowe funduszu
Arka BZ WBK Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie

dokumentacji ksiegowej z dnia 25 listopada 2010 roku.

Sprawozdanie finansowe subfunduszu ARKA BZ WBK Zréwnowazony obejmuje nastepujgce informacje dotyczace
rachunku wyniku z operacji oraz zestawienia zmian w aktywach netto:

1. Dane poréwnawcze za poprzedni rok obrotowy

2. Dane za okres od 1 stycznia 2010 r. do dnia poprzedzajgcego przeksztatcenie; tj. do dnia 25 listopada 2010 r.

3. Dane za okres od dnia przeksztatcenia, tj. od dnia 25 listopada 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.

4. Dane za okres od 1 stycznia 2010 r. do dnia 31 grudnia 2010 r.

Inne

Od dnia 8 marca 2010 r. funkcje agenta transferowego funduszy inwestycyjnych Arka petni Biuro Ustug Transferowych
BZ WBK S.A.

W dniu 30 listopada 2010 r. BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu dziatajac na
podstawie art. 240 ust 1 pkt.2) Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (DZ. U. z 2004, Nr 146, poz.
1546 z pdzn. zm.) wniosto o wydanie przez Komisje Nadzoru Finansowego zgody na przeksztatcenie funduszy

inwestycyjnych otwartych:

1) Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty
2) Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty
3) Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty

w subfundusze funduszu Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, wpisanego do rejestru funduszy
inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem RFi 589. Komisja Nadzoru Finansowego

wydata zgode na przeksztatcenie w dniu 16 marca 2011r.

BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokona przeksztatcenia funduszy inwestycyjnych otwartych, o ktérym

mowa powyzej po dacie podpisania sprawozdania finansowego, w drugim kwartale 2011r..
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citi handlowy

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2011 roku /:.f W Wq o

r . ’lr
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA \f’\f\\\i‘*‘ SN/

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelnigcy obowiazki depozytariusza dla Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (, Fundusz”), zarzadzanego przez BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (poprzednio BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A.) i prowadzacego dziatalno$¢ jako fundusz z wydzielonymi subfunduszami:

- Arka BZ WBK Akcji,

- Arka BZ WBK Zréwnowazony,

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,

- Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu,

- Arka BZ WBK Obligacji,

- Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy,

- Arka BZ WBK Energii,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr

249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktywéw subfunduszu Arka BZ WBK Zréwnowazony, w szczegdlnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywow, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu
Arka BZ WBK ZréwnowaZOHy za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku sa zgodne

ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

_ _ Rarats == o SBR C {1622

Marcin Szejka [_/Ui\ f Konrad Darnko
. . ,'-' = _ - . .' F, -'\ ll'. - .
Naczelnik Wydziatu e G 18573 Naczelnik Wydziatu
Rozliczen Papierow Wartosciowych Obstugi Klientéw i Wsparcia
Petnomocnik Petnomocnik
SBK C 18378 SBK C 11622
Banlﬁ_;;ﬁ.rav.!.? w '."Jars.z.é.».'.-'-is-:. S.Ifl ZS|E-(Z-|J3 w Warszawie, ul. Senatorska 16, 009;‘? \-\;ar'\zz'\m. ?r'r:'jc"itm\.-."l_l"\y przez Sad Rejonowy dla m. f,- "".1rs:a\,'\- W \;L’a|s¢:a;.':e,>fll ':‘;!‘ptlzial Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sadawego pod nr KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokosc kapitalu zakiadowego wynosi 522.638.400 zlotych, kapilal zostal w pelni oplacony.



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

ARKA BZ WBK STABILNEGO WZROSTU
Subfundusz
w ARKA BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potgczonego funduszu

ARKA BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

[8 w=xx | Fundusze Inwestycyjne Arka




KPMG Audyt Telefon +4822 528 11 00

Spolka z ograniczong Fax +48 22 528 10 09
odpowiedzialnoscia sp.k. E-mail  kpmg@kpmg.pl
ul. Chtodna 51 Internet www.kpmg.pl
00-867 Warszawa

Poland

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towafzysrwd Funduszy Inwejzfvcyjnych S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Arka BZ WBK
Stabilnego Wzrostu subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z
siedzibg w Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz™), na ktére sktada sie zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 r., rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnosé Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za prawidiowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. nr 152, poz. 1223 z p6zniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za
niezbgdna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub btedéw.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe speiniato wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenia

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowief rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Biegltych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardow Rewizji Finansowej. Regulacje te nakltadaja na nas obowiazek postepowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby
uzyskaé racjonalng pewnosé, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiegi rachunkowe stanowiace
podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwiazana ze sporzadzeniem oraz

rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosei procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatani

1
KPMG Audyt Spélka z ograniczona KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Spolka zarejestrowana
odpowiedzialnoscia sp.k., a Polish limited liability sp.k. jest polska spolka komandytowa i czlonkiem w Sgdzie Rejonowym
partnership and a member firm of the KPMG sieci KPMG skladajacej sig z niezaleznych spalek dla m.st. Warszawy
network of independent member firms affiliated czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG international w Warszawie, XIl Wydzial KRS 0000339379
with KPMG Cooperative ("KPMG International”), Cooperative ("KPMG International”), podmiotem prawa Gospodarczy Krajowego NIP 527-261-53-62

a Swiss entity. szwajcarskiego. Rejestru Sadowego. REGON 142078130



kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowane;
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkoéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajgca i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie jednostkowe Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu
subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia rzetelnie i
jasno sytuacje majatkowa i finansowg Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2010 r., wynik z
operacji za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolite;
Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Objasnienie uzupelniajgce opinie

Nie zglaszajac zastrzezen do wyrazanej opinii, zwracamy uwage, iz subfundusz Arka BZ WBK
Stabilnego Wzrostu powstat w wyniku dokonanego w dniu 26 listopada 2010 r. przeksztaicenia
funduszu Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w
subfundusz wydzielony w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym. Sprawozdanie
jednostkowe nowopowstatego Subfunduszu, sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 r. obejmuje
okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. Szczegétowe informacje na temat

przeksztatcenia zostaty zamieszczone w informacji dodatkowej do sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialno$cia sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Biegly IL ‘

ewident nr 796
Cztonek Zarzadu KPMG Audyt Sp. z o.0.,
komplementariusza spétki KPMG Audyt Spotka z
ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Bogdan Debicki

12 kwietnia 2011 r.
Warszawa



BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

I. Wolnos$ci 16, 61-139 Poznan

telefon: (+48) 61899 73 22
fax: (+48) 6183573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wria 1994 roku o rachunkoww (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z péniejszymi zmianami) oraz rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 200Kuro
w sprawie szczegolnych zasad rachunk@ivéunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 24®z. 1859)
Zarmd BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.Azqustawia sprawozdanie finansowe funduszu
ArkaBZ WBK Stabilnego Wzrostu subfundusz w Arka BZ WBK Fundusz I nwestycyjny Otwarty za okres

(0]

1.

5.

6.

d 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 rokdrebbejmuje:

Zestawienie lokat wedtug stanu na dz81 grudnia 2010 roku wykazige sktadniki lokat subfunduszu w
wysokasci 1 460 877 tys. zt.

Bilans subfunduszu spaidzony na dzigé 31 grudnia 2010 roku wykazigy aktywa netto i kapitaty w
wysokaici 1 479 942 tys. zt.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 styczfiE02oku do 31 grudnia 2010 roku wykamyj dodatni
wynik z operacji w kwocie 137 011 tys. zt.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres og/dzsia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku wykaeej
zmniejszenie warkei aktywow netto subfunduszu w wysako60 863 tys. zi.

Noty objaniajace.

Informacg dodatkovy.

W dniu 26 listopada 2010 roku ngsito przeksztatcenie funduszu Arka BZ WBK Stabiloéyzrostu Fundusz
Inwestycyjny Otwarty w subfundusz funduszu Arka BYBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Z chwil

p

rzeksztatcenia fundusz Arka BZ WBK Fundusz Inwegtyy Otwarty wsipit w prawa i obowdzki funduszy

inwestycyjnych otwartych podlegajych przeksztatceniu, w tym funduszu Arka BZ WBKal8inego Wzrostu

F

undusz Inwestycyjny Otwarty.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane $ioae funduszu Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu

=

undusz Inwestycyjny Otwarty przeksztatconego waABZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty subfundusz

Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu.

Szczego6towe informacje dotygze przeksztalcenia zostaly zaprezentowane w phkif@maciji dodatkowej do

n

iniejszego sprawozdania.

L ex] [Z wes=x | Fundusze Inwestycyjne Arka

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w catosci)



W imieniu BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjiy8.A.

Jacek Marcinowski Krzysztof Cztapowski Wanda Rogowska
Prezes Zawgu Cztonek Zarzdu Cztonek Zarzdu

Aleksandra Juszczyk

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych funduszy

Data: 12 kwietnia 2011 r.

L ex] [Z wes=x | Fundusze Inwestycyjne Arka

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w cato$ci)



Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO
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=TS t= AL =T L= (o e | ST PRSP PR PR PSPPI 3
1271 =T £ PO TP O PO PP PP PP OPROUPPPRPOPPT 10
RACNUNEK WYNIKU Z OPEIAC]H ... ttteee e ettt ettt e ettt et e oo ookt b ettt e o444 sk bttt e e e 222k Rbe e et e a2 e e e m kbbb e e e e e e e amsnbs e e e e e e e e annbbneeaeeeannnbnneen 11
Zestawienie Zmian W aKEYWACKH NETEO. .. ...iiiiiiiiiie e et e e e e e e e e e s et e e e e e e e s s teaaeeeaeesassaeseeeeeeessssaeeeaeesanstanaeeeeesnsnnnnaneeenan 12
N (014 Y o] o F= 1] g = VL= (o PP T RSP O TP PPTT R PPPP 14
INFOIMACTA AOUAKOWE ......eieiiiiiieiii ettt oottt e e oottt e e oo ookt bttt e e 244 a s bt b et e e e o4 ek kb ee e e e a2 e m bbb et e e e e e e abbbe e e e e e e e annbbneaeaeesannnnnneas 28




Zestawienie lokat

Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

1) Tabela gtéwna
31.12.2010 . 31.12.2009 .
Warto $¢ Warto $¢
SKEADNIKI LOKAT Warto $¢ wedtug Procentowy Warto $¢ wedtug Procentowy
wedtug ceny wyceny na udziat w wedtug ceny wyceny na udziat w
nabycia dzien aktywach nabycia dzien aktywach
(w tys. zt) bilansowy ogodtem (w tys. zt) bilansowy ogodtem
(w tys. zh) (w tys. zh)
1. Akcje 359 145 499 266 33,13% 416 095 535 290 32,00%
2. Warranty subskrypcyjne - - - - - -
3. Prawa do akcji - - - - - -
4. Prawa poboru - - - - - -
5. Kwity depozytowe 816 2442 0,16% 699 1081 0,06%
6. Listy zastawne 85 665 86 293 5,73% 116 500 116 082 6,94%
7. Dluzne papiery warto$ciowe 850 036 871 494 57,84% 854 689 858 607 51,34%
8. Instrumenty pochodne - 1382 0,09% - 1275 0,08%
9. Udzialy w spétkach z ograniczong } } ) ) ) }
odpowiedzialnoscig
10. Jednostki uczestnictwa - - - - - -
11. Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
12. Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania - - - - - -
majace siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci - - - - - -
14. Weksle - - - - - -
15. Depozyty - - - - - -
16. Waluty - - - - - -
17. Nieruchomosci - - - - - -
18. Statki morskie - - - - - -
19. Inne - - - - - -
Razem 1295 662 1460 877 96,95% 1387983 1512 335 90,42%




2) Tabele uzupetniaj ace

Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

Wartosé
Wartosé wedtug Procentow
. S wedtug wyceny .
Akcje Rodkzaj Nazwa rynku Liczba Kraj S.'tedi'by ceny na dzien w i#gaz'ch
rynku emitenta nabycia bilansow 2
og6tem
(w tys. zt) y (w tys.
zh)
28 886 423,921 499
Akcje - Razem 359 145 266 33,13%
1. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 28 886 423,921 359 145 ggg 33,13%
Moy | G
1. AGORA S.A. rynek Y 1192 780 | RZECZPOSPOLIT 33075 31132 2,07%
w Warszawie
regulowany SA A POLSKA
2. AKCANSA CIMENTO Aktywny Istanbul Stock
! rynek 221279 | TURCJA 1360 3208 0,21%
A.S. Exchange
regulowany
3. AKENERJI ELEKTRIK Aktywny Istanbul Stock
N 0,
URETIM AS. rynek Exchange 768 658,341 | TURCJA 1493 5335 0,35%
regulowany
4. AKSA AKRILIK KIMYA | Akbwny Istanbul Stock
. 0,
SANAYII A.S. rynek Exchange 269 638 | TURCJA 1824 1923 0,13%
regulowany
Aktywny
5. ALARKO HOLDING A.S. | rynek Istanbul Stock 0,115 | TURCJA - 0 0,00%
Exchange
regulowany
Moy | e
6. AMREST HOLDINGS SE | rynek Y 342 950 | RZECZPOSPOLIT 23 756 29151 1,94%
w Warszawie
regulowany SA A POLSKA
Aktywny
7. ANADOLU HAYAT rynek Istanbul Stock 679 165 | TURCJA 6157 6999 0,46%
EMEKLILIK A.S. Exchange
regulowany
Aktywny
8. ANADOLU SIGORTA A.S. | rynek E;iﬂgﬁ' zmc" 1537 125 | TURCJA 4028 4019 0,27%
regulowany 9
e e
9. BANK BPH S.A. rynek Y 338 325 | RZECZPOSPOLIT 13770 24 021 1,59%
w Warszawie
regulowany SA A POLSKA
10. BANK POLSKA KASA | Akbwny %Z’é’&ﬁ@iﬁw
OP.IEKI SA rynek WWarszaWiye 39 057 | RZECZPOSPOLIT 7513 6991 0,46%
o regulowany SA A POLSKA
Aktywny
11. CELEBI HAVA SERVISI rynek Istanbul Stock 74846 | TURCIA 2164 31382 0.22%
A.S. Exchange
regulowany
Gietda Papierow
Aktywny o
12. CINEMA CITY Wartosciowych o,
INTERNATIONAL N.V. rynek W Warszawie 626 976 | HOLANDIA 13 273 28 277 1,88%
regulowany SA
Moy | G P
13. COMARCH S.A. rynek Y 65 133 | RZECZPOSPOLIT 3312 5471 0,36%
w Warszawie
regulowany SA A POLSKA
14. DOGAN SIRKETLER Aktywny Istanbul Stock
N - 0,
GRUBU HOLDING A.S. rynek Exchange 0,207 | TURCJA 0 0,00%
regulowany
Aktywny
15. DOGAN YAYIN Istanbul Stock
HOLDING A.S. rynek Exchange 0,320 | TURCJA - 0 0,00%
regulowany
16. DOGUS OTOMOTIV Aktywny Istanbul Stock
N 0,
SERVIS VE TICARET A.S. rynek Exchange 1283859 | TURCJA 1810 16 341 1,09%
regulowany
17. ECHO INVESTMENT | Akbwny %Zﬁ’&?ﬂ&'eﬁw
s A rynek WWarszaWiye 1100 162 | RZECZPOSPOLIT 5091 5281 0,35%
o regulowany SA A POLSKA




Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

Wartosé
) o ) \C/V:gﬁjsgc ng Procentow
Akcje Rodkzaj Nazwa rynku Liczba Kraj S.'tedi'by ceny na dzien W );;dm?ch
rynku emitenta nabycia bilansow o %‘gm
(Wtys. zt) | y(wtys. 9
zh)
18. EMLAK KONUT Aktywny Istanbul Stock
GAYRIMENKUL YATIRIM rynek Exchange 2895420 | TURCJA 10 217 11 023 0,73%
ORTAKLIGI A.S. regulowany 9
Gielda Papieréw
Aktywny Wartosciowych
19. ENEA S.A. rynek W Warszawie 606 667 | RZECZPOSPOLIT 9796 14 378 0,95%
regulowany SA A POLSKA
Aktywn Gielda Papieréow
ywny Wartosciowych
20. EUROCASH S.A. rynek W Warszawie 1043 548 | RZECZPOSPOLIT 6 592 27 143 1,80%
regulowany SA A POLSKA
21. FORTUNA Aktywny Prague Stock
ENTERTAINMENT GROUP | rynek Exc%an o 229 081 | HOLANDIA 3894 3753 0,25%
N.V. regulowany 9
Aktywny Gielda Rapieréw
22. GLOBE TRADE rynek Wartosciowych 713 663 | RZECZPOSPOLIT | 17260 | 17485 1,16%
CENTRE S.A. w Warszawie
regulowany SA A POLSKA
Aktywny
23. HACI OMER SABANCI Istanbul Stock o
HOLDING A.S. rynek Exchange 1080 765,630 | TURCJA 4452 14 962 0,99%
regulowany
Aktywny
24, INTERNATIONAL London Stock WIELKA
PERSONAL FINANCE pLC | YNk Exchange 843538 | pRyTANIA 7386 14880 0,99%
regulowany
Aktywny
25. JERONIMO MARTINS rynek Lisbon Euronext 359 507 | PORTUGALIA 5725 16 231 1,08%
regulowany
Aktywn Gietda Papierow
ywny Wartosciowych
26. KERNEL HOLDING S.A. | rynek W Warszawie 66 628 | LUKSEMBURG 4 446 4964 0,33%
regulowany SA
Aktywny
27. KOC HOLDING A.S. rynek E;iﬂgﬁ' 2t°°k 0,740 | TURCJA - 0 0,00%
regulowany 9
Gielda Papierow
Aktywny Wartosciowych
28. KOELNER S.A. rynek W Warszawie 79 709 | RZECZPOSPOLIT 851 1132 0,08%
regulowany SA A POLSKA
Aktywny Gielda Rapieréw
29. LUBELSKI WEGIEL rynek Wartosciowych 48 438 | RZECZPOSPOLIT 4037 5328 0,35%
BOGDANKA" S.A. w Warszawie
regulowany SA A POLSKA
30. NARODOWY FUNDUSZ | Aktywny %Zﬁ'&;ﬁ&egﬂw
INWESTYCYJNY EMPIK rynek WWarszaWiye 430 754 | RZECZPOSPOLIT 5754 8938 0,59%
MEDIA & FASHION S.A. regulowany SA A POLSKA
Gietda Papierow
Aktywny Wartosciowych
31. NETIA S.A. rynek W Warszawie 595 237 | RZECZPOSPOLIT 1490 3095 0,21%
regulowany SA A POLSKA
Aktywn Gietda Papierow
Y Wartosciowych
32. ORBIS S.A. rynek W Warszawie 826 408 | RZECZPOSPOLIT 31519 33883 2,25%
regulowany SA A POLSKA
Aktywny
33. OTP BANK rynek E;’gﬁgﬁismk 176 834 | WEGRY 7912| 12611 0,84%
regulowany 9
Aktywn Gielda Papierow
ywny Wartosciowych
34. PLAZA CENTERS N.V. rynek W Warszawie 2093 284 | HOLANDIA 20972 10 257 0,68%
regulowany SA
Aktywny Gietda P_apieréw
fjﬁgﬁfg&gg’g‘%m rynek wwgfscz'g\‘l’v"fh 3001 449 | RZECZPOSPOLIT 3332 4922 0,33%
o regulowany SA A POLSKA
36. POWSZECHNY Aktywny %Zﬁ'&;ﬁ&egﬂw
ZAKLAD UBEZPIECZEN rynek WWarszaWiye 125 135 | RZECZPOSPOLIT 42 376 44 486 2,95%
S.A. regulowany SA A POLSKA
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Wartosé
) o ) \C/V:gﬁjsgc ng Procentow
Akcje Rodkzaj Nazwa rynku Liczba Kraj S.'tedi'by ceny na dzien W );;dm?ch
rynku emitenta nabycia bilansow tyw
og6tem
(Wtys. zt) | y(wtys.
zh)
Moy | e
37. RAFAKO S.A. rynek WWarszaWiye 565 211 | RZECZPOSPOLIT 3636 7574 0,50%
regulowany SA A POLSKA
Aktywny -
38. RHI AG rynek Vienna Stock 72460 | AUSTRIA 6825 8 458 0,56%
Exchange
regulowany
MICEX -
Aktywny Moscow
39. SBERBANK OAO rynek Interbank 1733218 | ROSJA 16 091 17 545 1,16%
regulowany | Currency
Exchange
Aktywny
40. SEKERBANK T.A.S. rynek Istanbul Stock 0,900 | TURCJA 0 0 0,00%
Exchange
regulowany
Aktywny
41. TAT KONSERVE rynek Istanbul Stock 1181894 | TURCJA 2595 9771 0,65%
SANAYIIA.S. Exchange
regulowany
Aktywny
42. TURCAS Istanbul Stock o
PETROLCULUK A.S. rynek Exchange 1,458 | TURCJA - 0 0.00%
regulowany
43. TURK EKONOMI f'ﬁg‘lﬁ’“y Istanbul Stock 0629 | TURCIA ] 0 0.00%
BANKASI A.S. Y Exchange ' .
regulowany
Aktywny
44. TURKHAVAYOLLARI | /el Istanbul Stock 374 159,985 | TURCJA 2926 3885 0,26%
A.S. Exchange
regulowany
Aktywny -
45. WIENERBERGER AG | rynek \é')f’c';]';sé‘”k 446 303 | AUSTRIA 17200| 25258 1,68%
regulowany 9
46. YAPI KREDI KORAY Aktywny
Istanbul Stock
GAYRIMENKUL YATIRIM rynek Exchange 234 241 | TURCJA 1876 887 0,06%
ORTAKLIGI A.S. regulowany 9
47, YAPI VE KRED!I flﬁg\lf " Istanbul Stock 522 913,596 | TURCJA 1359 4886 0,32%
BANKASI A.S. 4 Exchange ' '
regulowany
Wartosé Wartogé Procentowy
i siedzib wedtug wediug udziat
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby ceny wyceny na w
emitenta : dzien
nabycia bilansowy aktyyvach
(w tys. zt) W tys. 2i) ogotem
Kwity depozytowe — Razem 40 791 816 2442 0,16%
1. Notowane na rynku aktywnym regulowanym 40 791 816 2442 0,16%
1. BANK OF GEORGIA GDR | Akbwny rynek | London 40701 | Stany 816 2442 0,16%
regulowany International Zjednoczone




Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

.. | Wartosé
Warto $¢ wedtug
: $& wedtug Procentowy
Listy Rodzaj Nazwa . Kraj siedziby Termin Warunki Rodzaj Podstawa Wa_no s¢ . ceny ceny na | dziat w
Emitent : oprocen- : e nominalna Liczba g dzien
zastawne rynku rynku emitenta wykupu t ¥ listu emisji " nabycia bilansow aktywach
owania (wzh) w tys. zt) y ogdtem
w tys. zt)
Listy zastawne — Razem 85665 | 85665 | 86293 5,73%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 49165 | 49165 | 49337 3,27%
Ustawa z dnia
1. PEKAO Aktywny Regulowany |PEKAO 29.08.1997 r.
BANK Rynek Bank Rzeczpospolita 02 . . o listach o
HIPOTECZNY gnirowan Pozagieldowy [Hipoteczny | Polska 2011-03-28 | zmienne | hipoteczny zastawnych 49 165 000,000 49165 | 49165 | 49337 3,27%
S.A. BPHLZI03 | "9 Y lBondSpot ~ [S.A. i bankach
hipotecznych
1. Nienotowane na rynku aktywnym 36500 | 36500 | 36956 2,46%
Ustawa z dnia
2. PEKAO Ni PEKAO 29.08.1997 r.
BANK |enot|i)wane ied Bank Rzeczpospolita . hi o listach o
HIPOTECZNY gz rynn um nie dotyczy Hipoteczny | Polska 2012-01-12 | zmienne ipoteczny zastawnych 12 500 000,000 12500 | 12500 [ 12750 0,85%
S.A. BPHLZIO4 | 3kKywny S.A. i bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia
3. BRE BANK . 29.08.1997 r.
Nienotowane BRE Bank . ;
HIPOTECZNY | - ynku nie dotyczy |Hipoteczny | RZ2862ZPOSPONta | 5011 04 o8 | zmienne | hipoteczny | © fistach 24000 000,00 24000 | 24000 | 24206 | 1,61%
S.A. aki SA Polska zastawnych
BREHPA3 tywnym A i bankach
hipotecznych
Warto $¢
) . Vx:gﬁzc xgéﬁ?, Procento-
Diuzne papiery Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby Termin o] ygsélrjl?g\lva n\évrre:ir:l:ls:a Liczba ceny na daie s | " uvcjm'
wartosciowe b Y emitenta wykupu proce nabycia | bilanso-
nia (w zh) (Wiys aktywach
) Wy ogbtem
zt) (w tys.
zh)
Diuzne papiery wartosciowe — Razem 695335 | 850036 | 871494 | 57,84%
1. O terminie wykupu do 1 roku 166 574 | 206594 | 191278 | 12,69%
a) Obligacje 165074 | 192176 | 176557 11,71%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 26 079 25944 26 178 1,73%
Gielda Papieréw .
DZ0811 Aktywny rynek |\ osciowych w | SKARB Rzeczpospolita | 5411 0815 | zmienne 2 000 000,00 2000 1980 2025 | 0,13%
regulowany Warszawie S. A PANSTWA | Polska
Gielda Papieréw .
DZz1111 ﬁgm’\‘,vyarny;e‘( Wartosciowych w gm';?w A Eéles%p"s‘m“ta 2011-11-24 | zmienne 24079000,00 | 24079 | 23964 | 24153| 1,60%
Warszawie S. A.
1. Nienotowane na rynku aktywnym 20 300 49 895 30 340 2,01%
Echolnvestment Nienotowane . Echo Rzeczpospolita .
na rynku nie dotyczy Investment 2011-05-25 | zmienne 15 000 000,00 150 14 895 15072 1,00%
110525 Polska
aktywnym S. A
Nienotowane LANDSBANKI
LANISL Float 300910 na rynku nie dotyczy ISLANDS Islandia 2010-09-30 | zmienne 20 000 000,00 20 000 20 000 0 0,00%
aktywnym
Nienotowane Polskie
PKP110206 na rynku nie dotyczy Koleje Rzeczpospolita | 5411 0205 | zmienne 15 000 000,00 150 | 15000 | 15268 | 1,01%
Panstwowe | Polska
aktywnym
S. A
11l. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 118 695 | 116 337 | 120 039 7,97%
Aktywny rynek | Treasury SKARB Rzeczpospolita no. . o
Wz0911 nieregulowany | BondSpot Poland PANSTWA Polska 2011-09-24 | zmienne 118 695 000,00 | 118695 | 116 337 | 120039 7,97%
b) Bony skarbowe 1500 14 418 14721 0,98%
1. Nienotowane na rynku aktywnym 1500 14 418 14721 0,98%
Nienotowane SKARB Rzeczpospolita
BS110622 na rynku nie dotyczy ¢ posp 2011-06-22 | zerokuponowe | 15 000 000,00 1500 14 418 14721 0,98%
PANSTWA Polska
aktywnym
2. O terminie wykupu powy Zej 1 roku 528 761 | 643442 | 680216 | 45,15%
a) Obligacje 528 761 | 643442 | 680216 45,15%
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Warto $¢
Warto$¢ | wedtug P
: <z wedtug wyceny roctantlo;
Dluzne papiery Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby Termin [¢] :lt\)lsgr:rt]g\lva n\glrﬁrrggls:a Liczba ceny na daie s | " uWZ|a
wartosciowe I 1y y emitenta wykupu P - nabycia | bilanso-
nia (w zt) aktywach
(wys. Wy ogbtem
zt) (w tys.
z)
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 37 157 97 085 | 100 888 6,70%
Aktywny rynek Gielda Papier6w _[Bank Rzeczpospolita
IDS1018 o mvvyar]y Wartosciowych w |Gospodarstwa Polskap P 2018-10-24 | stale 8 607 000,00 8607 8508 8836 | 0,59%
9 Y Warszawie S. A. _[Krajowego
Aktywny rynek Gietda Rapieréw Bank Rzeczpospolita
IPS1014 Warto$ciowych w (Gospodarstwa| 2014-10-24 | state 8800 000,00 8800 8676 9 026 0,60%
regulowany - > Polska
Warszawie S. A.  |Krajowego
POLAND 5 1/4 Aktywny rynek " SKARB Rzeczpospolita 01
01/20/25 regulowany Borse Stuttgart PANSTWA Polska 2025-01-20 | state 75 839 745,00 19 150 77 217 80 362 5,33%
POLAND 5 5/8 Aktywny rynek " SKARB Rzeczpospolita vy
06/20/18 regulowany Borse Stuttgart PANSTWA Polska 2018-06-20 | state 2 376 180,00 600 2684 2 664 0,18%
II. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 417 272 | 440198 | 467 496 | 31,02%
Aktywny rynek | Treasury SKARB Rzeczpospolita
DS1015 nieregulowany | BondSpot Poland | PANSTWA | Polska 2015-10-24 | state 16 500 000,00 16 500 17 264 17 278 1,15%
Aktywny rynek | Treasury SKARB Rzeczpospolita
DS1020 nieregulowany | BondSpot Poland | PANSTWA | Polska 2020-10-25 | state 12 200 000,00 12 200 12 007 11598 0,77%
Aktywny rynek | Treasury SKARB Rzeczpospolita .
120816 nieregulowany | BondSpot Poland | PANSTWA | Polska 2016-08-24 | indeksowane 169 364 316,15 | 143523 | 149411 | 174547 11,58%
Aktywny rynek | Treasury SKARB Rzeczpospolita
OKO0112 nieregulowany | BondSpot Poland | PANSTWA | Polska 2012-01-25 | zerokuponowe 9908 000,00 9908 8 836 9487 0,63%
Aktywny rynek | Treasury SKARB Rzeczpospolita 07
OKO0712 nieregulowany | BondSpot Poland | PANSTWA | Polska 2012-07-25 | zerokuponowe 51 020 000,00 51 020 47 117 47 571 3,16%
Aktywny rynek | Treasury SKARB Rzeczpospolita 1.
0OK1012 nieregulowany | BondSpot Poland PANSTWA Polska 2012-10-25 | zerokuponowe 28 600 000,00 28 600 26 303 26 326 1,75%
Aktywny rynek | Treasury SKARB Rzeczpospolita O
PS0413 nieregulowany | BondSpot Poland PANSTWA Polska 2013-04-25 | state 9 000 000,00 9000 9143 9416 0,63%
Aktywny rynek | Treasury SKARB Rzeczpospolita 0o
WS0922 nieregulowany | BondSpot Poland PANSTWA Polska 2022-09-23 | state 74 600 000,00 74 600 74 175 73 906 4,90%
Aktywny rynek | Treasury SKARB Rzeczpospolita 01 .
WZz0118 nieregulowany | BondSpot Poland | PANSTWA Polska 2018-01-25 | zmienne 63 642 000,00 63 642 60 391 63931 4,24%
Aktywny rynek | Frankfurter PKO . o
PKOFI 3.733 10/21/15 nieregulowany | Wertpapierborse | Finance AB Szwecja 2015-10-21 | state 29 306 220,00 7 400 29294 27 145 1,80%
Aktywny rynek | Frankfurter SKARB Rzeczpospolita 2.
POLAND 4 03/23/21 nieregulowany | Wertpapierborse | PANSTWA Polska 2021-03-23 | state 3366 255,00 850 3357 3235 0,21%
Aktywny rynek BondSpot :E\F/:estments Rzeczpospolita .
IPFPL300615 X Alternatywny 2015-06-30 | zmienne 2900 000,00 29 2900 3056 0,20%
nieregulowany Polska Sp. Polska
System Obrotu
Z0.0.
1Il. Nienotowane na rynku aktywnym 74332 | 106159 | 111832 7,43%
Nienotowane CB)?:EIr(on Rzeczpospolita
BOS seria B na rynku nie dotyczy : Y posp 2013-12-02 | zmienne 3900 000,00 3900 3900 3918 0,26%
Srodowiska | Polska
aktywnym
S. A
Nienotowane Bank
BOS seria C na rynku nie dotyczy Ochrony = | Rzeczpospolita | 50131505 | zmienne 683200000 | 6832| 6832| 6862| 046%
Srodowiska | Polska
aktywnym
S. A
Nienotowane .
CANPACK na rynku nie dotyczy CAN-PACK | Rzeczpospolita | 5130997 | zmienne 20 000 000,00 2000 | 20000| 20011| 1,33%
S. A Polska
aktywnym
Echolnvestment Nienotowane Echo Rzeczpospolita
130525 na rynku nie dotyczy Investment Polska 2013-05-25 | zmienne 10 000 000,00 100 10 000 10 057 0,67%
aktywnym S. A
Nienotowane Rzeczpospolita
LPPZ20120723 na rynku nie dotyczy LPPS. A. Polskap P 2012-07-23 | zmienne 12 000 000,00 7 500 12 000 16 232 1,08%
aktywnym
Nienotowane SKARB Rzeczpospolita
PP1013 na rynku nie dotyczy PANSTWA Polsk posp 2013-10-24 | zmienne 54 000 000,00 54 000 53 427 54 752 3,63%
aktywnym olska
(*) Na dzien bilansowy emitent nie dokonat wykupu obligacji. Wierzytelno$¢ zostata zgtoszona do postepowania upadtosciowego.
Warto $¢ szatﬁjsc Procentow
. Kraj siedziby wedlug g ntowy
. Nazwa Emitent . Instrument . wyceny na | udziatw
Instrumenty pochodne  Rodzaj rynku emitenta Liczba ceny 7
rynku (wystawca) bazowy f dzien aktywach
(wystawcy) nabycia |, . .
(W tys. 7} bilansowy ogbtem
) (w tys. zt)
Instrumenty pochodne — Razem 1 - 1382 0,09%
|. Wystandaryzowane instrumenty pochodne - - - -
1. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 1 - 1382 0,09%
Nienotowane .
1. FXEURPLN26012011 | na rynku nie dotyczy Ba’.‘kkPo'Ska Kasa RZF?(ZPOSPO'“‘" EUR 1 - 1382 0,09%
aktywnym Opieki S.A. Polska
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3) Tabele dodatkowe

Warto $¢ wedtug wyceny Procentowy udziat
Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy na dzie i bilansowy y ud:
(wys. ) w aktywach ogétem
1. Grupa kapitatowa Do gan Holding A.S. 0 0,00%
Akcje DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S. 0 0,00%
Akcje DOGAN YAYIN HOLDING A.S. 0 0,00%
IIl. Grupa kapitatowa YAPI VE KREDI BANKASI A.S. 5773 0,38%
Akcje YAPI VE KREDI BANKASI A.S. 4 886 0,32%
Akcje YAPI KREDI KORAY GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 887 0,06%
1Il. Grupa kapitatowa KOC HOLDING A.S. 9771 0,65%
Akcje KOC HOLDING A.S. 0 0,00%
Akcje TAT KONSERVE SANAYII A.S. 9771 0,65%
IV. Grupa kapitatowa International Personal Finance PLC 17 936 1,19%
Akcje INTERNATIONAL PERSONAL FINANCE PLC 14 880 0,99%
Obligacje IPFPL300615 3056 0,20%
V. Grupa kapitatowa UniCredit Group 69 078 4,58%
Akcje BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 6991 0,46%
List zastawny BPH LZ103 49 337 3,27%
List zastawny BPH LZ104 12 750 0,85%
Warto $¢
Warto $¢ wedtug Procentowy
Gwarantowane sktadniki lokat Roqza] taczna liczba wedtug ceny wyceny na udziat
papieru nabycia dzien w aktywach
(W tys. zt) bilansowy ogotem
(w tys. zt)
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa | obligacja 17 557 32184 33130 2,20%
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP nie dotyczy - - - -
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki nie dotvez : } : }
samorzadu terytorialnego yezy
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nie dotvez : } : }
nalezace do OECD (z wytaczeniem Rzeczpospolitej Polskiej) yezy
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest nie dotvez : } : }
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw yezy
nalezacych do OECD

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 Ustawy

Warto $¢ wedtug
wyceny na dzie n

Procentowy udziat

bilansowy w aktywach ogétem
(W tys. zb)
1. Obligacje PP1013 54 752 3,63%
2. Obligacje DS1015 10 471 0,69%
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Bilans
(w tysi qcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w zt))
31.12.2010 . 31.12.2009 .
I. Aktywa 1506 798 1672522
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7823 2053
2. Naleznosci 16 701 126 137
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 21 397 31997
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1265 646 1246 211
- dtuzne papiery warto$ciowe 714 601 680 065
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 195 231 266 124
- dtuzne papiery warto$ciowe 156 893 178 542
Il. Zobowi gzania 26 856 131 717
Ill. Aktywa netto 1479 942 1540 805
IV. Kapitat subfunduszu 684 800 882 674
1. Kapitat wptacony 12 770 899 12 045 041

2. Kapitat wyptacony

(12 086 099)

(11 162 367)

V. Dochody zatrzymane 644 520 545 876
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 137 346 126 726
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 507 174 419 150
VI. Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 150 622 112 255
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 1479 942 1540 805
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba

A 24 271 313,053 29 795 365,677
S 20 416 037,904 21 873 154,035
T 7 785 667,281 8 337 640,601

Kategorie jednostek uczestnictwa

Warto $¢ aktywoéw
netto na jednostk e
uczestnictwa

Warto $¢ aktywow
netto na jednostk e
uczestnictwa

A 27,50 25,15
S 28,54 25,98
T 29,53 26,75

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.
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Rachunek wyniku z operaciji

(w tysi gcach ztotych, z wyj atkiem wyniku z operacji na jednostk e uczestnictwa (w zt))

01.01.2010 . 26.11.2010 . 01.01.2010 . 01.01.2009 r.

-31.12.2010 r. -31.12.2010r. * -25.11.2010r. * -31.12.2009 r.
1. Przychody z lokat 50 120 4544 45 576 54 507
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 6539 325 6214 8 649
2. Przychody odsetkowe 42 614 4042 38 572 45 853
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 963 177 786 -
4. Pozostate 4 - 4 5
II. Koszty Subfunduszu 39 500 3809 35691 40 663
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 38 380 3715 34 665 36 565
2. Optaty dla Depozytariusza 404 44 360 469
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 2
4. Koszty odsetkowe 148 0 148 733
5. Ujemne saldo réznic kursowych - - - 1217
6. Pozostate: 568 50 518 1677
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (I1-11l) 39 500 3809 35691 40 663
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 10 620 735 9885 13 844
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 126 391 15 318 111 073 305 492
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 88 024 4499 83525 (97 658)
- z tytutu réznic kursowych 753 339 414 63 621
Wzrost (spadek) me.zreallzowanego zysku (straty) z 38 367 10 819 27 548 403 150
wyceny lokat, w tym:
- z tytutu réznic kursowych (799) (3 909) 3110 (35 663)
VII. Wynik z operacji 137 011 16 053 120 958 319 336

Wynik z operacji Wynik z operacji Wynik z operacji Wynik z operacji
przypadajacy na przypadajacy na przypadajacy na | przypadajacy na

Kategoria jednostek uczestnictwa Kateqorie iednostek kategorie kategorie kategorie

u?:zeztjmctwa jednostek jednostek jednostek

uczestnictwa uczestnictwa uczestnictwa

A 2,55 0,29 2,26 4,95
S 2,59 0,31 2,29 5,63
T 2,85 0,33 2,55 5,85

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa dla okreséw prezentowanych w wyniku z operacji byt obliczany w nastepujacy sposob:

1) Obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na poszczegoélne typy jednostek uczestnictwa w rozpatrywanych okresach oraz analogiczne zmiany w

wartosciach kapitatu. Réznica tych dwoch wartosci stanowi sume wyniku z operacji dla danego typu jednostki.

2) Suma wyniku z operacji w okresach na poszczegdlnych typach jednostek podzielona zostata na liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na:

- 31.12.2010 roku dla okreséw od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. oraz od 26.11.2010 r. do 31.12.2010r.,
- 25.11.2010 roku dla okresu od 01.01.2010 r. do 25.11.2010 .,
- 31.12.2009 roku dla okresu od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

* Dane za 2010 rok wykazane zostaty dodatkowo w dwdch okresach ze wzgledu na przeksztatcenie: dane od dnia 01.01.2010 roku do dnia poprzedzajacego
przeksztatcenie, tj. 25.11.2010 roku (Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty) oraz dane od daty przeksztatcenia do dnia 31.12.2010

roku (Subfundusz Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu).

Szczegotowa informacja na temat przeksztatcenia w Subfundusz zawarta zostata w punkcie G Informacji Dodatkowej do jednostkowego

sprawozdania finansowego.
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi gcach zitotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto

$ci jednostek uczestnictwa (w zt))

01.01.2010 . - 26.11.2010 r. 01.01.2010rr. 01.01.2009 . -

31.12.2010 . -31.12.2010r. * -25.11.2010r. * 31.12.2009 r.
|. Zmiana wartosci aktyw6w netto
ib:/;/;ggjg;g}%gw netto na koniec poprzedniego okresu 1540 805 1 460 396 1540 805 1423293
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 137 011 16 053 120 958 319 336
a) przychody z lokat netto 10 620 735 9885 13 844
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 88 024 4499 83 525 (97 658)
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 38367 10 819 27 548 403 150
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 137 011 16 053 120 958 319 336
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) - - - -
a) przychodéw z lokat netto - - - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - - - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - - - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (197 874) 3493 (201 367) (201 824)
a) é’g;f;fhkag'rﬁgé’“kpfccz"e’;fggt‘(ﬁg)"""%ksze”'e kapitatu z tytutu 725 858 168516 557 342 766 217
e iaconeoifrene Kl £l
6. Laczna zmiana aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym (60 863) 19 546 (80 409) 117 512
7. Wartos¢ aktyw6w netto na koniec okresu sprawozdawczego 1479942 1479942 1460 396 1540 805
8. Srednia warto$é aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym 1497 970 1477 345 1500 237 1426 489

1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

A 23 427 261,134 5431 811,856 17 995 449,278 30 902 364,999
S 3534 649,848 595 941,667 2938 708,181 1939 285,550
T 1492 808,847 174 913,745 1317 895,102 389 886,969

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

A 28 951 313,758 5484 839,754 23 466 474,004 34 562 538,819
S 4991 765,979 526 914,518 4 464 851,461 6422 977,458
T 2044 782,167 73 391,189 1971 390,978 1869 675,395

c) saldo zmian

A (5 524 052,624) (53 027,898) (5 471 024,726) (3 660 173,820)
s (1457 116,131) 69 027,149 (1 526 143,280) (4 483 691,908)
T (551 973,320) 101 522,556 (653 495,876) (1 479 788,426)

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku
dziatalnosci, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

A

333 681 482,859

333 681 482,859

328 249 671,003

310 254 221,725

S

186 035 675,535

186 035 675,535

185 439 733,868

182 501 025,687

T

80 490 166,763

80 490 166,763

80 315 253,018

78 997 357,916

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

309 410 169,806

309 410 169,806

303 925 330,052

280 458 856,048

165 619 637,631

165 619 637,631

165092 723,113

160 627 871,652

=l |>

72704 499,482

72704 499,482

72 631 108,293

70659 717,315

c) saldo zmian

A

24271 313,053

24271 313,053

24 324 340,951

29795 365,677

S

20 416 037,904

20416 037,904

20 347 010,755

21873 154,035

T

7 785 667,281

7 785 667,281

7684 144,725

8 337 640,601

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

A 24 271 313,053 24 271 313,053 24 324 340,951 29 795 365,677
S 20416 037,904 20416 037,904 20 347 010,755 21873 154,035
T 7 785 667,281 7 785 667,281 7684 144,725 8 337 640,601

1Il. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostk e uczestnictwa
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

01.01.2010r. - 26.11.2010 . 01.01.2010rr. 01.01.2009 . -
31.12.2010 . -31.12.2010r. * -25.11.2010r. * 31.12.2009 r.
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego
A 25,15 27,21 25,15 20,08
S 25,98 28,23 25,98 20,64
T 26,75 29,19 26,75 21,14
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego
A 27,50 27,50 27,21 25,15
S 28,54 28,54 28,23 25,98
T 29,53 29,53 29,19 26,75
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 9,34% 10,81% 9,09% 25,25%
S 9,85% 11,13% 9,61% 25,87%
T 10,39% 11,81% 10,12% 26,54%
4. Minimalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym
A 25,00 27,04 25,00 18,72
data wyceny 2010-02-08 2010-11-29 2010-02-08 2009-03-03
data wyceny 2009-03-05
S 25,84 28,05 25,84 19,26
data wyceny 2010-02-08 2010-11-29 2010-02-08 2009-03-03
data wyceny 2009-03-05
T 26,62 29,02 26,62 19,74
data wyceny 2010-02-08 2010-11-29 2010-02-08 2009-03-03
5. Maksymalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym
A 27,65 27,65 27,55 25,19
data wyceny 2010-12-08 2010-12-08 2010-11-09 2009-12-22
S 28,69 28,69 28,57 26,02
data wyceny 2010-12-08 2010-12-08 2010-11-09 2009-12-22
T 29,68 29,68 29,55 26,78
data wyceny 2010-12-08 2010-12-08 2010-11-09 2009-12-22
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
A 27,50 27,50 27,21 25,15
data wyceny 2010-12-31 2010-12-31 2010-11-25 2009-12-31
S 28,54 28,54 28,23 25,98
data wyceny 2010-12-31 2010-12-31 2010-11-25 2009-12-31
T 29,53 29,53 29,19 26,75
data wyceny 2010-12-31 2010-12-31 2010-11-25 2009-12-31
a/éri:ggrzggyvxéwﬁgtgosztéw Subfunduszu w sredniej 2.64% 2.61% 2.64% 2.85%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,56% 2,55% 2,56% 2,56%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,03% 0,03% 0,03% 0,03%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czesé
sprawozdania finansowego.

* Dane za 2010 rok wykazane zostaly dodatkowo w dwdch okresach ze wzgledu na przeksztatcenie: dane od dnia 01.01.2010 roku do dnia
poprzedzajacego przeksztalcenie, tj. 25.11.2010 roku (Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty) oraz dane od daty
przeksztatcenia do dnia 31.12.2010 roku (Subfundusz Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu).

Szczeg6towa informacja na temat przeksztalcenia w Subfundusz zawarta zostata w punkcie G Informacji Dodatkowej do jednostkowego
sprawozdania finansowego.
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowo Sci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg,
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zniejszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci subfunduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ziotych. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa podana zostata w ziotych (z dokfadnoscig do 0,01 zf). llos¢ jednostek uczestnictwa zostata podana
z doktadnoscia do 0,001 sztuki.

b)

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowoddéw
ksiegowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu
polskiego oraz skfadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie
w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz
potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
w dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu
finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajgce z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a
przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeptywéw pienieznych) transakcji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci
ksiegowej rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego,
w ksigegach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku sktadnikéw
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem
transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Nalezng dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru. W przypadku kwitéw depozytowych i innych
instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o warto$ci wyptacanej dywidendy. Podatek od naleznej dywidendy z tytutu
posiadanych lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia
dywidendy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich warto$c jest rowna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw
poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru
z ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegoélnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze
przychody odsetkowe, w skiad ktérych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
albo — w przypadku dluznych papieréw warto$ciowych wycenianych w warto$ci godziwej — naliczone zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach sprzedazy
sktadnikéw lokat.
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

Przyrost wartosci diuznych papieréw wartosciowych, w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu,
obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych
powiekszajg wartos$¢ aktywoéw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji nabycia lub zbycia waluty ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa
kontraktu jest dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu. Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest ujemna,
kontrakt ujmowany jest w zobowigzaniach bilansu.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dtuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty
walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji.
Transakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej rownej
zero, natomiast wynik odnosi sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegoélnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a
takze koszty odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigetych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo, w wysokosci nie
wyzszej niz:

. 2,9% dla jednostek uczestnictwa typu A

. 2,4% dla jednostek uczestnictwa typu S

. 1,9% dla jednostek uczestnictwa typu T

w skali roku, liczonego jako 365 dni, $redniej rocznej wartosci aktywoéw Subfunduszu reprezentujacej poszczegdlne typy
jednostek uczestnictwa. Na koszty limitowane w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa. Ptatnosci z tytutu kosztow
limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywdéw Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majgtkowych,
prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Subfunduszu, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciagnietych
przez Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obciazenia nalozone przez
wihasciwe organy administracji publicznej, w tym opfaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty
stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest
zobowigzany do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy
administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $srodkéw whasnych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operaciji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajg
sie regularne sesje na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe;j.

1. Warto$¢ godziwg skitadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegélnosci: akcji, warrantéw

subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitébw depozytowych, listéw zastawnych, dtuznych papieréw
wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna
warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia
aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie
23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w
Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym skladniku aktywéw jest znaczgco niski albo na danym sktadniku
aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
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braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na
ten kurs albo wartos$¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanej w spos6b umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego sktadnika aktywéw notowanego na
aktywnym rynku uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu
z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat, zgodnie
Z najlepsza wiedzg Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod
warunkiem ze Subfundusz moze dokonywac transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci
obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu
na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego skfadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;
c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat

byt notowany najwczesniej.

Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) listbw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych diuznych papieréw wartosciowych — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skfadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu;

b) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutbw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug wartosci godziwej ustalonej jako
warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,
ogtoszonych przez — odpowiednio — Subfundusz lub instytucje wspélnego inwestowania do godziny 23:00
(dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majacych
istotny wptyw na wartos¢ godziwg powstatych miedzy datg ogloszenia a Dniem Wyceny (do wyceny
jednostek uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych dostarczonych do
godz. 23:00, jak i ze stron internetowych pobieranych o 23:00; w przypadku braku informacji do godz. 23:00
0 wartosci jednostek uczestnictwa, wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie, z uwzglednieniem
zdarzen majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwa);

c) depozytow bankowych — wedlug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

d) praw poboru — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdlnosci w przypadku podania do
publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej;

e) praw do akcji — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdlno$ci w oparciu o ostatnig
z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o wartos¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw warto$ciowych, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wplyw na ich warto$é rynkows;

f) kontraktéw terminowych — wedtug wartosci godziwej metoda okreslajaca stan rozliczen Subfunduszu i jego
kontrahenta, wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego,

0) dtuznych papieréw wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy
wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, wartosé jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego; jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, to warto$¢ wycenianego
papieru stanowi sume wyceny dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu 0 modele odpowiednie dla poszczeg6lnych instrumentow
pochodnych; w przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe
zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od
dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg
(np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters;

h) sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a)-g) — wedlug wartosci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

16



Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

4. W przypadku przeszacowania skladnika lokat, dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

6. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sa
denominowane i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Zawiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke s$wiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych
z tym skiadnikiem;

b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie¢ istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukciji
prawnej i celu ekonomicznym.

9. Papiery wartosciowe nowej emisji, ktére sa dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét, zgodnie z
warunkami emisji okreslonymi w szczeg6lnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie
obowigzujacymi przepisami prawa, bedzie dokonywany na rynku regulowanym traktowane sg jako papiery, dla
ktérych trudno jest okresli¢, czy powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego. Takie papiery
wyceniane sg wedtug wartosci godziwej wyznaczonej zgodnie z pkt 8.

10. Warto$¢ aktywoéw netto dla poszczegdlnych typéw jednostek obliczana jest w nastepujacy sposéb: WAN A
(wartos¢ aktywow netto dla jednostek typu A) jest to WAN A z poprzedniego dnia wyceny powigkszona o obroty na
kapitatach dotyczacych typu jednostki A oraz o udziat jednostek typu A we wzroscie lub spadku wartosci aktywow
(bez uwzgledniania biezacych kosztéw limitowanych) pomniejszona o koszty wedtug odpowiedniej stawki optaty za
zarzadzanie dla danego typu jednostki za dzien od ostatniego Dnia Wyceny do dnia biezacego. Analogicznie
obliczana jest WAN dla pozostatych typow jednostek.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywéw i pasywow oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do
zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznos$ciach. Stanowig
one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny
sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przeglagdom. Aktualizacje szacunkéw sa
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysziych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszie
okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zalozen i szacunkéw moga mie¢ wplyw na wykazywane warto$ci godziwe
sktadnikéw lokat.

17



Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena czy zaistniaty przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikow lokat.
Jezeli przestanki takie istniejg, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci ré6znicy pomiedzy wartoscig bilansowa, a
oszacowang wartoscig biezaca oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przysziych przeplywow
pienieznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci podlegajg regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc pod
uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewno$¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku 12,96% aktywéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2009 roku 15,91%). W zmiennym otoczeniu rynkowym
wystepuje niepewnosc, iz dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sie od wartosci,
jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich
istotnych sktadnikéw aktywéw sa mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.

Nota 2. Nale zno$ci Subfunduszu

A Warto $¢ na 31.12.2010 . Warto $¢ na 31.12.2009 r.
Naleznos$ci Subfunduszu
(W tys. zf) (w tys. zt)

Z tytutu zbytych lokat 3232 1950
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 11 840 122 726
Z tytutu czes$ciowego zamknigcia walutowych kontraktow terminowych 37 -
Z tytutu dywidendy 1591 1456
Z tytutu odsetek - 0
Pozostate 1 5
Razem 16 701 126 137

Nota 3. Zobowi gzania Subfunduszu

Zobowi azania Subfunduszu Warto $¢ na 31.12.2010 . Warto $¢ na 31.12.2009 r.
(w tys. zf) (w tys. zt)

Z tytutu nabytych aktywow 8942 1284
Z tytutu instrumentéw pochodnych - 386
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 441 68
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 13 450 126 209
Pozostate zobowigzania, w tym: 4023 3770
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optat za zarzagdzanie 3206 3356
Razem 26 856 131 717
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Nota 4. Srodki pieni ezne iich ekwiwalenty

31.12.2010 .

Warto $¢ na dzie n

Warto §¢ na dzien bilansowy
Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta b"a’?SOWV . w walume_
w danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zt)
I. Banki 7823
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 2551 2551
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 220 870
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 66 301
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 2133 4101
31.12.2009 r.
Warto $¢ na dzien
Warto $¢ na dzien bilansowy
Struktura $rodkéw pieni @znych na rachunkach bankowych Waluta b"a’?SOWV . w walume_
w danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zt)
I. Banki 2053
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1899 1899
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 37 154
01.01.2010 r. — 31.12.2010 r.
Warto $¢ na dzien
$ . . : . P Warto $¢ na dzien 31.12.20107r.
redni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 31.12.2010 1 W walucie
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Waluta d o I 5 dani
subfunduszu w danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zt)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 7 380
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 2125 2125
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 253 40
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 781 3093
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 71 326
5. Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 15 665 223
6. Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 625 1202
7. Bank Handlowy w Warszawie S.A. uUsD 125 371
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01.01.2009 r. — 31.12.2009 r.

Warto $¢ na dzien
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych Warto ¢ na dzie 31'12'20Q9 r:
A R ) . 31.12.2009r. w walucie
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Waluta danei waluci dani
subfunduszu w danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zt)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 5496
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1632 1632
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 497 2042
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 48 137
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 33561 509
5. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzZK 769 120
6. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EEK 23 6
7. Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 546 1044
8. Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 0 0
9. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 2 6
10. Bank Handlowy w Warszawie S.A. LTL 0 0

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowe;j

(1. 1) Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,

w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowej
zostal zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o stalym oprocentowaniu
podzielonych wg okresu pozostajacego na dzien 31 grudnia 2010 r. do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

Do 1 Od1 Od 3 Od 6 | Od 1 roku Powy zej Razem
31.12.2010r. miesigca | miesigca | miesiecy miesi ecy do 3 lat 3lat
(W tys. zt) do 3 do 6 | do 1roku

miesi ecy miesi ecy

Transakcje przy zobowlqzanlu sie drugiej strony do 21 397 : } } } } 21397
odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - 92 800 234 050 326 850
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 14721 - - - 14721
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obci gzone ryzykiem warto i 21397 ; 14721 ; 92800 | 234050| 362968
godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 1,42% 0,98% 6,17% 15,53% 24,10%

Dol Od1 Od3 Od 6 | Od 1roku Powy zej Razem
31.12.2009 . miesigca | miesigca | miesiecy | miesiecy do 3 lat 3 lat
(w tys. zt) do 3 do 6 | do 1 roku

miesi ecy miesi ecy

Transakcje przy zobow_azamu sie drugiej strony do 31 997 ) ) ) ) ) 31 997
odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - 2955 45 157 41120 89 232
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 9933 - 14 536 4284 - 28 753
Pozostate aktywa - - - - - -
Razem aktywa obci gzone ryzykiem warto Sci 31997 9933 - 17 491 49 441 41120 | 149982
godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 1,91% 0,59% - 2,96% 2,96% 2,46% 8,96%
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(1.2) Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan subfunduszu ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o zmiennym
oprocentowaniu, wg podziatlu na okresy pozostajgce w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany

oprocentowania).

Do 1 Od1 Od 3 Od 6 | Od 1 roku Powy zej Razem
31.12.2010r. miesigca | miesigca | miesiecy miesi ecy do 3 lat 3lat
(W tys. zt) do 3 do 6 | do 1roku
miesi ecy miesi ecy

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do : : ) ) ) ) )
odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 238 478 172 432 - 26 178 - - 437 088
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 28 982 35279 114 867 - - - 179 128
Pozostate aktywa - - - - - -
Razem aktywa obci gzone ryzykiem warto i 267460 | 207711| 114867 26 178 - -| 616216
godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 17,75% 13,78% 7,63% 1,73% - - 40,89%

Dol Ood1 Od3 Od 6 | Od 1roku Powy zej Razem
31.12.2009 . miesigca | miesigca | miesiecy | miesiecy do 3 lat 3lat
(W tys. zt) do 3 do 6 | do 1roku

miesi ecy | miesi ecy

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do ) : ) ) } ) )
odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 367 746 184 769 29 775 38 318 - - 620 608
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 25302 84614 126 180 - - - 236 096
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obci aZone ryzykiem warto ci 393048 | 269383 | 155955 38 318 - - 856 704
godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 23,50% 16,11% 9,32% 2,29% - - 51,22%

(2) Ryzyko kredytowe

(2. 1) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypeialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen),

w podziale na kategorie bilansowe:

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdlnych kategorii aktywdw, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku
sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana wartos$¢ bilansowa sktadnikow lokat o charakterze diuznym.

31.12.2010 1 31.12.2010 . 31.12.2009 r 31.12.2009r.
(W t 's 21) ’ Procentowy udziat (W t 's 21) ’ Procentowy udziat
yS. w aktywach ogotem yS. w aktywach ogétem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7823 0,52% 2053 0,12%
Naleznosci, w tym: 16 701 1,11% 126 137 7,54%
Nalein_o%ci z tyt. zawartych transakcji sprzedazy 3232 0.21% 1950 0,00%
sktadnikéw lokat
I(rjir;;ikqe przy zobowigzaniu sie drugiej strony do 21397 1,42% 31 997 1,91%
Sktadniki lokat o charak.terze dtuznym notowane na 763 938 50,69% 709 840 42,45%
aktywnym rynku, w tym:
Dluzne instrumenty finansowe gmltowane badz 684 400 45.42% 672 852 40.24%
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP
Listy zastawne 49 337 3,27% 29775 1,78%
Inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa badz NBP 30 201 2,00% 7213 0,43%
instrumenty o charakterze diuznym
Sktadniki lokat o charakterlze dtuznym nienotowane 193 849 12.88% 264 849 15,83%
na aktywnym rynku, w tym:

21




Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

31.12.2010 r 31.12.2010 . 31.12.2009 r 31.12.2009r.
(W t Is 21) ’ Procentowy udziat (W t Is 21) ’ Procentowy udziat
yS. w aktywach ogotem yS. w aktywach ogétem
Diuzne instrumenty finansowe emitowane badz o o
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP 84741 562% 94 296 5,64%
Listy zastawne 36 956 2,46% 86 307 5,16%
Inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa badz NBP 72 152 4,80% 84 246 5,03%
instrumenty o charakterze dluznym
Razem aktywa Subfunduszu obci azone 1003 708 66,62% 1134 876 67.85%
ryzykiem kredytowym

(2 . 2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig
powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.

31.12.2010. 31.12.2010 1. 31.12.2009 1. 31.12.2009 .
wys. zb) Procentowy udziat W tys. z4) Procentowy udziat
) w aktywach og6tem ) w aktywach og6tem
Dluzne papiery wartosciowe, w tym:
Skarb Panstwa (RP) 769 141 51,04% 767 148 45,87%
Listy zastawne, w tym:
PEKAO Bank Hipoteczny S.A. 62 087 4,12% 91 866 5,49%

Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obcigzenia aktyw6w i zobowigzan subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako wartos$¢ bilansowa (w tys. zt) aktywow i zobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.

31.12.2010rr. 31.12.2009 r.
31.12.2010 . Procentowy 31.12.2009 r. Procentowy
(w tys. zt) udziat w (W tys. zt) udziat w
aktywach og6tem aktywach og6tem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5272 0,35% 154 0,01%
Naleznosci 2375 0,16% 2840 0,17%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 301 205 19,98% 277 855 16,61%

Dluzne papiery warto$ciowe 113 406 7,52% 16 550 0,99%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - 4284 0,26%

Dluzne papiery warto$ciowe - - 4284 0,26%
Razem Aktywa Subfunduszu obci  gzone ryzykiem 308 852 20.49% 285 133 17,05%
walutowym
Zobowi gzania obci gzone ryzykiem walutowym 3881 0,26% - -

(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat.

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako warto$¢ bilansowa poszczeg6lnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegélne

waluty.
31.12.2010 . 31.12.2009 .
31.12.2010r. Procentowy udziat 31.12.2009 . Procentowy udziat
(w tys. zt) w aktywach (w tys. zh) w aktywach
ogotem ogotem
Akcje
CzK 3753 0,25% 2 858 0,17%
EUR 49 947 3,32% 140 058 8,38%
GBP 14 880 0,99% - -
HUF 12 611 0,84% 16 994 1,02%
TRY 86 621 5,74% 85 089 5,09%
usbD - - 15 225 0,91%
RUB 17 545 1,16% - -
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31.12.2010r. 31.12.2009r.
31.12.2010r. Procentowy udziat 31.12.2009 . Procentowy udziat
(w tys. zt) w aktywach (W tys. zt) w aktywach
ogo6tem ogodtem

Diuzne papiery warto$ciowe

EUR | 113 406 | 7,52% | 20 834 | 1,25%
Kwity depozytowe

uUsb | 2442 | 0,16% I 1081 | 0,06%
(4) Poziom obci azenia aktyw6w i zobowi azan subfunduszu ryzykiem ptynno  $ci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych $rodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw
nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan
realizowanych w ramach zarzgdzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw
pienigznych oraz codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére z lokat
Subfunduszu charakteryzuja sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢
w stanie zbyé w krotkim terminie tych sktadnikow lokat, w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2009 roku
Subfundusz nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne

Typ r:]zgﬁaj Cel Warto $¢ p\r,:;snz?ys;:f\ Terminy Kwota b edaca Zap;z!mg sci Termin
Instrumenty pochodne zajetej mentu otwarcia otwartej strumieni przyszliyclh podstaw 3 (wyga $niecia) .wykonanla
pozycji pochod- pozycji (‘sttl;élcjzl 1) pieni gznych plset:l?g]zliglch pFI)"Zay[?Sy;g instrumentu ,')T,Sctﬁ.lf,rgsggg
nego ) (w tys. zh) pochodnego
Zabezpie-
czenie
1. FXEURPLN26012011 krétka forward | przed 1382 114 124 | 2011-01-26[ 28 410 000 EUR 2011-01-26 2011-01-26
ryzykiem
walutowym

Nota 7. Transakcje przy zobowi

azaniu si e subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu

Warto $¢ na Warto $¢ na

Transakcje przy zobowi gzaniu si @ subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 31.12.2010r. 31.12.2009 .
(w tys. zt) (W tys. zf)

I. Transakcje przy zobowi gzaniu si e drugiej strony do odkupu, w tym: 21397 31997
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i nie 21397 31 997

nastepuje przeniesienie na subfundusz ryzyk

Il. Transakcje przy zobowi gzaniu si @ subfunduszu do odkupu, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk

3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strong praw wiasnosci i nie
nastepuje przeniesienie na drugg strone ryzyk

Nota 8. Kredyty i po zyczki
Nie dotyczy.

23




Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

Nota 9. Waluty i r6 znice kursowe

31.12.2010 .

Warto $¢ na dzien

Warto $¢ na dzien

L bilansowy I_ailansowy .
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta w danej walucie w waIL;ple sprawozdania
wiys) inansowego
(w tys. zt)
Aktywa PLN 1506 798
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 7823
PLN 2551 2551
EUR 220 870
GBP 66 301
TRY 2133 4101
Naleznosci PLN 16 701
PLN 14 326 14 326
CHF 16 52
EEK 0 0
EUR 368 1457
GBP 189 866
usD 0 0
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 21397
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 1265 646
PLN 964 441 964 441
CzZK 23753 3753
EUR 41 248 163 353
GBP 3239 14 880
HUF 887 723 12 611
TRY 45 052 86 621
UsD 824 2442
RUB 180 876 17 545
Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym PLN 195 231
Zobowi gzania PLN 26 856
PLN 22 975 22 975
EUR 957 3791
TRY 47 90
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31.12.2009 r.
N wargeragzien | My "
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta w danej walucie w Walu_cle sprawozdania
wys.) finansowego
(w tys. zt)

Aktywa PLN 1672522

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 2053
PLN 1899 1899
EUR 37 154

Naleznosci PLN 126 137
PLN 123 297 123 297
uUsb 0 0
TRY 265 507
EUR 557 2287
CHF 16 45
EEK 4 1

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 31997

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 1246 211
PLN 968 356 968 356
usb 5721 16 306
EUR 38121 156 608
CzZK 18 391 2 858
HUF 1120 385 16 994
TRY 44 500 85 089

Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym PLN 266 124
PLN 261 840 261 840
EUR 1043 4284

Zobowi gzania PLN 131717
PLN 131717 131717

01.01.2010 r. — 31.12.2010 r.
Dodatnie i ujemne ré znice kursowe w przekroju lokat subfunduszu
Dodatnie r6 znice kursowe Ujemne ré znice kursowe
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje 1270 576 - -

Kwity depozytowe 17 25 - -

Listy zastawne - - - -

Dluzne papiery warto$ciowe - - 534 1400

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje } : : }

wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg

Inne - - - -

Razem 1287 601 534 1400
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26.11.2010r. — 31.12.2010 r.

Dodatnie i ulemne ré znice kursowe w przekroju lokat funduszu
. Dodatnie r6 znice kursowe Ujemne r6 znice kursowe
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 14 - - 3317
Kwity depozytowe - - - 9
Listy zastawne - - - -
Diuzne papiery wartosciowe 325 - - 583
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdblnego inwestowania majace siedzibe za - - - -
granicg
Inne - - - -
Razem 339 - - 3909

01.01.2010r.-25.11.2010 r.

Dodatnie i ulemne ré znice kursowe w przekroju lokat funduszu

Dodatnie ré znice kursowe Ujemne r6 znice kursowe

Sktadniki lokat

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje 1256 3893 - -

Kwity depozytowe 17 34 - -

Listy zastawne - - - -

Diuzne papiery wartosciowe - -

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdblnego inwestowania majace siedzibe za - - - -
granicg

Inne - - - -

Razem 1273 3927 859 817

01.01.2009 r. — 31.12.2009 r.

Dodatnie i ujemne r6 znice kursowe w przekroju lokat funduszu

Dodatnie ré znice kursowe Ujemne r6 znice kursowe

Sktadniki lokat

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 59 749 - - 32694
Kwity depozytowe 20 159 - -
Listy zastawne - - - -
Dluzne papiery warto$ciowe 3852 - - 3128
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje ) } } )
wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
Inne - - - -
Razem 63 621 159 - 35822
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzie 1 bilansowy kurs w stosunku do zt waluta
1. Frank szwajcarski 3,1639 CHF
2. Korona czeska 0,1580 CZK
3. Korona estoniska 0,2531 EEK
4. Euro 3,9603 EUR
5. Funt brytyjski 4,5938 GBP
6. Forint wegierski 1,4206 100 HUF
7. Liraturecka 1,9227 TRY
8. Dolar amerykanski 2,9641 UsD
9. Rubel rosyjski 0,0970 RUB
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Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
01.01.2010r. - 31.12.2010 .

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z

wyceny aktywow
(w tys. zt) W ys. 21)
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 80 408 34 533
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 7616 3834
Razem 88 024 38 367

26.11.2010r. - 31.12.2010 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢€ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia lokat

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z

wys. 20 wyeery akyuow
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5458 6 710
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (959) 4109
Razem 4 499 10 819

01.01.2010 r. — 25.11.2010 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z

(wys. 2) wyosny skt
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 74 950 27 823
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 8575 (275)
Razem 83525 27 548

01.01.2009 r. — 31.12.2009 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z

(w tys. zt) wyc«(evr\});;aslftm/()w
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (105 659) 424 616
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 8 001 (21 466)
Razem (97 658) 403 150

Nota 11. Koszty subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z czesci statej.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zf) 01.01.2010r.- 26.11.2010r.- 01.01.2010 .- 01.01.2009 .-

ynag ¥ ys. 31.12.2010r. 31.12.2010 . 25.11.2010 . 31.12.2009 1.

Czes¢ stata wynagrodzenia 38 380 3715 34 665 36 565

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2010r. 31.12.2009 . 31.12.2008 r.
Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zf) 1479942 1540 805 1423293
Warto$¢ aktywow netto na poszczegoélne kategorie jednostek uczestnictwa na } ) )
koniec roku obrotowego (w z})

A 27,50 25,15 20,08
S 28,54 25,98 20,64
T 29,53 26,75 21,14
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Informacja dodatkowa

A. Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za
bie zacy okres sprawozdawczy
Nie wystapity.

B. Informacje o znacz acych zdarzeniach, ktére nast apity po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych w sprawozdaniu
finansowym
Nie wystapity.

C. Zestawienie oraz obja snienie r6 znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporz adzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi
Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw

finansowych na sytuacj e majatkow g i finansow a, ptynno $¢ oraz wynik z operacji i rentowno  $¢€ subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:

. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,
. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
E. W przypadku niepewno $ci co do mo zliwo $ci kontynuowania dziatalno $ci opis tych w atpliwo $ci oraz wskazanie,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi  gzane
Nie dotyczy.
F. Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny spos6b wptyn aé na ocene
sytuacji maj atkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian
Nie wystapity.
G. Informacja dotycz aca przeksztatcenia funduszu Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty

w subfundusz funduszu Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty

W dniu 15 pazdziernika 2010 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata zgode na przeksztaicenie funduszy
inwestycyjnych otwartych wymienionych ponizej, w tym funduszu Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami pod nazwag Arka BZ WBK
Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Przeksztalceniu podlegaty nastepujgace fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo:

1) Arka BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty

2) Arka BZ WBK Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty

3) Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty

4) Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Otwarty

5) Arka BZ WBK Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty

6) Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty
7) Arka BZ WBK Energii Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusze inwestycyjne otwarte podlegajace przeksztatceniu staty sie subfunduszami funduszu Arka BZ WBK Fundusz

Inwestycyjny Otwarty.

W dniu 26 listopada 2010 roku Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wpisu funduszu
ARKA BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami do rejestru funduszy inwestycyjnych pod
numerem 589. Jednoczesnie z rejestru funduszy inwestycyjnych zostaly wykreslone fundusze inwestycyjne otwarte
podlegajace przeksztatceniu, w tym fundusz Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Z chwilg przeksztatcenia zgodnie z zapisami Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych:
1. fundusz Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty wstapit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych

otwartych podlegajacych przeksztatceniu;
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2. aktywa funduszu Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty staly sie aktywami funduszu
ARKA BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty wchodzacymi w sktad aktywéw subfunduszu ARKA BZ WBK Stabilnego
Wzrostu;

3. zobowigzania funduszu Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty staly sie
zobowigzaniami funduszu ARKA BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty obcigzajacymi subfundusz ARKA BZ WBK

Stabilnego Wzrostu;

4. jednostki uczestnictwa funduszu Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty staly sie

jednostkami uczestnictwa subfunduszu ARKA BZ WBK Stabilnego Wzrostu;

5. rejestry uczestnikbw funduszu Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty staly sie
subrejestrami funduszu ARKA BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

6. rejestry aktywéw funduszu Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty staly sie
subrejestrami aktywéw subfunduszu ARKA BZ WBK Stabilnego Wzrostu;

7. fundusz Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat wykreslony z rejestru funduszy

inwestycyjnych.

Przeksztalcenie funduszu Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty w subfundusz funduszu
ARKA BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty nie wymagato zmiany zasad wyceny przyjetych przez Fundusz. Zgodnie z
art. 45 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci, na dzieh poprzedzajacy przeksztalcenie, sporzadzone zostato sprawozdanie
finansowe funduszu Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Sprawozdanie finansowe zostato

sporzadzone na podstawie dokumentacji ksiegowej z dnia 25 listopada 2010 roku.

Sprawozdanie finansowe subfunduszu ARKA BZ WBK Stabilnego Wzrostu obejmuje nastepujace informacje dotyczace
rachunku wyniku z operacji oraz zestawienia zmian w aktywach netto:

1. Dane poréwnawcze za poprzedni rok obrotowy

2. Dane za okres od 1 stycznia 2010 r. do dnia poprzedzajacego przeksztatcenie; tj. do dnia 25 listopada 2010 r.

3. Dane za okres od dnia przeksztalcenie, tj. od dnia 25 listopada 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.

4. Dane za okres od 1 stycznia 2010 r. do dnia 31 grudnia 2010 .

Inne

Od dnia 8 marca 2010 r. funkcje agenta transferowego funduszy inwestycyjnych Arka petni Biuro Ustug Transferowych
BZ WBK S.A.

W dniu 30 listopada 2010 r. BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu dziatajac na
podstawie art. 240 ust 1 pkt.2) Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (DZ. U. z 2004, Nr 146,
poz. 1546 z pézn. zm.) wniosto o wydanie przez Komisje Nadzoru Finansowego zgody na przeksztatcenie funduszy

inwestycyjnych otwartych:

1) Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty
2) Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty
3) Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty

w subfundusze funduszu Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, wpisanego do rejestru funduszy
inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem RFi 589. Komisja Nadzoru Finansowego

wydata zgode na przeksztatcenie w dniu 16 marca 2011r.

BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokona przeksztatcenia funduszy inwestycyjnych otwartych, o

ktorym mowa powyzej po dacie podpisania sprawozdania finansowego, w drugim kwartale 2011r.
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Warszawa, dnia 12 kwietnia 2011 roku AW le::\“
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA — \

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza dla Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), zarzadzanego przez BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (poprzednio BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A.) i prowadzacego dziatalnosé jako fundusz z wydzielonymi subfunduszami:

- Arka BZ WBK Akcji,

- Arka BZ WBK Zréwnowazony,

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,

- Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu,

- Arka BZ WBK Obligacji,

- Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy,

- Arka BZ WBK Energii,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr

249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktywow subfunduszu Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu, w szczegdlnosci
aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywéw, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu
Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku sa

zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

e _s

Marcin Szejka :- 45573 ’ ;"f Konrad Dar'lkoff
Naczelnik Wydziatu '- Naczelnik Wydziatu
Rozliczen Papieréw Wartosciowych Obstugi Klientéw i Wsparcia
Petnomocnik Petnomocnik
SBK C 18378 ' SBK C 11622
B;‘.‘; I:mzlw,, w 'ﬁ'Js_sz_un:;» Zsmrzlba w Warszawie, .ul..Sé.ﬁ.;':o:s'.\a 16, 00-923 Warszawa, zargjestrowany p:'zez_is;'-.d Fx'E'jDIZIDw.‘;; cIIan sl :v'é_a.r.s.z;a-.\;:..—..;..-.a"h'.larsza'.\-i-:. A Wydzial Gr;-_;pm.i"r::r-:é;,r Krajowego

Rejestry Sadowego pod nr KRS 000 D00 1538; NIP 5256-030-02-91; wysokose kapitalu zakladowego wynosi 522.638.400 zlotych, kapital zostal w pelni oplacony.



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka BZ WBK OCHRONY KAPITALU

Subfundusz
w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potgczonego funduszu

Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

[ w==x | Fundusze Inwestycyjne Arka
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Poland

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania jednostkowego Arka BZ WBK Ochrony
Kapitalu subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg w
Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz™), na ktére sktada si¢ zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto za rok obrotowy koniczacy sie¢ tego dnia oraz noty objasniajgce i
informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidlowos$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. nr 152, poz. 1223 z p6zniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowos$ci’”) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujagcymi przepisami.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub bledéw.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowe;j
wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardow Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postepowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiegi rachunkowe stanowigce
podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot 1 informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnegtrzna zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
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okoliczno$ci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowane;j
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
ocen¢ ogdlnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu
subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia rzetelnie i
jasno sytuacje majatkowa i finansowg Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2010 r., wynik z
operacji za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, jest zgodne z wplywajagcymi na tre$¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Objasnienie uzupetniajgce opinig

Nie zglaszajac zastrzezen do wyrazanej opinii, zwracamy uwage, iz subfundusz Arka BZ WBK
Ochrony Kapitatu powstat w wyniku dokonanego w dniu 26 listopada 2010 r. przeksztalcenia
funduszu Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w subfundusz
wydzielony w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym. Sprawozdanie jednostkowe
nowopowstatego Subfunduszu, sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2010 r. obejmuje okres od 1
stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. Szczegétowe informacje na temat przeksztatcenia zostaty
zamieszczone w informacji dodatkowej do sprawozdania jednostkowego Subfunduszu.

W  imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

| Q
.
............... h}m/
Biegly rewident nr 796

Cztonek Zarzadu KPMG Audyt Sp. z 0.0.,
komplementariusza sp6tki KPMG Audyt Spétka z

ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Bogdan Debicki

12 kwietnia 2011 r.
Warszawa



BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

I. Wolnos$ci 16, 61-139 Poznan

telefon: (+48) 61893 73 22
fax: (+48) 6183573 21

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wria 1994 roku o rachunkowo (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,

p

0z. 1223 z piniejszymi zmianami) oraz rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007

roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowtunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249

p
fi

0z. 1859) Zard BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.Azqustawia sprawozdanie
nansowe Arka BZ WBK Ochrony Kapitalu subfundusz w Arka BZ W BK Funduszu

Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudni@206ku, ktdre obejmuje:

1

5.

6.

. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzi81 grudnia 2010 roku wykazge sktadniki lokat
subfunduszu w wysokoi 680 201 tys. zi.

Bilans subfunduszu spaidzony na dzigé 31 grudnia 2010 roku wykazigy aktywa netto i kapitaty
w wysokaci 696 385 tys. zt.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 styczfid02roku do 31 grudnia 2010 roku wykamyj
dodatni wynik z operacji w kwocie 27 630 tys. zt.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres odytzsia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
wykazupce zwikszenie wartéci aktywdw netto subfunduszu w wyscko224 382 tys. zt.

Noty objaniajace.

Informacg dodatkovy.

W dniu 26 listopada 2010 roku ngsito przeksztalcenie funduszu Arka BZ WBK Ochronwapitatu

F

undusz Inwestycyjny Otwarty w subfundusz funduarka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Z

chwilg przeksztatcenia fundusz Arka BZ WBK Fundusz Inwegny Otwarty wsipit w prawa i

0

bowiazki funduszy inwestycyjnych otwartych podlegmjch przeksztatceniu, w tym funduszu Arka BZ

WBK Ochrony Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane $ioae funduszu Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu

F

undusz Inwestycyjny Otwarty przeksztalconego w aAlRZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty

subfundusz Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu.

S

zczegotowe informacje dotygze przeksztalcenia zostaly zaprezentowane w pktinf8rmacji

dodatkowej do niniejszego sprawozdania.

L ex] [Z wes=x | Fundusze Inwestycyjne Arka

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w catosci)



W imieniu BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjiys.A.

Jacek Marcinowski Krzysztof Cztapowski Wanda Rogowska
Prezes Zargu Cztonek Zarzdu Cztonek Zarzdu

Aleksandra Juszczyk
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych funduszy

Data: 12 kwietnia 2011 r.
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

SPIS TRESCI
=TS £= =T L= (o e | OO P PR 3
BIIAINS ... e e e e e b e s b et e e e b b e e e e e e b e e e e s e e s e e e e b bt e e e e e e e e s aaaee s 7
RACNUNEK WYNIKU Z OPBIAC]I ...ttt eee ettt ettt oottt e oo o be ettt e a2 e ek bbbttt e o2 2 a s be s e e e e e 24 e kb bbe e e e e e e annnbebeeeeeeaansbbeeeeeesannnnnnen 8
Zestawienie Zmian W aKEYWaACKH NETEO .....ci.iieiiie et e e e e e e e et e e e e e e st eeeaeeaasteaeeeeeeesasssseeeaeeeassssnneeeeeesansnrnseaeenas 9
N {014V o] o F= 1] 4 = = (o] =S TP PP PP PPUPPPPPRON 11
[[g]{eTq g E=TolE= W (o0 Fo 1 (o 1= OO P PP OUPPPPPPPN 20




Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Sktadniki lokat

31.12.20107r.

31.12.2009 .

Warto $¢ wedtug
ceny nabycia
(W tys. zt)

Warto $¢ wedtug
wyceny na
dzie n bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

Warto $¢ wedtug
ceny nabycia
(W tys. zt)

Warto $¢ wedtug
wyceny na
dzien bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

1. Akcje

2. Warranty subskrypcyjne

3. Prawa do akcji

4. Prawa poboru

5. Kwity depozytowe

6. Listy zastawne

56 335

56 645

8,01%

97 500

97 241

19,70%

7. Dhuzne papiery wartosciowe

637 736

623 556

88,20%

394 455

372 848

75,54%

8. Instrumenty pochodne

9. Udzialy w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

10. Jednostki uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne

12. Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdélnego inwestowania
majace siedzibe za granicg,

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

17. Nieruchomosci

18. Statki morskie

19. Inne

Razem

694 071

680 201

96,21%

491 955

470 089

95,24%
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2) Tabele uzupetniaj gce

Warto $¢ szgﬁ;é Procento
P . Warunki . Warto $¢ wedtug wy udziat
Listy zastawne Rodzaj rynku azwa rynku Emitent Kraj S.|Ed2|by Termin oprocen- R(_)dza] Pods?a_\_/va nominalna Liczba ceny wyceny na w
emitenta wykupu . listu emisji A dzien
towania (w zh) nabycia |1 0d owy aktywach
(wtys. zt) wiys. 21) ogoétem
Listy zastawne - Razem 56 335 56 335 | 56 645 8,01%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 8835 8835 8 866 1,25%
Ustawa z dnia
Regulowan 29 sierpnia
PEKAO Bank Aktywny R gek Y | PEKAO Bank Roecznosnolita 1997 1.0
Hipoteczny S.A. | rynek ynex. Hipoteczny POSpolitaly11-03-28 | zmienne | hipoteczny | listach 883500000 | 8835| 8835| 8866| 1,25%
Pozagietdowy Polska .
BPHLZI03 regulowany S.A. zastawnych i
BondSpot
bankach
hipotecznych
1. Nienotowane na aktywnym rynku 47 500 47500 | 47779 6,76%
Ustawa z dnia
29 sierpnia
BRE Bank Nienotowane BRE Bank Rzeczpospolita 1997r.0
Hipoteczny S.A. na rynku nie dotyczy Hipoteczny Polskap P [2011-04-28 | zmienne | hipoteczny | listach 25 000 000,00 | 25000 | 25000 | 25214 3,57%
BREHPA3 aktywnym S.A. zastawnych i
bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia
29 sierpnia
PEKAO Bank Nienotowane PEKAO Bank Rzeczpospolita 1997r.0
Hipoteczny S.A. na rynku nie dotyczy Hipoteczny Polskap P [2012-01-12 | zmienne | hipoteczny | listach 12 500 000,00 12 500 12 500 12 750 1,80%
BPHLZI04 aktywnym SA. zastawnych i
bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia
29 sierpnia
PEKAO Bank Nienotowane PEKAO Bank Rzecznospolita 1997r.0
Hipoteczny S.A. na rynku nie dotyczy Hipoteczny Polskap p [2012-06-02 | zmienne | hipoteczny | listach 10 000 000,00 10000 | 10000 9815 1,39%
BPHLZIO1 aktywnym S.A. zastawnych i
bankach

hipotecznych
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Warto $¢

Warto $¢ wediug Procen-
. ) R . Warunki Wartosé wedtug towy udziat
\?’gj:g:c?:ﬁfry Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Krzjmsigrié;by V-l\;elig"z oprocen- nominalna Liczba ceny r\]/\;y g;r;yﬁ w
yKup towania (w zt) nabycia | o0 o aktywach
(w tys. zt) wtys Z‘:)y ogoétem
Diuzne papiery wartosciowe — Razem 479039 | 637736 | 623556 | 88,20%
1. O terminie wykupu do 1 roku 270070 | 414820 | 392493 55,53%
1. Obligacje 259070 | 308383 | 284494 40,25%
a) Notowane na aktywnym rynku regulowanym 70174 70 037 70 404 9,96%
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
Dz0811 Warto$ciowych w Skarb Panstwa 2011-08-18 | zmienne 1447 000,00 1447 1446 1465 0,21%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Gielda Papierow .
Dz1111 Aktywny rynek | o oeciowych w | Skarb Paristwa | RZ8CZPOSPONIta | 5011 19 04 | zmienne | 68 72700000 | 68727 | 68591 | 68939 | 9,75%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
b) Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 158346 | 154063 | 158531 | 22,43%
oKO711 Aktywny rynek | Treasury Skarb Panstwa | REECZPOSPOIIA | 511 07 o5 | Z8T0KU- | 4q 300 000,00 | 49300 | 46850 | 48250 | 6,83%
nieregulowany BondSpot Poland Polska ponowe ! 1070
Aktywny rynek Treasury . Rzeczpospolita no. .
Wz0911 nieregulowany BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2011-09-24 | zmienne (109 046 000,00 | 109 046 | 107 204 | 110 281 15,60%
c¢) Nienotowane na aktywnym rynku 30550 84 283 55 559 7,86%
LANISL Float Nienotowane na | . Landsbanki - : * 0,
300910 rynku aktywnym nie dotyczy Islands Islandia 2010-09-30 | zmienne 30 000 000,00 30 000 30 000 0(* 0,00%
Nienotowane na | . Polskie Koleje Rzeczpospolita : o
PKP110206 rynku aktywnym nie dotyczy Panstwowe SA. | Polska 2011-02-06 | zmienne 25 000 000,00 250 25000 25 446 3,60%
Echolnvestment | Nienotowane na | . Echo Rzeczpospolita e ’ o
110525 rynku aktywnym nie dotyczy Investment S.A. Polska 2011-05-25 | zmienne 30 000 000,00 300 29 283 30113 4,26%
2. Bony skarbowe 11000 | 106437 | 107 999 15,28%
a) Nienotowane na aktywnym rynku 11000 | 106437 | 107999 | 15,28%
Nienotowane na | . . Rzeczpospolita zeroku- o
BS110413 rynku aktywnym nie dotyczy Skarb Panstwa Polska 2011-04-13 ponowe 50 000 000,00 5000 48 145 49 468 7,00%
Nienotowane na | . . Rzeczpospolita zeroku- o
BS110810 rynku aktywnym nie dotyczy Skarb Panstwa Polska 2011-08-10 ponowe 10 000 000,00 1000 9707 9 756 1,38%
Nienotowane na | . . Rzeczpospolita o8- zeroku- o
BS110817 rynku aktywnym nie dotyczy Skarb Panstwa Polska 2011-08-17 ponowe 50 000 000,00 5000 48 585 48 775 6,90%
1. O terminie wykupu powyzej 1 roku 208969 | 222916 | 231063 32,67%
1. Obligacje 208969 | 222916 | 231063 32,67%
a) Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 201699 | 189546 | 197658 | 27,95%
OK0112 Aktywny rynek | Treasury Skarb Panstwa | REECZPOSPOIIA | 5515 o9 55 | Z8T0KU- | 69 043 000,00 | 69043 | 64489 | 66109 | 9,35%
nieregulowany BondSpot Poland Polska ponowe ! 9970
OKO0712 Aktywny rynek | Treasury Skarb Panstwa | REECZPOSPOIIA | 5515 o7 55 | 28T0KU- | g5 156 000,00 | 92126 | 84820 | 85898 | 12,15%
nieregulowany BondSpot Poland Polska ponowe ! 970
Aktywny rynek Treasury . Rzeczpospolita a indekso- o
120816 nieregulowany BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2016-08-24 wane 27 530 566,50 23330 23779 28 373 4,01%
WZz0118 Aktywny rynek | Treasury Skarb Paristwa | REECZPOSPOIA | 5516 01 55 | zmienne | 1720000000 | 17200 | 16449 | 17278 | 244%
nieregulowany BondSpot Poland Polska
b) Nienotowane na aktywnym rynku 7270 33370 33405 4,72%
Nienotowane na | . . Rzeczpospolita o ) o
CANPACK rynku aktywnym nie dotyczy CAN-PACK S.A. Polska 2013-09-27 | zmienne 29 000 000,00 2900 29 000 29 016 4,10%
BOSseriaC Nienotowane na | e o coy gank Ochrory Rzeczpospolita | 50131505 | zmienne | 437000000 | 4370| 4370| 4389| 062%

rynku aktywnym

Polska

(*) Na dzien bilansowy emitent nie dokonat wykupu obligacji. Wierzytelno$¢ zostata zgtoszona do postepowania upadto$ciowego.
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3) Tabele dodatkowe

Warto $¢
Warto $¢ wedtug Procentowy
Gwarantowane sktadniki lokat Roglza] Lgczna wediug ceny wyceny na udziat w
papieru liczba nabycia dzien aktywach
(w tys. zt) bilansowy ogodtem
(W tys. zb)
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa obligacja 250 25 000 25 446 3,60%
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP nie dotyczy - - - -
3. Pap]ery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu nie dotyczy } } ) }
terytorialnego
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do nie dotycz : : ) :
OECD (z wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) yezy
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub nie dotyczy - - - -

przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD
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Bilans
(w tysi gcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w zt))
31.12.2010r. 31.12.2009 .

I. Aktywa 707 000 493 581
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 660 1212
2. Naleznosci 8537 19 732
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 13 602 2548
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 435 459 286 170
- dtuzne papiery warto$ciowe 426 593 246 470
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 244 742 183 919
- dtuzne papiery warto$ciowe 196 963 126 378
Il. Zobowi gzania 10 615 21578
Ill. Aktywa netto 696 385 472 003
IV. Kapitat subfunduszu 310 541 113 789
1. Kapitat wptacony 19 141 521 18 577 119

2. Kapitat wyptacony

(18 830 980)

(18 463 330)

V. Dochody zatrzymane 405 439 385 316
1. Zakumulowane nierozdysponowane przychody z lokat netto 388 743 372 545
2. Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 16 696 12771
VI. Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (19 595) (27 102)
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 696 385 472 003

Kategorie jednostek uczestnictwa

Liczba

Liczba

A 12 406 805,642 11 941 777,570
S 10 755 304,678 6 309 706,207
T 4 454 850,384 1524 185,792

Kategorie jednostek uczestnictwa

Warto $¢ aktywow netto na
jednostk e uczestnictwa

Warto $¢ aktywdw netto na
jednostk e uczestnictwa

A 24,99 23,74
S 25,30 24,01
T 25,64 24,30

Bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania

finansowego.




Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Rachunek wyniku z operaciji

(w tysi gcach ztotych, z wyj atkiem wyniku na jednostk e uczestnictwa (w zt))

01.01.2010 .- 26.11.2010 r.- 01.01.2010 .- 01.01.2009 r.-
31.12.2010 . 31.12.2010 r.* 25.11.2010 r.* 31.12.2009 .
I. Przychody z lokat 19 742 1900 17 842 39373
1. Przychody odsetkowe 19 741 1900 17 841 39372
2. Pozostate 1 - 1 1
1. Koszty Subfunduszu 3544 411 3133 9621
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3487 405 3082 3907
2. Optaty dla Depozytariusza 48 4 44 62
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 - 0 2
4. Koszty odsetkowe 9 2 7 5650
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (11-111) 3544 411 3133 9621
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 16 198 1489 14 709 29 752
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 11 432 1287 10 145 15973
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3925 - 3925 (19 257)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 7507 1287 6220 35230
VII. Wynik z operacji 27 630 2776 24 854 45725
Wynik z Wynik z Wynik z Wynik z
operacji operacji operacji operacji
Kategoria jednostek uczestnictwa przypadaj acy przypadaj acy przypadaj acy przypadaj acy
na kategori ¢ na kategori ¢ na kategori ¢ na kategori ¢
jednostek jednostek jednostek jednostek
uczestnictwa uczestnictwa uczestnictwa uczestnictwa
A 1,20 0,10 1,15 2,53
S 0,89 0,10 0,89 1,96
T 0,70 0,09 0,89 2,08

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$¢
sprawozdania finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa dla okreséw prezentowanych w wyniku z operacji byt obliczany w nastepujacy

sposob:

1) Obliczone zostaty zmiany w aktywach netto na poszczegélne typy jednostek uczestnictwa w rozpatrywanych okresach oraz
analogiczne zmiany w warto$ciach kapitatu. Réznica tych dwdch wartosci stanowi sume wyniku z operacji dla danego typu
jednostki.

2) Suma wyniku z operacji w okresach na poszczegélnych typach jednostek podzielona zostata na liczbe jednostek uczestnictwa
przypadajaca na:

—  31.12.2010 roku dla okreséw od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. oraz od 26.11.2010r. do 31.12.2010 .,
— 25.11.2010 roku dla okresu od 01.01.2010 r. do 25.11.2010 r.,
- 31.12.2009 roku dla okresu od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

* Dane za 2010 rok wykazane zostaty dodatkowo w dwdch okresach ze wzgledu na przeksztatcenie: dane od dnia 01.01.2010 roku do
dnia poprzedzajacego przeksztatcenie, tj 25.11.2010 roku (Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Otwarty) oraz dane
od daty przeksztatcenia do dnia 31.12.2010 roku (subfundusz Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu).

Szczegotowa informacja na temat przeksztatcenia w Subfundusz zawarta zostata w punkcie G Informacji Dodatkowej do jednostkowego
sprawozdania finansowego.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi qcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

01.01.2010 .- 26.11.2010 .- 01.01.2010r.- 01.01.2009 .-

31.12.2010r. | 31.12.2010r.* 25.11.2010 r.* 31.12.20091r.
I. Zmiana warto $ci aktywéw netto
1. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 472 003 611 575 472 003 852 428
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 27 630 2776 24 854 45 725
a) przychody z lokat netto 16 198 1489 14 709 29 752
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3925 - 3925 (19 257)
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 7507 1287 6 220 35230
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku operacji 27 630 2776 24 854 45 725
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) - - - -
a) przychodéw z lokat netto - - - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - - - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - - - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 196 752 82034 114 718 (426 150)
jae)dznn;iseigs lljgfﬁi}tsatl#i(\:/m;a)conego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych 564 402 144 358 420 044 380 151
jbe)dznrglsetlglf ngét:tlrl:igygfconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 367 650 62 324 305 326 806 301
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 224 382 84 810 139 572 (380 425)
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 696 385 696 385 611 575 472 003
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 542 713 649 892 530 987 594 543

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

A 8 416 000,836 2402 328,751 6013 672,085 | 12 367 475,080
S 10 998 685,530 1883 437,453 9115 248,077 4 532 357,859
T 4 347 421,593 1572 947,497 2774 474,096 448 652,121
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

A 7950972,764 | 1849625903 | 6101 346,861 | 24 550 451,539
S 6 553 087,059 641 721,713 5911 365,346 8 494 424,694
T 1416 757,001 131 105,507 1285 651,494 3075 903,159
c) saldo zmian

A 465 028,072 552 702,848 (87 674,776) 9(7]62415%2)
S 4445598471 | 1241715740 | 3203882,731 | (3962 066,835)
T 2930664,592 | 1441841,990 | 1488822,602 | (2627 251,038)

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

A 448 767 241,399 (448 767 241,399 |446 364 912,648 (440 351 240,563
S 345922 850,762 345 922 850,762 |344 039 413,309 (334 924 165,232
T 134 383 526,174 |134 383 526,174 |132 810 578,677 {130 036 104,581
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

A 436 360 435,757 {436 360 435,757 |434 510 809,854 (428 409 462,993
S 335 167 546,084 |335 167 546,084 |334 525 824,371 |328 614 459,025
T 129 928 675,790 |129 928 675,790 |129 797 570,283 (128 511 918,789
c¢) saldo zmian

A 12 406 805,642 | 12 406 805,642 | 11 854 102,794 | 11941 777,570
S 10 755 304,678 | 10 755 304,678 9513 588,938 6 309 706,207
T 4 454 850,384 4 454 850,384 3013 008,394 1524 185,792
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

A 12 406 805,642 | 12 406 805,642 | 11 854 102,794 | 11 941 777,570
S 10 755 304,678 | 10 755 304,678 9513 588,938 6 309 706,207
T 4 454 850,384 4 454 850,384 3013 008,394 1524 185,792
IIl. Zmiana warto $ci aktywow netto na jednostk e uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego

okresu sprawozdawczego

A 23,74 24,89 23,74 22,00
S 24,01 25,19 24,01 22,23
T 24,30 25,53 24,30 22,48
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01.01.2010 .- 26.11.2010 .- 01.01.2010r.- 01.01.2009 .-
31.12.2010r. | 31.12.2010r.* 25.11.2010 r.* 31.12.2009 .
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego
A 24,99 24,99 24,89 23,74
S 25,30 25,30 25,19 24,01
T 25,64 25,64 25,53 24,30
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym
A 5,27% 4,07% 5,37% 7,91%
S 5,37% 4,43% 5,45% 8,01%
T 5,51% 4,37% 5,62% 8,10%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
A 23,76 24,89 23,76 21,99
data wyceny 2010-01-04 2010-11-26 2010-01-04 2009-01-05
data wyceny 2010-01-06 2010-11-29 2010-01-06 2009-01-07
S 24,03 25,19 24,03 22,21
data wyceny 2010-01-04 2010-11-26 2010-01-04 2009-01-05
data wyceny 2010-01-06 2010-11-29 2010-01-06 -
T 24,33 25,53 24,33 22,47
data wyceny 2010-01-04 2010-11-26 2010-01-04 2009-01-05
data wyceny 2010-01-06 2010-11-29 2010-01-06 2009-01-06
data wyceny - - - 2009-01-07
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
A 24,99 24,99 24,89 23,78
data wyceny 2010-12-28 2010-12-28 2010-11-25 2009-12-28
data wyceny 2010-12-29 2010-12-29 - -
data wyceny 2010-12-30 2010-12-30 - -
data wyceny 2010-12-31 2010-12-31 - -
S 25,30 25,30 25,19 24,04
data wyceny 2010-12-30 2010-12-30 2010-11-25 2009-12-28
data wyceny 2010-12-31 2010-12-31 - -
T 25,64 25,64 25,53 24,34
data wyceny 2010-12-30 2010-12-30 2010-11-25 2009-12-28
data wyceny 2010-12-31 2010-12-31 - -
6. Warto$¢ aktywOw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny
w okresie sprawozdawczym
A 24,99 24,99 24,89 23,74
data wyceny 2010-12-31 2010-12-31 2010-11-25 2009-12-31
S 25,30 25,30 25,19 24,01
data wyceny 2010-12-31 2010-12-31 2010-11-25 2009-12-31
T 25,64 25,64 25,53 24,30
data wyceny 2010-12-31 2010-12-31 2010-11-25 2009-12-31
Ir:/e.nzrocentowy udziat kosztow Funduszuw  sredniej warto $ci aktywow 0.65% 0.64% 0.65% 1.62%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 0,64% 0,63% 0,64% 0,66%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,01% 0,01% 0,01% 0,01%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig
integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

* Dane za 2010 rok wykazane zostaty dodatkowo w dwdch okresach ze wzgledu na przeksztatcenie: dane od dnia 01.01.2010 roku do
dnia poprzedzajacego przeksztatcenie, tj 25.11.2010 roku (Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Otwarty) oraz dane
od daty przeksztatcenia do dnia 31.12.2010 roku (subfundusz Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu).

Szczegotowa informacja na temat przeksztatcenia w Subfundusz zawarta zostata w punkcie G Informacji Dodatkowej do jednostkowego
sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowo $ci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczego6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr
249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzgdzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem warto$ci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach zlotych. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podana
zostata w ztotych (z doktadnoscig do 0,01 z}). llo$¢ jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001 sztuki.

b)

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowoddéw ksiegowych w
okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz sktadniki,
dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po
dniu zawarcia umowy wynikajagcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie
wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia
(daty przeplywéw pienieznych) transakcji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej
réwnej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacg na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku sktadnikéw
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikow lokat bedacych przedmiotem transakcji przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegodlnosci dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w sktad ktérych wchodza odsetki
naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych
wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy
dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe
od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
papierow wartosciowych przez emitenta.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia sktadnikéw
lokat.

Przyrost wartosci dluznych papieréw wartosciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
warto$¢ aktywéw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatlu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikdw w tym Dniu Wyceny.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajgce z zawartych transakcji nabycia lub zbycia waluty ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest
dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu. Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest ujemna, kontrakt ujmowany jest w
zobowigzaniach bilansu.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe.
Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej réwnej zero, natomiast
wynik odnosi sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

11



c)

Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegélnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkdéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo w wysokosci nie wyzszej niz:
. 2,0% dla jednostek uczestnictwa typu A
. 1,8% dla jednostek uczestnictwa typu S
. 1,6% dla jednostek uczestnictwa typu T

w skali roku, liczonego jako 365 dni, $redniej rocznej wartosci aktywéw Subfunduszu reprezentujacej poszczegoélne typy
jednostek uczestnictwa. Na koszty limitowane w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa. Platnosci z tytutu kosztéw
limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Zgodnie z uchwatg Zarzadu Towarzystwa nr 04/06/2008 z dnia 17 czerwca 2008 roku od wyceny dokonanej na dzieh 19
czerwca 2008 roku do odwotania wysokos¢ optaty za zarzadzanie dla jednostki uczestnictwa typu A wynosi 0,7% w skali roku,
liczonego jako 365 dni, $redniej rocznej Warto$ci Aktywéw Subfunduszu reprezentujacej poszczegdlne typy jednostek
uczestnictwa.

Na podstawie uchwaly Zarzadu Towarzystwa z dnia 13 czerwca 2007 roku wysokos$¢ optaty za zarzadzanie dla jednostek
typu Si T wynosi odpowiednio 0,6% i 0,5%.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywOw Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majgtkowych,
prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Subfunduszu, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez
Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy
administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty
nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany do ich
ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy administracji publicznej. Pozostate
koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze srodkéw wiasnych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktyw6w oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operac;ji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajg sie
regularne sesje na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzgdzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

1. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegoélnosci: listbw zastawnych, dtuznych
papieréow wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba Ze jest dostepna
warto$¢ godziwa tego prawa) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na
ktorych moze lokowa¢ Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu
polskiego w nastepujacy sposoéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny,
z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym
wolumen obrotéw na danym skfadniku aktywdéw jest znaczgco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie
zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego
na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartosc;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w
sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang
warto$¢ godziwg danego sktadnika aktywéw notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong
poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego
dla danego skfadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedza Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

2. W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest
kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze
Subfundusz moze dokonywaé transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku;
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b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtowny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt
notowany najwczesnie;.

3. Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

a) listbw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych dtuznych papieréw warto$ciowych — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skladnikdw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu;

b) depozytow bankowych — wedtug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej;

c) kontraktéw terminowych — wedtug warto$ci godziwej metodg okreslajaca stan rozliczen Subfunduszu i jego
kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego i
terminu wykonania kontraktu terminowego;

d) dtuznych papieréw warto$ciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne - w przypadku gdy
wbudowane instrumenty pochodne sg $ciSle powigzane z wycenianym papierem dluznym, warto$¢ jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego; jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego
papieru stanowi sume wyceny diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentow
pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczegoélnych instrumentéw pochodnych; w
przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny,
wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane
na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters;

e) sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a)-d) — wedtug wartosci godziwej spetniajgcej warunki wiarygodnosci
okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

6. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane
i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacq tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywéw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem;

b) zastosowanie whasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

d) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegoélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

9. Papiery warto$ciowe nowej emisji, ktére sg dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét, zgodnie z warunkami
emisji okreslonymi w szczegolnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie obowigzujacymi przepisami
prawa bedzie dokonywany na rynku regulowanym traktowane sa jako papiery, dla ktérych trudno jest okresli¢, czy
powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego. Takie papiery wyceniane sg wedtug wartosci godziwej
wyznaczonej zgodnie z pkt 8.

10. Wartos¢ aktywow netto dla poszczegodlnych typdw jednostek obliczana jest w nastepujacy sposob: WAN A (wartos$é
aktywow netto dla jednostek typu A) jest to WAN A z poprzedniego dnia wyceny powiekszona o obroty na kapitatach
dotyczacych typu jednostki A oraz o udziat jednostek typu A we wzroscie lub spadku wartosci aktywoéw (bez
uwzgledniania biezacych kosztdéw limitowanych) pomniejszona o koszty wedlug odpowiedniej stawki optaty za
zarzadzanie dla danego typu jednostki za dzien od ostatniego Dnia Wyceny do dnia biezacego. Analogicznie obliczana
jest WAN dla pozostatych typéw jednostek.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymaciji i przyjecia zatozen wptywajacych
na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywéw i pasywow oraz kwoty przychodéw i kosztow.
Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg
innych czynnikbw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
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bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej
z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg rozpoznawane
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany i okresach przyszlych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszte okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwe;j

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane
i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane
sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzystaé z oszacowan.
Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw moga mie¢ wptyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikéw lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena czy zaistnialy przestanki Swiadczace o utracie warto$ci sktadnikéw lokat. Jezeli
przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartos$cig bilansowg a oszacowang
wartoscig biezaca oczekiwanych przysziych przeptywoéw pienieznych wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przysziych przeplywédw pienieznych
wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty
wartosci podlegaja regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku 34,62% aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o kurs ustalony
na aktywnym rynku, tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli
i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2009 — odpowiednio 37,26%). W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnose¢,
iz dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatby wyznaczone, gdyby
istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywow sa mozliwe
do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.

Nota 2. Nale zno$ci Subfunduszu

Warto $¢ na dzien Warto $¢ na dzien
Naleznos$ci Subfunduszu 31.12.2010r. 31.12.2009 r.
(w tys. zh) (w tys. zh)
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 8537 19731
Pozostate 0 1
Razem 8 537 19 732
Nota 3. Zobowi gzania Subfunduszu
Warto $¢ na dzien Warto $¢ na dzien
Zobowi gzania Subfunduszu 31.12.2010r. 31.12.2009r.
(w tys. zh (w tys. zh
Z tytutu nabytych aktywéw 1324 -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 128 432
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 8571 20713
Pozostate zobowigzania, w tym: 592 433
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 351 261
Razem 10 615 21578
Nota 4. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
31.12.2010 r.
Warto $¢ na
Warto $¢ na dzien
dzien bilansowy w
Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w walucie
danej walucie sprawozdania
(W tys.) finansowego
(w tys. zt)
1. Banki 4 660
1.Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 4660 4660
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31.12.2009r.
Warto $é na Warto $¢ na
dzieh dzie n bilansowy
Struktura $rodkdw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w w walucie_
danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zt)
1. Banki 1212
1.Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1212 1212
01.01.2010r.-31.12.2010 r.
Warto $¢ na 3V;|\_/ iréozsoigar
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych utrzymywanych w celu Waluta 31.12.2010r. W walucie
zaspokojenia bie zacych zobowi gzan Subfunduszu xa?lﬁgieej sprawozdania
wys.) finansowego
ys. (w tys. zt)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 2546
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 2546 2546
01.01.2009 r.-31.12.2009 r.
s Warto $¢ na
Warto $¢ na 31.12.2009 r
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych utrzymywanych w celu Waluta 31.12.2009 1. wwalucie
zaspokojenia bie zacych zobowi gzan Subfunduszu ‘\:vvadlsgi? sprawozdania
wiys.) finansowego
YS: (w tys. zh)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 1194
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1194 1194

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w

podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o statym oprocentowaniu podzielonych wg
okresu pozostajgcego na dzien 31 grudnia 2010 r. do zapadalno$ci tych instrumentéw finansowych.

Od1 Od 3 od6

31.12.2010r. Do 1 miesi gca miesi gcy L Od 1 roku Powy zej
(W tys. zh) miesi aca do3 dog | Miesiecy do 3 lat 3 lat Razem

. Lo do 1 roku

miesi gcy miesi ecy
Transakcje przy zobow_azamu sie drugiej strony do 13 602 ) : ) } ) 13 602
odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - 48 250 152 007 - 200 257
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 49 468 58 531 - - 107 999
Pozostate aktywa - - - - - -
Razem aktywa obci gzone ryzykiem warta Sci 13 602 ; 49 468 106 781 152 007 - 321858
godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 1,92% - 7,00% 15,11% 21,50% - 45,53%
Od 1 0Od 3 0ds

31.12.2009 . Do 1 miesi gca miesi ecy miesi ec Od 1 roku Powy zej Razem
(w tys. zt) miesi gca do 3 do 6 ecy do 3 lat 3 lat

. Lo do 1 roku

miesi gcy miesi ecy

Transakcje przy zobow_azamu sie drugiej strony do 2548 ) : ) } ) 2548
odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - 10 9 - 19
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - 14 558 - - 14 558
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razgm gktyw_a qu azone ryzykiem warto Sci 2548 } : 14 568 9 } 17 125
godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 0,52% - - 2,95% 0,00% - 3,47%
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(1.2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy

procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dtuznym o zmiennym oprocentowaniu,
wg podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

Od 1 0d3

31.12.2010rr. Do 1l miesi gca miesi ecy miesiOdcs rokt?gol Powy zej Razem
(w tys. zt) miesi qca do 3 do 6 do 1 ro?«}/ 3 lat 3 lat

miesi ecy miesi ecy
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do : ) : ) } ) }
odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 45 651 119 147 - 70 404 - - 235 202
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 12 750 54 462 69 531 - - - 136 743
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obci aZone ryzykiem warto $ci 58 401 173 609 69 531 70 404 - - 371 945
godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 8,25% 24,55% 9,84% 9,96% - - 52,60%

Od 1 0Od 3

31.12.2009 . Do 1 miesi gca miesi ecy miesiOdcs rokt?gol Powy zej Razem
(w tys. zt) miesi qca do 3 do 6 do 1 ro?«}/ 3 lat 3 lat

miesi gcy miesi gcy
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do : } : } : } :
odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 107 799 116 413 39 700 22 239 - - 286 151
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 12 780 69 367 87 214 - - - 169 361
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obci azone ryzykiem warto Sci 120579 | 185780 | 126914 22 239 - .| 4s5512
godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 24,43% 37,64% 25,71% 4,51% - - 92,29%

(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale

na kategorie bilansowe:

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdblnych kategorii aktywow, bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku
sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikdw lokat o charakterze dtuznym.

31.12.2010 . 31.12.2009r.
31.12.2010r. Procentowy 31.12.2009 . Procentowy
(w tys. zt) udziat w (w tys. zt) udziat w
aktywach ogotem aktywach ogotem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4660 0,66% 1212 0,24%
Naleznosci, w tym: 8 537 1,21% 19 732 4,00%
naleznodci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikéw lokat - - - -
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 13 602 1,92% 2548 0,52%
tSekglgdmkl lokat o charakterze dtuznym notowane na aktywnym rynku, z 435 459 61.59% 286 170 57.98%

diuzne |n§trumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez 426 593 60,34% 246 470 49.94%

Skarb Panstwa lub NBP

listy zastawne 8 866 1,25% 39 700 8,04%

inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez ) : : :

Skarb Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze dtuznym
rsylﬂsgn\l/lv(lt;?nﬁ?t o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym 244 742 34.62% 183 919 37.26%

dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez 133 445 18,88% 40 042 8.11%

Skarb Panstwa lub NBP

listy zastawne 47 779 6,76% 57 541 11,66%

inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez o o

Skarb Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze dtuznym 63518 8,98% 86336 17,49%
Razem aktywa Subfunduszu obci azone ryzykiem kredytowym 707 000 100,00% 493 581 100,00%

16




Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana jako
warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty dtuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowia powyzej 5%

wartosci aktywéw Subfunduszu.

31.12.20107. L2200
31.12.2010 . Procentowy 31.12.2009 r. udziat w y
(W tys. zt) udziat w (w tys. zt) aktywach
aktywach og6tem YW
ogoétem

Dluzne papiery warto$ciowe, w tym:

Skarb Panstwa (RP) 560 038 79,22% 286 512 58,05%

CAN-PACK S.A. 29 016 4,10% 34 021 6,89%

Echo Investment S.A. 30113 4,26% 30 000 6,08%
Listy zastawne, w tym:

PEKAO Bank Hipoteczny S.A. 31431 4,44% 72 016 14,59%

BRE Bank Hipoteczny S.A. 25214 3,57% 25 225 511%

(3)

Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obciazenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zl) aktywoéw i zobowigzan
wyrazonych w walutach obcych.

Nie dotyczy.

(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat.

(4)

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana jako
warto$¢ bilansowa poszczegélnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegélne waluty.

Nie dotyczy.

Poziom obci gzenia aktywow i zobowi gzan Subfunduszu ryzykiem ptynno  $ci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé¢ dostatecznych $rodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw nastapi na
warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz codzienne
monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skfadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére z lokat
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w
stanie zby¢ w krétkim terminie tych sktadnikéw lokat w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej warto$ci godziwej.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie
zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne

Nota 7. Transakcje przy zobowi

Nie dotyczy.

azaniu si e Subfunduszu lub drugiej strony do

przeniesienie na fundusz ryzyk

odkupu
Warto $¢ na dzien | Warto $¢ na dzien
Transakcje przy zobowi azaniu si @ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 31.12.2010. 31.12.2009r.
(w tys. zh) (w tys. zt)

I. Transakcje przy zobowi gzaniu si @ drugiej strony do odkupu, w tym: 13 602 2548
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
3. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i nie nastepuje 13 602 2548

1. Transakcje przy zobowi azaniu si @ Subfunduszu do odkupu, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk

3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i nie nastepuje
przeniesienie na druga strone ryzyk
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Nota 8. Kredyty i po zyczki
Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i r6 znice kursowe
Nie dotyczy.

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

01.01.2010r.-31.12.2010 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

. - h . Warto $¢ zrealizowanego zysku __Wazrost (spadek)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (straty) ze zbycia lokat (w tys niezrealizowanego zysku
2l) ) (straty) z wyceny aktywow (w
tys. zt)
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3991 7 507
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (66) -
Razem 3925 7507
26.11.2010r.-31.12.2010 r.
Wozrost (spadek)

Warto $¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat (w tys.

niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywow (w

Razem

Z) tys. zt)
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 1287
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
- 1287

01.01.2010r.-25.11.2010 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat (w tys.
zh)

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywéw (w

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

tys. zt)
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3991 6220
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (66) -
Razem 3925 6220
01.01.2009 r.-31.12.2009 r.
Wozrost (spadek)

Warto $¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat (w tys.
zh)

niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywéw (w

tys. zt)

1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (18 113) 35 230

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (1 144) -

Razem (19 257) 35230
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sklada sie tylko z czesci statej.

) 01.01.2010 1. 26.11.2010 1. 01.01.2010 .- 01.01.2009 r.-

Wynagrodzenie dia Towarzystwa ( tys. 2!) 31.12.2010 . 31.12.2010T. 25.11.2010T. 31.12.2009 .
Czes¢ stata wynagrodzenia 3487 405 3082 3907
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Nota 12. Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2010r. 31.12.2009 . 31.12.2008 r.

Warto$é aktywow netto na koniec roku obrotowego (w tys. zt) 696 385 472 003 852 428

Warto$é aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego (w zt)

A 24,99 23,74 22,00
S 25,30 24,01 22,23
T 25,64 24,30 22,48
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Informacja dodatkowa

A

Informacje o znacz acych zdarzeniach dotycz acych lat ubiegtych uj etych w sprawozdaniu finansowym za bie  zacy okres
sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znacz acych zdarzeniach, jakie nast apity po dniu bilansowym a nieuwzgl ednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz obja $nienie r6 znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporz  gdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacj @ majatkow a i finansow a, ptynno $¢ oraz wynik z operacji i rentowno  $€ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewno $ci co do mo zliwo $ci kontynuowania dziatalno $ci opis tych niepewno $ci oraz wskazanie czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi  gzane

Nie dotyczy.

Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wpiyn g€ na ocen e sytuacji
maj atkowej finansowej wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.

Informacja dotycz aca przeksztatcenia funduszu Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Otwarty w
subfundusz funduszu Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty

W dniu 15 pazdziernika 2010 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata zgode na przeksztalcenie funduszy inwestycyjnych
otwartych wymienionych ponizej, w tym funduszu Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Otwarty, w jeden
fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami pod nazwa Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Przeksztalceniu podlegaly nastepujace fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo:

1) Arka BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty

2) Arka BZ WBK Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty

3) Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty

4) Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Otwarty

5) Arka BZ WBK Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty

6) Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty
7) Arka BZ WBK Energii Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusze inwestycyjne otwarte podlegajace przeksztatceniu staly sie subfunduszami funduszu Arka BZ WBK Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

W dniu 26 listopada 2010 roku Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wpisu funduszu Arka BZ
WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem 589.
Jednoczesnie z rejestru funduszy inwestycyjnych zostaly wykreslone fundusze inwestycyjne otwarte podlegajace
przeksztatceniu, w tym fundusz Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Z chwilg przeksztalcenia zgodnie z zapisami Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych:

1. fundusz Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty wstapit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych otwartych
podlegajacych przeksztatceniu;

2. aktywa funduszu Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Otwarty staly sie aktywami funduszu Arka BZ WBK
Fundusz Inwestycyjny Otwarty wchodzacymi w sktad aktywow subfunduszu Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu;

3. zobowigzania funduszu Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Otwarty staly sie zobowigzaniami funduszu
Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty obcigzajacymi subfundusz Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu;

4. jednostki uczestnictwa funduszu Arka BZ WBK Ochrony Kapitalu Fundusz Inwestycyjny Otwarty staly sie jednostkami
uczestnictwa subfunduszu Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu;

5. rejestry uczestnikow funduszu Arka BZ WBK Ochrony Kapitalu Fundusz Inwestycyjny Otwarty staty sie subrejestrami
funduszu Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

6. rejestry aktywow funduszu Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Otwarty staty sie subrejestrami aktywow
subfunduszu Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu;

20
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7. fundusz Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat wykreslony z rejestru funduszy
inwestycyjnych.

Przeksztalcenie funduszu Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Otwarty w subfundusz funduszu Arka BZ WBK
Fundusz Inwestycyjny Otwarty nie wymagato zmiany zasad wyceny przyjetych przez Fundusz. Zgodnie z art. 45 ust. 1 Ustawy o
rachunkowosci, na dzien poprzedzajacy przeksztalcenie, sporzadzone zostato sprawozdanie finansowe funduszu Arka BZ WBK
Ochrony Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie dokumentacji
ksiegowej z dnia 25 listopada 2010 roku.

Sprawozdanie finansowe subfunduszu Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu obejmuje nastepujace informacje dotyczace rachunku
wyniku z operacji oraz zestawienia zmian w aktywach netto:

1. Dane poréwnawcze za poprzedni rok obrotowy

2. Dane za okres od 1 stycznia 2010 roku. do dnia poprzedzajgcego przeksztatcenie; tj. do dnia 25 listopada 2010 roku
3. Dane za okres od dnia przeksztatcenia, tj. od dnia 25 listopada 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku.

4. Dane za okres od 1 stycznia 2010 r. do dnia 31 grudnia 2010 r.

Inne

Od dnia 8 marca 2010 r. funkcje agenta transferowego funduszy inwestycyjnych Arka petni Biuro Ustug Transferowych BZ WBK
SA.

W dniu 30 listopada 2010 r. BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu dziatajac na podstawie
art. 240 ust 1 pkt.2) Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (DZ. U. z 2004, Nr 146, poz. 1546 z pézn.
zm.) wniosto o wydanie przez Komisje Nadzoru Finansowego zgody na przeksztatcenie funduszy inwestycyjnych otwartych:

1) Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
2) Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
3) Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

w subfundusze funduszu Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, wpisanego do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem RFi 589. Komisja Nadzoru Finansowego wydata zgode na
przeksztatcenie w dniu 16 marca 2011 r.

BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokona przeksztaicenia funduszy inwestycyjnych otwartych, o ktérym
mowa powyzej po dacie podpisania sprawozdania finansowego, w drugim kwartale 2011r.
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citi handlowy

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2011 roku f":;‘: W w@“’\

: \ © W !
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA \ I\
Bank Handlowy w Warszawie S.A., petniacy obowiazki depozytariusza dla Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), zarzadzanego przez BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (poprzednio BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A.) i prowadzacego dzialalnosé¢ jako fundusz z wydzielonymi subfunduszami:

- Arka BZ WBK Akcji,

- Arka BZ WBK Zréwnowazony,

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,

- Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu,

- Arka BZ WBK Obligacji,

- Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy,

- Arka BZ WBK Energii,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr

249, poz. 1859), oswiadcza, 7e:

dane dotyczace stanéw aktywéw subfunduszu, Arka BZ WBK Ochrony Kapitalu w szczegélnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywoéw, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu
Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku sa

zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

e ) AT E .
Marcin Szejka IRy Lw@f“ Konrad Daiko
Naczelnik Wydziatu ~ — 0 Naczelnik Wydziatu
Rozliczen Papieréw Wartosciowych Obstugi Klientow i Wsparcia
Petnomocnik Petnomocnik
SBK C 18378 SBK C 11622

Bank Handlowy w Warszawie 5.A. £ siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zareje any przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestry Sadowego pod nr KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokosc kapitalu zakladowego wynosi 522.638.400 zlelych, kapilal zostal w pelni oplacony.




SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

ARKA BZ WBK OBLIGACJI
Subfundusz
w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do sprawozdania potgczonego funduszu

Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

[ w==x | Fundusze Inwestycyjne Arka




KPMG Audyt Telefon +48 22 528 11 00

Spotka z ograniczona Fax +48 22 528 10 09
odpowiedzialnoscia sp.k. E-mail  kpmg@kpmg.pl
ul. Chiodna 51 Internet www.kpmg.pl
00-867 Warszawa

Poland

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania jednostkowego Arka BZ WBK
Obligacji subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg w
Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz”), na ktére skiada sie zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajgce i
informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnosé Zarzgdu oraz Rady Nadzorezej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub bledéw.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest. w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowe;j
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardow Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postepowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalna pewnos¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiegi rachunkowe stanowiace
podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwiazana ze sporzadzeniem oraz
rzetelna prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania

KPWG Audyt Spatka z ograniczong KPMG Audyt Spolka z egraniczong odpowiadzialnodciz Spolka zarejestrowana

odpowiedzialnosciz sp.k., a Polish limited ligbility sp.k. jest polska spdlka komandytowa i czlonkiam w Sadzie Rejonowym

partnership and a member firm of the KPMG sieci KPMG skladajacej sig z niezaleinych spalak dla m.st. Warszawy
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with KPMG Cooparative ["KPMG International ), Ccoperative ("KPMG International *), padmiotem prawa Gospodarczy Krajowego MIP 527-261-53-62

a Swiss entity. szwajcarskiego. Rejesiru Sadowago. REGOM 142078130



kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowane;j
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
oceng¢ ogdlnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacg i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie jednostkowe Arka BZ WBK Obligacji subfunduszu
w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje
majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2010 r., wynik z operacji za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawezych, jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Objasnienie uzupetniajgce opinie

Nie zglaszajac zastrzezen do wyrazanej opinii, zwracamy uwage, iz subfundusz Arka BZ WBK
Obligacji powstal w wyniku dokonanego w dniu 26 listopada 2010 r. przeksztaicenia funduszu
Arka BZ WBK Obligacji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w subfundusz wydzielony w
Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym. Sprawozdanie jednostkowe
nowopowstatego Subfunduszu, sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 r. obejmuje okres od 1
stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. Szczegétowe informacje na temat przeksztatcenia zostaty
zamieszczone w informacji dodatkowej do sprawozdania jednostkowego Subfunduszu.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

T
................ ‘1/\91@

Biegly rewident nr 796

Czlonek Zarzadu KPMG Audyt Sp. z 0.0.,
komplementariusza sp6tki KPMG Audyt Spotka z
ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.

Bogdan Debicki

12 kwietnia 2011 r.
Warszawa
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BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pl. WolnoS$ci 16, 61-139 Poznai

telefon: (+48) 6185573 22

fax: (+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wria 1994 roku o rachunkowo (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,

p

0z. 1223 z piniejszymi zmianami) oraz rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007

roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowtunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249

p
fi

0z. 1859) Zard BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.Azqustawia sprawozdanie
nansowe Arka BZ WBK Obligacji subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu |nwestycyjnym

Otwartym za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudni@d26ku, ktére obejmuje:

1

5.

6.

. Zestawienie lokat wedtug stanu na dz84 grudnia 2010 roku wykazge sktadniki lokat
subfunduszu w wysokoi 405 199 tys. zi.

Bilans subfunduszu spadzony na dzig 31 grudnia 2010 roku wykazigy aktywa netto i kapitaty
w wysokaci 417 583 tys. zt.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 styczfit02oku do 31 grudnia 2010 roku wykaay
dodatni wynik z operacji w kwocie 28 334 tys. zt.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres ogydzgia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
wykazupce zmniejszenie wartoi aktywow netto subfunduszu w wysakol 034 tys. zt.

Noty objaniajace.

Informacg dodatkovy.

W dniu 26 listopada 2010 roku ngsito przeksztatcenie funduszu Arka BZ WBK Obligagjundusz
Inwestycyjny Otwarty w subfundusz funduszu Arka BBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Z chwil

p

rzeksztalcenia fundusz Arka BZ WBK Fundusz Inwegtyy Otwarty wsipit w prawa i obowizki

funduszy inwestycyjnych otwartych podleg@jch przeksztatceniu, w tym funduszu Arka BZ WBK
Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane $§ioame funduszu Arka BZ WBK Obligacji Fundusz
Inwestycyjny Otwarty przeksztalconego w Arka BZ WBHindusz Inwestycyjny Otwarty subfundusz
Arka BZ WBK Obligacji.

S

zczegotowe informacje dotygze przeksztalcenia zostaly zaprezentowane w pktinf8rmacji

dodatkowej do niniejszego sprawozdania.

L ex] [Z wes=x | Fundusze Inwestycyjne Arka

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w catosci)



W imieniu BZ WBK Towarzystwo Funduszy InwestycyjiyS.A.

Jacek Marcinowski Krzysztof Cztapowski Wanda Rogowska
Prezes Zargdu Cztonek Zarzdu Czlonek Zarzdu

Aleksandra Juszczyk
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych funduszy

Data: 12 kwietnia 2011 r.

L ex] [Z wes=x | Fundusze Inwestycyjne Arka

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w catosci)



Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Obligacji Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

SPIS TRESCI
=TS t= =T = (o = | PSS U TR ORI 3
271 = g IS PSPPI 6
RACNUNEK WYNIKU Z OPEIAC]I ...t eteteeeiiietet ettt ettt ettt oo 4o ettt e et e e e e e ab bbbt e e e a2 e asbbe e e e e e e e e nnbbbeeeeeeeannnbnseeaeeeaannnnes 7
Zestawienie zmian W aktYWaCh NETEO .....c..uviiiiie e ie e s e e e s s s e e e e e s st eeaeaeeessssaaeeeaeesansaeaeeeeesnssnseneeeenans 8
[N o]0 Ao o = K] 1 o - ol PO PO S TP O PPOTPPPRPP 10
INFOMACTA AOUAKOWE ...ttt oo e ettt e e ookttt e e e e e ab b et et e e e e s abb e e e e e e e e aantbeeeeaeesannbenseaaeaeannnnnes 22




Zestawienie lokat

1)

Tabela gtowna

Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Obligacji Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

SKLADNIKI LOKAT

31.12.2010rr.

31.12.2009 r.

Warto $¢
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zh)

Warto $¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zh)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

Warto $¢
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zh)

Warto $¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zh)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

. Akcje

. Warranty subskrypcyjne

. Prawa do akcji

. Prawa poboru

. Kwity depozytowe

. Listy zastawne

9535

9815

2,33%

19 243

19 607

3,56%

. Dluzne papiery wartosciowe

380 380

395 166

93,74%

378 705

387 091

70,33%

. Instrumenty pochodne

218

0,05%

253

0,05%

Ol (N[O || W[IN]|PF

o9

. Udzialy w spétkach z

raniczong odpowiedzialnoscig

10

. Jednostki uczestnictwa

11

. Certyfikaty inwestycyjne

12

. Tytuly uczestnictwa emitowane

przez instytucje wspoélnego
inwestowania majace siedzibe za
granicg

13

. Wierzytelnosci

14.

Weksle

15.

Depozyty

16.

Waluty

17.

Nieruchomosci

18.

Statki morskie

19.

Inne

Razem

389 915

405 199

96,12%

397 948

406 951

73,94%




2) Tabele uzupetniaj ace
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Warto $¢
. ) o ) Warunki Warto §é Warto $¢ wedtug Proce_nlowy
Dluzne papiery n . Kraj siedziby Termin X . wedtug ceny wyceny na udziat w
1 Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent y oprocento- nominalna Liczba . g
warto $ciowe emitenta wykupu ) nabycia dzien aktywach
wania (w zh) . .
(W tys. zf) bilansowy ogbtem
(w tys. zt)
Diuzne papiery warto $ciowe — Razem 370 264 380 380 395 166 93,74%
1. O terminie wykupu do 1 roku 26 602 31 600 32654 7,75%
a) Obligacje 26 602 31 600 32 654 7,75%
1. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 26 382 25 485 26 463 6,28%
Gielda Papieréw .
DZz1111 Aktywny rynek | - osciowych w | SKar Rzeczpospolita | 54119194 | zmienne 26382000 | 26382 25 485 26 463 6,28%
regulowany X Panstwa Polska
Warszawie S.A.
1I. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 160 157 162 0,04%
WZ0911 Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita | 5011 09.24 | zmienne 160 000 160 157 162 0,04%
nieregulowany BondSpot Poland | Panstwa Polska
11l. Nienotowane na rynku aktywnym 60 5958 6 029 1,43%
Nienotowane Echo )
ECHOINVESTMENT | - viku nie dotyczy Investment | RZ8CZPOSPOlita | 5519 05 55 | zmienne 6 000 000 60 5958 6029 1,43%
110525 Polska
aktywnym S.A.
2. O terminie wykupu powy zej 1 roku 343 662 348 780 362 512 85,99%
a) Obligacje 343 662 348 780 362 512 85,99%
1. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 15 560 21973 22322 5,30%
Gielda Papieréw Bank .
IDS1018 Aktywny rynek | - osciowych w | Gospodarstwa | RZE6ZPOSPOIA | 5018 10,04 | state 6045000 | 6045 5976 6206 1,47%
regulowany X . Polska
Warszawie S.A. Krajowego
Gielda Papieréw Bank .
IPS1014 Aktywny rynek |\ osciowych w | Gospodarstwa | RZEGZPOSPOIA | 5014 10,94 | state 7565000 | 7565 7459 7759 1,84%
regulowany X . Polska
Warszawie S.A. Krajowego
POLAND 5 1/4 Aktywny rynek | g o Srttgart Skarb Rzeczpospolita | 555 1.5 | state 396 030 100 403 420 0,10%
01/20/25 regulowany Panstwa Polska
POLAND 5 5/8 Aktywny rynek . Skarb Rzeczpospolita A
06/20/18 regulowany Borse Stuttgart Panstwa Polska 2018-06-20 state 3366 255 850 3824 3774 0,90%
REPHUN 6 3/4 Aktywny rynek | London Stock 7 5
07/28/14 regulowany Exchange Wegry Wegry 2014-07-28 | state 3960 300 1000 4311 4163 0,99%
1I. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 309 259 306 744 319 597 75,81%
Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita
DS1013 nieregulowany | BondSpot Poland | Panstwa Polska 2013-10-24 | state 8000 8 7 8 0,00%
DS1015 Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita | 515 10.04 | state 59900000 | 59 900 62591 62724 14,88%
nieregulowany BondSpot Poland | Panstwa Polska
DS1020 Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita | 5050 10.25 | state 2500000 | 2500 2460 2376 0,56%
nieregulowany | BondSpot Poland | Panstwa Polska
Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita e . o
120816 regulowany BondSpot Poland Panstwa Polska 2016-08-24 indeksowane 44823 019,20 | 37984 38 665 46 195 10,96%
0K0112 Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita | 5415 61,55 | zerokuponowe 46219000 | 46219 42542 44 255 10,50%
nieregulowany BondSpot Poland | Panstwa Polska
0oKO0712 Altywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita | 5415 47.55 | zerokuponowe 87698000 | 87 698 79120 81770 19,40%
nieregulowany BondSpot Poland | Panstwa Polska
0K1012 Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita | 5415 10.55 | zerokuponowe 15400000 | 15 400 14 163 14176 3,36%
nieregulowany | BondSpot Poland | Panstwa Polska
Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita 4 o
PS0413 nieregulowany BondSpot Poland Panstwa Polska 2013-04-25 state 37000000 | 37000 37730 38712 9,18%
WS0922 Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita | 505 0g.23 | state 10000 000 | 10000 9801 9907 2,35%
nieregulowany BondSpot Poland | Panstwa Polska
Wz0118 Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita | 516 0195 | zmienne 10000 000 | 10000 9576 10 045 2,38%
nieregulowany BondSpot Poland | Panstwa Polska
PKOFI 3.733 Aktywny rynek | Frankfurter PKO Finance ' 0. o
10/21/15 nieregulowany Wertpapierbérse AB Szwecja 2015-10-21 state 7 920 600 2 000 7917 7 336 1,74%
POLAND 4 03/23/21 | AKywny rynek | Frankfurter Skarb Rzeczpospolita | 5051 3.23 | state 2178 165 550 2172 2093 0,50%
nieregulowany | Wertpapierborse Panstwa Polska
1Il. Nienotowane na rynku aktywnym 18 843 20 063 20593 4,88%
Nienotowane Skarb Rzeczpospolita
PP1013 na rynku nie dotyczy . posp 2013-10-24 | zmienne 15000 000 | 15000 14723 15 209 3,61%
Panstwa Polska
aktywnym
Nienotowane
POLKOMTEL . Polkomtel . .
150906 na rynku nie dotyczy Finance AB Szwecja 2015-09-06 zmienne 1500 000 3 1500 1527 0,36%
aktywnym
Nienotowane Bank Ochrony Rzeczpospolita
BOS seria C na rynku nie dotyczy Srodowiska Polskap p 2013-12-02 zmienne 3840 000 3840 3840 3857 0,91%
aktywnym SA.
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3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego Nie dotyczy - - - -
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD .

- o g Nie dotyczy - - - -
(z wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z | Nie dotyczy - - - -

panstw nalezacych do OECD

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 Ustawy

Warto $¢ wedtug wyceny na dzie n bilansowy

(w tys. zf)

Procentowy udziat w aktywach

ogoétem

PP1013

15209

3,61%

PS0413

26 157

6,20%

Warunki Warto $¢ \ngﬁjgé \ngﬁjzc Procentowy
Listy zastawne Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby Termin oprocen- Rodzaj Podstawa emisji | nominalna | Liczba Cenyg wyceny na udziat w
emitenta wykupu p listu g dzien aktywach
towania (w zh) nabycia bil 6
wys. 1) ilansowy ogétem
(w tys. zt)
Listy zastawne — Razem 10 000 9535 9815 2,33%
1. Nienotowane na rynku aktywnym 10 000 9535 9815 2,33%
Ustawa z dnia 29
Pekao Bank Nienotowane Pekao Bank Rzeczpospolita 5|erpr|1i|sata1§197r. 0
Hipoteczny S.A. [na rynku nie dotyczy | Hipoteczny posp 2012-06-02 | zmienne | hipoteczny .| 10000000 | 10000 9535 9815 2,33%
; Polska zastawnych i
seria LZI01 aktywnym S.A.
bankach
hipotecznych
. Wartosé
Kraj siedzib %gﬁfc wedtug Procentowy
Instrumenty . Nazwa Emitent Y Y Instrument . 9 wyceny udziat w
Rodzaj rynku emitenta Liczba ceny 7
pochodne rynku (wystawca) bazowy . na dzien aktywach
(wystawcy) nabycia bil 5t
W tys. z1) ilansowy ogotem
. (w tys. zt)
Instrumenty pochodne — Razem 1 - 218 0,05%
|. Wystandaryzowane instrumenty pochodne - - - -
1. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 1 - 218 0,05%
Nienotowane na Nie Bank Polska Rzeczpospolita
1 (l - 0,
FXEURPLN26012011 rynku aktywnym dotyczy gafa Opieki Polska EUR 1 218 0,05%
3) Tabele dodatkowe
Rodzaj taczna Warto ¢ Warto §¢ wedlug | Procentowy
Gwarantowane skiadniki lokat papieru liczba wedtug ceny | wyceny na dzie n udziat w
nabycia bilansowy aktywach
(w tys. zh) (w tys. zt) ogodtem
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa obligacja 13 610 13435 13 965 3,31%
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP Nie dotyczy - - - -
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Bilans
(w tysi qcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto $ci jednostek uczestnictwa (w zt))
31.12.2010r. 31.12.2009 r.
1. Aktywa 421 573 550 382
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1992 1675
2. Naleznosci 10 112 133 162
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 4270 8594
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 368 544 363 795
- dluzne papiery wartosciowe 368 544 353 862
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 36 655 43 156
- dluzne papiery wartosciowe 26 622 33229
Il. Zobowi gzania 3990 131 765
Il. Aktywa netto 417 583 418 617
IV. Kapitat Subfunduszu 304 664 334 032
1. Kapitat wptacony 6270 101 5569 661
2. Kapitat wyptacony (5 965 437) (5 235 629)
V. Dochody zatrzymane 101 470 79 224
1. Zakumulowane nierozdysponowane przychody z lokat netto 81734 69 941
2. Zle;kkuarPulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 19 736 9283
VI. Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 11 449 5361
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 417 583 418 617
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba
A 11 488 221,696 17 181 992,934
S 8 662 730,140 5697 654,212
T 5124 355,579 4 227 137,599

Kategorie jednostek uczestnictwa

Warto $¢ aktywow
netto na jednostk e
uczestnictwa

Warto $¢ aktywow
netto na jednostk e
uczestnictwa

A 16,41 15,38
S 16,57 15,52
T 16,69 15,61

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji

(w tysi acach ztotych, z wyj atkiem wyniku z operacji na jednostk e uczestnictwa (w zf))

01.01.2010 .- 26.11.2010 .- 01.01.2010 .- 01.01.2009 r.-

31.12.2010r. 31.12.2010 r.* 25.11.2010 r.* 31.12.2009 r.
I. Przychody z lokat 14 870 1 366 13 506 21137
1. Przychody odsetkowe 14 339 1 366 12 973 21119
2. Dodatnie saldo réznic kursowych 531 - 533 16
3. Pozostate - - - 2
Il. Koszty Subfunduszu 3077 282 2797 2983
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2727 252 2 475 2741
2. Optaty dla Depozytariusza 43 4 39 42
3. Optaty za zezwolenia i rejestracyjne 0 - 0 1
4. Koszty odsetkowe 307 24 283 199
5. Ujemne saldo réznic kursowych - 2 - -
6. Pozostate - - - -
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (II-111) 3077 282 2797 2983
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 11 793 1084 10709 18 154
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 16 541 1035 15 506 11720
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 10 453 903 9 550 2 344
- z tytutu réznic kursowych (2 558) - (2 558) (337)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 6 088 132 5 956 9376
z wyceny lokat
- Z tytutu réznic kursowych 907 (67) 974 (1072)
VII. Wynik z operacji 28 334 2119 26 215 29 874

Wynik z operaciji
przypadaj acy na

Wynik z operaciji
przypadaj acy na

Wynik z operaciji
przypadaj acy na

Wynik z operaciji
przypadaj acy na

Kategoria jednostek uczestnictwa kategori e kategori e kategori e kategori e
jednostek jednostek jednostek jednostek
uczestnictwa uczestnictwa uczestnictwa uczestnictwa
A 1,44 0,08 1,38 1,11
S 0,77 0,08 0,73 1,03
T 1,00 0,09 0,93 1,18

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czg$¢ sprawozdania

finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa dla okreséw prezentowanych w wyniku z operacji byt obliczany w nastepujacy sposéb:

1) Obliczone zostaty zmiany w aktywach netto na poszczegdlne typy jednostek uczestnictwa w rozpatrywanych okresach oraz analogiczne zmiany
w wartosciach kapitatu. R6znica tych dwoch wartosci stanowi sume wyniku z operacji dla danego typu jednostki.

2) Suma wyniku z operacji w okresach na poszczegdinych typach jednostek podzielona zostata na liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na:

- 31.12.2010 roku dla okreséw od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. oraz od 26.11.2010 r. do 31.12.2010 r.,

- 25.11.2010 roku dla okresu od 01.01.2010 r. do 25.11.2010 .,

- 31.12.2009 roku dla okresu od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

* Dane za 2010 rok wykazane zostaly dodatkowo w dwoch okresach ze wzgledu na przeksztatcenie: dane od dnia 01.01.2010 roku do dnia
poprzedzajacego przeksztatcenie, tj 25.11.2010 roku (Arka BZ WBK Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty) oraz dane od daty przeksztatcenia do

dnia 31.12.2010 roku (Subfundusz Arka BZ WBK Obligacji).

Szczeg6towa informacja na temat przeksztatcenia w Subfundusz zawarta zostata w punkcie G Informacji Dodatkowej do jednostkowego sprawozdania

finansowego.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi gcach ztotych z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

01.01.2010 . 26.11.2010 . 01.01.2010 . 01.01.2009 r.
-31.12.2010 . -31.12.2010 r.* -25.11.2010 r.* -31.12.2009 r.
|. Zmiana warto $ci aktywéw netto
iby;/@ggggﬁlé%\ggw netto na koniec poprzedniego okresu 218 617 402 323 418 617 494 094
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 28 334 2119 26 215 29 874
a) przychody z lokat netto 11 793 1084 10 709 18 154
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 10 453] 903 9 550 2344
IC)kWterSt spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 6088 132 5 956 9376
okal
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 28 334 2119 26 215 29 874
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) Subfunduszu (razem) g - - E
@) przychodéw z lokat netto g - - E
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat g - - E
c) z przychodéw ze zbycia lokat - - - E
tSy.rimiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w (29 368), 13 141 (42 509) (105 351)
;));t';‘c'i”]z;r?gs'ttaef l‘ﬁg*:g&?ggv‘;)(pow'eksze“'e kapitatu z tytutu 700 440) 107 404 593 036 919 819
ptlupionych jeanostex uzestictug) e 720 805 94 263 635 545 1025 170
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (1 034) 15 260 (16 294) (75 477)
7. Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 417 583 417 583 402 323 418 617
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 427 420 408 003 429 546 423 278
I1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie
Isprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A 32 645 549,068| 5181 426,654 27 464 122,414 54 552 333,417|
S 9 211 839,288 1 100 266,322 8111 572,966 6 205 351,180
T 3046 063,843 364 470,823 2 681 593,020 1167 947,412
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A 38 339 320,306 4949 960,428 33389 359,878 59 943 928,177|
S 6 246 763,36 619 042,058 5627 721,302 6 587 354,429
T 2 148 845,863 281 426,539 1867 419,324 2 696 828,631
c¢) saldo zmian
A (5693 771,238) 231 466,226 (5925 237,464) (5 391 594,760)
S 2965 075,928 481 224,264 2 483 851,664 (382 003,249),
T 897 217,980 83 044,284 814 173,696 (1 528 881,219)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku
dziatalnos$ci Subfunduszu w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A 338182 281,681 338182281,681| 333000 855,027 305 536 732,613
S 91 287 669,724 91 287 669,724 90 187 403,402 82 075 830,436
T 32 205 865,525 32 205 865,525 31 841 394,702 29 159 801,682
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A 326 694 059,985 326 694 059,985 | 321 744 099,557 288 354 739,679
S 82 624 939,584 82 624 939,584 82 005 897,526 76 378 176,224
T 27 081 509,946 27 081 509,946 26 800 083,407 24 932 664,083
c¢) saldo zmian
A 11 488 221,696 11 488 221,696 11 256 755,470 17 181 992,934
S 8 662 730,140 8 662 730,140 8 181 505,876 5697 654,212
T 5 124 355,579 5124 355,579 5041 311,295 4227 137,599

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

A

11 488 221,696

11 488 221,696

11 256 755,470

17 181 992,934

S

8 662 730,140

8 662 730,140

8 181 505,876

5697 654,212

T

5124 355,579

5124 355,579

5041 311,295

4227 137,599
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01.01.2010 . 26.11.2010 . 01.01.2010 . 01.01.2009 r.
-31.12.2010 . -31.12.2010 r.* -25.11.2010 r.* -31.12.2009 r.
I1l. Zmiana warto $ci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego
A 15,38| 16,32 15,38 14,31
] 15,52, 16,49 15,52 14,42
T 15,61 16,60 15,61 14,49
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego
A 16,41 16,41 16,32 15,38
] 16,57| 16,57 16,49 15,52,
T 16,69 16,69 16,60 15,61
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 6,70% 5,59% 6,78% 7,48%
S 6,77% 4,92% 6,93% 7,63%
T 6,92% 5,50% 7,04% 7,73%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym
A 15,39 16,30 15,39 14,31
- data wyceny 2010-01-04 2010-11-29 2010-01-04 2009-01-07
- data wyceny 2009-01-09|
S 15,53 16,47 15,53 14,43
- data wyceny 2010-01-04 2010-11-29 2010-01-04 2009-01-07
- data wyceny 2009-01-09|
T 15,62, 16,58 15,62 14,50
- data wyceny 2010-01-04 2010-11-29 2010-01-04 2009-01-07
- data wyceny 2009-01-09|
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 16,41 16,41 16,35 15,41
- data wyceny 2010-12-28 2010-12-28 2010-11-16 2009-12-28
- data wyceny 2010-12-29 2010-12-29 2010-11-17
- data wyceny 2010-12-31 2010-12-31 2010-11-22
- data wyceny 2010-11-23
S 16,58| 16,58 16,52 15,55
- data wyceny 2010-12-28 2010-12-28 2010-11-16 2009-12-28
T 16,69 16,69 16,63 15,64
- data wyceny 2010-12-28 2010-12-28 2010-11-16 2009-12-28
- data wyceny 2010-12-29| 2010-12-29
- data wyceny 2010-12-31 2010-12-31
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
A 16,41 16,41 16,32 15,38
S 16,57| 16,57 16,49 15,52,
T 16,69 16,69 16,60 15,61
- data wyceny 2010-12-31 2010-12-31 2010-11-25 2009-12-31
Lyér?g%%?gﬁngzgzlnlgosztéw Subfunduszuw  $redniej 0.72% 0.70% 0.72% 0,70%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 0,64% 0,63% 0,64% 0,65%)
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,01% 0,01% 0,01% 0,01%)

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.
Zestawienie zmian aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowsg, ktore stanowig integralng czesc

sprawozdania finansowego.

* Dane za 2010 rok wykazane zostaly dodatkowo w dwoch okresach ze wzgledu na przeksztatcenie: dane od dnia 01.01.2010 roku do dnia
poprzedzajacego przeksztatcenie, tj 25.11.2010 roku (Arka BZ WBK Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty) oraz dane od daty przeksztalcenia do

dnia 31.12.2010 roku (Subfundusz Arka BZ WBK Obligacji).

Szczegotowa informacja na temat przeksztatcenia w Subfundusz zawarta zostata w punkcie G Informacji Dodatkowej do jednostkowego sprawozdania

finansowego.




Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Obligacji Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowo $ci
Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.) oraz przepisami rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem warto$ci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach zilotych. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa
podana zostata w zlotych (z doktadnoscig do 0,01 zi). llo$¢ jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001
sztuki.

b)

Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego
oraz skiadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz
potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu
finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajgce z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim
date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeptywoéw pienieznych) transakcji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia, obejmujacej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci
ksiegowej rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg ,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikow lokat bedacych przedmiotem transakcji
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dodatnie saldo réznic kursowych powstatle w zwigzku z wyceng srodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w sktad ktérych wchodzg
odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych
wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz
odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia
sktadnikéw lokat.

Przyrost wartosci dtuznych papieréw warto$ciowych, w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu,
obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg
warto$¢ aktywéw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatlu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji nabycia lub zbycia waluty ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa
kontraktu jest dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu. Gdy wartos¢ godziwa kontraktu jest ujemna, kontrakt
ujmowany jest w zobowigzaniach bilansu.
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Obligacji Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dluzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty
walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji.
Transakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej rownej
zero, natomiast wynik odnosi sie w r6znice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegodlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo, w wysokosci nie
wyzszej niz:

. 2,2% dla jednostek uczestnictwa typu A

. 1,9% dla jednostek uczestnictwa typu S

. 1,6% dla jednostek uczestnictwa typu T

w skali roku, liczonego jako 365 dni, Sredniej rocznej wartosci aktywdw Subfunduszu reprezentujgcej poszczegolne typy
jednostek uczestnictwa. Na koszty limitowane w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa. Ptatnosci z tytutu kosztow
limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Zgodnie z uchwatg Zarzadu Towarzystwa nr 02/06/2006 z dnia 7 czerwca 2006 roku od wyceny dokonanej na dzien 12
czerwca 2006 roku do odwotania wysoko$¢ optaty za zarzadzanie zostata obnizona z wysokosci:

. 1,4% do 0,7% — dla jednostek uczestnictwa typu A
. 1,1% do 0,6% — dla jednostek uczestnictwa typu S
. 0,8% do 0,5% — dla jednostek uczestnictwa typu T

Nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywéw Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw majgtkowych,
prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciagnietych
przez Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia natozone przez
whasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty
stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest
zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy
administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywoOw oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operaciji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajg sie
regularne sesje na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe;.

1. Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegoélnosci: listow zastawnych, diuznych
papieréw wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba Ze jest dostepna
warto$¢ godziwa tego prawa) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych,
na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero
zero) czasu polskiego w nastepujacy sposaéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczes$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow
nie zawarto zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w spos6b umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na
ten kurs albo wartos¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za
wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego sktadnika aktywéw notowanego na aktywnym rynku
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uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu
wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skladnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg Subfunduszu i
praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartos$cig godziwg,
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem
ze Subfundusz moze dokonywac transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejno$¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt
notowany najwczesniej.

Wartos$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

a) listbw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych dtuznych papieréw wartosciowych — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu;

b) depozytow bankowych — wedlug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

c) kontraktéw terminowych — wedtug wartosci godziwej metodg okreslajaca stan rozliczen Subfunduszu i jego
kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

d) dtuznych papieréow wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy
wbudowane instrumenty pochodne sg $Scisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, wartosé jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego; jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego
papieru stanowi sume wyceny dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu 0 modele odpowiednie dla poszczeg6lnych instrumentow
pochodnych; w przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe
zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od
dostepnosci danych) moga by¢é wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg
(np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters;

e) sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a)-d) — wedlug warto$ci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat, dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sieg,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg
denominowane, i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymaciji;

d) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie

ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Papiery warto$ciowe nowej emisji, ktére sg dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét, zgodnie z
warunkami emisji okreslonymi w szczeg6lnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie
obowigzujacymi przepisami prawa, bedzie dokonywany na rynku regulowanym, traktowane sg jako papiery, dla
ktorych trudno jest okresli¢, czy powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego. Takie papiery wyceniane
sg wedtug wartosci godziwej wyznaczonej zgodnie z pkt 8.
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10. Wartos¢ aktywdw netto dla poszczegdlnych typéw jednostek obliczana jest w nastepujacy sposob: WAN A (wartos$é
aktywow netto dla jednostek typu A) jest to WAN A z poprzedniego dnia wyceny powiekszona o obroty na
kapitatach dotyczacych typu jednostki A oraz o udziat jednostek typu A we wzroscie lub spadku wartosci aktywow
(bez uwzgledniania biezacych kosztéw limitowanych) pomniejszona o koszty wedtug odpowiedniej stawki optaty za
zarzadzanie dla danego typu jednostki za dzien od ostatniego Dnia Wyceny do dnia biezacego. Analogicznie
obliczana jest WAN dla pozostatych typow jednostek.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zalozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do
zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznos$ciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktorych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb
na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie,
w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysziych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwe;j

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sa testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikow lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki Swiadczace o utracie wartosci sktadnikéw lokat.
Jezeli przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa a
oszacowang warto$cig biezaca oczekiwanych przyszitych przeptywoéw pienieznych wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przysziych przeptywéw
pienieznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci podlegaja regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku 8,69% aktywéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku, tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2009 — odpowiednio 7,84%). W zmiennym otoczeniu rynkowym
wystepuje niepewnos$é, iz dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga ré6zni¢ sie od wartosci, jakie
zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych
sktadnikéw aktywéw sa mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.

Nota 2. Nale zno$ci Subfunduszu

L Warto $¢ na dzien 31.12.2010r. | Warto $¢ na dzien 31.12.2009 r.
Nalezno$ci Subfunduszu
(w tys. zt) (w tys. zt)

Z tytutu zbytych lokat 6 184 -
Z tytutu czesciowego zamknigcia walutowych kontraktow 1 )
terminowych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 3927 133 162
Z tytutu odsetek - 0
Pozostate naleznosci 0 0
Razem 10 112 133 162
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Nota 3. Zobowi gzania Subfunduszu

Zobowi gzania Subfunduszu

Warto ¢ na dzien 31.12.2010r.

Warto $¢ na dzien 31.12.2009 r.

(w tys. zt) (w tys. zh)
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 61 12
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 3622 131 442
Pozostate zobowigzania, w tym: 307 311
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 217 226
Razem 3990 131 765
Nota 4. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
31.12.2010 .
Warto $¢ na dzien
Warto $¢ na dzien blk\?\?asla‘gi)é w
Struktura s$rodkéw pieni e@znych na rachunkach bankowych Waluta | bilansowy w danej .
; sprawozdania
walucie (w tys.) i
inansowego
(w tys. zh)
I. Banki 1992
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1992 1992
31.12.2009 r.
Warto $¢€ na dzien
Warto §¢ na dzien blk\j\?aslz\gi)é w
Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta | bilansowy w danej .
3 sprawozdania
walucie (w tys.) i
inansowego
(w tys. zh)
I. Banki 1675
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1675 1675
01.01.2010r. — 31.12.2010'r.
Warto $¢ na
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 31W1?;rt§051%nraw 31'1\52'53;2 r.w
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Waluta d N | ; dani
Subfunduszu anej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zh)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni gznych 2624
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 2343 2 343
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 71 281
01.01.2009 r. — 31.12.2009 r.
Warto $¢ na
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 31W12;rt§0%¢;nraw 31'1\55332 r.w
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Waluta danej walucie sprawozdania
Subfunduszu '
(w tys.) finansowego
(w tys. zh)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 1771
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1561 1561
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 51 210
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Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowe;j

(1.1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
zostal zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o stalym oprocentowaniu
podzielonych wg okresu pozostajacego na dzien 31 grudnia 2010 r. do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

31.12.2010 . Do 1 0d 1 0d3 0d6 Od 1 roku Powy zej

o miesi gca do | miesiecy do | miesiecy do
(w tys. z}) miesi gca 3 miesi ecy 6 miesi ecy 1 roku do 3 lat 3lat

Razem

Transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu, z tego o
okresie do wykupu:
Skfadniki lokat notowane
na aktywnym rynku
Skifadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obci gzone
ryzykiem warto $ci
godziwej wynikaj acym ze
stopy procentowej
Procentowy udziat w
aktywach ogétem

4270 - - - - - 4270

- - - - 178 921 106 758 285679

4270 - - - 178 921 106 758 289 949

1,01% - - - 42,44% 25,33% 68,78%

31.12.2009 1. Do1 0d1 0d 3 0d6 0d 1 roku Powy Zej

. miesi gca do | miesiecy do | miesiecy do
(w tys. zt) miesi gca 3 miesi ecy 6 miesi ecy 1 roku do 3 lat 3lat

Razem

Transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu, z tego o
okresie do wykupu:
Skifadniki lokat notowane
na aktywnym rynku
Skfadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obci azone
ryzykiem warto $ci
godziwej wynikaj acym ze
stopy procentowej
Procentowy udziat w
aktywach ogétem

8 594 - - - - - 8 594

- - - 14 775 - 56 690 71 465

- - 4 845 2142 6 987

8594 - - 19 620 - 58 832 87 046

1,56% - - 3,57% - 10,69% 15,82%

(1 .2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy
procentowej zostatl zaprezentowany jako warto$ci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o zmiennym
oprocentowaniu, wg podzialu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany
oprocentowania).

31.12.2010 . Do 1 _0d1 _0d3 _ Od6 0d 1 roku Powy zej

(W tys. 2F) miesi aca miesi gca do | miesiecy do | miesiecy do do 3 lat 3 at Razem
s a 3 miesi ecy 6 miesi ecy 1 roku

Skiadniki lokat notowane 56 240 162 } 26 463 } } 82 865

na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane ) 1597 34 910 ) ) ) 36 437

na aktywnym rynku

Pozostate aktywa - - - - - - -

Razem aktywa obci azone

ryzykiem warto sci 56 240 1689 34910 26 463 - - 119 302

godziwej wynikaj acym ze

stopy procentowej

z&ﬁgé‘;"‘g’ggfgﬁ w 13,34% 0,40% 8,28% 6,28% . - 28,30%
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31.12.2009 . Dol _0d1 _0d3 _ Od6 0d 1 roku Powy zej
(W tys. 2F) miesi aca miesi gca do | miesiecy do | miesiecy do do 3 Iat 3 at Razem

’ a 3 miesi ecy 6 miesi ecy 1 roku
?:'gggm%agﬁﬁwa”e 130 965 96 823 9933 54 609 - - 292 330
Skiadniki lokat nienotowane ) ) 35916 ) ) ) 35916
na aktywnym rynku
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obci azone
ryzykiem warto Sci 130 965 96 823 45 849 54 609 - - 328 246
godziwej wynikaj acym ze
stopy procentowej
z&ﬁgé‘;"‘g’ggfgﬁ w 23,80% 17,50% 8,32% 9,92% - - 59,63%

(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w
podziale na kategorie bilansowe:

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdbinych kategorii aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku

sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikdw lokat o charakterze dtuznym.

31.12.20107. 31.12.2009 .
31.12.2010. Procentowy udziat 31.12.2009r. Procentowy udziat
(w tys. zt) w aktywach (w tys. zt) w aktywach
ogotem ogotem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1992 0,47% 1675 0,30%
Naleznosci, w tym: 10 112 2,40% 133 162 24,19%
naleznos_m z tytuh_J z’awartych transakciji 6184 1,47% } }
sprzedazy sktadnikow lokat
g(r)agg;l:g{ja przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony 4970 1,01% 8594 1,56%
Skiadniki lokat o charakter.ze dtuznym notowane 368 544 87.43% 363 795 66.10%
na aktywnym rynku, w tym:
dtuzne instrumenty finansowe gmltowane badz 357 045 84.70% 345 229 62.73%
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP
listy zastawne - - 9933 1,80%
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa badz NBP 11 499 2,73% 8 633 1,57%
instrumenty o charakterze dtuznym
S_kladnlkl lokat o charakterze diuznym . 36 437 8.64% 42 903 7.79%
nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz o o
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP 15209 3.61% 19994 3,63%
listy zastawne 9 815 2,33% 9674 1,76%
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa badz NBP 11 413 2,70% 13 235 2,40%
instrumenty o charakterze dtuznym
Razem aktywa Subfunduszu obci azone 421 355 99.95% 550 129 99.94%
ryzykiem kredytowym

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig
powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.

31.12.20107r. 31.12.2009 .
31.12.2010r. Procentowy udziat 31.12.2009r. Procentowy udziat
(w tys. zt) w aktywach (w tys. zt) w aktywach
ogotem og6tem
Diuzne papiery wartosciowe, w tym:
Skarb Panstwa (RP) 372 254 88,31% 365 223 66,36%
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(3) Ryzyko walutowe

(3 . 1) Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zi)

wyrazonych w walutach obcych.

aktywéw i zobowigzan

31.12.2010r. 31.12.2009 .
31.12.2010. Procentowy udziat 31.12.2009r. Procentowy udziat
(w tys. zt) w aktywach (w tys. zt) w aktywach
ogotem og6tem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - - -
Naleznosci - - - -
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony ) ) ) )
do odkupu
tsyl:]tle'ldmkl lokat notowane na aktywnym rynku, w 17 786 4.23% 20196 3.67%

diuzne papiery wartosciowe 17 786 4,23% 20 196 3,67%
Skladmkl lokat nienotowane na aktywnym rynku, } } 2142 0.39%
w tym:

diuzne papiery wartosciowe - - 2142 0,39%
Razem Aktywa Subfunduszu obci gzone 17 786 4.23% 22 338 4,06%
ryzykiem walutowym
Zobowi gzania obci azone ryzykiem ) ) ) )
walutowym

(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat.

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa poszczegoélnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegéine waluty.

31.12.2010 . 31.12.2009 .
31.12.2010. Procentowy udziat 31.12.2009 r. Procentowy udziat
(w tys. zt) w aktywach (w tys. zt) w aktywach
og6tem og6tem
Dluzne papiery wartosciowe
EUR 17 786 | 4,23% | 22338 | 4,06%
(4) Poziom obci azenia aktywow i zobowi azan Subfunduszu ryzykiem ptynno  $ci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé¢ dostatecznych srodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw nastgpi
na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz

codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére lokaty
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢
w stanie zby¢ w krotkim terminie tych sktadnikdw lokat w warto$ci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwe;j.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2009 roku Subfundusz
nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne

Wartosé Wartosé Termin Kwota bedaca Termin Termin
Typ Rodzaj ) - przysztych Y eda zapadalnosci ]
Instrumenty . . Cel otwarcia otwartej T przysztych podstaw q P wykonania
zajetej instrumentu - = strumieni 2 (wygasniecia) | .
pochodne pozycji | pochodnego pozycji pozycji pienieznych strumieni przysztych instrumentu instrumentu
(w tys. zt) W tys. 21) pienieznych ptatnosci pochodnego pochodnego
EXEURPLN Zabezpieczenie
26012011 krétka forward przed ryzykiem 218 17 988 2011-01-26 4 478 000 EUR 2011-01-26 2011-01-26
walutowym
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Nota 7. Transakcje przy zobowi gzaniu si e Subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu

Warto$é na | Warto$¢€ na

. . S _ dzien dzien
Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 31122010 r. | 31.12.2009 1.
(W tys. zt) (w tys. zt)

I. Transakcje przy zobowi gzaniu si € drugiej strony do odkupu, w tym: 4270 8 594
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i nie 4270 8594

nastepuje przeniesienie na Subfundusz ryzyk

1. Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu do odkupu, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk

3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i nie
nastepuje przeniesienie na druga strone ryzyk

Nota 8. Kredyty i po zyczki

Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i r6 znice kursowe

31.12.2010 .
;Y;r:ts?;vc rx(;j:r']i." Warto $¢ na dzien
Walutowa struktura pozyciji bilansu aluta yw ] bilansowy
walucie
W tys.) (w tys. zh)
Aktywa PLN 421573
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 1992
PLN 1992 1992
Naleznosci PLN 10112
PLN 10 112 10112
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 4270
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 368 544
PLN 350 758 350 758
EUR 4491 17 786
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 36 655
PLN 36 655 36 655
Zobowi gzania PLN 3990
PLN 3990 3990
31.12.2009 r.
;Y;r:ts?;vc rx(;j:r']i." Warto $¢ na dzien
Walutowa struktura pozycji bilansu aluta yw ] bilansowy
walucie
W tys.) (w tys. zh)
Aktywa PLN 550 382
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 1675
PLN 1675 1675
Naleznosci PLN 133162
PLN 133162 133 162
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 8594
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Warto $¢ na dzien 2z L
- bilansowy w danej Warto s¢ na dzie
Walutowa struktura pozyciji bilansu Waluta walucie bilansowy
W tys.) (w tys. zh)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 363 795
PLN 343 599 343 599
EUR 4916 20 196
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 43 156
PLN 41014 41014
EUR 521 2142
Zobowi gzania PLN 131 765
PLN 131 765 131 765
01.01.2010r. —31.12.2010 r.
Dodatnie i uiemne r6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
- Dodatnie ré znice kursowe (w tys. zt) Ujemne r6 znice kursowe (w tys. zt)
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - - - -
Kwity depozytowe - - - -
Listy zastawne - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - 907 2 558 -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za - - - -
granica
Inne - - - -
Razem - 907 2 558 -
26.11.2010r. —31.12.2010 r.
Dodatnie i uiemne r6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
- Dodatnie ré znice kursowe (w tys. zt) Ujemne r6 znice kursowe (w tys. zt)
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - - - -
Kwity depozytowe - - - -
Listy zastawne - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - - 67
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspo6lnego inwestowania majace siedzibe za - - - -
granica
Inne - - - -
Razem - - - 67
01.01.2010r. —25.11.2010 .
Dodatnie i uiemne r6 znice kursowe w przekroju lokat Funduszu
- Dodatnie r6 znice kursowe (w tys. zt) Ujemne r6 znice kursowe (w tys. zt)
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - - - -
Kwity depozytowe - - - -

Listy zastawne - - - -

Dtuzne papiery wartosciowe - 974 2 558 -

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspo6lnego inwestowania majace siedzibe za - - - -
granicg

Inne - - - -
Razem - 974 2 558 -
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01.01.2009 r. — 31.12.2009 r.

Dodatnie i ujemne ré znice kursowe w przekroju lokat Funduszu

Sktadniki lokat

Dodatnie ré znice kursowe (w tys. zt)

Ujemne r6 znice kursowe (w tys. zt)

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdblnego inwestowania majace siedzibe za
granicg

Inne

Razem

337 1072

Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzien

bilansowy

Kurs w stosunku do zt

Waluta

Euro

3,9603

EUR

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

01.01.2010 r. — 31.12.2010 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢
zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny

lokat aktywow
(w tys. zt) (w tys. zh)
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8577 6 056
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1876 32
Razem 10 453 6 088
26.11.2010r.-31.12.2010 r.
Warto ¢ Wzrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia

niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny

lokat aktywow
(w tys. zt) (w tys. zb)
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1069 (187)
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (166) 319
Razem 903 132
01.01.2010r. — 25.11.2010 .
Warto ¢ Wzrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia

niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny

lokat aktywow

(w tys. zh) (w tys. zt)
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7 508 6243
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2042 (287)
Razem 9 550 5 956
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01.01.2009 r.-31.12.2009 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢

zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny

lokat aktywow
(w tys. zt) (w tys. zb)
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 692 8 750
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1652 626
Razem 2344 9376
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z czesci statej.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. z}) 01.01.2010 .- 26.11.2010 .- 01.01.2011 r.- 01.01.2009 r.-
31.12.2010r. 31.12.2010r. 25.11.2011 . 31.12.2009r.
Czes¢ stata wynagrodzenia 2727 252 2 475 2741
Nota 12. Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2010 . 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zt) 417 583 418 617 494 094
Warto$¢ aktywdw netto na poszczegdlne kategorie jednostek ) ) )
uczestnictwa na koniec roku obrotowego (w zt)
A 16,41 15,38 14,31
S 16,57 15,52 14,42
T 16,69 15,61 14,49
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Informacja dodatkowa

A

Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za bie  zacy
okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znacz acych zdarzeniach, ktére nast apity po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.
Zestawienie oraz obja snienie ré znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporz adzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych
na sytuacj e majatkow g i finansow g, ptynno $¢ oraz wynik z operacji i rentowno $¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewno $ci co do mo zliwo $ci kontynuowania dziatalno $ci opis tych niepewno $ci oraz wskazanie,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi  gzane

Nie dotyczy.

Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyn a¢ na ocene
sytuacji maj gtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.

Informacja dotycz aca przeksztalcenia funduszu Arka BZ WBK Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty w
subfundusz funduszu Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty

W dniu 15 pazdziernika 2010 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata zgode na przeksztatlcenie funduszy
inwestycyjnych otwartych wymienionych ponizej, w tym funduszu Arka BZ WBK Obligacji FIO, w jeden fundusz inwestycyjny
otwarty z wydzielonymi Subfunduszami pod nazwg Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Przeksztalceniu podlegaly nastepujace fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo:
1) Arka BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty

2) Arka BZ WBK Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty

3) Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty

4) Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Otwarty

5) Arka BZ WBK Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty

6) Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty

7) Arka BZ WBK Energii Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusze inwestycyjne otwarte podlegajace przeksztalceniu staly sie Subfunduszami funduszu Arka BZ WBK Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

W dniu 26 listopada 2010 roku Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wpisu funduszu ARKA
BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi Subfunduszami do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem
589. Jednoczesnie z rejestru funduszy inwestycyjnych zostaly wykreslone fundusze inwestycyjne otwarte podlegajace
przeksztatceniu, w tym fundusz Arka BZ WBK Obligacji FIO.

Z chwilg przeksztalcenia zgodnie z zapisami Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych:

1. fundusz Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty wstapit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych otwartych
podlegajacych przeksztatceniu;

2. aktywa funduszu Arka BZ WBK Obligacji FIO staly sie aktywami funduszu ARKA BZ WBK Fundusz Inwestycyjny
Otwarty wchodzacymi w sktad aktywéw Subfunduszu Arka BZ WBK Obligacii;

3. zobowigzania funduszu Arka BZ WBK Obligacji FIO staly sie zobowigzaniami funduszu ARKA BZ WBK Fundusz
Inwestycyjny Otwarty obcigzajacymi Subfundusz Arka BZ WBK Obligacij;

4. jednostki uczestnictwa funduszu Arka BZ WBK Obligacji FIO staly sie jednostkami uczestnictwa Subfunduszu Arka BZ
WBK Obligacij;
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5. rejestry uczestnikdw funduszu Arka BZ WBK Obligacji FIO staly sie subrejestrami funduszu ARKA BZ WBK Fundusz
Inwestycyjny Otwarty;

6. rejestry aktywow funduszu Arka BZ WBK Obligacji FIO staly sie subrejestrami aktywéw Subfunduszu Arka BZ WBK
Obligaciji;

7. fundusz Arka BZ WBK Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat wykreslony z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Przeksztalcenie funduszu Arka BZ WBK Obligacji FIO w Subfundusz Arka BZ WBK Obligacji nie wymagato zmiany zasad

wyceny przyjetych przez fundusz. Zgodnie z art. 45 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci, na dzieh poprzedzajacy

przeksztalcenie, sporzadzone zostalo sprawozdanie finansowe funduszu Arka BZ WBK Obligacji FIO. Sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone na podstawie dokumentacji ksiegowej z dnia 25 listopada 2010 roku.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu Arka BZ WBK Obligacji obejmuje nastepujace informacje dotyczace rachunku
wyniku z operacji oraz zestawienia zmian w aktywach netto:

1. Dane poréwnawcze za poprzedni rok obrotowy

2. Dane za okres od 1 stycznia 2010 r. do dnia poprzedzajacego przeksztatcenie; tj. do dnia 25 listopada 2010 r.
3. Dane za okres od dnia przeksztalcenia, t.j. od dnia 26 listopada 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.

4. Dane za okres od 1 stycznia 2010 r. do dnia 31 grudnia 2010 .

Inne

Od dnia 8 marca 2010 r. funkcje agenta transferowego funduszy inwestycyjnych Arka petni Biuro Ustug Transferowych
BZ WBK S.A.

W dniu 30 listopada 2010 r. BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu dziatajac na
podstawie art. 240 ust 1 pkt.2) Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (DZ. U. z 2004, Nr 146, poz.
1546 z pdzn. zm.) wniosto o wydanie przez Komisje Nadzoru Finansowego zgody na przeksztatcenie funduszy
inwestycyjnych otwartych:

1) Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
2) Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
3) Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

w subfundusze funduszu Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, wpisanego do rejestru funduszy
inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem RFi 589. Komisja Nadzoru Finansowego
wydata zgode na przeksztatcenie w dniu 16 marca 2011 r.

BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokona przeksztatcenia funduszy inwestycyjnych otwartych, o ktérym
mowa powyzej po dacie podpisania sprawozdania finansowego, w drugim kwartale 2011r.
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Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza dla Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), zarzadzanego przez BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (poprzednio BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A.) i prowadzacego dziatalnos¢ jako fundusz z wydzielonymi subfunduszami:

- Arka BZ WBK Akcji,

- Arka BZ WBK Zréwnowazony,

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,

- Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu,

- Arka BZ WBK Obligacji,

- Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy,

- Arka BZ WBK Energii,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr

249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanow aktywow subfunduszu Arka BZ WBK Obligacji, w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Arka BZ WBK

Obligacji za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A. ;

Marcin Szejka RN Konrad'Danko-22
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SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

ARKA BZ WBK ROZWOJU NOWEJ EUROPY

Subfundusz
w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potaczonego Subfunduszu

Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania jednostkowego Arka BZ WBK Rozwoju
Nowej Europy subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedziba w
Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz”), na ktére sktada sie zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzief 31 grudnia 2010 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i
informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci™) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub btedéw.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidiowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Radg Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakiadaja na nas obowiazek postepowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalna pewnos¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiegi rachunkowe stanowiace
podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwiagzana ze sporzadzeniem oraz
rzetelna prezentacjg sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania

KPMG Audyt Spolka z ograniczong KPMG Audyt Spélka 7 ograniczong odpowiedzialnoscia Spotka zarejestrowana

odpowiedzizinoscig sp.k., a Polish limited lizbility sp.k. jest polsks spolka komandytowa i czlonkiam w Sadzie Rejonowym

partnership and a member firm of the KPMG sieci KPMG skladajace] sie z niezalainych spotek dla m.st, Warszawy

network of independent mamber firms affilisted cztonkowskich stowarzyszonych z KPMG Intemational wWarszawia, XIl Wydzial KRS 0000338379
with KPMG Cooperative " KPMG Intarnational”), Cooperative ("KPMG International "), podmictem prawa Gospodarczy Krajowego MIP 527-261-53-62

a Swiss entity. szwajcarskiego. Rejestru Sadowego. REGON 142078130



kontroli wewngtrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i
odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Arka BZ WBK Rozwoju Nowej
Europy subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia
rzetelnie 1 jasno sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2010 r.,
wynik z operacji za rok obrotowy koficzacy sie tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujgcymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych, jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Objasnienie uzupetniajqce opinie

Nie zglaszajac zastrzezen do wyrazanej opinii, zwracamy uwage, iz subfundusz Arka BZ WBK
Rozwoju Nowej Europy powstat w wyniku dokonanego w dniu 26 listopada 2010 r.
przeksztatcenia funduszu Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego w subfundusz wydzielony w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.
Sprawozdanie jednostkowe nowopowstatego Subfunduszu, sporzadzone na dzien 31 grudnia
2010 r. obejmuje okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. Szczegdétowe informacje na
temat przeksztalcenia zostaly zamieszczone w informacji dodatkowej do sprawozdania
jednostkowego Subfunduszu.

W imieniu  KPMG Audyt Spdtka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

Biegly rewident nr 796

Cztonek Zarzadu KPMG Audyt Sp. z 0.0.,
komplementariusza spétki KPMG Audyt Spétka z
ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.

Bogdan Debicki

12 kwietnia 2011 r.
Warszawa
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BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pl. WolnoS$ci 16, 61-139 Poznai

telefon: (+48) 6185573 22

fax: (+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wria 1994 roku o rachunkowo (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,

p

0z. 1223 z piniejszymi zmianami) oraz rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007

roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowtunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249

p
fi

0z. 1859) Zard BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.Azqustawia sprawozdanie
nansowe Arka BZ WBK Rozwoju Nowe Europy subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu

I nwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudni@206ku, ktdre obejmuje:

1

5.

6.

. Zestawienie lokat wedtug stanu na dz84 grudnia 2010 roku wykazge sktadniki lokat
subfunduszu w wysokoi 126 306 tys. zi.

Bilans subfunduszu spadzony na dzig 31 grudnia 2010 roku wykazigy aktywa netto i kapitaty
w wysokaci 129 121 tys. zt.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 styczfit02oku do 31 grudnia 2010 roku wykaaay
dodatni wynik z operacji w kwocie 18 938 tys. zt.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres ogydzgia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
wykazupce zwikszenie wartéci aktywow netto subfunduszu w wyscko33 323 tys. zi.

Noty objaniajace.

Informacg dodatkovy.

W dniu 26 listopada 2010 roku nasito przeksztalcenie funduszu Arka BZ WBK Rozwojwwej
Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty w subfundusadiuszu Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny
Otwarty. Z chwih przeksztatcenia fundusz Arka BZ WBK Fundusz Inwegny Otwarty wsipit w

p

rawa i obowizki funduszy inwestycyjnych otwartych podleg@jch przeksztalceniu, w tym funduszu

Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy Fundusz InwestyayjOtwarty.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane §oae funduszu Arka BZ WBK Rozwoju Nowej

E

uropy Fundusz Inwestycyjny Otwarty przeksztalcaneg Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny

Otwarty subfundusz Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy

S

zczegotowe informacje dotygze przeksztalcenia zostaly zaprezentowane w pktinf8rmacji

dodatkowej do niniejszego sprawozdania.

L ex] [Z wes=x | Fundusze Inwestycyjne Arka

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w catosci)



W imieniu BZ WBK Towarzystwo Funduszy InwestycyjiyS.A.

Jacek Marcinowski Krzysztof Cztapowski Wanda Rogowska
Prezes Zargdu Czlonek Zarzdu Czlonek Zarzdu

Aleksandra Juszczyk
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych funduszy

Data: 12 kwietnia 2011 r.

L ex] [Z wes=x | Fundusze Inwestycyjne Arka

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w catosci)
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Zestawienie lokat

1) Tabela gtdbwna

31.12.2010. 31.12.2009 r.

Warto $¢ Warto $¢
SKEADNIKI LOKAT Warto $¢ wedtug Procentowy Warto $¢ wedtug Procentowy
wedtug ceny wyceny na udziat wedtug ceny wyceny na udziat
nabycia dzien w aktywach nabycia dzien w aktywach
(w tys. zh) bilansowy ogo6tem (w tys. zt) bilansowy ogoétem
(W tys. zt) (W tys. zt)

. Akcje 95 607 121 594 92,85% 70 829 90 239 93,17%

[uy

N

. Warranty subskrypcyjne - - - - R R

w

. Prawa do akgji - - - - - -

4. Prawa poboru - - - - - R

[$2]

. Kwity depozytowe 3892 4712 3,60% - - -

(2]

. Listy zastawne - - - - - -

7. Dluzne papiery wartosciowe - - - - - R

8. Instrumenty pochodne - - - - 143 0,15%

9. Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

10. Jednostki uczestnictwa - - - - R -

11. Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -

12. Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdélnego inwestowania - - - - - -
majace siedzibe za granicg

13. Wierzytelnosci - - - - - R

14. Weksle - - - - R -

15. Depozyty - - - - - -

16. Waluty - - - - - R

17. Nieruchomosci - - - - R -

18. Statki morskie - - - - - R

19. Inne - - - - - -

Razem 99 499 126 306 96,45% 70 829 90 382 93,32%




Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

2) Tabele uzupetniaj ace

Wartosé Wartosé
wedtug wedtug Procentowy
. . B Kraj siedziby wyceny na udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta n:t?né/ia dzien aktywach
w ty)é ) bilansowy ogotem
) (w tys. zh)
Akcje — Razem 11 337 581,439 95 607 121 594 92,85%
1. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 11 151 469,439 94 862 120 995 92,39%
Gielda Papieréw .
1. AGORASA. Aktywny rynek | Wartosciowych w 30 793 Eégckzap“po'"a 459 804 0,61%
regulowany Warszawie S.A.
2. 2l<SENERJ| ELEKTRIK URETIM Aktywny rynek :ES'(aEbLH Stock 543 719,981 | Turcia 3023 3774 2,88%
- regulowany xchange
3. QKSSA AKRILIK KIMYA SANAYII Aktywny rynek :Estarr:bul Stock 291373 | Turcja 1978 2078 1,59%
- regulowany xchange
4. ALARKO GAYRIMENKUL Istanbul Stock .
Aktywny rynek 39835 | Turcja 878 1275 0,97%
YATIRIM ORTAKLIGI A.S. regulowany Exchange
Gietda Papieréw Rzeczposnolita
5. AMREST HOLDINGS SE Aktywny rynek Wartosciowych w 33230 Polskap p 1498 2825 2,16%
regulowany Warszawie S.A.
6. ﬁNSADOLU HAYAT EMEKLILIK Aktywny rynek Etiﬂgﬁl itock 183 350 | Turcja 1711 1890 1,44%
- regulowany xchang
7. ANADOLU SIGORTAA.S. Aktywny rynek E‘aﬁb“' Stock 710 032 | Turcja 1890 1857 1,42%
regulowany xchange
8. ASYA KATILIM BANKASI A.S. Aktywny rynek E‘aﬂb“' Stock 571514 | Turcja 3993 3121 2,38%
regulowany xchange
Gielda Papieréw .
9. BANK BPH S.A. Aktywny rynek | Wartosciowych w 33283 Eégckzap“po'"a 1246 2363 1,81%
regulowany Warszawie S.A.
10. iOSYNER BUYUK MAGAZACILIK Aktywny rynek :ES'(aEbLH Stock 615 201 | Turcja 3907 4909 3.75%
- regulowany xchange
11. CA IMMOBILIEN ANLAGEN AG | Aktywny rynek \E"e’;:‘a Stock 91 296 | Austria 3859 4306 3,29%
regulowany xchange
12. CELEBI HAVA SERVISI A.S. Aktywny rynek Etiﬂgﬁ' §t°°k 71364 | Turcja 2492 3225 2,46%
regulowany xchang
13. CIMSA CIMENTO SANAYI VE Istanbul Stock .
Aktywny rynek 151 407 | Turcja 3039 2911 2,22%
TICARET A.S. regulowany Exchange
Gielda Papieréw
4. (’\il\'\/‘EMA CITY INTERNATIONAL Aktywny rynek Wartosciowych w 74 715 | Holandia 2971 3370 2,57%
Ve regulowany Warszawie S.A.
Gietda Papieréw Rzeczposnolita
15. CP ENERGIA S.A. Aktywny rynek Warto$ciowych w 105 095 POlSkap p 239 202 0,15%
regulowany Warszawie S.A.
16. gngl‘EgIONgEASGTAURANTS & Aktywny rynek \E/'ETa Stock 11 943 | Austria 1115 1407 1,08%
regulowany xchange
17. agEDAINC?EgETLER GRUBU Aktywny rynek E;iﬂgﬁl itock 0,018 | Turcja } 0 0,00%
= regulowany 9
18. DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE Istanbul Stock .
Aktywny rynek 251594 | Turcja 570 3202 2,45%
TICARET A.S. regulowany Exchange
Gielda Papieréw .
19. ECHO INVESTMENT S.A. Aktywny rynek | Wartosciowych w 709 468 gégi;pos"o"‘a 3436 3405 2,60%
regulowany Warszawie S.A.
20. EMLAK KONUT GAYRIMENKUL Istanbul Stock .
Aktywny rynek 1327 717 | Turcja 4708 5055 3,86%
YATIRIM ORTAKLIGI A.S. regulowany Exchange
Gietda Papieréw Rzeczposnolita
21. ENEA S.A. Aktywny rynek | Wartosciowych w 26133 | [ZPCEPOSP 418 619 0,47%
regulowany Warszawie S.A.
22. ERSTE GROUP BANK AG Aktywny rynek \é'ec’;]"aiséoc" 14 177 | Austria 801 1973 1,51%
regulowany xchang
23. FORTUNA ENTERTAINMENT Prague Stock .
Aktywny rynek 64 095 | Holandia 1067 1050 0,80%
GROUP N.V. regulowany Exchange
24. FX ENERGY INC. Aktywny rynek | NASDAQ 67 868 i.tagy 678 1237 0,95%
regulowany jednoczone
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Wartosé Wartosé
wediug wediug Procentowy
. . . Kraj siedziby wyceny na udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta n:t?ngia dzien aktywach
w )é ) bilansowy ogotem
s (w tys. zh)
Gietda Papieréw Rzeczposnolita
25. GLOBE TRADE CENTRE S.A. Aktywny rynek | wartosciowych w 81732 | HooerPOSP 1740 2002 1,53%
regulowany Warszawie S.A.
Istanbul Stock A
26. GUBRE FABRIKALARI T.A.S. Aktywny rynek | 230 2 35852 | Turcja 684 1182 0,90%
regulowany xchang
27. QASCI OMER SABANCI HOLDING | aytvuuny rynek :Estaﬂbul Stock 275 540,042 | Turcja 1012 3814 201%
- regulowany xchange
2 AT IONAL PERSONAL Aktywny rynek 'é"”ﬁ"” Stock 152 548 | Wielka Brytania 1450 2691 2,06%
regulowany xchange
29. JERONIMO MARTINS Aktywny rynek Lisbon Euronext 82 416 | Portugalia 1518 3721 2,84%
regulowany
30. KOC HOLDING A.S. Aktywny rynek E‘aﬂb“' Stock 04 | Turcia ; 0 0,00%
regulowany xchange
31. LUBELSKI WEGIEL "BOGDANKA" Gietda Papierow Rzeczpospolita
- Aktywny rynek | Wartosciowych w 6596 | Ho il osP 371 726 0,56%
A regulowany Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
32. NARODOWY SUBFUNDUSZ o Rzeczpospolita
Aktywny rynek Wartosciowych w 954 947 2321 1900 1,45%
INWESTYCYINY OCTAVA S.A. | acliouian WLy Polska
Gielda Papieréw .
33.NETIA SA. Aktywny rynek | Wartosciowych w 74 347 gégi;pos"o"‘a 210 387 0,30%
regulowany Warszawie S.A.
Gietda Papieréw Rzeczposnolita
34. ORBIS SA. Aktywny rynek | wartosciowych w 12872 | GZRCEPOSP 514 528 0,40%
regulowany Warszawie S.A.
35. OTP BANK Aktywny rynek E“dspem Stock 41667 | Wegry 2236 2971 2,27%
regulowany xchange
Gielda Papieréw
36. PLAZA CENTERS N.V. Aktywny rynek | Wartosciowych w 566 810 | Holandia 5008 2777 2,12%
regulowany Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
L ECTEN o FAD Aktywny rynek | Wartosciowych w 14 935 Eégﬁposmma 4961 5309 4,05%
- regulowany Warszawie S.A.
Gielda Papieréow .
38. RAFAKO S.A. Aktywny rynek | Wartosciowych w 9 845 Eégckzap“po'"a 39 132 0,10%
regulowany Warszawie S.A.
39. RAIFFEISEN INTERNATIONAL Vienna Stock .
Aktywny rynek 1933 | Austria 141 314 0,24%
BANK-HOLDING AG regulowany Exchange
Vienna Stock .
40. RHI AG Aktywny rynek Exchange 42 401 | Austria 3467 4949 3,78%
regulowany xchang
Gietda Papieréw
41. SADOVAYA GROUP S.A. Aktywny rynek | wartosciowych w 95 252 | Luksemburg 827 1048 0,80%
regulowany Warszawie S.A.
42. TAT KONSERVE SANAYII A.S. Aktywny rynek Etaﬂb“' Stock 305 472 | Turcja 786 2526 1,93%
regulowany xchange
43, TRAKYA CAM SANAYII A S, Aktywny rynek Etiﬂgﬁ' §t°°k 641 859,08 | Turcja 2082 3924 3,00%
regulowany xchang
44. TURK EKONOMI BANKASI A.S. | Aktywny rynek E‘aﬂb“' Stock 0,886 | Turcja 0 0 0,00%
regulowany xchange
45. TURK HAVA YOLLARI A.S. Aktywny rynek Etaﬂb“' Stock 624 502,132 | Turcja 6174 6 484 4,95%
regulowany xchange
46. $UAR(+)<|YE VAKIFLAR BANKASI Aktywny rynek :;S;iﬂgﬁl itock 69887 | Turda 560 525 0.40%
R regulowany 9
47. VIENNA INSURANCE GROUP AG | Aktywny rynek \E/'er;"a Stock 2041 | Austria 167 314 0,24%
regulowany xchange
48. WARIMPEX FINANZ- UND Vienna Stock .
Aktywny rynek 282 727 | Austria 2 402 3001 2,29%
BETEILIGUNGS AG regulowany Exchange
49. WIENERBERGER AG Aktywny rynek \E"ecr;]"aisé‘)d‘ 156 036 | Austria 7202 8831 6,74%
regulowany xchang
50. YAPI KREDI KORAY stanbul Stock
GAYRIMENKUL YATIRIM Aktywny rynek | SEROL 2 274637 | Turcja 695 1040 0,79%
ORTAKLIGI A.S. regulowany 9
51. YAPI VE KREDI BANKASI A.S. Aktywny rynek | IStanbul Stock 325 410 | Turcja 2110 3041 2,32%
regulowany Exchange
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Wartosé Wartosé
o wediug wediug Proce_ntowy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr?msi'tiii;by ceny wyg;r;yﬁna :k(:f'\l'?;gl
(:Vab)écg) bilansowy ogotem
s (w tys. zh)
1l. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 186 112 745 599 0,46%
1. DRAGON-UKRAINIAN
PROPERTIES & DEVELOPMENT | Aktywny rynek | London Stock 186 112 | Wyspa Man 745 599 0,46%
PLC nieregulowany Exchange
iz Warto $¢
\C/vzgﬁjsc wedtug Procentowy
. . ) Kraj siedziby 9 wyceny na udziat w
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta ceny dzieh aktywach
nabycia bilansowy ogotem
(wiys. z0) (w tys. zh)
Kwity depozytowe — Razem 92 090 3892 4712 3,60%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 74 214 3305 3919 2,99%
1. AVANGARDCO INVESTMENTS | Aktywny rynek | London Stany o
PUBLIC LTD GDR regulowany International 21943 Zjednoczone 947 966 0,74%
Aktywny rynek | London Stany o
2. BANK OF GEORGIA GDR regulowany International 33108 Zjednoczone 1455 1982 1,51%
Aktywny rynek | London Stany o
8. MHP S.A.GDR regulowany International 19163 Zjednoczone 903 ort 0,74%
1l. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 17 876 587 793 0,61%
1. CREATIV INDUSTRIAL Aktywny rynek | Frankfurter Stany o
GROUP GDR nieregulowany | Wertpapierborse 17876 Zjednoczone 587 793 0,61%

3) Tabele dodatkowe

Warto $¢ wedtug wyceny Procentowy udziat
Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 Ustawy na dzie i bilansowy y u:
w aktywach ogétem
(W tys. zf)
1. Grupa kapitatowa TURKIYE IS BANKASI A.S.: 5814 4,44%
1. Akcje ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A.S. 1890 1,44%
2. Akcje TRAKYA CAM SANAYII A.S. 3924 3,00%
II. Grupa kapitatowa YAPI VE KREDI BANKASI A.S.: 4081 3,11%
1. Akcje YAPI VE KREDI BANKASI A.S. 3041 2,32%
2. Akcje YAPI KREDI KORAY GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 1040 0,79%
1Il. Grupa kapitalowa KOC HOLDING A.S.: 2526 1,93%
1. Akcje KOC HOLDING A.S. 0 0,00%
2. Akcje TAT KONSERVE SANAYII A.S. 2526 1,93%
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Bilans

(w tysi gcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

31.12.2010 . 31.12.2009 .

I. Aktywa 130 954 96 848
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2290 1644
2. Naleznosci 922 1264
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 1436 3558
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 126 306 90 239
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 143
1. Zobowi gzania 1833 1050
1ll. Aktywa netto 129 121 95 798
IV. Kapitat Subfunduszu 140913 126 528
1. Kapitat wptacony 289 624 214 479
2. Kapitat wyptacony (148 711) (87 951)
V. Dochody zatrzymane (38 599) (50 283)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (3677) (1 285)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (34 922) (48 998)
V1. Wzrost (spadek) warto sci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 26 807 19 553
VIl. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 129 121 95 798
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba

A 1 005 494,051 980 890,635
S 1539 803,588 1370 669,804
T 394 991,795 252 223,236

Kategorie jednostek uczestnictwa

Warto $¢ aktywdw netto
na jednostk e
uczestnictwa

Warto $¢ aktywdw netto
na jednostk e
uczestnictwa

A 43,59 36,65
S 44,00 36,85
- 44,40 37,05

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.




Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Rachunek wyniku z operacji

(w tysi acach ztotych, z wyj atkiem wyniku z operacji na jednostk e uczestnictwa (w zf))

01.01.2010 .- 26.11.2010r.- 01.01.20107.- 01.01.2009 .-
31.12.2010 . 31.12.2010 r.* 25.11.2010 r.* 31.12.2009 .

1. Przychody z lokat 1234 86 1174 710
1. Dywidendy 1102 55 1047 609
2. Przychody odsetkowe 128 5 123 101
3. Dodatnie saldo réznic kursowych - 26 - -
4. Pozostate 4 - 4 -

1. Koszty Subfunduszu 3626 449 3203 1775
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2809 385 2424 1023
2. Optaty dla Depozytariusza 372 53 319 354
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 - 0 2
4. Ujemne saldo réznic kursowych 302 - 328 281
5. Pozostate, w tym: 143 11 132 115
- poc_ja_tki i in_ne ob_cizﬂe_nia natozone przez wtasciwe organy 143 1 132 115
administracji publicznej

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - - -

IV. Koszty Subfunduszu netto (I1-11l) 3626 449 3203 1775

V. Przychody z lokat netto (I-1V) (2392) (363) (2 029) (1 065)

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 21 330 2 649 18 681 31172
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 14 076 1832 12 244 (7 344)
- z tytutu r6znic kursowych 10 42 (32) 4423
Wazrost (spgdek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 7254 817 6437 38516

lokat, w tym:

- z tytutu r6znic kursowych (629) (2527) 1898 (2 589)

VII. Wynik z operacji 18 938 2286 16 652 30 107

Wynik z operaciji Wynik z operacji Wynik z operacji Wynik z operacji
przypadajacy na | przypadajacy na | przypadajacy na przypadajacy na

Kategoria jednostek uczestnictwa kategorie kategorie kategorie kategorie

jednostek jednostek jednostek jednostek
uczestnictwa uczestnictwa uczestnictwa uczestnictwa

A 6,74 0,79 6,07 12,16

S 6,53 0,77 6,22 10,11

T 5,33 0,78 4,86 17,10

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami obja$niajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa dla okreséw prezentowanych w wyniku z operacji byt obliczany w nastepujacy sposéb:

1) Obliczone zostaty zmiany w aktywach netto na poszczegdine typy jednostek uczestnictwa w rozpatrywanych okresach oraz analogiczne zmiany
w wartosciach kapitatu. R6znica tych dwoch wartosci stanowi sume wyniku z operacji dla danego typu jednostki.

2) Suma wyniku z operacji w okresach na poszczegdlnych typach jednostek podzielona zostata na liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na:
- 31.12.2010 roku dla okreséw od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. oraz od 26.11.2010 r. do 31.12.2010 r.,
- 25.11.2010 roku dla okresu od 01.01.2010 r. do 25.11.2010 r.,
- 31.12.2009 roku dla okresu od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

* Dane za 2010 rok wykazane zostaty dodatkowo w dwdch okresach ze wzgledu na przeksztalcenie: dane od dnia 01.01.2010 roku do dnia
poprzedzajacego przeksztatcenie, tj 25.11.2010 roku (Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty) oraz dane od daty
przeksztatcenia do dnia 31.12.2010 roku (Subfundusz Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy).

Szczeg6towa informacja na temat przeksztatcenia w Subfundusz zawarta zostata w punkcie G Informacji Dodatkowej do jednostkowego sprawozdania
finansowego.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi qcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

01.01.20107r.- 26.11.2010r.- 01.01.20107.- 01.01.2009 .-
31.12.2010 . 31.12.2010 r.* 25.11.2010 r.* 31.12.2009 .

I. Zmiana warto $ci aktywéw netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 95 798 119 782 95 798 31635
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: 18 938 2286 16 652 30 107
a) przychody z lokat netto (2392) (363) (2 029) (1 065)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 14 076 1832 12 244 (7 344)
c) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 7 254 817 6 437 38516
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 18 938 2286 16 652 30 107
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) - - -
a) przychodéw z lokat netto - - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: 14 385 7 053 7332 34 056
32:Zzgitanri1;\bz§malu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 75 145 10 345 64 800 63028
jbe)dzn?sé:gli lljggg;lﬁig‘xg)aconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 60 760 3292 57 468 28 972
6. Laczna zmiana aktywOw netto w okresie sprawozdawczym 33323 9339 23984 64 163
7. Wartos$¢ aktywOw netto na koniec okresu sprawozdawczego 129 121 129 121 119 782 95 798
8. Srednia wartos¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 111 602 125921 110 035 56 607
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A 578 074,872 60 204,447 517 870,425 639 128,693
S 1162 155,197 161 922,022 | 1000 233,175 1159 020,574
T 442 108,382 36 796,329 405 312,053 150 731,748
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A 553 471,456 40 814,518 512 656,938 299 710,362
S 993 021,413 48 744,700 944 276,713 534 578,360
T 299 339,823 10 902,984 288 436,839 155 667,520
c) saldo zmian
A 24 603,416 19 389,929 5213,487 339 418,331
S 169 133,784 113 177,322 55 956,462 624 442,214
T 142 768,559 25 893,345 116 875,214 (4 935,772)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A 2314 459,489 | 2314 459,489 | 2 254 255,042 1736 384,617
S 3865861,596 | 3865 861,596 3703 939,574 2703 706,399
T 1319 461,118 | 1319461,118 1282 664,789 877 352,736
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A 1308 965,438 | 1308 965,438 | 1268 150,920 755 493,982
S 2326 058,008 | 2 326 058,008 2277 313,308 1333 036,595
T 924 469,323 924 469,323 913 566,339 625 129,500
c) saldo zmian
A 1005 494,051 | 1005 494,051 986 104,122 980 890,635
S 1539 803,588 | 1539803,588 | 1426 626,266 1370 669,804
T 394 991,795 394 991,795 369 098,450 252 223,236
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1005 494,051 | 1005 494,051 986 104,122 980 890,635

0| >

1539 803,588

1539 803,588

1426 626,266

1370 669,804
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01.01.2010r.- 26.11.2010r.- 01.01.2010r.- 01.01.2009 .-
31.12.20101r. 31.12.2010 r.* 25.11.2010 r.* 31.12.2009 .
T 394 991,795 394 991,795 369 098,450 252 223,236
Ill. Zmiana warto $ci aktyw6w netto na jednostk e uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego
A 36,65 42,77 36,65 19,19
S 36,85 43,14 36,85 19,25
T 37,05 43,52 37,05 19,30
2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego
A 43,59 43,59 42,77 36,65
S 44,00 44,00 43,14 36,85
T 44,40 44,40 43,52 37,05
3. Procentowa zmiana wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym
A 18,94% 19,44% 18,53% 90,98%
S 19,40% 20,21% 18,94% 91,43%
T 19,84% 20,50% 19,37% 91,97%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
A 35,56 42,07 35,56 17,22
data wyceny 2010-02-08 2010-11-29 2010-02-08 2009-03-09
S 35,76 42,44 35,76 17,27
data wyceny 2010-02-08 2010-11-29 2010-02-08 2009-03-09
T 35,96 42,81 35,96 17,33
data wyceny 2010-02-08 2010-11-29 2010-02-08 2009-03-09
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
A 44,53 44,53 43,68 38,49
data wyceny 2010-12-08 2010-12-08 2010-11-09 2009-10-14
S 44,93 44,93 44,05 38,68
data wyceny 2010-12-08 2010-12-08 2010-11-09 2009-10-14
T 45,33 45,33 44,43 38,87
data wyceny 2010-12-08 2010-12-08 2010-11-09 2009-10-14
6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym
A 43,59 43,59 42,77 36,65
data wyceny 2010-12-31 2010-12-31 2010-11-25 2009-12-31
S 44,00 44,00 43,14 36,85
data wyceny 2010-12-31 2010-12-31 2010-11-25 2009-12-31
T 44,40 44,40 43,52 37,05
data wyceny 2010-12-31 2010-12-31 2010-11-25 2009-12-31
::gtli’;ocentowy udziat kosztéw Subfunduszu w  $redniej warto $ci aktywow 3.25% 3.62% 3.23% 3.14%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,52% 3,10% 2,44% 1,81%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,33% 0,43% 0,32% 0,63%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa,

integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

ktére stanowig

* Dane za 2010 rok wykazane zostaty dodatkowo w dwdch okresach ze wzgledu na przeksztalcenie: dane od dnia 01.01.2010 roku do dnia
poprzedzajacego przeksztatcenie, tj 25.11.2010 roku (Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty) oraz dane od daty
przeksztalcenia do dnia 31.12.2010 roku (Subfundusz Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy).

Szczegotowa informacja na temat przeksztatcenia w Subfundusz zawarta zostata w punkcie G Informacji Dodatkowej do jednostkowego sprawozdania

finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowo $ci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.) oraz przepisami rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjgtkiem wartosci aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ziotych. Wartos¢é aktywow netto na jednostke uczestnictwa
podana zostata w ziotych (z doktadnoscig do 0,01 z}). llo$¢ jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001
sztuki.

b)

Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodow ksiegowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego
oraz sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz
potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu
finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajgce z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim
date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeptywow pienieznych) transakcji.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizje
maklerskie. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci
ksiegowej rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do skladnikdéw lokat bedacych przedmiotem transakcji przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Nalezng dywidende z akcji/lprawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru. W przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw
finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej dywidendy. Podatek od naleznej dywidendy z tytutu posiadanych
lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich warto$¢ jest réwna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw
poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z
ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody
odsetkowe, w sktad ktérych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w
przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w warto$ci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.
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Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach sprzedazy
sktadnikoéw lokat.

Przyrost wartosci dtuznych papieréw warto$ciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg
warto$¢ aktywéw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikdw w tym Dniu Wyceny.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji nabycia lub zbycia waluty ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartosé¢ godziwa
kontraktu jest dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu. Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest ujemna, kontrakt
ujmowany jest w zobowigzaniach bilansu.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty
walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji.
Transakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej réwnej
zero, natomiast wynik odnosi sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczeg6lnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Ko§zty_ |ir_1f|itowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo w wysokosci nie
wyzszej niz:

. 4,0% dla jednostek uczestnictwa typu A

. 3,5% dla jednostek uczestnictwa typu S

. 3,0% dla jednostek uczestnictwa typu T

w skali roku, liczonego jako 365 dni, $redniej rocznej wartosci aktywow netto Subfunduszu reprezentujgcej poszczegdine
typy jednostek uczestnictwa. Na koszty limitowane w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa. Ptatnosci z tytutu
kosztéw limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Zgodnie z uchwatg Zarzadu Towarzystwa nr 08/06/2010 z dnia 23 czerwca 2010 zostata uchylona uchwata Zarzadu
Towarzystwa nr 21/20/2007 z dnia 31 pazdziernika 2007 roku zmniejszajaca optaty za zarzgdzanie z:

. 4,0% do 2,0% — dla jednostek uczestnictwa typu A

. 3,5% do 1,75% — dla jednostek uczestnictwa typu S
. 3,0% do 1,5% - dla jednostek uczestnictwa typu T

Zgodnie z uchwatg Zarzadu Towarzystwa nr 08/06/2010 z dnia 23 czerwca 2010 roku od wyceny dokonanej na dzien 24
czerwca 2010 roku do do odwotania wysokos¢ optaty za zarzadzanie zostata podwyzszona z wysokosci:

. 2,0% do 3,5% — dla jednostek uczestnictwa typu A
. 1,75% do 3,0% — dla jednostek uczestnictwa typu S
. 1,5% do 2,5% — dla jednostek uczestnictwa typu T

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywdw Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych,
prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu, odsetki od kredytdw i pozyczek zaciggnietych
przez Subfundusz, prowizje i oplaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia nalozone przez
whasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty
stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i s pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest
zobowigzany do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy
administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wediug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajg sie
regularne sesje na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe;.

1. Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegoélnosci: akcji, warrantéw
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych, diuznych papieréow

12



Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna warto$¢
godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdéinego
inwestowania majgce siedzibe za granica) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw
zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej
trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposaéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczes$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow
nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w spos6b umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny
kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wpltyw na ten kurs
albo wartos¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik,
skorygowanej w spos6b umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za
wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego sktadnika aktywéw notowanego na aktywnym rynku
uznaje sie wartos$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu
wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skladnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg Subfunduszu i
praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem
ze Subfundusz moze dokonywac¢ transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielko$ci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;
c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt

notowany najwczesnie;.

Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

a) listbw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych dtuznych papieréw warto$ciowych — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu;

b)  jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug wartosci godziwej ustalonej jako warto$¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez
odpowiednio — Subfundusz lub instytucje wspolnego inwestowania do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero
zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na wartosc
godziwg powstatych miedzy datg ogtoszenia a Dniem Wyceny, (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta
sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron
internetowych pobieranych o 23:00; w przypadku braku informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek
uczestnictwa, wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny
wplyw na warto$¢ godziwa);

c) depozytéw bankowych — wedlug warto$ci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

d) praw poboru — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdlnosci w przypadku podania do
publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej;

e) praw do akcji — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegélnosci w oparciu o ostatnig z cen,
po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong
o warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw warto$ciowych, spowodowanych zdarzeniami majgcymi wptyw
na ich warto$¢ rynkowa;
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f) kontraktow terminowych — wedtug wartosci godziwej metoda okreslajaca stan rozliczen Subfunduszu i jego
kontrahenta wynikajgcych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego
i terminu wykonania kontraktu terminowego;

g) dluznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy
wbudowane instrumenty pochodne s $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, wartos¢ jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego; jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, to wartos¢ wycenianego
papieru stanowi sume wyceny dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw
pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczegoélnych instrumentéw pochodnych; w
przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu
wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od dostepnosci danych) moga
byé wyceniane na podstawie oszacowania warto$ci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.)
lub Reuters;

h)  skfadnikébw lokat innych niz w podpunktach a)-g) — wedlug warto$ci godziwej spetiajgcej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wartos¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzieh
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

5. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

6. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg
denominowane i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczacqg tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywdw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem;

b) zastosowanie wkasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukciji
prawnej i celu ekonomicznym.

9. Papiery wartosciowe nowej emisji, ktére sg dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét, zgodnie z
warunkami emisji okreslonymi w szczegoélnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie obowigzujgcymi
przepisami prawa bedzie dokonywany na rynku regulowanym traktowane sg jako papiery, dla ktérych trudno jest
okresli¢, czy powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego. Takie papiery wyceniane sg wedtug wartosci
godziwej wyznaczonej zgodnie z pkt 8.

10. Wartos¢ aktywdw netto dla poszczegodlnych typow jednostek obliczana jest w nastepujacy sposob: WAN A (warto$¢
aktywow netto dla jednostek typu A) jest to WAN A z poprzedniego dnia wyceny powiekszona o obroty na kapitatach
dotyczacych typu jednostki A oraz o udziat jednostek typu A we wzroscie lub spadku wartosci aktywow (bez
uwzgledniania biezacych kosztéw limitowanych) pomniejszona o koszty wedlug odpowiedniej stawki optaty za
zarzadzanie dla danego typu jednostki za dzieh od ostatniego Dnia Wyceny do dnia biezacego. Analogicznie
obliczana jest WAN dla pozostatych typow jednostek.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywOw i pasywow oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania
na rynku oraz szereg innych czynnikbw uwazanych za wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do
oszacowania wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie
ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przeglagdom. Aktualizacje szacunkdw sa
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,

14



Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy Subfundusz w Arka BZ WBK FIO
w ktérym dokonano zmiany i w okresach przysziych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkOw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwe;j

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikéw lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena czy zaistniaty przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikow lokat.
Jezeli przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa, a
oszacowang wartoscig biezaca oczekiwanych przyszitych przeptywoéw pienieznych wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej warto$ci oczekiwanych przysztych przeptywow
pienieznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci podlegaja regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkoéw.

Na dzien 31 grudnia 2010 zadne aktywa Subfunduszu nie zostaty wycenione w spos6b inny niz w oparciu o kurs ustalony na
aktywnym rynku tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli
i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2009 0,15%). W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnosg, iz dla takich
aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sie od wartosci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istniat
dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow aktywéw sg mozliwe do
odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.

Nota 2. Nale zno$ci Subfunduszu

Warto $¢ na dzien Warto $¢ na dzien
Naleznos$ci Subfunduszu 31.12.2010 . 31.12.2009 .
(w tys. zt) (w tys. zb)
Z tytutu zbytych lokat 126 1040
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 159 26
Z tytutu dywidendy 149 127
Pozostate, w tym: 488 71
- Z tytutu rozliczonych transakcji 488 -
Razem 922 1264
Nota 3. Zobowi gzania Subfunduszu
Warto $¢ na dzien Warto $¢ na dzien
Zobowi gzania Subfunduszu 31.12.2010r. 31.12.2009r.
(W tys. zf) (w tys. zt)
Z tytutu nabytych aktywéw 962 258
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 99 23
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 362 535
Pozostate zobowigzania, w tym: 410 234
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 334 144
Razem 1833 1050
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Nota 4. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

31.12.2010 .
Warto $¢ na dzien
Warto $¢ na dzie n bilansowy
Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bllaqsowy . wwalume_
w danej walucie sprawozdania
(W tys.) finansowego
(w tys. zt)
1. Banki 2290
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 223 223
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 276 1094
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 15 45
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 456 876
5. Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 11 52
31.12.2009r.
Warto $¢ na dzien
Warto §¢ na dzie n bilansowy
Struktura $rodkdw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bllan_sowy . wwalu0|e_
w danej walucie sprawozdania
(W tys.) finansowego
(w tys. zt)
1. Banki 1644
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 987 987
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 117 481
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 33 94
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzZK 328 51
5. Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 16 31
01.01.2010r.-31.12.2010 .
Warto $¢ na dzie n
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych Warto $¢ na dzie f 31'12'20370 r:
A . . . 31.12.2010r. w walucie
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi azan Waluta ; . .
w danej walucie sprawozdania
Subfunduszu !
(w tys.) finansowego
(w tys. zt)
1. Banki 3406
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 604 604
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 569 2253
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 11 33
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 214 411
5. Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 10 46
6. Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 3212 46
7. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzZK 83 13
01.01.2009 r.-31.12.2009 r.
Warto $¢ na dzien
. . - . L Warto $¢ na dzien 31.12.2009 .
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 31.12.2009 r W walucie
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Waluta . N .
w danej walucie sprawozdania
Subfunduszu !
(W tys.) finansowego
(w tys. zt)
1. Banki 1815
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 677 677
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 199 818
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 5 14
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 137 262
5. Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 487 7
6. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzZK 239 37
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Nota 5. Ryzyka

(1)

Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,

w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o statym oprocentowaniu podzielonych
wg okresu pozostajgcego na dzien 31.12.2010 r. do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

31.12.2010r. Dot| . . O‘él . 033 o O‘ée 0d 1 roku Powy zej R
wiys. 20 miesi aca miesi aca do | miesi gcy do | miesi gcy do do 3 lat 3t azem
' 3 miesiecy | 6 miesiecy 1 roku

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej

strony do odkupu, z tego o okresie do 1436 - - - - - 1436
wykupu:

Sktadniki lokat notowane na aktywnym } : } } : } }
rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym ) : ) ) } ) }
rynku

Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obci azone ryzykiem

warto $ci godziwej wynikaj acym ze stopy 1436 - - - - - 1436
procentowej

Procentowy udziat w aktywach ogétem 1,10% - - - - - 1,10%

Od1 0Od 3 Od 6 .
31.12.2009 . . '.:)0 1 miesi gca do | miesi ecy do | miesi ecy do Od 1 roku Powy zej Razem
(w tys. zt) miesi gca g Bt do 3 lat 3 lat
3 miesiecy | 6 miesiegcy 1 roku

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej

strony do odkupu, z tego o okresie do 3558 - - - - - 3558
wykupu:

Sktadniki lokat notowane na aktywnym } : } } : } }
rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym ) : ) ) } ) }
rynku

Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obci azone ryzykiem

warto $ci godziwej wynikaj acym ze stopy 3558 - - - - - 3558
procentowej

Procentowy udziat w aktywach ogétem 3,67% - - - - - 3,67%
(1 .2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy

(2)
(2.1)

procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostatl zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentow o charakterze dluznym o zmiennym
oprocentowaniu, wg podziatu na okresy pozostajgce w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany
oprocentowania).

Nie dotyczy.

Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen),
w podziale na kategorie bilansowe:

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdinych kategorii aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku
sktadnikow lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikdw lokat o charakterze diuznym.
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31.12.2010 . 31.12.2009r.
31.12.2010r. | PrOCentowy | a9 455009, | Procentowy
wys. zb) udziat wys. z1) udziat
' w aktywach ' w aktywach
ogodtem ogodtem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2290 1,75% 1644 1,70%
Naleznosci, w tym: 922 0,70% 1264 1,31%
naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikéw lokat 126 0,10% 1040 1,07%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 1436 1,10% 3558 3,67%
Sktadniki lokat o charakterze dtuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb } } } }
Panstwa lub NBP
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb } } } }
Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze diuznym
Sktadniki lokat o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb } } } }
Panstwa lub NBP
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb } } } }
Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze diuznym
Razem aktywa Subfunduszu obci azone ryzykiem kredytowym 4648 3,55% 6 466 6,68%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach lokat (wg Tabeli gldwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa lokat w instrumenty dtuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig

powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.

Nie dotyczy.

(3) Ryzyko walutowe

(3 . 1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zt) aktywow i zobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.

31.12.2010 . 31.12.2009 r.
31.12.2010 . Procentowy 31.12.2009 1. Procentowy
W tys. 74) udziat W tys. z4) udziat
’ w aktywach ’ w aktywach
og6tem ogotem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 067 1,58% 657 0,68%
Naleznosci 539 0,41% 954 0,99%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 97 909 74,77% 67 555 69,75%
dtuzne papiery warto$ciowe - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - -
dituzne papiery warto$ciowe - - -
Razem Aktywa Subfunduszu obci gzone ryzykiem walutowym 100 515 76,76% 69 166 71,42%
Zobowi gzania obci gzone ryzykiem walutowym 1003 0,77% 202 0,21%

(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat.

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat (wg Tabeli gléwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa poszczego6lnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegéine waluty.
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31.12.2010 . 31.12.2009r.
31.12.2010r, | PrOCeMOWy | 5 455009y, | Procentowy
W tys. z4) udziat w wtys. z4) udziat w
aktywach aktywach
ogoétem ogotem
Akcje
EUR 28 816 22,01% 35701 36,86%
UsD 1237 0,95% 1869 1,93%
GBP 3290 2,52% - -
TRY 55 833 42,62% 25931 26,77%
HUF 2971 2,27% 2635 2,72%
CzZK 1050 0,80% 1419 1,47%
Kwity depozytowe
EUR 793 0,61% - -
usD 3919 2,99% - -

(4) Poziom obci azenia aktywow i zobowi azan Subfunduszu ryzykiem ptynno  $ci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé¢ dostatecznych $rodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw nastapi
na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu s$rodkéw pienieznych oraz
codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére lokaty
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem plynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w
stanie zby¢ w krétkim terminie tych sktadnikéw lokat w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej warto$ci godziwe;.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2009 roku Subfundusz
nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu

Warto $¢ na dzien

Warto $¢ na dzie n

Transakcje przy zobowi 3gzaniu si @ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 31.12.20107r. 31.12.2009 .
(w tys. zt) (w tys. zt)

I. Transakcje przy zobowi azaniu si ¢ drugiej strony do odkupu, w tym: 1436 3558

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wkasnosci i ryzyk - -

3. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i nie nastepuje 1436 3558

przeniesienie na Subfundusz ryzyk

1. Transakcje przy zobowi azaniu si @ Subfunduszu do odkupu, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk

3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i nie
nastepuje przeniesienie na druga strone ryzyk

Nota 8. Kredyty i po zyczki

Nie dotyczy.
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Nota 9. Waluty i r6 znice kursowe

31.12.2010r.

Warto $¢ na dzie n

Warto $¢ na dzien bilansowy
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta w di?':l“r?er}?/(v);\:ﬁcie sp\:\;:/,vvslzlijﬂiia
(w tys.) finansowego
(W tys. zf)
Aktywa PLN 130 954
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 2290
PLN 223 223
EUR 276 1094
uUsb 15 45
TRY 456 876
GBP 11 52
Naleznosci PLN 922
PLN 383 383
EUR 38 149
TRY 203 390
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 1436
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 126 306
PLN 28 397 28 397
EUR 7476 29 609
uUsb 1739 5156
GBP 716 3290
TRY 29 039 55 833
HUF 209 137 2971
CzK 6 646 1050
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN -
Zobowi gzania PLN 1833
PLN 830 830
EUR 150 594
TRY 151 291
usb 40 118
31.12.2009 r.
Warto $¢ na dzien
Warto $¢ na dzien bilansowy
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta w dtzlr?er}sv(v);\mcie sp\;\;:/,vvslzij(;ﬁia
(w tys.) finansowego
(w tys. zf)
Aktywa PLN 96 848
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 1644
PLN 987 987
EUR 117 481
uUsb 33 94
TRY 16 31
CzZK 328 51
Naleznosci PLN 1264
PLN 310 310
EUR 181 743
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Warto $¢ na dzie n
Warto $¢ na dzien bilansowy
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta b|Ian_sowy . W waluaeA
w danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(W tys. zf)
TRY 110 211
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 3558
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 90 239
PLN 22 684 22 684
EUR 8 690 35701
uUsb 656 1869
HUF 173721 2635
TRY 13 562 25931
CzK 9131 1419
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 143
Zobowi gzania PLN 1050
PLN 848 848
EUR 15 61
TRY 47 90
CzK 328 51
01.01.2010r.-31.12.2010 r.
Dodatnie i ujemne r6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
. Dodatnie r6 znice kursowe Ujemne r6 znice kursowe
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 10 - - 672
Kwity depozytowe - 43 - -
Diuzne papiery warto$ciowe - - - -
Razem 10 43 - 672
26.11.2010r.- 31.12.2010 r.
Dodatnie i ujiemne r6 znice kursowe w przekroju lokat Funduszu
. Dodatnie r6 znice kursowe Ujemne ré znice kursowe
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 42 - - 2487
Kwity depozytowe - - - 40
Dluzne papiery wartosciowe - - - -
Razem 42 - - 2527

01.01.2010r.- 25.11.2010r.

Dodatnie i ujem

ne ré znice kursowe w przekroju lokat Funduszu

Skiadniki lokat

Dodatnie r6 znice kursowe

Ujemne ré znice kursowe

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - 1815 32 -
Kwity depozytowe - 83 - -
Dluzne papiery wartosciowe - - - R
Razem - 1898 32 -
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01.01.2009 r.- 31.12.2009 r.

Dodatnie i ulemne r6 znice kursowe w przekroju lokat Funduszu

. Dodatnie r6 znice kursowe Ujemne ré znice kursowe
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje 4434 - - 2589
Kwity depozytowe - - - -
Dluzne papiery wartosciowe - - 11 -
Razem 4434 - 11 2589
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzie 1 bilansowy kurs w stosunku do zt waluta

1. Korona czeska 0,1580 CzK
2. Euro 3,9603 EUR
3. Forint wegierski 1,4206 100 HUF
4. Lira turecka 1,9227 TRY
5. Dolar amerykanski 2,9641 USsD
6. Funt szterling 4,5938 GBP
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

01.01.2010r.-31.12.2010 r.
Wozrost (spadek)
Warto $¢ zrealizowanego niezrealizowanego zysku
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia lokat (straty)
(w tys. zt) z wyceny aktywow
(W tys. zf)

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 13733 7397
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 343 (143)
Razem 14 076 7 254

26.11.2010r.-31.12.2010 r.

Warto $¢ zrealizowanego

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia lokat (straty)
(W tys. zt) z wyceny aktywow
(w tys. zb)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1832 817
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Razem 1832 817
01.01.2010 r.-25.11.2010 r.
Wozrost (spadek)
Warto $¢ zrealizowanego niezrealizowanego zysku
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia lokat (straty)
(w tys. zt) z wyceny aktywow
(w tys. zf)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 11 901 6 580
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 343 (143)
Razem 12 244 6 437
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01.01.2009 r.-31.12.2009 r.

Wozrost (spadek)
Warto $¢ zrealizowanego niezrealizowanego zysku
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia lokat (straty)
(w tys. zt) z wyceny aktywow
(w tys. zh)

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (7 947) 38 373

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 603 143

Razem (7 344) 38516
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z czesci statej.

) 01.01.20107r.- 26.11.20107r.- 01.01.20107r.- 01.01.2009 r.-
Wynagrodzenie dia Towarzystwa (W tys. 21 31.12.2010T. 31.12.2010T. 25.11.2010T. 31.12.2009 .
Czes$¢ stata wynagrodzenia 2809 385 2424 1023

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2010r. 31.12.2009 . 31.12.2008 .
Warto$¢ aktywoéw netto na koniec roku obrotowego (w tys. zt) 129 121 95 798 31635
Warto$¢ aktywodw netto na poszczegoélne kategorie jednostek uczestnictwa na
koniec roku obrotowego (w z})

A 43,59 36,65 19,19
S 44,00 36,85 19,25
T 44,40 37,05 19,30
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Informacja dodatkowa

A

Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za bie  zacy
okres sprawozdawczy

Nie dotyczy.

Informacje o znacz acych zdarzeniach, jakie nast apity po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz obja $nienie r6 znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporz  adzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacj @ majatkow g i finansow a, ptynno $¢ oraz wynik z operacji i rentowno  $¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
e przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa;

przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa;

¢ przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewno $ci, co do mo zliwo sci kontynuowania dziatalno $ci, opis tych niepewno $ci oraz wskazanie czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi  gzane

Nie dotyczy.

Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny spos6b wptyn ac na ocen e sytuacji
maj atkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.

Informacja dotycz aca przeksztatcenia funduszu Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty w
subfundusz funduszu Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty

W dniu 15 pazdziernika 2010 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata zgode na przeksztalcenie funduszy inwestycyjnych
otwartych wymienionych ponizej, w tym funduszu Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy FIO, w jeden fundusz inwestycyjny
otwarty z wydzielonymi Subfunduszami pod nazwa Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Przeksztalceniu podlegaly nastepujace fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo:
1) Arka BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty

2) Arka BZ WBK Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty

3) Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty

4) Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Otwarty

5) Arka BZ WBK Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty

6) Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty

7) Arka BZ WBK Energii Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusze inwestycyjne otwarte podlegajace przeksztalceniu staly sie Subfunduszami funduszu Arka BZ WBK Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

W dniu 26 listopada 2010 roku Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wpisu funduszu ARKA BZ
WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi Subfunduszami do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem 589.
Jednoczesnie z rejestru funduszy inwestycyjnych zostaly wykreslone fundusze inwestycyjne otwarte podlegajace
przeksztatceniu, w tym fundusz Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy FIO.

Z chwilg przeksztalcenia zgodnie z zapisami Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych:
1. fundusz Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych otwartych
podlegajacych przeksztalceniu;

2. aktywa funduszu Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy FIO staly sie aktywami funduszu ARKA BZ WBK Fundusz
Inwestycyjny Otwarty wchodzacymi w sktad aktywéw Subfunduszu Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy;

3. zobowigzania funduszu Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy FIO staly sie zobowigzaniami funduszu ARKA BZ WBK
Fundusz Inwestycyjny Otwarty obcigzajgcymi Subfundusz Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy;

4. jednostki uczestnictwa funduszu Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy FIO staly sie jednostkami uczestnictwa Subfunduszu
Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy;
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5. rejestry uczestnikéw funduszu Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy FIO staly sie subrejestrami funduszu ARKA BZ WBK
Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

6. rejestry aktywow funduszu Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy FIO staly sie subrejestrami aktywoéw Subfunduszu Arka BZ
WBK Rozwoju Nowej Europy;
7. fundusz Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy FIO zostat wykreslony z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Przeksztatcenie funduszu Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy FIO w Subfundusz Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy nie
wymagato zmiany zasad wyceny przyjetych przez fundusz. Zgodnie z art. 45 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci, na dzien
poprzedzajacy przeksztalcenie, sporzadzone zostato sprawozdanie finansowe funduszu Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy
FIO. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie dokumentacji ksiegowej z dnia 25 listopada 2010 roku.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy obejmuje nastepujace informacje dotyczace
rachunku wyniku z operacji oraz zestawienia zmian w aktywach netto:

1. Dane poréwnawcze za poprzedni rok obrotowy

2. Dane za okres od 1 stycznia 2010 r. do dnia poprzedzajacego przeksztatcenie; tj. do dnia 25 listopada 2010 r.
3. Dane za okres od dnia przeksztalcenia, t.j. od dnia 26 listopada 2010 r. do 31 grudnia 2010 r..

4. Dane za okres od 1 stycznia 2010 r. do dnia 31 grudnia 2010 r.

Inne

Od dnia 8 marca 2010 r. funkcje agenta transferowego funduszy inwestycyjnych Arka petni Biuro Ustug Transferowych BZ WBK
S.A.

W dniu 30 listopada 2010 r. BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu dziatajac na podstawie
art. 240 ust 1 pkt.2) Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (DZ. U. z 2004, Nr 146, poz. 1546 z pézn.
zm.) whiosto o wydanie przez Komisje Nadzoru Finansowego zgody na przeksztatcenie funduszy inwestycyjnych otwartych:

1) Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

2) Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

3) Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

w subfundusze funduszu Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, wpisanego do rejestru funduszy inwestycyjnych

prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem RFi 589. Komisja Nadzoru Finansowego wydata zgode na
przeksztatcenie w dniu 16 marca 2011 r.

BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokona przeksztatcenia funduszy inwestycyjnych otwartych, o ktérym
mowa powyzej po dacie podpisania sprawozdania finansowego, w drugim kwartale 2011r.
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citi handlowy

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2011 roku /\lf W /T/;\’

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA \

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pefniacy obowigzki depozytariusza dla Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), zarzadzanego przez BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (poprzednio BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A.) i prowadzacego dziatalnos¢ jako fundusz z wydzielonymi subfunduszami:

- Arka BZ WBK Akcji,

- Arka BZ WBK Zréwnowazony,

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,

- Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu,

- Arka BZ WBK Obligacji,

- Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy,

- Arka BZ WBK Energii,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr

249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktywow subfunduszu Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy,
w szezegbélnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych 1 rachunkach papieréw
wartoSciowych oraz pozytkéw z tych aktywdéw, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym subfunduszu Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy za okres od 1 stycznia 2010 roku

do 31 grudnia 2010 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

g dl le{\/]”w - l‘."::'_-;lil -L'.‘- ti-'i
Marcin Szejka PELNOMOCTISAT Konrad Danko
Peen |
Naczelnik Wydziatu Naczelnik Wydziatu
Rozliczen Papieréw Wartosciowych Obstugi Klientéw i Wsparcia
Petnomocnik Petnomocnik
SBK C 18378 SBK C 11622

E‘;ﬁk HanCI’.JN\,' w Warszawie S.A. 2 siedziba w Warszawie, ul, Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego
*Blesiry Sadowego pod nr KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokosc hapitalu zakladowego wynosi 522.638.400 zlotych, kapital zostal w pelni oplacony.




SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

ARKA BZ WBK ENERGII
Subfundusz
w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatagcznikiem do sprawozdania potaczonego Subfunduszu

Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

[ w==xx | Fundusze Inwestycyjne Arka




KPMG Audyt Telefon +48 22 528 11 00

Spoétka z ograniczona Fax +48 22 528 10 09
odpowiedzialnoscia sp.k. E-mail  kpmg@kpmg.pl
ul. Chiodna 51 Internet www.kpmg.pl
00-867 Warszawa

Poland

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Arka BZ WBK Energii
subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg w Poznaniu,
przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz™), na ktére sktada si¢ zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w
aktywach netto za rok obrotowy konczacy sig tego dnia oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa.,

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci
powstatych wskutek celowych dziatan [ub bted6w.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetniaio wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardow Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postepowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiggi rachunkowe stanowigce
podstaweg jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwiazang ze sporzadzeniem oraz
rzetelna prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do

~
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okolicznoéci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i
odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Arka BZ WBK Energii subfunduszu w
Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje
majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzied 31 grudnia 2010 r., wynik z operacji za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonaweczych, jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Objasnienie uzupetniajgce opinig

Nie zglaszajac zastrzezen do wyrazanej opinii, zwracamy uwage, iz subfundusz Arka BZ WBK
Energii powstat w wyniku dokonanego w dniu 26 listopada 2010 r. przeksztatcenia funduszu
Arka BZ WBK Energii Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w subfundusz wydzielony w Arka
BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym. Sprawozdanie jednostkowe nowopowstatego
Subfunduszu, sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 r. obejmuje okres od 1 stycznia 2010 r. do
31 grudnia 2010 r. Szczeg6lowe informacje na temat przeksztalcenia zostaly zamieszczone w
informacji dodatkowej do sprawozdania jednostkowego Subfunduszu.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Czlonek Zarzadu KPMG Audyt Sp. z 0.0.,
komplementariusza spétki KPMG Audyt Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Bogdan Debicki

12 kwietnia 2011 r.
Warszawa



BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

I. Wolnos$ci 16, 61-139 Poznan

telefon: (+48) 61893 73 22
fax: (+48) 6183573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wria 1994 roku o rachunkowo (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,

p

0z. 1223 z piniejszymi zmianami) oraz rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007

roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowtunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249

p
fi

0z. 1859) Zard BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.Azqustawia sprawozdanie
nansowe Arka BZ WBK Energii subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu |nwestycyjnym

Otwartym za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudni@d26ku, ktére obejmuje:

1

5.

6.

. Zestawienie lokat wedtug stanu na dz84 grudnia 2010 roku wykazge sktadniki lokat
subfunduszu w wysokoi 29 934 tys. zi.

Bilans subfunduszu spadzony na dzig 31 grudnia 2010 roku wykazigy aktywa netto i kapitaty
w wysokaci 32 182 tys. zt.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 styczfitE02oku do 31 grudnia 2010 roku wykaaay
dodatni wynik z operacji w kwocie 3 176 tys. zi.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres ogydzgia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
wykazupce zmniejszenie wartoi aktywow netto subfunduszu w wyscko637 tys. zi.

Noty objaniajace.

Informacg dodatkovy.

W dniu 26 listopada 2010 roku nggito przeksztatcenie funduszu Arka BZ WBK Energiirfelusz
Inwestycyjny Otwarty w subfundusz funduszu Arka BBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Z chwil

p

rzeksztalcenia fundusz Arka BZ WBK Fundusz Inwegtyy Otwarty wsipit w prawa i obowizki

funduszy inwestycyjnych otwartych podleg@jch przeksztatceniu, w tym funduszu Arka BZ WBK

E

nergii Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane $ioae funduszu Arka BZ WBK Energii Fundusz
Inwestycyjny Otwarty przeksztalconego w Arka BZ WBHindusz Inwestycyjny Otwarty subfundusz
Arka BZ WBK Energii.

S

zczegotowe informacje dotygze przeksztalcenia zostaly zaprezentowane w pktinf8rmacji

dodatkowej do niniejszego sprawozdania.

L ex] [Z wes=x | Fundusze Inwestycyjne Arka

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w catosci)



W imieniu BZ WBK Towarzystwo Funduszy InwestycyjiyS.A.

Jacek Marcinowski Krzysztof Cztapowski Wanda Rogowska
Prezes Zargdu Czlonek Zarzdu Czlonek Zarzdu

Aleksandra Juszczyk
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych funduszy

Data: 12 kwietnia 2011 r.

L ex] [Z wes=x | Fundusze Inwestycyjne Arka

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w catosci)



Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Energii Subfundusz w Arka BZ WBK FIO
SPIS TRESCI
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Energii Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

SKLADNIKI LOKAT

31.12.20107r.

31.12.2009 .

Warto $¢ wedtug
ceny nabycia
(w tys. zt)

Warto $¢ wedtug
wyceny na dzie n
bilansowy
(w tys. zh)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogdtem

Warto $¢ wedtug
ceny nabycia
(W tys. zt)

Warto $¢ wedtug
wyceny na dzie n
bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogodtem

1. Akcje

18 499

21165

65,31%

20 432

23 283

70,35%

N

Warranty subskrypcyjne

w

Prawa do akcji

&

Prawa poboru

o

Kwity depozytowe

18,08%

17,20%

o

Listy zastawne

~N

Dluzne papiery warto$ciowe

©

. Instrumenty pochodne

©

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig,

10. Jednostki uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne

1922

2911

8,98%

2570

2904

8,77%

12. Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za
granicg

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

17. Nieruchomosci

18. Statki morskie

19. Inne

Razem

24 893

29934

92,37%

27502

31877

96,32%




Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Energii Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

2) Tabele uzupetniaj gce

regulowany

Exchange

Warto ¢ Wartos¢
wedlug wedtug Procentowy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj ;led2|by ceny wyceny na udziat w
emitenta nabycia dzien aktywach
Y bilansowy ogotem
(wiys. z0) (w tys. zh)
Akcje - Razem 990 257,952 18 499 21165 65,31%
1. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 885 510,952 17 791 20 309 62,67%
1. ABB LIMITED Aktywny rynek E“”ﬁh Stock 4365 | Szwajcaria 153 288 0,89%
regulowany xchange
2. AKENERJI ELEKTRIK Istanbul Stock .
Aktywny rynek 203 219,672 | Turcja 960 1411 4,36%
URETIM A.S. regulowany Exchange
3. ALSTOMS.A. Aktywny rynek EXE%NEXT 885 | Francja 122 126 0,39%
regulowany
4. BPPLC Aktywny rynek 'é"“gon Stock 28 996 | Wielka Brytania 700 620 1,91%
regulowany xchange
5. CAMECO CORPORATION | Aktywny rynek Eor%”to Stock 1390 | Kanada 01 166 0,51%
regulowany xchange
New York Stock Stany
Aktywny rynek 9
6. CHEVRON CORP. regmvyanyy Exchange 5282 | J i ioczone 1123 1429 4,41%
New York Stock Stany
Aktywny rynek 0
7. CONOCOPHILLIPS regmvyanyy Exchange 4549 | 220 oczone 714 918 2,83%
Gietda Papieréw Rzeczpospolita
8. CP ENERGIA S.A. Aktywny rynek | Wartosciowych w 106908 | 52 ap p 245 205 0,63%
regulowany Warszawie S.A.
9. ENIS.PA. Aktywny rynek Ea"i” Stock 16 695 | Wiochy 1101 1080 3,33%
regulowany xchange
New York Stock Stany
Aktywny rynek 0
10. EXXON MOBIL CORP. regmvyanyy Exchange 12154 | 20 oczone 2695 2634 8,13%
11. FX ENERGY INC. Aktywny rynek | NASDAQ 42 846 ?Fagy 665 781 2,41%
regulowany jednoczone
New York Stock Stany
Aktywny rynek 9
12. HALLIBURTON CO. regmvyanyy Exchange 10461 | 222 oczone 902 1266 3,91%
Gietda Papieréw }
13. MAKRUM S.A. Aktywny rynek | Wartosciowych w 325 803 Eéﬁsizpos’m“ta 656 639 1,97%
regulowany Warszawie S.A.
14.0MV AG Aktywny rynek \E/'E'L”a Stock 6 328 | Austria 686 779 2,40%
regulowany xchange
Gietda Papieréw }
15. RADPOL S.A. Aktywny rynek | Wartosciowych w 26 211 E;Eizapos’m“ta 174 256 0,79%
regulowany Warszawie S.A.
16 ROYAL DUTCH SHELL | Aktywny rynek | Amsterdam Stock 26 814 | Wielka Brytania 2287 2626 8,10%
regulowany xchang
Gietda Papieréw
17. SADOVAYA GROUP S.A. Aktywny rynek | Wartosciowych w 15 251 | Luksemburg 133 168 0,52%
regulowany Warszawie S.A.
18. SAIPEM S.P.A Aktywny rynek Ea"i” Stock 3182 | Wiochy 380 464 1,43%
regulowany xchange
19. STATOIL ASA Aktywny rynek gs"; Stock 19 849 | Norwegia 1251 1395 4,31%
regulowany xchange
20. SUNCOR ENERGY INC. | Aktywny rynek Eo“;mo Stock 12 438 | Kanada 1167 1414 4,36%
regulowany xchange
21. TOTAL S.A. Aktywny rynek EXE%NEXT 5620 | Francja 947 883 2,73%
regulowany
22. TRAKYA CAM SANAYII Istanbul Stock .
Aktywny rynek 0,28 | Turcja - 0 0,00%
A.S. regulowany Exchange
23. TRANSOCEAN LTD. Aktywny rynek | New York Stock 2441 | Szwajcaria 513 503 1,55%
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oz Warto $¢
Warto §¢
o wedlug wedtug Procentowy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj ;led2|by ceny wyceny na udziat w
emitenta nabycia dzien aktywach
w tys ) bilansowy ogotem
ys (wiys)
24. WEATHERFORD New York Stock L
Aktywny rynek 0
INTERNATIONAL LTD. regmvyanyy Exchange 3823 | Szwajcaria 126 258 0,80%
1l. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 104 747 708 856 2,64%
1. AURELIAN OIL & GAS pLC | AKwny rynek | London Stock 47 953 | Wielka Brytania 36 152 0,47%
nieregulowany | Exchange
2. CHINA SHENHUA Frankfurter .
Aktywny rynek : 9
ENERGY CO LTD. nieauﬁ’o\,{any Wertpapierbdrse 56 794 | Chiny 672 704 2,17%
Warto $¢
Warto $¢ wedtug Procentowy
) . . Kraj siedziby |wediug ceny | wyceny na udziat w
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzien aktywach
(w tys. zt) bilansowy ogdtem
(w tys. zh)
Kwity depozytowe - Razem 28 263 4472 5858 18,08%
1. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 23 426 3944 5177 15,98%
1. CNOOC LTD. ADR Aktywny rynek Ne";York Stock 69g | Stany 363 493 1,52%
regulowany Exchange Zjednoczone
Aktywny rynek | London Stan
2. LUKOIL OAO ADR ywny ryl I ional 7821 | otany 1242 1310 4,04%
regulowany nternationa Zjednoczone
3. igTRROCHlNA COLTD. Aktywny rynek Eevx;1 York Stock 6131 | Stany 1666 2390 7.38%
regulowany xchange Zjednoczone
4. PETROLEO BRASILEIRO | Aktywny rynek Nev\'/1 York Stock 8776 | Stany 673 984 3.04%
S.A. ADR regulowany Exchange Zjednoczone
1. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 4837 528 681 2,10%
1. RELIANCE INDUSTRIES | Aktywny rynek | London 4837 | Stany
LTD. GDR nieregulowany | International Zjednoczone 528 681 2,10%
iz Warto $¢
\C/vzg}?x;c wedtug Procentowy
) : ) . Nazwa i rodzaj - wyceny na udziat w
Certyfikaty inwestycyjne Rodzaj rynku Nazwa rynku funduszu Liczba n;:gné/ia dzien aktywach
Wt ?5/ 21) bilansowy ogotem
¥s (w tys. zh)
Certyfikaty inwestycyjne - Razem 18 639 1922 2911 8,98%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 18 639 1922 2911 8,98%
SPDR S&P OIL &
1. SPDR S&P OIL & GAS GAS
EXPLORATION & Aktywny ynek | \y e ARCA EXPLORATION & 18 639 1922 2911 8,98%
PRODUCTION regulowany PRODUCTION
EXCHANGE
TRADED FUND
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Bilans

(w tysi gcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

31.12.2010rr. 31.12.2009 .

I. Aktywa 32 408 33 096
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 498 704
2. Naleznosci 403 515
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 1573 -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 29934 31877
Il. Zobowi gzania 226 277
Ill. Aktywa netto 32182 32819
IV. Kapitat Subfunduszu 53 117 56 930
1. Kapitat wptacony 132 068 124 740
2. Kapitat wyptacony (78 951) (67 810)
V. Dochody zatrzymane (25 975) (28 486)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (1 216) (951)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (24 759) (27 535)
VI. Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5040 4375
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 32182 32819
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba

A 315 791,299 372 517,675
S 488 175,033 551 611,890
T 119 385,467 129 509,092

Kategorie jednostek uczestnictwa

Warto §¢ aktywéw netto
na jednostk e
uczestnictwa

Warto $¢ aktywOw netto
na jednostk e
uczestnictwa

A 34,45 30,92
S 34,96 31,22
T 35,48 31,52

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa,

finansowego.

ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania
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Rachunek wyniku z operaciji

(w tysi acach ztotych, z wyj atkiem wyniku z operacji na jednostk e uczestnictwa (w zf))

01.01.2010 .- 26.11.2010 .- 01.01.2010 .- 01.01.2009 r.-

31.12.2010 . 31.12.2010 r.* 25.11.2010 r.* 31.12.2009r.
I. Przychody z lokat 776 29 747 1285
1. Dywidendy 743 16 727 942
2. Przychody odsetkowe 10 3 7 10
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 23 10 13 330
4. Pozostate - - - 3
Il. Koszty Subfunduszu 1041 77 964 1457
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 858 62 796 1136
2. Optaty dla Depozytariusza 87 13 74 181
3 Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 1
4. Pozostate, w tym: 96 2 94 139
- podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy 96 2 04 139

administracji publicznej
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (lI-11l) 1041 7 964 1457
V. Przychody z lokat netto (I-IV) (265) (48) (217) (172)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3441 1656 1785 7113
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2776 585 2191 (11 054)
- Z tytutu réznic kursowych (493) Q) (492) 8997
2. Wzrost (spad.ek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 665 1071 (406) 18 167
lokat, w tym:
- Z tytutu réznic kursowych 907 (156) 1063 (46 144)
VII. Wynik z operacji 3176 1608 1568 6941
Wynik z Wynik z Wynik z Wynik z
operacji operacji operacji operacji
Kategoria jednostek uczestnictwa przypadaj acy przypadaj acy przypadaj acy przypadaj acy
na kategori ¢ na kategori ¢ na kategori ¢ na kategori ¢
jednostek jednostek jednostek jednostek
uczestnictwa uczestnictwa uczestnictwa uczestnictwa

A 3,18 1,68 1,67 6,50
S 3,55 1,75 1,95 6,53
T 3,68 1,85 1,97 7,08

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czg$¢ sprawozdania
finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa dla okreséw prezentowanych w wyniku z operacji byt obliczany w nastepujacy sposéb:

1) Obliczone zostaty zmiany w aktywach netto na poszczegdlne typy jednostek uczestnictwa w rozpatrywanych okresach oraz analogiczne zmiany
w warto$ciach kapitatu. R6znica tych dwoch wartosci stanowi sume wyniku z operacji dla danego typu jednostki.

2) Suma wyniku z operacji w okresach na poszczegdlnych typach jednostek podzielona zostata na liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na:
- 31.12.2010 roku dla okreséw od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. oraz od 26.11.2010 r. do 31.12.2010 r.,
- 25.11.2010 roku dla okresu od 01.01.2010 r. do 25.11.2010 r.,
- 31.12.2009 roku dla okresu od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

* Dane za 2010 rok wykazane zostaly dodatkowo w dwoch okresach ze wzgledu przeksztalcenie: dane od dnia 01.01.2010 roku do dnia
poprzedzajacego przeksztatcenie, tj 25.11.2010 roku (Arka BZ WBK Energii Fundusz Inwestycyjny Otwarty) oraz dane od daty przeksztatcenia do dnia
31.12.2010 roku (Subfundusz Arka BZ WBK Energii).

Szczeg6towa informacja na temat przeksztatcenia w Subfundusz zawarta zostata w punkcie G Informacji Dodatkowej do jednostkowego sprawozdania
finansowego.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi gcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

01.01.2010 .- 26.11.2010 .- 01.01.2010 .- 01.01.2009 r.-
31.12.2010 . 31.12.2010 r.* 25.11.2010 r.* 31.12.2009r.
I. Zmiana warto $ci aktywéw netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 32819 27773 32 819 28 505
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: 3176 1608 1568 6941
a) przychody z lokat netto (265) (48) (217) (172)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2776 585 2191 (11 054)
c) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 665 1071 (406) 18 167
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 3176 1608 1568 6941
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) - - - -
a) przychodéw z lokat netto - - - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - - - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - - - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: (3813) 2801 (6 614) (2 627)
g) zmiana kapltalu_ wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 71308 31368 3960 12 926
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapltalu Wyplaconegc_) (zmniejszenie kapitatu z tytutu 11141 567 10 574 15 553
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (637) 4409 (5 046) 4314
7. Wartos$¢ aktywOw netto na koniec okresu sprawozdawczego 32182 32182 27773 32819
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 30 049 29 976 30 056 31373
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w
tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A 137 974,028 42 279,942 95 694,086 238 009,801
S 178 841,833 51 607,103 127 234,730 217 458,348
T 66 524,970 8 576,329 57 948,641 35 624,066
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A 194 700,404 8 919,928 185 780,476 278 295,486
S 242 278,69 12 672,167 229 606,523 244 918,853
T 76 648,595 - 76 648,595 66 173,025
c) saldo zmian
A (56 726,376) 33 360,014 (90 086,390) (40 285,685)
S (63 436,857) 38 934,936 (102 371,793) (27 460,505)
T (10 123,625) 8 576,329 (18 699,954) (30 548,959)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci, w
tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A 1290 944,359 1290 944,359 1248 664,417 | 1152 970,331
S 1823 849,719 1823 849,719 1772 242,616 | 1645 007,886
T 497 345,661 497 345,661 488 769,332 430 820,691
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A 975 153,06 975 153,06 966 233,132 780 452,656
S 1335 674,686 1335 674,686 1323 002,519 1 093 395,996
T 377 960,194 377 960,194 377 960,194 301 311,599
c) saldo zmian
A 315 791,299 315 791,299 282 431,285 372 517,675
S 488 175,033 488 175,033 449 240,097 551 611,890
T 119 385,467 119 385,467 110 809,138 129 509,092
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
A 315 791,299 315 791,299 282 431,285 372 517,675
S 488 175,033 488 175,033 449 240,097 551 611,890
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01.01.2010 .- 26.11.2010r.- 01.01.2010 .- 01.01.2009 .-
31.12.2010 . 31.12.2010r.* 25.11.2010r.* 31.12.2009 r.
T 119 385,467 119 385,467 110 809,138 129 509,092
Ill. Zmiana warto $ci aktywow netto na jednostk € uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego
A 30,92 32,59 30,92 24,65
S 31,22 33,06 31,22 24,77
T 31,52 33,53 31,52 24,89
2. Wartos$¢ aktywOw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego
A 34,45 34,45 32,59 30,92
S 34,96 34,96 33,06 31,22
T 35,48 35,48 33,53 31,52
3. Procentowa zmiana wartosci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym
A 11,42% 57,87% 5,99% 25,44%
S 11,98% 58,27% 6,54% 26,04%
T 12,56% 58,96% 7,07% 26,64%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
A 29,40 32,72 29,40 24,04
data wyceny 2010-08-26 2010-11-26 2010-08-26 2009-01-14
S 29,79 33,19 29,79 24,16
data wyceny 2010-08-26 2010-11-26 2010-08-26 2009-01-14
T 30,17 33,66 30,17 24,27
data wyceny 2010-08-26 2010-11-26 2010-08-26 2009-01-14
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym
A 35,04 35,04 32,59 32,27
data wyceny 2010-12-29 2010-12-29 2010-11-25 2009-06-02
S 35,56 35,56 33,06 32,49
data wyceny 2010-12-29 2010-12-29 2010-11-25 2009-06-02
T 36,09 36,09 33,53 32,71
data wyceny 2010-12-29 2010-12-29 2010-11-25 2009-06-02
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym
A 34,45 34,45 32,59 30,92
data wyceny 2010-12-31 2010-12-31 2010-11-25 2009-12-31
S 34,96 34,96 33,06 31,22
data wyceny 2010-12-31 2010-12-31 2010-11-25 2009-12-31
T 35,48 35,48 33,53 31,52
data wyceny 2010-12-31 2010-12-31 2010-11-25 2009-12-31
Ql/&va\r/gt‘;;egte(ixy udziat kosztéw Subfunduszuw  $redniej warto Sci 3.46% 2.60% 3.56% 4.64%
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,86% 2,10% 2,94% 3,62%
2. procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,29% 0,44% 0,27% 0,58%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowsa, ktore stanowig integralng czesc

sprawozdania finansowego.

* Dane za 2010 rok wykazane zostaly dodatkowo w dwoch okresach ze wzgledu na przeksztatcenie: dane od dnia 01.01.2010 roku do dnia
poprzedzajacego przeksztatcenie, tj 25.11.2010 roku (Arka BZ WBK Energii Fundusz Inwestycyjny Otwarty) oraz dane od daty przeksztatcenia do dnia

31.12.2010 roku (Subfundusz Arka BZ WBK Energii).

Szczego6towa informacja na temat przeksztatcenia w Subfundusz zawarta zostata w punkcie G Informacji Dodatkowej do jednostkowego sprawozdania

finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowo $ci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.) oraz przepisami rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach zilotych. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa
podana zostata w ztotych (z dokltadnoscig do 0,01 zi). llos¢ jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001
sztuki.

b)

Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego
oraz skiadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz
potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastgpnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu
finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim
date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeptywoéw pienieznych) transakcji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia, obejmujacej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci
ksiegowej rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikdw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezgcej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do skladnikdéw lokat bedacych przedmiotem transakcji przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Nalezng dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru. W przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw
finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej dywidendy. Podatek od naleznej dywidendy z tytutu
posiadanych lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia
dywidendy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich warto$¢ jest rowna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw
poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z
ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedtug warto$ci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody
odsetkowe, w sklad ktorych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w
przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w warto$ci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.
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Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia
sktadnikéw lokat.

Przyrost wartosci diuznych papieréw wartosciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu
obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg
warto$¢ aktywoéw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikdw w tym Dniu Wyceny.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji nabycia lub zbycia waluty ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartos¢ godziwa
kontraktu jest dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu. Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest ujemna, kontrakt
ujmowany jest w zobowigzaniach bilansu.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dluzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty
walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji.
Transakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej réwnej
zero, natomiast wynik odnosi sie w r6znice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegodlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo w wysokosci nie
wyzszej niz:

. 4,0% dla jednostek uczestnictwa typu A
. 3,5% dla jednostek uczestnictwa typu S
. 3,0% dla jednostek uczestnictwa typu T

w skali roku, liczonego jako 365 dni, sredniej rocznej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu reprezentujgcej poszczegdéine
typy jednostek uczestnictwa. Na koszty limitowane w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa. Ptatnosci z tytutu
kosztéw limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Zgodnie z uchwatg Zarzadu Towarzystwa nr 08/06/2010 z dnia 23 czerwca 2010 roku od wyceny dokonanej na dzien 24
czerwca 2010 roku do odwotania wysokos$¢ optlaty za zarzadzanie zostata obnizona z wysokosci:

. 4,0 % do 2,5 % - dla jednostek uczestnictwa typu A
. 3,5 % do 2,0 % - dla jednostek uczestnictwa typu S

. 3,0 % do 1,5 % - dla jednostek uczestnictwa typu T.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywow Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw majgtkowych,
prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciagnietych
przez Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia natozone przez
whasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty
stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest
zobowigzany do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wilasciwe organy
administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wediug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operaciji
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajq sie

regularne sesje na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe;.

1. Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegdlnosci: akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, listbw zastawnych, diuznych papieréw
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wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna wartos¢
godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego
inwestowania majace siedzibe za granicg) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw
zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej
trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposaéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b)  jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow
nie zawarto zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo
wartosc

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za
wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego skitadnika aktywéw notowanego na aktywnym rynku
uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu
wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skladnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedza Subfunduszu i
praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg,
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem
ze Subfundusz moze dokonywa¢ transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt
notowany najwczesnie;.

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposaéb:

a) listbw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych diuznych papieréw warto$ciowych — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikdw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu;

b)  jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica — wedlug wartosci godziwej ustalonej jako warto$¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez —
odpowiednio — Subfundusz lub instytucje wspélnego inwestowania do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej
zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wplyw na wartosé
godziwg powstatych miedzy datg ogtoszenia a Dniem Wyceny (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta
sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron
internetowych pobieranych o 23:00; w przypadku braku informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek
uczestnictwa, wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzen majacych
istotny wptyw na wartos¢ godziwa);

c) depozytéw bankowych — wedlug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

d) praw poboru — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdlnosci w przypadku podania do
publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej;

e) praw do akcji — wedtug wartosci godziwej, o ktoérej mowa w pkt 8, w szczeg6lnosci w oparciu o ostatnig z cen,
po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw
na ich wartos¢ rynkowa;

f) kontraktéw terminowych — wedtug wartosci godziwej metodg okreslajaca stan rozliczen Subfunduszu i jego
kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

g) dluznych papierow wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy
wbudowane instrumenty pochodne s $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢ jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego; jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, to warto$¢ wycenianego
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papieru stanowi sume wyceny dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczeg6lnych instrumentéw
pochodnych; w przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe
zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od
dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np.
Bloomberg Generic itp.) lub Reuters;

h)  skfadnikéw lokat innych niz w podpunktach a)-g) — wedlug wartosci godziwej spetiajgcej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

6. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,

poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg
denominowane i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a)  oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem;

b)  zastosowanie wilasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

9. Papiery wartosciowe nowej emisji, ktére sg dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét, zgodnie z
warunkami emisji okreslonymi w szczeg6lnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie
obowigzujacymi przepisami prawa bedzie dokonywany na rynku regulowanym traktowane sg jako papiery, dla
ktorych trudno jest okresli¢, czy powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego. Takie papiery wyceniane
sg wedtug wartosci godziwej wyznaczonej zgodnie z pkt 8.

10. Wartos¢ aktywdw netto dla poszczegdlnych typéw jednostek obliczana jest w nastepujacy sposob: WAN A (wartosé
aktywow netto dla jednostek typu A) jest to WAN A z poprzedniego dnia wyceny powigkszona o obroty na
kapitatach dotyczacych typu jednostki A oraz o udziat jednostek typu A we wzroscie lub spadku wartosci aktywow
(bez uwzgledniania biezacych kosztéw limitowanych) pomniejszona o koszty wedtug odpowiedniej stawki optaty za
zarzadzanie dla danego typu jednostki za dzien od ostatniego Dnia Wyceny do dnia biezacego. Analogicznie
obliczana jest WAN dla pozostatych typow jednostek.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjgecia zatozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywéw oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do
zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb
na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg
rozpoznawane w okresie, w ktdrym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie,
w ktérym dokonano zmiany i w okresach przyszlych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.
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Nota 2. Nale zno $ci Subfunduszu

Warto §¢ na dzie n

Warto §¢ na dzie n

Naleznos$ci Subfunduszu 31.12.2010. 31.12.2009r.
(w tys. zh) (w tys. zh)

Z tytutu zbytych lokat - 315
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 329 14
Z tytutu dywidendy 55 57
Pozostate, w tym: 19 129
- Z tytutu rozliczonych transakcji - 128
Razem 403 515

Nota 3. Zobowi gzania Subfunduszu

Warto §¢ na dzie n

Warto $¢ na dzien

Zobowi gzania Subfunduszu 31.12.2010r. 31.12.2009r.
(w tys. zh) (w tys. zh

Z tytutu nabytych aktywéw 70 95
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 24 -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 61 68
Pozostate zobowigzania, w tym: 71 114
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 54 100
Razem 226 277

Nota 4. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

31.12.20101r.

Warto §¢ na dzien

Warto $¢ na dzien

Struktura $rodkdéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej bilansowy
walucie (w tys.) (W tys. zt)
1. Banki 498
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 413 413
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CAD 3 9
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 9 37
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 13 39
31.12.2009 r.
Warto $¢ na dzie n Warto $¢ na dzien
Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej bilansowy
walucie (w tys.) (w tys. zt)
1. Banki 704
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 192 192
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CAD 1 2
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzZK 129 20
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 61 250
5. Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 84 240
01.01.2010r.-31.12.2010 r.
Warto $¢ na Warto §¢ na
. 31.12.2010 31.12.2010 .
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw  pieni eznych e or. w walucie
S . R L Waluta w danej )
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Subfunduszu Ui sprawozdania
‘g: tu (;"; finansowego
YS: (w tys. zh)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 903
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 313 313
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 119 353
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 48 190
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CAD 1 3
5. Bank Handlowy w Warszawie S.A. NOK 3 2
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oz Warto $¢ na
Warto $¢ na 31.12.2010 r
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw  pieni eznych 31'12'201Q r w walucie
O . ) . Waluta w danej )
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Subfunduszu Ui sprawozdania
\Evvi tu (;"; finansowego
YS: (w tys. zh)
6. Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 5 23
7. Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 7 13
8. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzZK 19 3
9. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 1 3
01.01.2009 r.-31.12.2009 r.
s Warto $¢ na
Warto $¢ na 31.12.2009 r
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw  pieni gznych Waluta 31.1201200'9 r w walucie
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan funduszu w Ian‘eJ sprawozdania
‘?’\5 tU(;'E; finansowego
ys. (W tys. zb)
. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 1052
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 299 299
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CAD 2 5
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 1 3
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 150 23
5. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 102 419
6. Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 7 32
7. Bank Handlowy w Warszawie S.A. NOK 49 24
8. Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 4 8
9. Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 84 239

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1 . 1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
zostatl zaprezentowany jako warto$ci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o stalym oprocentowaniu
podzielonych wg okresu pozostajacego na dzien 31 grudnia 2010 r. do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

Od1 Od 3 Od 6
miesi gca do | miesiecy do | miesiecy do
3 miesi ecy 6 miesi ecy 1 roku

31.12.2010 . Do 1
(w tys. z}) miesi gca

Od 1 roku Powy zej

do 3 lat 3lat Razem

Transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu, z tego o
okresie do wykupu:
Skfadniki lokat notowane
na aktywnym rynku
Skifadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obci gzone
ryzykiem warto $ci
godziwej wynikaj acym ze
stopy procentowej

1573 - - - - - 1573

1573 - - - - - 1573

Procentowy udziat w

0, - - - - - 0,
aktywach ogétem 4,85% 4,85%

(1 .2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.
Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy
procentowej zostatl zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentdw o charakterze dluznym o zmiennym
oprocentowaniu, wg podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany
oprocentowania)

Nie dotyczy.
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(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w
podziale na kategorie bilansowe:

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdinych kategorii aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku

sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikdw lokat o charakterze dtuznym.

31.12.2010 .
(W tys. zt)

31.12.2010 .
Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

31.12.2009 r.
(w tys. zt)

31.12.2009 .
Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

498

1,54%

704

2,13%

Naleznosci, w tym:

403

1,24%

515

1,56%

naleznodci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikow
lokat

315

0,95%

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

1573

4,85%

Skfadniki lokat o charakterze dluznym notowane na aktywnym
rynku, z tego:

dtuzne instrumenty finansowe emitowane bgdz gwarantowane
przez Skarb Paristwa lub NBP

listy zastawne

inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Paristwa bgdz NBP instrumenty o charakterze
diuznym

Sktadniki lokat o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym
rynku, w tym:

dtuzne instrumenty finansowe emitowane bgdz gwarantowane
przez Skarb Parstwa lub NBP

listy zastawne

inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Paristwa bgdz NBP instrumenty o charakterze
diuznym

Razem aktywa Subfunduszu obci azone ryzykiem
kredytowym

2474

7,63%

1219

3,69%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig

powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.

Nie dotyczy.

(3) Ryzyko walutowe

(3 . 1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zt) aktywow i zobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.

31.12.2010 . 31.12.2009 .
31.12.2010r. ProgeAm,rOWy 31.12.2009 . P“’g?m,r‘)""y
wys. 20 udziat w wys. 20 udziat w
' aktywach ' aktywach
ogotem ogotem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 85 0,26% 512 1,55%
Naleznosci 74 0,23% 391 1,18%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 28 666 88,46% 28 676 86,65%
dituzne papiery warto$ciowe - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - -
dtuzne papiery wartosciowe - - -
Razem Aktywa Subfunduszu obci  gzone ryzykiem 28 825 88,95% 29 579 89.38%
walutowym
Zobowi gzania obci gzone ryzykiem walutowym 74 0,23% 95 0,29%
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(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat.

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa poszczego6lnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegéine waluty.

31.12.2010 . 31.12.2009 .
31.12.2010 1. Proce_ntowy 31.12.2000 1. Proce_ntowy
wys. 74) udziat w wys. z4) udziat w
aktywach aktywach
ogotem ogotem
Akcje
EUR 6 662 20,55% 7673 23,19%
uUsD 7789 24,04% 6 440 19,46%
TRY 1411 4,36% 1307 3,95%
GBP 772 2,38% 1732 5,23%
CHF 288 0,89% 664 2,01%
CAD 1580 4,87% 1418 4,28%
NOK 1395 4,31% 657 1,98%
CzZK - - 191 0,58%
Kwity depozytowe
usD 5858 18,08% 5690 17,20%
Certyfikaty inwestycyjne
UsD 2911 8,98% 2904 8,77%

(4) Poziom obci azenia aktywéw i zobowi azan Subfunduszu ryzykiem ptynno  $ci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych srodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw nastapi
na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan
realizowanych w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw
pienieznych oraz codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére lokaty
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢
w stanie zby¢ w krotkim terminie tych sktadnikdw lokat w warto$ci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwe;j.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2009 roku Subfundusz
nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowi agzaniu si e Subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu

Warto $¢€ na Warto $¢€ na

Transakcje przy zobowi azaniu si @ subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 31.12.2010 . 31.12.2009 .
(w tys. z}) (w tys. zh)

I. Transakcje przy zobowi azaniu si e drugiej strony do odkupu, w tym: 1573 -
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i } }
ryzyk
3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i nie 1573 )

nastepuje przeniesienie na subfundusz ryzyk

1l. Transakcje przy zobowi agzaniu si @ subfunduszu do odkupu, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i
ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wlasnosci i
ryzyk

3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i nie
nastepuje przeniesienie na drugq strong ryzyk
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Nota 8. Kredyty i po zyczki

Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i r6 znice kursowe

31.12.2010r.
Warto $¢ na dzie n Warto $¢ na dzien
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansowy w danej bilansowy
walucie (w tys.) (w tys. zt)
Aktywa PLN 32 408
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 498
PLN 413 413
CAD 3 9
EUR 9 37
uUsb 13 39
Naleznosci PLN 403
PLN 329 329
CAD 0 0
EUR 17 67
usb 2 7
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 1573
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 29934
PLN 1268 1268
EUR 1682 6 662
uUsb 5586 16 558
TRY 734 1411
GBP 168 772
CHF 91 288
CAD 532 1580
NOK 2751 1395
Zobowi gzania PLN 226
PLN 152 152
EUR 5 18
usb 11 33
TRY 12 23
31.12.2009r.
Warto $¢ na dzien Warto $¢ na dzien
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansowy w danej bilansowy
walucie (w tys.) (w tys. zt)
Aktywa PLN 33 096
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 704
PLN 192 192
CAD 1 2
CzZK 129 20
EUR 61 250
usb 84 240
Naleznosci PLN 515
PLN 124 124
CAD 0 1
CzZK 1396 217
EUR 17 69
GBP 0 0
usb 36 104
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Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 31877
PLN 3201 3201

CAD 522 1418

CHF 240 664

CzZK 1229 191

EUR 1 868 7673

GBP 377 1732

NOK 1328 657

TRY 684 1307

usb 5275 15 034

Zobowi gzania PLN 277
PLN 182 182

uUsb 33 95

01.01.2010r.-31.12.2010 r.

Dodatnie i ujemne ré znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Skiadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje - 657 410 -
Kwity depozytowe - 173 121 -
Certyfikaty inwestycyjne 38 77 - -
Razem 38 907 531 -

26.11.2010r.-31.12.2010 r.

Dodatnie i ujemne r6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Sktadniki lokat

Dodatnie r6znice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje - - 1 107
Kwity depozytowe - - - 33
Certyfikaty inwestycyjne - - - 16
Razem . _ 1 156

01.01.2010 r.-25.11.2010 r.

Dodatnie i ujemne ré znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Skiadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne r6znice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje - 764 409 -
Kwity depozytowe - 206 121 -
Certyfikaty inwestycyjne 38 93 - -
Razem 38 1063 530 -

01.01.2009 r.-31.12.2009 r.

Dodatnie i ulemne r6 znice kursowe w przekroju lokat Funduszu

Sktadniki lokat

Dodatnie r6znice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje 9008 - - 7577
Kwity depozytowe - - 11 38 529
Certyfikaty inwestycyjne - - - 38
Razem 9008 - 11 46 144
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzie 1 bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta

1. Dolar amerykanski 2,9641 uUsD
2. Dolar kanadyjski 2,9691 CAD
3. Euro 3,9603 EUR
4. Frank szwajcarski 3,1639 CHF
5. Funt szterling 4,5938 GBP
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Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzie 1 bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta

6. Korona czeska 0,1580 CZK
7. Korana norweska 0,5071 NOK
8. Lira turecka 1,9227 TRY

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

01.01.2010r.-31.12.2010 r.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny
aktywow (w tys. zt)

Warto $¢ zrealizowanego
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt)

1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2776 665

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -

Razem 2776 665

26.11.2010r.-31.12.2010 r.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny
aktywow (w tys. zt)

Warto $¢ zrealizowanego
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt)

1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 585 1071

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -

Razem 585 1071

01.01.2010r.-25.11.2010 r.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny
aktywow (w tys. zt)

Warto $¢ zrealizowanego
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt)

1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2191 (406)

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -

Razem 2191 (406)

01.01.2009 r.-31.12.2009 r.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny
aktywow (w tys. zt)

Warto $¢ zrealizowanego
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt)

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (11 054) 18 167

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -

Razem (11 054) 18 167

Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z czesci statej.

. 01.01.2010 .- 26.11.2010 .- 01.01.2010 .- 01.01.2009 1.-
Wynagrodzenie dia Towarzystwa (w tys. z{) 31.12.2010T. 31.12.2010T. 25.11.20107T. 31.12.2009 .
Cze$¢ stata wynagrodzenia 858 62 796 1136

20



Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Energii Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Nota 12. Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2010rr. 31.12.2009 . 31.12.2008 r.

Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego (w tys. zf) 32182 32819 28 505

Warto$¢ aktywdw netto na poszczegdlne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego (w zt)

A 34,45 30,92 24,65
S 34,96 31,22 24,77
T 35,48 31,52 24,89
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Energii Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Informacja dodatkowa

A.

Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za bie  zacy
okres sprawozdawczy

Nie dotyczy.

Informacje o znacz acych zdarzeniach, jakie nast apity po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz obja snienie r6 znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporz  gdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacj @ majatkow a i finansow a, ptynno $¢ oraz wynik z operacji i rentowno  $€ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
« przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa;

« przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa;

¢ przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewno $ci, co do mo zliwo $ci kontynuowania dziatalno $ci, opis tych niepewno $ci oraz wskazanie czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi  gzane

Nie dotyczy.

Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wpiyn g€ na ocene
sytuacji maj atkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.

Informacja dotycz aca przeksztatcenia funduszu Arka BZ WBK Energii Fundusz Inwestycyjny Otwarty w subfundusz
funduszu Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty

W dniu 15 pazdziernika 2010 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata zgode na przeksztatcenie funduszy inwestycyjnych
otwartych wymienionych ponizej, w tym funduszu Arka BZ WBK Energii FIO, w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z
wydzielonymi Subfunduszami pod nazwg Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Przeksztalceniu podlegaly nastepujace fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo:
1) Arka BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty

2) Arka BZ WBK Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty

3) Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty

4) Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Otwarty

5) Arka BZ WBK Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty

6) Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty

7) Arka BZ WBK Energii Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusze inwestycyjne otwarte podlegajace przeksztalceniu staly sie Subfunduszami funduszu Arka BZ WBK Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

W dniu 26 listopada 2010 roku Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wpisu funduszu ARKA BZ
WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi Subfunduszami do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem 589.
Jednoczesnie z rejestru funduszy inwestycyjnych zostaly wykreslone fundusze inwestycyjne otwarte podlegajace
przeksztatceniu, w tym fundusz Arka BZ WBK Energii FIO.

Z chwilg przeksztalcenia zgodnie z zapisami Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych:
1. Fundusz Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych otwartych
podlegajacych przeksztatceniu;

2. aktywa funduszu Arka BZ WBK Energii FIO staly sie aktywami funduszu ARKA BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty
wchodzacymi w sktad aktywéw Subfunduszu Arka BZ WBK Energii;

3. zobowigzania funduszu Arka BZ WBK Energii FIO staly sie zobowigzaniami funduszu ARKA BZ WBK Fundusz
Inwestycyjny Otwarty obcigzajacymi Subfundusz Arka BZ WBK Energii;

4. jednostki uczestnictwa funduszu Arka BZ WBK Energii FIO staly sie jednostkami uczestnictwa Subfunduszu Arka BZ WBK
Energii;
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Energii Subfundusz w Arka BZ WBK FIO
5. rejestry uczestnikow funduszu Arka BZ WBK Energii FIO staly sie subrejestrami Subfunduszu ARKA BZ WBK Fundusz
Inwestycyjny Otwarty;
6. rejestry aktywow funduszu Arka BZ WBK Energii FIO staly sie subrejestrami aktywéw Subfunduszu Arka BZ WBK Energii;

7. fundusz Arka BZ WBK Energii FIO zostat wykreslony z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Przeksztatcenie funduszu Arka BZ WBK Energii FIO w Subfundusz Arka BZ WBK Energii nie wymagato zmiany zasad wyceny
przyjetych przez Subfundusz. Zgodnie z art. 45 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci, na dzien poprzedzajacy przeksztatcenie,
sporzgdzone zostalo sprawozdanie finansowe funduszu Arka BZ WBK Energii FIO. Sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone na podstawie dokumentacji ksiegowej z dnia 25 listopada 2010 roku.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu Arka BZ WBK Energii obejmuje nastepujace informacje dotyczace rachunku wyniku z
operacji oraz zestawienia zmian w aktywach netto:

1. Dane poréwnawcze za poprzedni rok obrotowy

2. Dane za okres od 1 stycznia 2010 r. do dnia poprzedzajacego przeksztalcenie; tj. do dnia 25 listopada 2010 r.
3. Dane za okres od dnia przeksztatcenia, t.j. od dnia 26 listopada 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.

4. Dane za okres od 1 stycznia 2010 r. do dnia 31 grudnia 2010 r.

Inne

Od dnia 8 marca 2010 r. funkcje agenta transferowego funduszy inwestycyjnych Arka petni Biuro Ustug Transferowych BZ WBK
SA.

W dniu 30 listopada 2010 r. BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu dziatajgc na podstawie
art. 240 ust 1 pkt.2) Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (DZ. U. z 2004, Nr 146, poz. 1546 z p6zn.
zm.) wniosto o wydanie przez Komisje Nadzoru Finansowego zgody na przeksztatcenie funduszy inwestycyjnych otwartych:

1) Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

2) Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

3) Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

w Subfundusze funduszu Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, wpisanego do rejestru funduszy inwestycyjnych

prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem RFi 589. Komisja Nadzoru Finansowego wydata zgode na
przeksztatcenie w dniu 16 marca 2011 r.

BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokona przeksztaicenia funduszy inwestycyjnych otwartych, o ktérym
mowa powyzej po dacie podpisania sprawozdania finansowego, w drugim kwartale 2011r.
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citi handlowy

H 3 4 .r‘y \ W
Warszawa, dnia 12 kwietnia 2011 roku 2T W W N

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza dla Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), zarzadzanego przez BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (poprzednio BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A.) 1 prowadzacego dziatalnos¢ jako fundusz z wydzielonymi subfunduszami:

- Arka BZ WBK Akcji,

- Arka BZ WBK Zréwnowazony,

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,

- Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu,

- Arka BZ WBK Obligacji,

- Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy,

- Arka BZ WBK Energii,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. | pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr

249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanow aktywow subfunduszu Arka BZ WBK Energii, w szczegdélnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Arka BZ WBK

Energii za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

"
i
! i

Marcin Szejka PE i {/{,‘b\g ;f!’u Konrad Danko

Naczelnik Wydzialu ~ * e Naczelnik Wydziatu
Rozliczen Papieréw Wartosciowych Obstugi Klientéw i Wsparcia
Petnomocnik Petnomocnik

SBK C 18378 SBK C 11622

Bank Handiowy w Warszawie 5.4. z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestry Sadowego pod nr KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-97; wysokosc kapitalu zakladowego wynosi 522.638.400 zlotych, kapital zostal w pelni oplacony.
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Wioletta Majchrzak
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60-618 Poznan, ul. Wojska Polskiego 17

tel./fax 61 851 93 63
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Stawajacy oswiadczyl, ze spotka pod firma: BZ WBK ASSET
MANAGEMENT Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu jest jedynym
akcjonariuszem spotki pod firmg: BZ WBK TOWARZYSTWO FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH Spotka Akeyjna z siedziba w Poznaniu, przy Placu
Wolnosci 16, kod pocztowy 61-739, poczta Poznan, wpisanej do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
0000001132, posiadajacej REGON 631079585 oraz NIP 778-13-14-701, kiorgj
akta przechowywane s przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto 1 Wilda w
Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy KRS, (zwanej dalej takze: "Spétka™ [ub
"Towarzystwem'') oraz ze przybyt do tutejszej Kancelarii Notarialnej celem
ztozenia do protokotu sporzadzonego w formie aktu notarialnego o$wiadczef
~ jedynego akcjonariusza powyzszej Spotki wykonujacego w trybie art. 303
Kodeksu  spotek  handlowych uprawnienia przystugujace Walnemu
Zgromadzeniu te] SPOtKi. ==mmmmmm oo

Stawajacy okazal odpis aktualny z Rejestru Przedsigbiorcow wydany dlg
Towarzystwa dnia 8 marca 2011 roku. ——-=-m———mmmm e e

Stawajacy zapewnif, Ze jego umocowanie nie wygasto, ze przy niniejszej
czynnosci nie przekracza jego zakresu, ze dane wynikajace z opisanych wyZgj
dokumentéw nie ulegly zmianie (za wyjatkiem brzmienia firmy Towarzystwa),
ze nie jest pracownikiem ani czlonkiem Zarzadu spoiki pod firma: BZ WBK
TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH Spétka Akcyjna 7
siedzibg w Poznaniu oraz ze nie zostala podjeta uchwata o podziale
Towarzystwa ani o polaczeniu Towarzystwa z inng spotkg. -=------===---ceumnmmmn= “

Nadto stawajacy oswiadczyt, ze Statut reprezentowanej przez niego spotki
pod firma: BZ WBK ASSET MANAGEMENT Spétka Akcyjna z siedzibg w

Poznaniu nie wymaga do dokonania ninigjszej czynnosci uzyskania zgody

innych organdw tej spotki. ---- e R LR



Stawajacy zapewnit, ze posiada petna zdolnos¢ do czynnosci prawnych. --

PROTOKOL

§ 1. Stawajacy oswiadczyl, ze w imieniu spoiki pod firma: BZ WBK

ASSET MANAGEMENT Spétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, jako
jedynego akcjonariusza Towarzystwa, wykonujac w trybie art. 303 Kodeksu
spotek handlowych uprawnienia przystugujace Walnemu Zgromadzeniu tego

Towarzystwa, podejmuje nastepujace UChwWaly: «--m--mrmemrmemsmerememememe e cemee



UCHWALA NUMER 5/26/04/2011
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
BZ WBK TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
Spolki Akcyjnej z siedzibag w Poznaniu
z dnia 26 kwietnia 2011 roku
w sprawie zatwierdzenia rocznych sprawozdan finansowych funduszy
inwestycyjnych: Arka BZ WBK Akeji Srodkowej i Wschodniej Europy
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Arka BZ WBK Funduszy Akcji
Zagranicznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Arka BZ WBK Obligacji
Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zatwierdzenia rocznego
sprawozdania finansowego Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego z rocznymi sprawozdaniami jednostkowymi jego subfunduszy,
:_f_zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego Arka Prestiz
'E}Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z rocznymi
;:f_i_-gsprawozdaniami jednostkowymi jego subfunduszy i zatwierdzenia rocznego
i;fg|;)l'a1w04.":dania finansowego LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z
rocznym: sprawozdaniami jednostkowymi jego subfunduszy: ------------------
"Na podstawie art. 37 ust. 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku — o funduszach
f_!;_ffiznwestycyjnych (Dz. U, z 2004 roku, Nr 146, poz. 1546 ze zm.) oraz art. 19 ust.
3 Statutéw funduszy inwestycyjnych o nazwach: Arka BZ WBK Akcji
iiférodkowej i Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Arka BZ
.?_;':-:“WBK Funduszy Akcji Zagranicznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty, art. 26
_5'5"}_Llst 3 Statutu funduszu inwestycyjnego o nazwie: Arka BZ WBK Obligacji
:f?__l_ﬂ‘urope]sklch Fundusz Inwestycyjny Otwarty, art. 10 ust 3 Statutu funduszu
mweqtycyjnego o nazwie: Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty, art.

7ust 3 funduszu inwestycyjnego o nazwie: Arka Prestiz Specjalistyczny
-'E].;indusz Inwestycyjny Otwarty oraz art. 15 ust. 3 Statutu funduszu
inwestycyjnego o nazwie: LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Zwyczajne
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Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu uchwala co nastepuje: --

1.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, po
rozpatrzeniu, zatwierdza sprawozdanie finansowe funduszu inwestycyjnego.
o nazwie: Arka BZ WBK Akecji Srodkowej i Wschodniej Europy
Fundusz Inwestyeyjny Otwarty — za rok dwa tysiace dziesigty (2010 r.),
na ktore sklada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat wedlug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia
roku dwa tysigce dziesigtego (31.12.2010 r.) o wartosci 669 231 (stownie:
szesCset szescdziesiat dziewigl tysigcy dwiescie trzydziesci jeden) tysiecy
ztotych, bilans sporzadzony na dziefi trzydziestego pierwszego grudnia roku
dwa tysigce dziesigtego (31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa netto i kapitaty
w kwocie 680199 (stownie: szedéset osiemdziesigt tysiecy sto

dziewigtdziesiat dziewigl) tysiecy ztotych, rachunek wyniku z operacji za

- okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiace dziesiatego (1.01.2010

- 1.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiagce dziesiatego

(31.12.2010 r.) wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 114 218
(stownie: sto czternascie tysiecy dwiescie osiemnascie) tysiecy zlotych,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia pierwszego stycznia
roku dwa tysiace dziesigtego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego
pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.)
wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote 115 579 (stownie: sto
pietnascic tysiecy piecset siedemdziesigt dziewieé) tysiecy ztotych oraz
noty objasniajace i informacja dodatkowa, ----——---—emmcem e
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki pod firmg: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, po

rozpatrzeniu, zatwierdza sprawozdanie finansowe funduszu inwestycyjnego

- o nazwie: Arka BZ WBK Funduszy Akeji Zagranicznych Fundusz



11

Inwestycyjny Otwarty — za rok dwa tysiace dziesiaty (2010 r.), na ktére
sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat wediug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa
tysigce dziesiatego (31.12.2010 r.) o wartosci 26 780 (stownie: dwadziescia
sze$¢ tysiecy siedemset osiemdziesiat) tysiecy ztotych, bilans sporzadzony
na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce dziesigtego
. (31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa netto i kapitaty w kwocie 27 403
(stownie: dwadziescia siedem tysiecy czterysta trzy) tysiace zlotych,
» rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia roku

dwa tysiace dziesiatego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego pierwszego

grudnia roku dwa tysigce dziesiatego (31.12.2010 r.) wykazujacy dodatni

~wynik z operacji w kwocie 3917 (stownie: trzy tysiace dziewieéset

‘siedemnascie) tysiecy zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto za
.okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiace dziesiatego (1.01.2010
r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego
-(31.12.2010 r.) wykazujace zwigkszenie aktywdw netto o kwote 3 976
"_.:-_.(slownie: trzy tysiace dziewieéset siedemdziesiat szesc) tysigecy zlotych oraz
;.-:-l"l_()ty objasniajace i informacja dodatkowa. --------mrmmrm oo

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg: BZ WBK Towarzystwo |
- Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po
- rozpatrzeniu, zatwierdza sprawozdanie finansowe funduszu inwestycyjnego
-0 nazwie: Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Fundusz Inwestycyjny
Otwarty — za rok dwa tysiace dziesigty (2010 r.), na ktdére sklada sig¢
-wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat wedhug
-stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace
~dziesiatego (31.12.2010 r.) o wartosci 48 009 (stownie: czterdziesci osiem
tysiecy dziewie¢) tysiecy zlotych, bilans sporzadzony na dzien
~trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce dziesigtego (31.12.2010
7 r.) wykazujacy aktywa netto 1 kapita}y_ w. kwocie 48 652 (stownie:
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czterdzie$ci osiem tysigcy szeséset piecdziesiat dwa) tysigce zlotyc

rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia rok
dwa tysiace dziesigtego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego pierwszeg
grudnia roku dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 r.) wykazujacy ujemny.
wynik z operacji w kwocie 131 (stownie: sto trzydziesci jeden) tysiec
ztotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia pie_rWSzegOE
stycznia roku dwa tysigce dziesigtego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestegof}
pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.)
wykazujace zmniejszenie aktywoéw netto o kwote 823 (stownie: osiemset:‘
dwadziedcia trzy) tysiace zlotych oraz noty objasniajgce i informacja

dodatkowa, —-———m oo 5

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firma: BZ WBK Towarzystwo -
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, po
rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie subfunduszu Arka BZ |
WBK Akeji w funduszu Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym — za rok obrotowy konczacy si¢ dniem trzydziestego pierwszego |
grudnia roku dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 r.), na ktére sktada sie
zestawienie lokat wedtug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia |
roku dwa tysigce dziesiatego (31.12.2010 r.) o wartosci 2‘ 795 207 stownie:
(dwa miliony siedemset dziewigédziesiat pie¢ tysiecy dwiescie siedem)
tysiecy zlotych, bilans sporzgdzony na dzien trzydziestego pierwszego
grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa
netto 1 kapitaly w kwocie 2 885 789 (stownie: dwa miliony osiemset
osiemdziesigt pigé tysigcy siedemset osiemdziesigt dziewigc) tysiecy
ztotych, rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia
roku dwa tysigce dziesigtego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego |
pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 r.)

wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 333 461 (stownie: trzysta

trzydziesci trzy tysiace czterysta szesédziesiat jeden) ._'tysiqcy' zlotych,
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wienie zmian w aktywach netto za okres od dnia pierwszego stycznia
.:_:;'.c'lwa tysiace dziesiatego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego
.:S'zego grudnia roku dwa tysigce dziesiatego (31.12.2010 r.)
.kaZ'ujqce zmniejszenie aktywow netto o kwotg 118 363 (stownie: sto
emnasdcie tysiecy trzysta szesédziesiat trzy) tysiace ztotych oraz noty
aéniajace i informacja dodatkowa, —---=--mmmemmommmm oo
:.;yczajne Walne Zgromadzenie spdtki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
nduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po

.), na ktore sklada si¢ zestawienie lokat wedtug stanu na dzien
“trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010
'1.) 0 wartosci 2 465 889 (stownie: dwa miliony czterysta sze$¢dziesigt piec
Jtysiecy osiemset osiemdziesigt dziewig¢) tysigcy zlotych, bilans
- sporzadzony na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce
-dziesigtego (31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa netto i kapitaty w kwocie
-2 554 172 (slownie: dwa miliony pigcéset pigédziesiat cztery tysiace sto
siedemdziesigt dwa) tysiace ztotych, rachunek wyniku z operacji za okres
od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiace dziesigtego (1.01.2010 r.) do
dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego
(31.12.2010 r.) wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 255 812
(stownie: dwiescie pieédziesiat pieé tysiecy osiemset dwanascie) tysiecy
zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia pierwszego
stycznia roku dwa tysiace dziesigtego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego
pierwszego grudnia roku dwa tysigce dziesiatego (31.12.2010r.)
wykazujace zmniejszenie aktywoéw netto o kwote 25 044 (stownie:
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dwadziescia pie¢ tysiecy czterdzie$ci cztery) tysigce zlotych oraz not
objasniajgce i informacja dodatkowa.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo -
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po'._:J'_
rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie subfunduszu Arka BZ .\
WBK Stabilnego Wzrostu w funduszu Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy konczacy si¢ dniem -
trzydziestego pierwszego grudnia rtoku dwa tysigce dziesigtego .
(31.12.2010 r.), na ktére sktada si¢ zestawienie lokat wedhug stanu na dzien
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego
(31.12.2010 r.) o wartoéci 1 460 877 (slownie: jeden milion czterysta
szeSédziesigt tysiecy osiemset siedemdziesigt siedem) tysigcy ziotych, |
bilans sporzadzony na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa
tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa netto 1 kapitaly w
kwocie 1 479 942 (stownie: jeden milion czterysta siedemdziesiat dziewigé
tysiecy dziewigéset czterdziesci dwa) tysiace ztotych, rachunek wyniku z
operacji za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysigce dziesigtego |
(1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace
dziesiatego (31.12.2010 r.) wykazujacy dodatni wynik z opei"acji w kwocie
137 011 (stownie: sto trzydziesci siedem tysigcy jedenascie) tysigcy zlotych,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia pierwszego stycznia -
roku dwa tysiace dziesiatego (1.01.2010r.) do dnia trzydziestego
pierwszego grudnia rtoku dwa tysigce dziesiatego (31.12.2010r.)
wykazujace zmniejszenie aktywoéw netto o kwotg 60 863 (stownie:
szes’édzi¢sia;n tysigcy osiemset szescdziesiat trzy) tysiace zlotych oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa. ------=-=--rrm--oooo oo
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z _siedzibq w Poznaniu, po

rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie subfunduszu Arka BZ
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WBK Ochrony Kapitalu w funduszu Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy koficzacy si¢ dniem
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010
r.), na ktore sktada si¢ zestawienie lokat wedlug stanu na dzien
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010
r.) o wartosci 680 201 (stownie: szeséset osiemdziesiat tysiecy dwiescie
= jeden) tysigcy zlotych, bilans sporzadzony Ana dzien trzydziestego
pierwszego grudnia roku dwa tysigce dziesigtego (31.12.2010 r.)

wykazujacy aktywa netto i kapitaly w kwocie 696 385 (stownie: szeslset
dziewiecdziesigt szes¢ tysiecy trzysta osiemdziesiat pie€) tysigcy zlotych,
rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia roku
~dwa tysiace dziesigtego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego pierwszego
_grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.) wykazujacy dodatni
.'----.wynik z operacji w kwocie 27 630 (stownie: dwadziescia siedem tysigcy
zeséset trzydziesdci) tysiecy ztotych, zestawienie zmian w aktywach netto
! :'.'_a, okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiace dziesiatego
1 01.2010 r.) do dma trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce
.ZIGSIa‘tego (31.12.2010 r.) wykazujace zwi¢kszenie aktywdw netto o kwote
=24 382 (stownie: dwiescie dwadziescia cztery tysigce trzysta osiemdziesiat
__.wa) tysiace ztotych oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa. -----
';:_w_yczajne Walne Zgromadzenie spdtki pod firmg; BZ WBK Towarzystwo
;._unduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po
ozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie subfunduszu Arka BZ
WBK Obligacji w funduszu Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym — za rok obrotowy koficzacy si¢ dniem trzydziestego pierwszego
.::;fudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.), na ktére sktada sie
:testawienie lokat wedtug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia
oku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.) o wartosci 405 199 (stownie:
zterysta pigé tysigcy sto dziewigcdziesiat dziewig€) tysigcy zlotych, bilans
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sporzadzony na dziefi trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace

dziésiqtego (31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa netto i kapitaly w kwocie

417 583 (stownie: czterysta siedemnascie tysiecy pieéset osiemdziesiat trzy)

tysiace zlotych, rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego | :
stycznia roku dwa tysiace dziesiatego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego
pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 r.)
wykazujacy dodatni wynik =z operacji w kwocie 28 334 (stownie: |
dwadzieScia osiem tysiecy trzysta trzydziesci cztery) tysiace zlotych, 5
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia pierwszego stycznia
roku dwa tysigce dziesigtego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego
pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 r.) |
wykazujace zmniejszenie aktywow netto o kwote 1 034 (stownie: jeden
tysiac trzydziesci cztery) tysiace zlotych oraz noty objasniajgce i
informacja dodatkowa. —------=~--—-—-—ssmmm e :
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, po
rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie subfunduszu Arka BZ
WBK Rozwoju Nowej Europy w- funduszu Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy koflczatcy. si¢ dniem
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010
r.), na ktére sklada si¢ zestawienie lokat wedhig stanu na dzien
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010
r.) o wartosci 126 306 (stownie: sto dwadziescia sze$¢ tysiecy trzysta sze$¢)
tysiecy zlotych, bilans sporzadzony na dzien (rzydziestego pierwszego .3.
grudnia roku dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa
netto i kapitaly w kwocie 129 121 (slownie: sto dwadziescia dziewigc
tysiecy sto dwadziescia jeden) tysiecy zlotych, rachunek wyniku z
operacji za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiace dziesigtego

(1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace
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dziesiatego (31.12.2010 r.) wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie
18 938 (stownie: osiemnascie tysiecy dziewigcset trzydziesci osiem) tysigcy
ztotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia pierwszego
stycznia roku dwa tysigce dziesigtego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego
. pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 r.)
i ~wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote 33 323 (stownie:

- trzydziesci trzy tysiace trzysta dwadziesdcia trzy) tysiace ztotych oraz nety
-objas$niajace i informacja dodatkowa. -------— e e
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spdltka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po
' rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie subfunduszu Arka BZ
WBK Energii w funduszu Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym
twartym — za rok obrotowy konczacy sie dniem trzydziestego pierwszego
gtﬁdnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.), na ktére skitada sie
éé_'stawienie lokat wedlug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia
. ku .dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.) o wartosci 29 934 (stownie:
:.iéci_;i'es'cia-- dziewiqé' tysigcy dziewiglset trzydziesci cztery) tysiace
dtydh,-'bilans sporzadzony na dzief trzydziestego pierwszego grudnia roku
:'_::'5':.:.tysiacce dziesigtego (31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa netto 1 kapitaty
*‘kwocie 32 182 (stownie: trzydzie$ci dwa tysiace sto osiemdziesigt dwa)
siace zlotych, rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego
stycznia roku dwa tysiace dziesigtego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego
plerwszego grudnia toku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.)
ykazuj acy dodatni wynik z operacji w kwocie 3 176 (stownie: trzy tysiace
o siedemdziesiat szesé) tysiecy zlotych, zestawienie zmian w aktywach
tto za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiace dziesiatego

1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace

dziesiqtego (31.12.2010 r.) .Wkaquce zmniejszenie aktywow netto o
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kwote 637 (stownie: szesCset trzydziesci siedem) tysigcy ztotych oraz noty -:

objasniajgce i informacja dodatkowa, -------nm-mommmmemm e \
.

. Zwyczaine Walne Zgromadzenie spdtki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po ﬁ
rozpatrzeniu, zatwierdza polaczone sprawozdanie finansowe funduszu :
inwestycyjnego o nazwie: Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny:
Otwarty — za rok obrotowy konczacy si¢ dniem trzydziestego pierwszego

grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.), na ktére sktada sie

wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego, polaczone

zestawienie lokat wedlug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia

roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.) o wartosci 7 963 613 (stownie:

siedem miliondw dziewigdéset sﬁes’c’:dziesia; trzy tysiace szescset trzynascie) |
tysigcy ztotych, polaczony bilans sporzadzony na dzien trzydziestegoi
pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.).
wykazujacy aktywa netto i kapitaty w kwocie 8 195 174 (stownie: osiem 5.
miliondw sto dziewiqédziesiqt pigc tysigey sto siedemdzicsiat cztery) tysiace _.
ztotych, polaczony rachunek wyniku z oﬁeracji za okres od dnia
dwudziestego szdstego listopada roku dwa tysiace dziesiatego (26.11.2010
r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego |
(31.12.2010 r.) wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 112 121
(slownie: sto dwanascie tysiecy sto dwadziescia jeden) tysiecy zlotych,
polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia
dwudziestego szostego listopada roku dwa tysiace dziesiatego (26.11.2010
r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego
(31.12.2010 r.) wykazujace zwickszenic aktywdéw netto o kwote 132 528
(stownie: sto trzydziesci dwa tysiace pigéset dwadziescia osiem) tysigcy._
ZEOtYCh, —mmm e e |
. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna: z siedziba w Poznaniu, po
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rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie subfunduszu Arka
Prestiz Akeji Polskich w funduszu Arka Prestiz Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy kofczacy sie dniem
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010
r.), na ktore sklada si¢ zestawienie lokat wedlug stanu na dzien

trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce dziesiatego (31.12.2010

- r.) o wartosci 1 685 (stownie: jeden tysiac szes$éset osiemdziesigt piec)
© tysiecy zlotych, bilans sporzadzony na dzien trzydziestego pierwszego
“ grudnia roku dwa tysia;ce dziesiatego (31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa

-netto 1 kapitaty w kwocie 1 811 (stownie: jeden tysiac osiemset jedenascie)

-y_siqcy ztotych, rachunek wyniku z operacji za okres od dnia piatego

-i___stopada roku dwa tysigce dziesiatego (5.11.2010 r.) do dnia trzydziestego
E:'if'ar_ws.zego ‘grudnia roku dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 r.)

\&Ykazujaccy dodatni wynik z operacji w kwocie 61 (slownie: sze$édziesiat
.__en) tysiecy zlotych, zestawienie zmian w aktywach netfto za okres od
'.ﬁi_:_a:,-;_.piantego listopada roku dwa tysiace dziesiatego (5.11.2010 r.) do dnia
ydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce dziesiatego (31.12.2010
"v@kazujatce zwigkszenie aktywow netto o kwote 1 811 (slownie: jeden

ys:i:'alc- osiemset jedenascie) tysigcy zlotych oraz mnoty objasniajace i

;iifbrmacja dodatkowa, ------mmme e ---

@Nyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
If*%_i;mduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po
‘ozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie subfunduszu Arka
estiz Akeji Srodkowej i Wschodniej Europy w funduszu Arka Prestiz
specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy.
nczacy si¢ dniem trzydziestego pierwszego -grudnia roku dwa tysiace
{ziesiatego (31.12.2010 r.), na ktére skiada si¢ zestawienie lokat wedhg
jtanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace

{ziesiatego (31.12.2010 r.) o wartosci 3 354 (slownie: trzy tysiace trzysta
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pieédziesigt cztery) tysiace zlotych, bilans sporzadzony na dmeni
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.201
r.) wykazujacy aktywa netto i kapitaly w kwocie 3 742 (stownie: trz

tysiace siedemset czterdzie$ci dwa) tysigce zlotych, rachunek wyniku z
operacji za okres od dnia piatego listopada roku dwa tysiace dziesiatego
(5.11.2010 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace :
dziesiqtego (31.12.2010 r.) wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie
142 (stownie: sto czterdziesci dwa) tysiace zlotych, zestawienie zmian w
aktywach netto za okres od dnia piatego listopada roku dwa tysigce
dziesiatego (5.11.2010 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku .

“dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.) wykazujace zwickszenie aktywow

netto o kwote 3 742 (stownie: trzy tysiace siedemset czterdziesci dwa)
tysiace ztotych oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa. ------------ '
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firma: BZ WBK Towarzystwo |
Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, po

rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie subfunduszu Arka

~ Prestiz Obligacji w funduszu Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu |

Inwestycyjnym Otwartym — za rok. obrotowy konczacy si¢ dniem
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 |
r.), na ktére sklada sic zestawienie lokat wedlug stanu na dzien

trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 |
r.) o wartoci 1 209 (stownie: jeden tysiac dwiescie dziewigc) tysigcy
zlotych, bilans sporzadzony na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku
dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa netto 1 kapitaty
w kwocie 1 254 (stownie: jeden tysigc dwiescie pieédziesiat cztery) tysiace
ziotych, rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pigtego listopada
roku dwa tysigce dziesigtego (5.11.2010. r.) do dnia trzydziestego |

pierwszego grudnia rtoku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.)
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 4 (stownie: cztery) tysiace
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zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia piatego

listopada roku dwa tysiace dziesiatego (5.11.2010 r.) do dnia trzydziestego

pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 r.)
wykazujace zwigkszenie aktywdéw netto o kwote 1 254 (stownie: jeden

tysiac dwiescie pigcdziesiat cztery) tysiace ztotych oraz noty objasniajace i

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
induszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po
rozpatrzeniu, zatwierdza potaczone sprawozdanie finansowe funduszu
inwestycyjnego o nazwie: Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz
'.t_westycyjny Otwarty — za rok obrotowy konczacy si¢ dniem
rydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010
, na ktore sktada si¢ wprowadzenie do polaczonego sprawozdania
ﬂimsowego, polaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010
) o wartoéci 6 248 (stownie: szes¢ tysigcy dwiescie czterdziesci osiem)
:__y_s:iqcy ztotych, polaczony bilans sporzadzony na dzien trzydziestego
é_ierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.)
Wykazujancy aktywa netto 1 kapitaly w kwocie 6 807 (stownie: szes¢ tysigcy

osiemset siedem) tysiecy ztotych, polaczony rachunek wyniku z operacji
za okres od dnia piatego listopada roku dwa tysiace dziesiatego (5.11.2010
.- r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesigtego
(31.12,2010 r.) wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 207
(stownie: dwiescie siedem) tysiecy zlotych, polaczone zestawienie zmian

.+ w aktywach netto za okres od dnia piatego listopada roku dwa tysiace
dziesiatego (5.11.2010 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku
dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 r.) wykazujace zwickszenie aktywow

netto o kwotg 6 807 (stownie: sze$¢ tysiecy osiemset siedem) tysigcy

Z%OtYCh. - B ottt il ——= - il
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, p

rozpatrzeniu, zatwicrdza jednostkowe sprawozdanic subfunduszu LUKAS -'

Stabilnego Wzrostu w funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnym

grudnia roku dwa tysigce dziesiatego (31.12.2010 r.), na ktére sklada sie :

zestawienie lokat wedhug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia

roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.) o wartosci 304 693 (stownie:

trzysta cztery tysiace szeséset dziewiecdziesiat trzy) tysigce ztotych, bilans

sporzadzony na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace
dziesiatego (31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa netto i kapitaly w kwocie
307 580 (stownie: trzysta siedem tysiecy pieéset osiemdziesiat) tysigcy
ztotych, rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia

roku dwa tysiace dziesiatego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego

pierwszego grudnia roku dwa tysigce dziesiatego (31.12.2010 r.)
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocic 24 175 (s%ownie::

dwadzicscia cztery tysiace sto siedemdziesiat pieé) tysigcy zlotych,

zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia pierwszego stycznia

roku dwa tysiace dziesiatego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego

picrwszego grudnia roku dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 r.)

wykazujace zmniejszenie aktywOw netto o kwote 25 122 (stownie:
dwadziescia pie¢ tysiecy sto dwadziescia dwa) tysiace zlotych oraz noty .
objas$niajace i informacja dodatkowa, ---------+------m-memmor oo
Zwyczajne Walne Zgromadzenic spoiki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
- Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po

rozpatrzeniu,'zawierdza jednostkowe sprawozdanie subfunduszu LUKAS

Dynamiczny Polski w funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnym

Otwartym — za rok obrotowy koficzacy si¢ dniem trzydziestego pierwszego

grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.), na kiére sktada sig

Otwartym — za rok obrotowy koniczacy si¢ dniem trzydziestego pierwszego |
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zestawienie lokat wedlug stanu na dzief trzydziestego pierwszego grudnia
roku dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 r.) o wartosci 216 157 (stownie:
twiedcie szesnascie tysiecy sto pieédziesiat siedem) tysiecy ztotych, bilans

porzadzony na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace

| igsiglego (31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa netto 1 kapitaly w kwocie
“7 118 (stownie: dwiescie siedemnascie tysiecy sto osiemnascie) tysiecy
¢h, rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia
lwa tysiace dziesiatego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego
rego  grudnia roku dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 r.)
yjacy dodatni wynik z operacji w kwocie 23 375 (stownie:
é;écia ttzy tysiace trzysta siedemdziesiat piec) tysiecy ztotych,
i;é_ﬂi&& zmian w aktywach netto za okres od dnia pierwszego stycznia
'éi:-_-tysiq.‘ce dziesiatego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego
g(f) Zgrudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.)

Lj&l@@ gmniejszenie aktywOw netto o kwote 6 788 (stownie: szesc

sledemset  osiemdziesiat osiem) tysiecy ztotych oraz noty
_gn_é;r_;ﬁ%jiggﬁiiinformacja dodatkowa, -----mmemmmrmmmemm oo
| 'yc‘;azzgine Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzysfwo
unduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po
oo rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie subfunduszu LUKAS
Lokacyjny w funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym — za
rok obrotowy konczacy sie dniem trzydziestego pierwszego grudnia roku
dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.), na ktére sktada si¢ zestawienie
lokat wedlug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa
tysiace dzicsiatego (31.12.2010 r.) o wartosci 51 618 (stownie: piecdziesiat
jeden tysiecy szeséset osiemnaseie) tysigcy ztotych, bilans sporzadzony na |
dzien trzydrziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego
(31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa netto i1 kapitaty w kwocie 53 210

(stownie: piecdziesiat trzy tysiace dwiescie dziesied) tysiecy - ztotych,
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rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia roki |
dwa tysiace dziesiatego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego pierwszegof
grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.) wykazujacy dodatni.
wynik z operacji w kwocie 2 365 (stownie: dwa tysiace trzysta szes¢dziesiat
pied) tysiecy ztotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od"g
dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiace dziesigtego (1.01.2010 r.) do
dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce dziesiatego .
(31.12.2010 r.) wykazujace zwickszenie aktywéw netto o kwote 269
(stownie: dwieécie szesédziesiat dziewiel) tysiecy ztotych oraz noty
objaéniajgce i informacja dodatkowa, --------------====mrom-memmem oo oo
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, po
rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie subfunduszu LUKAS

Akeyjny w funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym — za rok .

~ obrotowy konfczacy sie dniem trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa
‘tysigce dziesigtego (31.12.2010 r.), na ktore sklada si¢ zestawienie lokat

wedlug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace
dziesiatego (31.12.2010 1“.) o wartosci 112 529 (slownie: sto dwanascie
tysiecy pieéset dwadziescia dziewigl) tysiecy zlotych, bilans sporzadzony
na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce dziesiatego
(31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa netto i kapitaty w kwocie 115 222
(stownie: sto pigtnadcie tysiecy dwiescie dwadziescia dwa) tysiace ztotych,
rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia roku
dwa tysiace dziesigtego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego pierwszego
grudnia roku dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 r.) wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 15 491 (stownie: pigtnascie tysigcy czterysta
dziewieédziesigt jeden) tysiecy zlotych, zestawienie zmian w aktywach

netto za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysigce dziesia,j[ego;

~ (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace:




co0 209 (stownie: sze$é tysigcy dwiescie szesédziesiat dziewied) tysiecy

dziesigiego (31.12.2010 r.) wykazujace zwiekszenie aktywdw netto o kwote

olych oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa. -

wyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
tluszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibga w Poznaniu, po
.Téltrimniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie subfunduszu LUKAS
Nowej Furopy w funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnym
i1 = 24 1ok obrotowy konczacy si¢ dniem trzydziestego pierwszego
roku. dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.), na ktére sklada sie
le lokat wedhug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia
_S:i&ce dziesigtego (31.12.2010 r.) o wartosci 25 174 (stownie:
| .'.jpi@é.. tysiecy sto siedemdziesigt cztery) tysiace ztotych, bilans
?y.%:_na' dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace
L@ggé (31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa netto 1 kapitaty w kwocie
150 (stownie: dwadziescia siedem tysigcy pigédziesiat) tysigcy ztotych,
l'illmlc: wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia roku
vl tysigee dziesiatego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego pierwszego
grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.) wykazujacy dodatni
Wyllik z operacji w kwocie 3 828 (slownie: trzy tysiace  osiemset

- (twadziescia osiem) tysiecy ziotych, zestawienie zmian w aktywach netto

za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiace dziesiatego
(1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace
dziesigtego (31.12.2010 r.) wykazujace zwickszenie aktywow netto o kwote

2 852 (slownie: dwa tysiace osiemset pigcdziesiat dwa) tysiace ztotych oraz

+noty objasniajgce i informacja dodatkowa. ----r-meree-- e
91, Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
| Funduszy Inwestycyjnych Spdétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po

rozpatrzeniu, zatwierdza potaczone sprawozdanie finansowe funduszu

inwestycyjnego o nazwie: LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty — za
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rok obrotowy koriczacy si¢ dniem trzydziestego pierwszego grudnia roku
dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.), na ktére sktada sie wprowadzenieé_
do polaczonego sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie loka
wedtug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiac
dziesiatego (31.12.2010 r.) o wartosci 710 171 (slownie: siedemset dziesich
tysiecy sto siedemdziesiat jeden) tysigcy ztotych, polaczony bilans:
sporzadzony na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiatce;

dziesiatego (31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa netto i kapitaty w kwocie;

i

2

720 180 (stownie: siedemset dwadziescia tysiecy sto osiemdziesiat) tysiecy.

~ ziotych, polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia;
pierwszego stycznia roku dwa tysiace dziesiatego (1.01.2010 r.) do dnia!
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 |
r.) wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 69 234 (stownie:
sze$édziesiat dziewieé tysiecy dwiescie trzydziesci cztery) tysiace zlotych,é::
polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia
pierwszego stycznia roku dwa tysiace dziesiatego (1.01.2010 r.) do dnia
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010:
r.) wykazujace zmniejszenie aktywéw netto o kwote 22 520 (stownie:

dwadziescia dwa tysiace pieéset dwadziescia) tysigcy ztotych. ----—m-areaem- '
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Na tym Walne Zgromadzenie zakonezono. ---------===-=smmemmmemoormmoennn

§ 2 . Koszty tego aktu ponosi Towarzystwo. -- e . AT

Podatku od czynnosci cyw11noprawnych od mmerzeJ czvnnosm nie
pobrano jako meprzew1dz1anego w ustawie o podatku od czynn0501

cywilnoprawnych, albowiem Jedyny ":"onarlusz Spotki nie powzigt uchwaty o

podwyzszeniu kapitatu zakladowego sSpélkl ~~~~~~ e
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