








































































KPMGAudyt 
Sp6lka z ograniczonf! 
odpovvierlz!a!noSc!q spJc 

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA 
ZPRZEGL~DUPOLROCZNEGO 

POLL\CZOI""~EGO SPRA \VOZDAI""~lA FINANSOVVEGO 
OBEJMUJ~CEGO OKRES 

OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU 

Dia Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy lnwestycyjnych S.A. 

WJJrolvadzenie 

Przeprowadzilismy przeglf!d zal')czonego p61rocznego polf!czonego sprawozdania finansowego 
Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibf! w Poznaniu przy Placu 
Wolnosci 16 (,,Fundusz''), na kt6re sklada sil': wprowadzenie do polqczonego sprawozdania 
finansowego, polqczone zestawienie lokat oraz pol')czony bilans sporzf!dzony na dzien 
30 czerwca 2015 roku. pol<fczony rachunek wyniku z operacji. pol11czone zestawienie zmian 
w aktywach netto za okres szesciu miesi<;cy k01\CZf!CY sit; tego dnia ( .. p61roczne pol11czone 
sprawozdanie finansowe"). 

Zarz11d BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za 
sporzl)dzenie i rzeteln'! prezentacjt; powyzszego p61rocznego poll)czonego sprawozdania 
finansowego, sporz11dzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z p6Zniejszymi zmianami) oraz 
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowi;izujqcymi przepisami 
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego p61rocznego pol:iczonego 
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przegl')d. 

Zakres przeglqdu 

Przeglqd przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej 
nr 3 Og6/ne zasady przeprowadzania przeglqdu sprawozda1iji11ansowych/skr6conych sprawozdan 
finansowych oraz »ykonywania innych uslug poswiadczajqcych wydanego przez Krajowq Radi; 
Bieglych Rewident6w oraz Mi<;dzynarodowego Standardu Uslug Przeglqdu 2410 Przeglqd 
5r6drocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta 
jednostki. Przegl;id p6lrocznego pol11czonego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie 
informacji uzyskanych w szczeg6lnosci od os6b odpowiedzialnych za finanse i ksit;gowosc 
Funduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przeglqdu. Zakres i metoda 
przeglqdu istotnie r6:i:ni si<; od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji 
Finansowej oraz Mi<;dzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na 
uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, kt6re moglyby zostac 
zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazic opinii z badania 
o zalqczonym p61rocznym poli!czonym sprawozdaniu finansowym. 



Wniosek 

Przeprowadzony przez nas przegl11d nie wykazal niczego, co pozwalaloby S<!dzic, iz zal11czone 
p61roczne pol11czone sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich 
istotnych aspektach, sytuacji mahtkowej i finansowej Arka BZ WBK Funduszu lnwestycyjnego 
Otwartego na dziet\ 30 czerwca 2015 roku, jego wyniku z operacji za okres szesciu miesi<;cy 
kot\cz11cy si<; tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiqzuj11cymi na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej 
podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiqzuj11cymi przepisami prawa. 

Inne kwestie 

Do p61rocznego polqczonego sprawozdania finansowego Funduszu zaiqczono p6lroczne 
jednostkowe sprawozdania finansowe, za okres 6 miesi<;cy km\cz')cy si<; 30 czerwca 2015 roku 
wraz z raportami niezaleznego bieglego rewidenta z przeglqdu nast<;puj')cych Subfunduszy: 

1. Arka BZ WBK Akcji Polskich (do l stycznia 2015 roku Arka BZ WBK Akcji), 

2. Arka BZ WBK Obligacji Europejskich, 

3. Arka BZ WBK Got6wkowy (do l stycznia 2015 roku Arka BZ WBK Ochrony Kapitalu), 

4. Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych, 

5. Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu, 

6. Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy, 

7. Arka BZ WBK Akcji Tureckich, 

8. Arka BZ WBK Zr6wnowazony, 

9. Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych, 

10. Arka Platinum Konserwatywny, 

11. Arka Platinum Dynamiczny, 

12. Arka Platinum Stabilny. 

Do p6!rocznego polqczonego sprawozdania finansowego Funduszu dolf!czono List Towarzystwa 
skierowany do uczestnik6w Funduszu oraz oswiadczenie Depozytariusza odnoszqce si<; osobno do 
kazdego z Subfunduszy obj<;tych p61rocznym polqczonym sprawozdaniem finansowym Funduszu. 

W imieniu KPMG Audyt Sp61ka z ograniczon') odpowiedzialnosci') sp.k. 
Nr ewidencyjny 3546 
ul. lnflancka 4A 
00-189 Warszawa 

tlozen1a Graczyk 
Kluczowy biegly rewident 
Nr ewidencyjny 9941 
Komandytariusz. Peh10mocnik 

21 sierpnia 2015 r. 
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA 
ZPRZEGL~DUPOLROCZNEGO 

JEDNOSTKOWEGO SPRA WOZDANIA FINANSOWEGO 
OBEJMUJ~CEGO OKRES 

OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU 

Dia Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Fundnszy Inwestycyjnych S.A. 

Wprowadzenie 

Przeprowadzilismy przeglqd zalqczonego p61rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
Arka BZ WBK Akcji Polskich (do 1 stycznia 2015 roku Arka BZ WBK Akcji) subfunduszu w Arka 
BZ WBK Funduszu lnwestycyjnym Otwartym z siedzib4 w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 
( .• Subfundusz"), na kt6re sklada sit;: zestawienie lokat oraz bilans sporzqdzony na dziei\ 
30 czerwca 2015 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres 
szesciu miesiycy koi\czqcy sit; tego dnia oraz noty objasniajqce i informacja dodatkowa 
(,.p6lroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe"). 

Zarz'fd BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za 
sporzqdzenie i rzetelnq prezentac j<; powyzszego p6lrocznego jednostkowego sprawozdania 
finansowego. sporzqdzonego zgodnie z zasadami rachunkowo5ci okreslonymi w ustawie z dnia 
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z p6foiejszymi zmianami) oraz 
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiqzujqcymi przepisami 
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego p6lrocznego jednostkowego 
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglqd. 

Zakres przeglqdu 

Przegl4d przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej 
nr 3 Og6/ne zasady przeprowadzania przeglqdu sprawozdmifinansowychlslm5conych sprawozdan 
finansowych oraz wykonywania innych uslug poswiadczajqcych wydanego przez Krajowq Radi; 
Bieglych Rewident6w oraz Mit;dzynarodowego Standardu Uslug Przeglqdu 2410 Przeglqd 
sr6drocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaletnego bieglego rewidenta 
jednostki. Przeglqd p6trocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje 
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczeg6lnosci od os6b odpowiedzialnych za finanse 
i ksi<;gowosc Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegl4du. 
Zakres i metoda przeglqdu istotnie r6zni sii; od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami 
Rewizji Finansowej oraz Mii;dzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam 
na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, kt6re moglyby 
zostac zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazic opinii z badania 
o za!iiczonym p61rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. 



Wniosek 

Przeprowadzony przez nas przeglf!d nie wykazal niczego, co pozwala!oby Sf!dziC, iz zal<iczone 
p6lroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich 
istotnych aspektach, sytuacji maj'!tkowej i finansowej Arka BZ WBK Akcji Polskich (do 
I stycznia 2015 roku Arka BZ WBK Akcji) subfonduszu w Arka BZ WBK Funduszu 
lnwestycyjnym Otwartym na dzieil 30 czerwca 2015 roku, jego wyniku z operacji za okres szdciu 
miesiycy koiicZf!CY siy tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowif!ZUjf!cymi na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej okreSlonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej 
podstawie przepisach wykonawczych, i innymi obowiµuj'!cymi przepisami prawa. 

W imieniu KPMG Audyt Sp6!ka z ograniczonf! odpowiedzialnosci'! sp.k. 
Nr ewidencyjny 3546 
ul. Intlancka 4A 
00-189 Warszawa 

Bozena Graczyk 
Kluczowy biegly rewident 
Nr ewidencyjny 9941 
Komandytariusz, Pe!nomocnik 
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA 
ZPRZEGL~DUPOLROCZNEGO 

JEDNOSTKOWEGO SPRA WOZDANIA FINANSOWEGO 
OBEJMUJJ\CEGO OKRES 

OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU 

Dia Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy lnwestycyjnych S.A. 

Wprowadzenie 

'1 cc 

Przeprowadzilismy przeglqd zalqczonego p6lrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
Arka BZ WBK Zr6wnowazony subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu lnwestycyjnym 
Otwartym z siedzib'! w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 (,.Subfundusz"). na kt6re sklada siy: 
zestawienie lokat oraz bilans sporzqdzony na dzie1\ 30 czerwca 2015 roku. rachunek wyniku 
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesiycy koJ\czqcy siy tego dnia 
oraz noty objasniajqce i informacja dodatkowa (,,p6lroczne jednostkowe sprawozdanie 
finansowe"'). 

Zarzqd BZ WBK Towarzystwa Funduszy lnwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za 
sporzqdzenie i rzeteln'! prezentacj<; powyzszego p6!rocznego jednostkowego sprawozdania 
finansovvego, sporz~dzonego zgodnie z zasadami rachunkowoSci okreSlony1ni \V usta\vie z dnia 
29 wrze5nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z p6foiejszymi zmianami) oraz 
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiqzujqcymi przepisami 
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego p6lrocznego jednostkowego 
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglqd. 

Zakres przeglqdu 

Przeglqd przeprowadzilismy stosownie do postanowieJ\ Krajowego Standardu Rewizji Finansowej 
nr 3 Og<ilne zasady przeprowadzania przeglqdu sprawozdwifinansowychlskr<iconych sprawozdan 
finansowych oraz wykon)Mania innych uslug poswiadczajqcych wydanego przez Krajowq Rad<; 
Bieglych Rewident6w oraz Mi<;dzynarodowego Standardu Us!ug Przegl:idu 2410 Przeg/qd 
fr<ldrocznych informacji jinansowych przeprowadzany przez niezale±nego bieglego rewidenta 
jednostki. Przegl[!d p61rocznego Jeanostkowego spra\vozdania finansowego obejmuje 
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczeg61nosci od os6b odpowiedzialnych za finanse 
i ksiygowosc Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przeglqdu. 
Zakres i metoda przeglqdu istotnie r6Zni si<; od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami 
Rewizji Finansowej oraz Mi<;dzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam 
na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, kt6re moglyby 
zostac zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazic opinii z badania 
o zal:iczonym p6lrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. 



Wniosek 

Przeprowadzony przez nas przegl<id nie wykazal niczego, co pozwalaloby S<jdzic, iz zah1czone 
p6lrocme jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich 
istotnych aspektach, sytuacji majqtkowej i finansowej Arka BZ WBK Zr6wnowazony subfunduszu 
w Arka BZ WBK Funduszu lnwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2015 roku, jego 
wyniku z operacji za okres szesciu miesi<;cy konczqcy sit; tego dnia zgodnie z zasadami 
rachunkowosci obowi<izuj<icymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie 
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach ;vykonawczych, i innymi 
obowi')zuj<icymi przepisami prawa. 

W imieniu KPMG Audyt Sp6lka z ograniczon<1 odpowiedzialnosci'l sp.k. 
N r ewidencyjny 3 546 
ul. lnflancka 4A 
00-189 Warszawa 

Bozena Graczyk 
Kluczowy biegly rewident 
Nr ewidencyjny 9941 
Komandytariusz, Pelnomocnik 

21 sierpnia 20 IS r. 
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENT A 
Z PRZEGL:\DU POLROCZNEGO 

JEDNOSTKOWEGO SPRA WOZDANIA FINANSOWEGO 
OBEJMUJ;\CEGO OKRES 

OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU 

Dia Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

Wprowadzenie 

Przeprowadzilismy przegliid zah1czonego p6!rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu lnwestycyjnym 
Otwartym z siedzib11 w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 (..Subfundusz"'), na kt6re sk!ada sii;: 
zestawienie lokat oraz bilans sporz'!dzony na dziet\ 30 czerwca 2015 roku, rachunek wyniku 
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesii;cy koncziicy sit; tego dnia 
oraz noty objasniaj'!ce i informacja dodatkowa (,,p61roczne jednostkowe sprawozdanie 
finansowe'"). 

ZarZ'!d BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za 
sporzqdzenie i rzeteln'! prezentacj<; powyzszego p6lrocznego jednostkowego sprawozdania 
finansowego, sporziidzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z p6Zniejszymi zmianami) oraz 
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowi'!zujiicymi przepisami 
prawa. Naszym zadaniem byfo przedstawienie wniosku na temat tego p61rocznego jednostkowego 
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglqd. 

Zakres przeg/qdu 

Przegll)d przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej 
nr 3 Og6lne zasac~v przeprmvadzania przeglqdu sprawozdan jinansowychlskr6conych sprawozdan 
finansowych oraz wykonywania innych uslug poswiadczajqcych wydanego przez Krajowq Rady 
Bieg!ych Rewident6w oraz Miydzynarodowego Standardu Using Przeglqdu 2410 Przeglqd 
.ir6drocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaletnego bieg/ego rewidenta 
jednostki. Przegl'!d p6trocwego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje 
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczeg61nosci od os6b odpowiedzialnych za finanse 
i ksi<;gowosc Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegl'!du. 
Zakres i metoda przegl'!du istotnie r6:i:ni siy od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami 
Rewizji Finansowej oraz Mi,dzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam 
na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, kt6re moglyby 
zostac zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazic opinii z badania 
o zal11czonym p6!rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. 



Wniosek 

Przeprowadzony przez nas przeglqd nie wykazal niczego, co pozwalaloby sqdzic, iz za!11czone 
p6lroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich 
istotnych aspektach, sytuacji maj11tkowej i finansowej Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu 
subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu lnwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2015 
roku, jego wyniku z operacji za okres szesciu miesittcy koncz11cy sit; tego dnia zgodnie z zasadami 
rachunkowofoi obowi11zuj11cymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie 
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, i innymi 
obowiqzuj11cymi przepisami prawa. 

W imieniu KPMG Audyt Sp61ka z ograniczorni odpowiedzialnosci11 sp.k. 
Nr ewidencyjny 3546 
ul. lnflancka 4A 
00-189 Warszawa 

Bo:i:erta Graczyk 
Kluczowy biegly rewident 
Nr ewidencyjny 9941 
Komandytariusz, Pe!nomocnik 

21 sierpnia 2015 r. 
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA 
ZPRZEGLl\DUPOLROCZNEGO 

JEDNOSTKOWEGO SPRA WOZDANIA FINANSOWEGO 
OBEJMUJJ\CEGO OKRES 

OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU 

Dia Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy lnwestycyjnych S.A. 

fVproivadzenie 

Przeprowadzilismy przegli)d zal<1czonego p61rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
Arka BZ WBK Got6wkowy (do I stycznia 2015 roku Arka BZ WBK Ochrony Kapitalu) 
subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu lnwestycyjnym Otwartym z siedzib<1 w Poznaniu przy 
Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz"). na kt6re sklada sil': zestawienie lokat oraz bilans sporzi)dzony 
na dzieft 30 czerwca 2015 roku, rachunek wyniku z operacji. zestawienie zmian w aktywach netto 
za okres szesciu miesil'CY k01\cz<1CY sit; tego dnia oraz noty objasniaji)ce i informacja dodatkowa 
(,.p61roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe"'). 

Zarn1d BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za 
sporzi)dzenie i rzeteln<1 prezentacj<; powyzszego p61rocznego jednostkowego sprawozdania 
finansowego. sporzqdzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z p6foiejszymi zmianami) oraz 
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowi<jZUj<jcymi przepisami 
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego p61rocznego jednostkowego 
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przegli)d. 

Zakres przeglqdu 

Przeglqd przeprowadzilismy stosownie do postanowieft Krajowego Standardu Rewizji Finansowej 
nr 3 Og6/ne zasady przeprowadzania przeglqdu sprawozdanjinansowychlskr6conych sprawozdmi 
jinansowych oraz wykonywania innych us/ug poswiadczajqcych wydanego przez KrajOW'! Rad<; 
Bieglych Rewident6w oraz Mit;dzynarodowego Standardu Uslug Przeglqdu 2410 Przeglqd 
sr6drocznych informacji jinansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta 
jednostki~ Przegl'!d p6!rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje 
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczeg61nosci od os6b odpowiedzialnych za finanse 
i ksi.,,gowosc Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przeglqdu. 
Zakres i metoda przeglqdu istotnie r6zni sii; od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami 
Rewizji Finansowej oraz Mi<;dzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam 
na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, kt6re mogtyby 
zostac zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazic opinii z badania 
o zal'!czonym p61rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. 



Wniosek 

Przeprowadzony przez nas przegl'!d nie wykazal niczego, co pozwalaloby s<1dzic, iz zal<1czone 
p6!roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich 
istotnych aspektach, sytuacji maj'!tkowej i finansowej Arka BZ WBK Got6wkowy (do 
I stycznia 2015 roku Arka BZ WBK Ochrony Kapitahi) subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu 
lnwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2015 roku, jego wyniku z operacji za okres szesciu 
miesi<;cy koncz'!CY si" tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowi'!zuj'!cymi na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej 
podstawie przepisach wykonawczych, i innymi obowi<1zuj'!cymi przepisami prawa. 

W imieniu KPMG Audyt Sp61ka z ograniczonq odpowiedzialnosciq sp.k. 
Nr ewidencyjny 3546 
ul. lnflancka 4A 
00- i 89 Warszawa 

Bozena Graczyk 
Kluczowy bieg!y rewident 
Nr ewidencyjny 9941 
Komandytariusz, Pelnomocnik 

21 sierpnia 2015 r. 
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Magdalen& Grzesik 
B iegly re\Vident 
Nr ewidencyjny 12032 
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Zestawienie lokat 

1) Tabela główna 
Składniki lokat 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014 

 

Wartość 
według ceny 

nabycia 
(w tys. zł) 

Wartość według 
wyceny na dzień 

bilansowy 
(w tys. zł) 

Procentowy udział 
w aktywach 

ogółem 

Wartość 
według ceny 

nabycia 
(w tys. zł) 

Wartość według 
wyceny na dzień 

bilansowy 
(w tys. zł) 

Procentowy udział 
w aktywach 

ogółem 

Akcje - - - - - - 

Warranty subskrypcyjne - - - - - - 

Prawa do akcji - - - - - - 

Prawa poboru - - - - - - 

Kwity depozytowe - - - - - - 

Listy zastawne 8 200 8 272 0,59 8 200 8 296 0,55 

Dłużne papiery wartościowe 1 286 734 1 311 473 93,72 1 386 314 1 470 889 98,72 

Instrumenty pochodne - - - - - - 

Udziały w spółkach z ograniczoną 
odpowiedzialnością 

- - - - - - 

Jednostki uczestnictwa - - - - - - 

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - 

Tytuły uczestnictwa emitowane 
przez instytucje wspólnego 
inwestowania mające siedzibę za 
granicą 

- - - - - - 

Wierzytelności - - - - - - 

Weksle - - - - - - 

Depozyty - - - - - - 

Waluty - - - - - - 

Nieruchomości - - - - - - 

Statki morskie - - - - - - 

Inne - - - - - - 

Suma 1 294 934 1 319 745 94,31 1 394 514 1 479 185 99,27 
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2) Tabele uzupełniające 
 

Listy zastawne 
Rodzaj 
rynku 

Nazwa 
rynku 

Emitent 
Kraj siedziby 

emitenta 
Termin 
wykupu  

Warunki 
oprocent
owania 

Rodzaj listu 
Podstawa 

emisji 

Wartość 
nominalna 

jednego 
listu 

zastawnego 
(w zł) 

Liczba 

Wartość 
według 

ceny 
nabycia 

(w tys. zł) 

Wartość 
według 
wyceny 
na dzień 

bilansowy 
(w tys. zł) 

Procentowy 
udział 

w aktywach 
ogółem 

Nienotowane na rynku aktywnym 8 200 8 200 8 272 0,59 

mBANK 
HIPOTECZNY 
S.A. SERIA 
HPA13 
(PLRHNHP00219) 

NNRA Nie dotyczy 
mBANK 
HIPOTECZNY 
S.A. 

Rzeczpospolita 
Polska 

2016-04-20 
Zmienny 
kupon 
(2,80%) 

Hipoteczny 
list zastawny 

Ustawa z dnia 
29 sierpnia 
1997 r. 
o listach 
zastawnych 
i bankach 
hipotecznych 

1 000,00 8 200 8 200 8 272 0,59 

Suma         8 200 8 200 8 272 0,59 

NNRA - nienotowane na rynku aktywnym 

 

Dłużne papiery 
wartościowe 

Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent 
Kraj siedziby 

emitenta 
Termin 
wykupu  

Warunki 
oprocentowania 

Wartość 
nominalna 

jednego 
dłużnego 
papieru  
(w zł) 

Liczba 

Wartość 
według 

ceny 
nabycia 

(w tys. zł) 

Wartość 
według 
wyceny 
na dzień 

bilansowy 
(w tys. zł) 

Procentowy 
udział 

w aktywach 
ogółem 

O terminie wykupu powyżej 1 roku 1 149 471 1 286 734 1 311 473 93,72 

Obligacje 1 149 471 1 286 734 1 311 473 93,72 

Notowane na aktywnym rynku regulowanym 5 000 23 898 23 818 1,70 

REPHUN 5 3/4 06/11/18 
(XS0369470397) 

AR-RR 
London Stock 

Exchange 
Węgry Węgry 2018-06-11 

Stały kupon 
(5,75%) 

4 194,40 5 000 23 898 23 818 1,70 

Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 1 144 471 1 262 836 1 287 655 92,02 

DS0725 (PL0000108197) IAR 
Treasury BondSpot 

Poland 
Skarb 

Państwa 
Rzeczpospolita 

Polska 
2025-07-25 

Stały kupon 
(3,25%) 

1 000,00 3 300 3 274 3 387 0,24 

DS1019 (PL0000105441) IAR 
Treasury BondSpot 

Poland 
Skarb 

Państwa 
Rzeczpospolita 

Polska 
2019-10-25 

Stały kupon 
(5,50%) 

1 000,00 13 800 15 021 15 985 1,14 

DS1020 (PL0000106126) IAR 
Treasury BondSpot 

Poland 
Skarb 

Państwa 
Rzeczpospolita 

Polska 
2020-10-25 

Stały kupon 
(5,25%) 

1 000,00 50 700 50 877 58 770 4,20 

DS1021 (PL0000106670) IAR 
Treasury BondSpot 

Poland 
Skarb 

Państwa 
Rzeczpospolita 

Polska 
2021-10-25 

Stały kupon 
(5,75%) 

1 000,00 98 700 103 856 118 269 8,45 

DS1023 (PL0000107264) IAR 
Treasury BondSpot 

Poland 
Skarb 

Państwa 
Rzeczpospolita 

Polska 
2023-10-25 

Stały kupon 
(4,00%) 

1 000,00 69 800 77 238 75 801 5,42 

OK0716 (PL0000107926) IAR 
Treasury BondSpot 

Poland 
Skarb 

Państwa 
Rzeczpospolita 

Polska 
2016-07-25 

Zerowy kupon 
(0,00%) 

1 000,00 60 000 55 842 58 908 4,21 

POLAND 0 7/8 05/10/27 
(XS1209947271) 

AR-ASO EuroTLX 
Skarb 

Państwa 
Rzeczpospolita 

Polska 
2027-05-10 

Stały kupon 
(0,875%) 

4 194,40 6 000 24 155 22 260 1,59 

POLAND 5 03/23/22 
(US857524AB80) 

AR-ASO EuroTLX 
Skarb 

Państwa 
Rzeczpospolita 

Polska 
2022-03-23 

Stały kupon 
(5,00%) 

3 764,50 2 400 8 648 10 163 0,73 

PS0417 (PL0000107058) IAR 
Treasury BondSpot 

Poland 
Skarb 

Państwa 
Rzeczpospolita 

Polska 
2017-04-25 

Stały kupon 
(4,75%) 

1 000,00 87 000 91 324 92 148 6,59 

PS0418 (PL0000107314) IAR 
Treasury BondSpot 

Poland 
Skarb 

Państwa 
Rzeczpospolita 

Polska 
2018-04-25 

Stały kupon 
(3,75%) 

1 000,00 240 000 245 561 251 342 17,96 

PS0420 (PL0000108510) IAR 
Treasury BondSpot 

Poland 
Skarb 

Państwa 
Rzeczpospolita 

Polska 
2020-04-25 

Stały kupon 
(1,50%) 

1 000,00 10 000 9 790 9 484 0,68 

PS0718 (PL0000107595) IAR 
Treasury BondSpot 

Poland 
Skarb 

Państwa 
Rzeczpospolita 

Polska 
2018-07-25 

Stały kupon 
(2,50%) 

1 000,00 49 500 46 779 50 975 3,64 

PS0719 (PL0000108148) IAR 
Treasury BondSpot 

Poland 
Skarb 

Państwa 
Rzeczpospolita 

Polska 
2019-07-25 

Stały kupon 
(3,25%) 

1 000,00 145 671 154 514 154 261 11,02 

ROMANI 3 5/8 04/24/24 
(XS1060842975) 

IAR Börse Berlin Rumunia Rumunia 2024-04-24 
Stały kupon 

(3,625%) 
4 194,40 1 000 4 166 4 433 0,32 

WS0922 (PL0000102646) IAR 
Treasury BondSpot 

Poland 
Skarb 

Państwa 
Rzeczpospolita 

Polska 
2022-09-23 

Stały kupon 
(5,75%) 

1 000,00 256 600 322 019 311 282 22,24 

WZ0118 (PL0000104717) IAR 
Treasury BondSpot 

Poland 
Skarb 

Państwa 
Rzeczpospolita 

Polska 
2018-01-25 

Zmienny kupon 
(2,01%) 

1 000,00 23 000 22 954 23 172 1,66 

WZ0119 (PL0000107603) IAR 
Treasury BondSpot 

Poland 
Skarb 

Państwa 
Rzeczpospolita 

Polska 
2019-01-25 

Zmienny kupon 
(2,01%) 

1 000,00 17 000 16 839 17 055 1,22 

WZ0121 (PL0000106068) IAR 
Treasury BondSpot 

Poland 
Skarb 

Państwa 
Rzeczpospolita 

Polska 
2021-01-25 

Zmienny kupon 
(2,01%) 

1 000,00 10 000 9 979 9 960 0,71 

Suma             1 149 471 1 286 734 1 311 473 93,72 

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany 

AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu 

IAR - inny aktywny rynek 
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Instrumenty pochodne Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca) 
Kraj siedziby emitenta 

(wystawcy) 
Instrument bazowy Liczba 

Wartość 
według ceny 

nabycia 
(w tys. zł) 

Wartość 
według 
wyceny 
na dzień 

bilansowy 
(w tys. zł) 

Procentowy 
udział 

w aktywach 
ogółem 

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 2 - (671) (0,05) 

Nienotowane na rynku aktywnym 2 - (671) (0,05) 

FORWARD, WALUTA EUR, 
2015-07-29 

NNRA Nie dotyczy 
Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 
Rzeczpospolita Polska 

waluta EUR 
11 950 000,00 EUR 

1 - (419) (0,03) 

FORWARD, WALUTA USD, 
2015-08-12 

NNRA Nie dotyczy 
Bank Polska Kasa 

Opieki S.A. 
Rzeczpospolita Polska 

waluta USD 
2 495 000,00 USD 

1 - (252) (0,02) 

Suma 2 - (671) (0,05) 

NNRA - nienotowane na rynku aktywnym 

 

 

 

3)  Tabele dodatkowe 
 

Składniki lokat nabyte od podmiotów, o których mowa w art. 107 ustawy (*) 
Wartość według wyceny na dzień bilansowy 

(w tys. zł) 
Procentowy udział w aktywach ogółem 

obligacje DS0725 (PL0000108197) 2 258 0,16 

obligacje DS1020 (PL0000106126) 2 782 0,20 

obligacje DS1021 (PL0000106670) 4 074 0,29 

obligacje DS1023 (PL0000107264) 8 796 0,63 

obligacje PS0417 (PL0000107058) 10 592 0,76 

obligacje PS0719 (PL0000108148) 22 896 1,64 

obligacje WS0922 (PL0000102646) 78 846 5,63 

(*) Tabela prezentuje składniki lokat Subfunduszu, które były przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Subfunduszu lub z podmiotem dominującym w stosunku do Towarzystwa. 
Prezentacji podlega tylko ta część składnika lokat, dla której drugą stroną transakcji był Depozytariusz Subfunduszu lub podmiot dominujący w stosunku do Towarzystwa. Na dzień 30 
czerwca 2015 r. w portfelu Subfunduszu nie istniały składniki lokat, które byłyby przedmiotem transakcji Subfunduszu z akcjonariuszem Towarzystwa, jak również podmiotami zależnymi w 
stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu. 
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Bilans 
(w tysiącach złotych, z wyjątkiem liczby (w szt.) i wartości jednostek uczestnictwa (w zł)) 

 

30 czerwca 
2015 roku 

31 grudnia 
2014 roku 

I. Aktywa 1 399 359 1 490 007 

 1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 290 10 245 

 2. Należności 79 324 577 

 3. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1 311 473 1 470 889 

    - dłużne papiery wartościowe 1 311 473 1 470 889 

 4. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 8 272 8 296 

II. Zobowiązania 109 006 15 382 

III. Aktywa netto (I-II) 1 290 353 1 474 625 

IV. Kapitał Subfunduszu 1 004 099 1 158 133 

 1. Kapitał wpłacony 9 319 008 9 035 278 

 2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) (8 314 909) (7 877 145) 

V. Dochody zatrzymane 279 605 256 259 

 1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 178 663 161 409 

 2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 100 942 94 850 

VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 6 649 60 233 

VII. Kapitał Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1 290 353 1 474 625 

Liczba jednostek uczestnictwa   

A 31 716 352,074 33 074 957,668 

S 27 326 162,970 31 534 874,925 

T 3 389 356,323 5 188 165,074 

Wartość aktywów netto na kategorię jednostek uczestnictwa   

A 20,44 20,88 

S 20,87 21,31 

T 21,21 21,64 

 

Bilans należy analizować łącznie z notami objaśniającymi i informacją dodatkową, które stanowią integralną część sprawozdania finansowego, 
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 Rachunek wyniku z operacji 
(w tysiącach złotych, z wyjątkiem wyniku z operacji na jednostkę uczestnictwa (w zł)) 

 

1 stycznia - 
30 czerwca 

2015 roku 

1 stycznia - 
31 grudnia 
2014 roku 

1 stycznia - 
30 czerwca 

2014 roku 

I. Przychody z lokat 29 779 40 282 18 152 

1. Przychody odsetkowe 26 278 38 994 17 588 

2. Dodatnie saldo różnic kursowych 3 501 1 288 564 

3. Pozostałe - 0 0 

II. Koszty Subfunduszu 12 525 19 192 8 265 

1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 12 305 18 690 7 939 

2. Opłaty dla Depozytariusza 40 76 38 

3. Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 

4. Koszty odsetkowe 180 426 288 

III. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - - 

IV. Koszty Subfunduszu netto (II-III) 12 525 19 192 8 265 

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 17 254 21 090 9 887 

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (47 492) 55 444 26 971 

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 6 092 10 035 8 839 

 - z tytułu różnic kursowych 17 637 2 000 240 

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (53 584) 45 409 18 132 

 - z tytułu różnic kursowych (11 249) 13 608 (1 554) 

VII. Wynik z operacji (V+VI) (30 238) 76 534 36 858 

Wynik z operacji przypadający na kategorię jednostek uczestnictwa    

A (0,44) 1,33 0,69 

S (0,44) 1,39 0,72 

T (0,43) 1,44 0,75 

 

Rachunek wyniku z operacji należy analizować łącznie z notami objaśniającymi i informacją dodatkową, które stanowią integralną część sprawozdania finansowego. 

Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa obliczono w następujący sposób: 

Dla każdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostały zmiany w aktywach netto na jednostkę uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w wartościach kapitału. 
Różnica tych dwóch wartości na każdy dzień wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostkę uczestnictwa. Obliczony w ten sposób wynik z operacji na 
jednostkę uczestnictwa podzielony został przez liczbę jednostek uczestnictwa przypadającą na dany dzień wyceny. Suma obliczonych w ten sposób ilorazów stanowi 
wynik z operacji przypadający na jednostki uczestnictwa.  
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Zestawienie zmian w aktywach netto  
(w tysiącach złotych, z wyjątkiem liczby (w szt.) i wartości jednostek uczestnictwa (w zł)) 

 

1 stycznia - 
30 czerwca 

2015 roku 

1 stycznia - 
31 grudnia 
2014 roku 

I. Zmiana wartości aktywów netto 
  

 1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1 474 625 1 159 170 

 2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: (30 238) 76 534 

    a) przychody z lokat netto 17 254 21 090 

    b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 6 092 10 035 

    c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (53 584) 45 409 

 3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji (30 238) 76 534 

 4. Dystrybucja dochodów (przychodów) Subfunduszu (razem), w tym: - - 

    a) z przychodów z lokat netto - - 

    b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - - 

    c) z przychodów ze zbycia lokat - - 

 5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (154 034) 238 921 

 a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału z tytułu zbytych jednostek uczestnictwa) 283 730 663 354 

 b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału z tytułu odkupionych jednostek uczestnictwa) 437 764 424 433 

 6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) (184 272) 315 455 

 7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 1 290 353 1 474 625 

 8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym 1 510 552 1 195 896 

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 
  

 1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 
  

    a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 
  

A 18 704 555,818 52 319 152,827 

S 7 792 373,915 16 788 465,950 

T 2 029 548,944 5 166 582,880 

    b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 
  

A 20 063 161,412 49 019 944,554 

S 12 001 085,870 10 128 558,928 

T 3 828 357,695 4 021 255,027 

    c) saldo zmian  
  

A (1 358 605,594) 3 299 208,273 

S (4 208 711,955) 6 659 907,022 

T (1 798 808,751) 1 145 327,853 

 2. Liczba jednostek uczestnictwa narastająco od początku działalności Subfunduszu, w tym: 
  

    a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 
  

A 526 126 542,329 507 421 986,511 

S 171 857 384,004 164 065 010,089 

T 53 439 937,474 51 410 388,530 

    b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 
  

A 494 410 190,255 474 347 028,843 

S 144 531 221,034 132 530 135,164 

T 50 050 581,151 46 222 223,456 

    c) saldo zmian 
  

A 31 716 352,074 33 074 957,668 

S 27 326 162,970 31 534 874,925 

T 3 389 356,323 5 188 165,074 
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3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 
  

A 31 716 352,074 33 074 957,668 

S 27 326 162,970 31 534 874,925 

T 3 389 356,323 5 188 165,074 

III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 
  

 1. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 
  

A 20,88 19,55 

S 21,31 19,92 

T 21,64 20,20 

 2. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec bieżącego okresu sprawozdawczego 
  

A 20,44 20,88 

S 20,87 21,31 

T 21,21 21,64 

 3. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym* 
  

A (4,25) 6,80 

S (4,16) 6,98 

T (4,01) 7,13 

 4. Minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 
  

A 20,38 19,34 

    - data wyceny 2015-06-16 2014-01-31 

S 20,80 19,71 

    - data wyceny 2015-06-16 2014-01-31 

T 21,14 20,00 

    - data wyceny 2015-06-16 2014-01-31 

 5. Maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 
  

A 21,27 20,95 

    - data wyceny 2015-01-30 2014-11-27 

    - data wyceny - 2014-11-28 

S 21,71 21,38 

    - data wyceny 2015-01-30 2014-11-27 

    - data wyceny - 2014-11-28 

T 22,06 21,71 

    - data wyceny 2015-01-30 2014-11-27 

    - data wyceny - 2014-11-28 

 6. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa według ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 
  

A 20,44 20,88 

S 20,87 21,31 

T 21,21 21,65 

    - data wyceny 2015-06-30 2014-12-30 

IV. Procentowy udział kosztów Subfunduszu w średniej wartości aktywów netto, w tym: 1,67 1,60 

 1. Procentowy udział wynagrodzenia dla Towarzystwa 1,64 1,56 

 2. Procentowy udział opłat dla Depozytariusza 0,01 0,01 

Wszystkie wartości procentowe zawarte w zestawieniu zostały policzone w skali całego roku.   

 

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczną wartością, która wskazuje, jaka byłaby łączna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim półroczu osiągnął on taką 
samą stopę zwrotu jak w pierwszym półroczu. 

Zestawienie zmian w aktywach netto należy analizować łącznie z notami objaśniającymi i informacją dodatkową, które stanowią integralną część sprawozdania 
finansowego. 
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Noty objaśniające  

Nota 1. Polityka rachunkowości 

Opis przyjętych zasad rachunkowości 

a) Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym 

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku zostało sporządzone zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 r. o 
rachunkowości (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z późniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie 
szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859). 

Sprawozdanie zostało sporządzone w języku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjątkiem wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, 
podane zostały w tysiącach złotych. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa podana została w złotych (z dokładnością do 0,01 zł). Liczba jednostek 
uczestnictwa została podana z dokładnością do 0,001 sztuki. 

b) Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym 

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowości ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym. 

c) Zasady ujmowania w księgach rachunkowych operacji dotyczących Subfunduszu 

- Operacje dotyczące Subfunduszu ujmuje się w księgach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodów księgowych w okresie, którego dotyczą. 

- Nabycie albo zbycie składników lokat przez Subfundusz ujmuje się w księgach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Składniki lokat nabyte 
albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz składniki, dla których do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia 
zawarcia transakcji, uwzględnia się w najbliższej wycenie aktywów Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiązań. 

- Jeżeli nabycie albo zbycie składników lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym 
powyżej terminie zostało ujęte w księgach rachunkowych Subfunduszu w dniu następnym po dniu zawarcia umowy wynikającym z pierwotnego dokumentu, to 
w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do 
wyceny przyjmuje się wszystkie parametry wynikające z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim datę zawarcia oraz rozliczenia (daty 
przepływów pieniężnych) transakcji. 

- Nabyte składniki lokat ujmuje się w księgach rachunkowych Subfunduszu według ceny nabycia obejmującej prowizje maklerskie. Składniki lokat nabyte 
nieodpłatnie ujmuje się w księgach rachunkowych Subfunduszu według wartości księgowej równej zero. 

- W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostają transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w księgach rachunkowych Subfunduszu w 
pierwszej kolejności ujmuje się transakcję nabycia. 

- Środki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papierów wartościowych denominowanych w walucie obcej nie stanowią lokat 
Subfunduszu, a ich ujęcie w księgach następuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku sprzedaży waluty ujęcie w księgach następuje w 
dacie rozliczenia sprzedaży. 

- Zobowiązania i należności Subfunduszu wynikające z zawartych transakcji kupna lub sprzedaży waluty w związku z rozliczeniami walutowymi kupna lub 
sprzedaży papierów wartościowych ujmuje się w księgach rachunkowych w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartość godziwa 
kontraktu jest: 

• dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu, 

• ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu. 

Przy częściowym zamknięciu kontraktu forward zobowiązania i należności Subfunduszu wynikające z zawartej transakcji mogą być kompensowane w 
przypadku gdy: 

• Subfundusz posiada ważny prawnie tytuł do kompensaty tych zobowiązań i należności; 

• Subfundusz zamierza rozliczyć transakcję w kwocie netto poddanych kompensacie zobowiązań i należności lub jednocześnie takie należności wyłączyć z 
ksiąg rachunkowych, a zobowiązanie finansowo rozliczyć. 

- Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dłużej niż w ciągu trzech dni roboczych, traktuje się jak kontrakty walutowe. Za dzień roboczy uznaje się dzień 
roboczy w każdym państwie, którego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te ujmuje się w księgach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia 
według wartości księgowej równej zero, natomiast wynik odnosi się w różnice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia się je według średniego kursu 
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. 

- Operacje dotyczące Subfunduszu ujmuje się w walucie, w której są wyrażone, a także w walucie polskiej po przeliczeniu według średniego kursu wyliczonego 
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzień ujęcia tych operacji w księgach rachunkowych Subfunduszu. 

- Prowizja maklerska zapłacona przy zbyciu składnika lokat obniża wynik ze sprzedaży danej lokaty. 

- Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wpływa na wzrost (spadek) wyniku z operacji. 

- Zysk lub stratę ze zbycia lokat oraz walut wylicza się metodą „najdroższe sprzedaje się jako pierwsze”, polegającą na przypisaniu zbytym składnikom 
najwyższej ceny nabycia danego składnika lokat, a w przypadku składników wycenianych w wysokości skorygowanej ceny nabycia – oszacowanej przy 
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyższej bieżącej wartości księgowej. Rozchodowaniu podlegają wyłącznie papiery pochodzące z transakcji 
kupna, których dzień rozliczenia kupna przypada najpóźniej na dzień rozliczenia transakcji sprzedaży. Metody tej nie stosuje się do składników lokat będących 
przedmiotem transakcji przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu. 

- Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udział zrealizowanych różnic kursowych w transakcjach zbycia składników lokat. 

- Przyrost wartości dłużnych papierów wartościowych w okresie między ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy zastosowaniu efektywnej 
stopy procentowej powiększa niezrealizowany zysk/stratę z wyceny lokat. 

- Przychody z lokat obejmują w szczególności dywidendy i inne udziały w zyskach, dodatnie saldo różnic kursowych powstałe w związku z wyceną środków 
pieniężnych, należności oraz zobowiązań w walutach obcych, a także przychody odsetkowe, w skład których wchodzą odsetki naliczone przy zastosowaniu 
efektywnej stopy procentowej albo – w przypadku dłużnych papierów wartościowych wycenianych w wartości godziwej – naliczone zgodnie z zasadami 
ustalonymi dla tych papierów przez emitenta oraz odpisy dyskonta. 

- Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza się przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe od dłużnych papierów 
wartościowych, wycenianych w wartości godziwej, nalicza się zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierów wartościowych przez emitenta. 
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- Odsetki naliczone oraz należne od środków pieniężnych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiększają wartość aktywów Subfunduszu w 
Dniu Wyceny. 

- Dniem wprowadzenia do ksiąg zmiany kapitału wpłaconego albo kapitału wypłaconego jest dzień zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa. Na potrzeby 
określenia wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w określonym Dniu Wyceny nie uwzględnia się zmian w kapitale wpłaconym oraz zmian kapitału 
wypłaconego związanych z wpłatami lub wypłatami ujmowanymi w rejestrze uczestników w tym Dniu Wyceny. 

- Koszty Subfunduszu obejmują w szczególności koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo różnic kursowych powstałe w związku z wyceną 
środków pieniężnych, należności oraz zobowiązań w walutach obcych, a także koszty odsetkowe, do których zaliczamy odsetki od zaciągniętych kredytów i 
pożyczek oraz amortyzację premii. 

- Koszty odsetkowe z tytułu kredytów i pożyczek zaciągniętych przez Subfundusz rozlicza się w czasie, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

- Koszty limitowane stanowią koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegółowe informacje zostały zawarte w nocie 11. 

- Następujące koszty związane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane są z aktywów Subfunduszu: prowizje i opłaty maklerskie i bankowe, w tym 
związane z transakcjami kupna i sprzedaży papierów wartościowych i praw majątkowych, prowizje i opłaty związane z przechowywaniem aktywów 
Subfunduszu, odsetki od kredytów i pożyczek zaciągniętych przez Subfundusz, prowizje i opłaty związane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obciążenia 
nałożone przez właściwe organy administracji publicznej, w tym opłaty za zezwolenia i opłaty rejestracyjne. Wyżej wymienione koszty stanowią koszty 
nielimitowane Subfunduszu i są pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie których Subfundusz jest zobowiązany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z 
przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez właściwe organy administracji publicznej. Pozostałe koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo 
ze środków własnych. 

d) Wycena aktywów oraz ustalenie zobowiązań i wyniku z operacji 

Aktywa Subfunduszu wycenia się, a zobowiązania Subfunduszu ustala się w Dniu Wyceny (dzień określony w statucie funduszu, w którym wycenia się aktywa 
Subfunduszu, ustala się wartość zobowiązań Subfunduszu, ustala się wartość aktywów netto Subfunduszu oraz wartość aktywów netto przypadających na 
jednostkę uczestnictwa) oraz na dzień sporządzania sprawozdania finansowego. 

Aktywa Subfunduszu wycenia się, a zobowiązania Subfunduszu ustala się według wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej. 

1. Wartość godziwą składników lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczególności: akcji, warrantów subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitów 
depozytowych, listów zastawnych, dłużnych papierów wartościowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzględnienia prawa do zamiany, chyba że jest 
dostępna wartość godziwa tego prawa, certyfikatów inwestycyjnych, tytułów uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspólnego inwestowania mające 
siedzibę za granicą) wyznacza się – ze względu na godziny zamknięcia aktywnych rynków zagranicznych, na których może lokować Subfundusz – według 
kursów dostępnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w następujący sposób: 

a) jeżeli Dzień Wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku – według ostatniego dostępnego w momencie 
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzeżeniem, że gdy wycena aktywów Subfunduszu dokonywana jest po 
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknięcia, a w przypadku braku kursu zamknięcia – innej, ustalonej przez rynek wartości stanowiącej jego odpowiednik, 
za ostatni dostępny kurs przyjmuje się ten kurs albo wartość z Dnia Wyceny. 

W przypadku papierów notowanych w systemie notowań ciągłych, w którym wyznaczany i ogłaszany jest kurs zamknięcia, przyjmuje się ostatni kurs 
zamknięcia w systemie notowań ciągłych dostępny o godzinie 23:00. 

W przypadku papierów notowanych w systemie notowań ciągłych bez odrębnego wyznaczania kursu zamknięcia przyjmuje się ostatnią cenę transakcyjną 
dostępną o godzinie 23:00. 

W przypadku papierów notowanych w systemie notowań jednolitych przyjmuje się ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego. 

b) jeżeli Dzień Wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotów na danym składniku 
aktywów jest znacząco niski albo na danym składniku aktywów nie zawarto żadnej transakcji – według ostatniego dostępnego w momencie dokonywania 
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposób umożliwiający uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej, zgodnie z 
zasadami określonymi w pkt 8, z zastrzeżeniem, że gdy wycena aktywów Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknięcia, a 
w przypadku braku kursu zamknięcia – innej, ustalonej przez rynek wartości stanowiącej jego odpowiednik, za ostatni dostępny kurs przyjmuje się ten kurs 
albo wartość z uwzględnieniem istotnych zdarzeń mających wpływ na ten kurs albo wartość; 

c) jeżeli Dzień Wyceny nie jest zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku – według ostatniego dostępnego w momencie dokonywania 
wyceny kursu zamknięcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknięcia – innej, ustalonej przez rynek wartości stanowiącej jego 
odpowiednik, skorygowanej w sposób umożliwiający uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej. Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą 
danego składnika aktywów notowanego na aktywnym rynku uznaje się wartość wyznaczoną poprzez zastosowanie przyjętego w uzgodnieniu z 
Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego składnika lokat, zgodnie z najlepszą wiedzą Subfunduszu i praktyką rynku 
finansowego. 

2. W przypadku gdy składnik lokat jest przedmiotem obrotu na więcej niż jednym aktywnym rynku, wartością godziwą jest kurs ustalony na rynku głównym. 
Wyboru rynku głównego dokonuje się na koniec każdego kolejnego miesiąca kalendarzowego na podstawie wolumenu obrotu na danym składniku lokat na 
danym aktywnym rynku, pod warunkiem że Subfundusz może dokonywać transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest możliwości obiektywnego lub 
wiarygodnego ustalenia wielkości wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, 
możliwe do zastosowania kryterium: 

a) liczba zawartych transakcji na danym składniku lokat na danym aktywnym rynku; 

b) ilość danego składnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku; 

c) kolejność wprowadzania do obrotu – jako rynek główny wybiera się rynek, na którym dany składnik lokat był notowany najwcześniej. 

3. Wartość składników lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza się w następujący sposób:  

a) będących papierami wartościowymi weksli, listów zastawnych, obligacji, bonów skarbowych, bonów pieniężnych oraz pozostałych dłużnych papierów 
wartościowych – w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych składników 
lokat zalicza się odpowiednio do przychodów odsetkowych albo kosztów odsetkowych Subfunduszu. Jeżeli nie ma możliwości wiarygodnego oszacowania 
wartości przyszłych przepływów pieniężnych, dopuszcza się wycenę na podstawie oszacowania wartości przez serwis Bloomberg (np. Bloomberg Generic 
itp.), lub Reuters, pod warunkiem że wycena z tego źródła odzwierciedla wartość godziwą instrumentu, 

b) wierzytelności – w kwocie wymagalnej zapłaty z zachowaniem ostrożności. Kwota wymagalnej zapłaty oznacza należność nominalną wraz z należnymi na 
dzień wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelności, dla których oszacowano wysoki poziom nieściągalności, tworzy się odpisy aktualizujące w ciężar 
kosztów Subfunduszu, 

c) depozytów bankowych – według wartości nominalnej z uwzględnieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,  
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d) jednostek uczestnictwa, certyfikatów inwestycyjnych oraz tytułów uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za 
granicą – według wartości godziwej ustalonej, jako wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytuł uczestnictwa, 
ogłoszonych przez instytucję wspólnego inwestowania do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzględnieniem 
zdarzeń mających istotny wpływ na wartość godziwą powstałych między datą ogłoszenia a Dniem Wyceny;  

e) instrumentów pochodnych - wycenia się według wartości godziwej z uwzględnieniem czynników wpływających na wycenę danego typu instrumentu 
pochodnego. W szczególności mogą to być: cena instrumentu bazowego i jej zmienność, termin wykonania instrumentu pochodnego, stopy procentowe i 
ich zmienność, przepływy pieniężne wynikające z instrumentu pochodnego, a także inne czynniki właściwe istocie kontraktu stanowiącego instrument 
pochodny. Wycena poszczególnych typów instrumentów pochodnych następuje przy zastosowaniu modelu wyceny uzgodnionego z depozytariuszem oraz 
zatwierdzonego przez Zarząd TFI, 

f) dłużnych papierów wartościowych zawierających wbudowane instrumenty pochodne – w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne są ściśle 
powiązane z wycenianym papierem dłużnym, wartość jest wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru dłużnego. Jeżeli 
wbudowane instrumenty pochodne nie są ściśle powiązane z wycenianym papierem dłużnym, to wartość wycenianego papieru stanowi sumę wyceny 
dłużnego papieru wartościowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzględnieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny 
wbudowanych instrumentów pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczególnych instrumentów pochodnych. W przypadku gdy 
ze względu na charakter instrumentu pochodnego nie jest możliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub cały instrument (w 
zależności od dostępności danych) mogą być wyceniane na podstawie oszacowania wartości przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub 
Reuters, 

g) składników lokat innych niż wymienione w punktach a)-f) – według wartości godziwej spełniającej warunki wiarygodności określone w pkt 8.  

4. W przypadku przeszacowania składnika lokat dotychczas wycenianego w wartości godziwej, do wysokości skorygowanej ceny nabycia – wartość godziwa 
wynikająca z ksiąg rachunkowych stanowi, na dzień przeszacowania, nowo ustaloną skorygowaną cenę nabycia. 

5. Papiery wartościowe nabyte przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu wycenia się, począwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodą skorygowanej 
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowiązaniu się 
drugiej strony do odkupu wykazuje się w cenie nabycia, która stanowi skorygowaną cenę nabycia. Na dzień rozliczenia cena nabycia służy do wyliczenia 
skorygowanej ceny nabycia. 

6. Zobowiązania z tytułu zbycia papierów wartościowych, przy zobowiązaniu się Subfunduszu do odkupu, wycenia się, począwszy od dnia zawarcia umowy 
sprzedaży, metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy 
sprzedaży zobowiązania z tytułu transakcji przy zobowiązaniu się Subfunduszu do odkupu wykazuje się w cenie sprzedaży, która stanowi cenę skorygowaną. 

7. Aktywa oraz zobowiązania denominowane w walutach obcych wycenia się lub ustala w walucie, w której są notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy 
nie są notowane na aktywnym rynku – w walucie, w której są denominowane, i wykazuje się w walucie polskiej po przeliczeniu według średniego kursu 
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzień Wyceny. 

8. Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą uznaje się wartość wyznaczoną poprzez:  

a) oszacowanie wartości składnika lokat przez wyspecjalizowaną, niezależną jednostkę świadczącą tego rodzaju usługi, o ile możliwe jest rzetelne 
oszacowanie przez tę jednostkę przepływów pieniężnych związanych z tym składnikiem; 

b) zastosowanie właściwego modelu wyceny składnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejściowe pochodzą z aktywnego rynku; 

c) oszacowanie wartości składnika lokat za pomocą powszechnie uznanych metod estymacji; 

d) oszacowanie wartości składnika lokat, dla którego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogłoszonej na aktywnym rynku ceny nieróżniącego 
się istotnie składnika, w szczególności o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. 

9. Wartość aktywów netto dla poszczególnych typów jednostek obliczana jest w następujący sposób: WAN A (wartość aktywów netto dla jednostek typu A) jest 
to WAN A z poprzedniego dnia wyceny powiększona o obroty na kapitałach dotyczących typu jednostki A oraz o udział jednostek typu A we wzroście lub 
spadku wartości aktywów (bez uwzględniania bieżących kosztów limitowanych) pomniejszona o koszty według odpowiedniej stawki opłaty za zarządzanie dla 
danego typu jednostki za dzień od ostatniego Dnia Wyceny do dnia bieżącego. Analogicznie obliczana jest WAN dla pozostałych typów jednostek. 

e) Wartości szacunkowe 

Sporządzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjęcia założeń wpływających na stosowane zasady 
rachunkowości oraz na prezentowane wartości aktywów i pasywów oraz kwoty przychodów i kosztów. Szacunki dokonywane są na podstawie dostępnych 
danych historycznych, danych możliwych do zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynników uważanych za właściwe w danych okolicznościach. 
Stanowią one podstawę do oszacowania wartości bilansowych aktywów i zobowiązań, których nie można określić w jednoznaczny sposób na podstawie ceny 
pochodzącej z aktywnego rynku. 

Szacunki i założenia stanowiące ich podstawę podlegają okresowym przeglądom. Aktualizacje szacunków są rozpoznawane w okresie, w którym dokonano 
zmiany szacunku, jeżeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w którym dokonano zmiany, i w okresach przyszłych, jeśli aktualizacja wpływa 
zarówno na bieżący, jak i na przyszłe okresy. 

Poniżej zaprezentowano najistotniejsze z szacunków zastosowane przy sporządzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu. 

Składniki lokat wyceniane w wartości godziwej 

Wartość godziwa składników lokat, dla których nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu bądź przy 
zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny są okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny są 
testowane i zatwierdzane przed użyciem. W modelach wyceny wykorzystywane są dane możliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach 
Towarzystwo musi korzystać z oszacowań. Zmiany przyjętych założeń i szacunków mogą mieć wpływ na wykazywane wartości godziwe składników lokat. 

Składniki lokat wyceniane metodą zamortyzowanego kosztu 

Na każdy Dzień Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistniały przesłanki świadczące o utracie wartości składników lokat. Jeżeli przesłanki takie istnieją, 
dokonuje się odpisu aktualizującego w wysokości różnicy pomiędzy wartością bilansową a oszacowaną wartością bieżącą oczekiwanych przyszłych przepływów 
pieniężnych wynikających z danego składnika lokat. 

Wyznaczenie przesłanek utraty wartości oraz wyliczenie bieżącej wartości oczekiwanych przyszłych przepływów pieniężnych wymaga dokonania przez 
Towarzystwo szacunków. Metodologia i założenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartości podlegają regularnemu przeglądowi. 

Szacunki dokonane na dzień bilansowy uwzględniają parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzień. Biorąc pod uwagę zmienność otoczenia 
gospodarczego, istnieje niepewność w zakresie dokonanych szacunków. 

Na dzień 30 czerwca 2015 roku 0,59% aktywów Subfunduszu zostało wycenionych w sposób inny niż na podstawie kursu ustalonego na aktywnym rynku, tj. 
metodą zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartości godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzień 31 grudnia 2014 roku – 
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odpowiednio 0,55%). W zmiennym otoczeniu rynkowym występuje niepewność, iż dla takich aktywów wyceny ujęte w sprawozdaniu finansowym mogą różnić 
się od wartości, jakie zostałyby wyznaczone, gdyby istniał dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartości bilansowe wszystkich istotnych składników 
aktywów są możliwe do odzyskania. 

f) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowości 

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowości, w tym metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu 
sporządzania sprawozdania finansowego. 

Nota 2. Należności Subfunduszu 

 
Wartość na dzień 30.06.2015 r. 

(w tys. zł) 
Wartość na dzień 31.12.2014 r. 

(w tys. zł) 

Z tytułu zbytych lokat 77 373 - 

Z tytułu zbytych jednostek uczestnictwa 1 951 577 

Z tytułu odsetek 0 0 

Suma 79 324 577 

 

Nota 3. Zobowiązania Subfunduszu 

 
Wartość na dzień 30.06.2015 r. 

(w tys. zł) 
Wartość na dzień 31.12.2014 r. 

(w tys. zł) 

Z tytułu nabytych aktywów 91 659 - 

Z tytułu transakcji przy zobowiązaniu się Subfunduszu do odkupu 8 794 - 

Z tytułu wyceny instrumentów pochodnych 671 7 397 

Z tytułu częściowego zamknięcia walutowych kontraktów terminowych 23 - 

Z tytułu wpłat na jednostki uczestnictwa 58 3 650 

Z tytułu odkupionych jednostek uczestnictwa 5 514 2 018 

Pozostałe zobowiązania, w tym: 2 287 2 317 

- zobowiązania wobec TFI z tytułu opłaty za zarządzanie 1 821 2 039 

Suma 109 006 15 382 

 

Nota 4. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
1. Struktura środków pieniężnych na rachunkach bankowych na dzień bilansowy, w przekroju walut i w podziale na banki 

30.06.2015 r. 

 Waluta 
Wartość na dzień bilansowy w 

danej walucie (w tys.) 

Wartość na dzień bilansowy w 
walucie sprawozdania 
finansowego (w tys. zł) 

Banki    290 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 290 290 

 

31.12.2014 r. 

 Waluta 
Wartość na dzień bilansowy w 

danej walucie (w tys.) 

Wartość na dzień bilansowy w 
walucie sprawozdania 
finansowego (w tys. zł) 

Banki    10 245 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 10 245 10 245 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 0 0 

 

2. Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków pieniężnych utrzymywanych w celu zaspokojenia bieżących zobowiązań Subfunduszu 

 Waluta 
1.01.2015 r. - 
 30.06.2015 r.  

(w tys.) 

Wartość na 30.06.2015 r.  
w walucie sprawozdania 
finansowego (w tys. zł) 

Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków pieniężnych    8 833 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 5 184 5 184 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 309 1 296 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. USD 625 2 353 
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 Waluta 
1.01.2014 r.- 
31.12.2014 r. 

(w tys.) 

Wartość na 31.12.2014 r.  
w walucie sprawozdania 
finansowego (w tys. zł) 

Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków pieniężnych    11 065 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 5 956 5 956 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 924 3 938 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. USD 334 1 171 

 

 Waluta 
1.01.2014 r.- 
30.06.2014 r.  

(w tys.) 

Wartość na 30.06.2014 r.  
w walucie sprawozdania 
finansowego (w tys. zł) 

Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków pieniężnych    12 702 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 3 094 3 094 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 1 863 7 752 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. USD 609 1 856 

 

 

3. Ekwiwalenty środków pieniężnych w podziale na ich rodzaje 

30.06.2015 r. 

Nie dotyczy. 

31.12.2014 r. 

Nie dotyczy. 

Nota 5. Ryzyka 

(1) Ryzyko stopy procentowej 

(1.1) Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe 

Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy procentowej został zaprezentowany jako 
wartości bilansowe instrumentów o charakterze dłużnym o stałym oprocentowaniu podzielonych według okresu pozostającego na dzień 30 czerwca 2015 
roku do zapadalności tych instrumentów finansowych. 

30.06.2015 r. 
(w tys. zł) 

Do 1 
miesiąca 

Od 1 
miesiąca 

do 3 
miesięcy 

Od 3 
miesięcy 

do 6 
miesięcy 

Od 6 
miesięcy 
do 1 roku 

Od 1 roku 
do 3 lat 

Powyżej 
3 lat 

Suma 

Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu, z tego o okresie do 
wykupu 

- - - - - - - 

Składniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - 426 216 835 070 1 261 286 
Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - -  - - - - 
Pozostałe aktywa - - - - - - - 

Razem aktywa obciążone ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze 
stopy procentowej 

- - - - 426 216 835 070 1 261 286 

Procentowy udział w aktywach ogółem - - - - 30,46 59,67 90,13 

 

 

31.12.2014 r. 
(w tys. zł) 

Do 1 
miesiąca 

Od 1 
miesiąca 

do 3 
miesięcy 

Od 3 
miesięcy 

do 6 
miesięcy 

Od 6 
miesięcy 
do 1 roku 

Od 1 roku 
do 3 lat 

Powyżej 
3 lat 

Suma 

Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu, z tego o okresie do 
wykupu 

- - - - - - - 

Składniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - 324 753 1 065 314 1 390 067 
Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - -  - - - - 
Pozostałe aktywa - - - - - - - 

Razem aktywa obciążone ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze 
stopy procentowej 

- - - - 324 753 1 065 314 1 390 067 

Procentowy udział w aktywach ogółem - - - - 21,78 71,51 93,29 

(1.2) Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem przepływów środków pieniężnych wynikającym ze stopy procentowej, w podziale na 
kategorie bilansowe 

Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem przepływów środków pieniężnych wynikającym ze stopy procentowej został 
zaprezentowany jako wartości bilansowe instrumentów o charakterze dłużnym o zmiennym oprocentowaniu, według podziału na okresy pozostające w dniu 
bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania). 
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30.06.2015 r. 
(w tys. zł) 

Do 1 
miesiąca 

Od 1 
miesiąca 

do 3 
miesięcy 

Od 3 
miesięcy 

do 6 
miesięcy 

Od 6 
miesięcy 
do 1 roku 

Od 1 roku 
do 3 lat 

Powyżej 
3 lat 

Suma 

Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu, z tego o okresie 
do wykupu 

- - - - - -  

Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 50 187 - - - - - 50 187 
Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 8 272 - - - 8 272 
Pozostałe aktywa - - - - - - - 

Razem aktywa obciążone ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze 
stopy procentowej 

50 187 - 8 272 - - - 58 459 

Procentowy udział w aktywach ogółem 3,59 - 0,59 - - - 4,18 

31.12.2014 r. 
(w tys. zł) 

Do 1 
miesiąca 

Od 1 
miesiąca 

do 3 
miesięcy 

Od 3 
miesięcy 

do 6 
miesięcy 

Od 6 
miesięcy 
do 1 roku 

Od 1 roku 
do 3 lat 

Powyżej 
3 lat 

Suma 

Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu, z tego o okresie 
do wykupu 

- - - - - -  

Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 80 822 - - - - - 80 822 
Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 8 296 - - - 8 296 
Pozostałe aktywa - - - - - - - 

Razem aktywa obciążone ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze 
stopy procentowej 

80 822 - 8 296 - - - 89 118 

Procentowy udział w aktywach ogółem 5,43 - 0,55 - - - 5,98 

 

(2) Ryzyko kredytowe 

(2.1) Kwoty odzwierciedlające maksymalne obciążenie ryzykiem kredytowym na dzień bilansowy, w przypadku gdyby strony transakcji nie wypełniały swoich 
obowiązków (bez uwzględniania wartości godziwych dodatkowych zabezpieczeń), w podziale na kategorie bilansowe 

Kwoty odzwierciedlające maksymalne obciążenie ryzykiem kredytowym zostały zaprezentowane jako wartości bilansowe poszczególnych kategorii 
aktywów, bez uwzględniania wartości godziwych dodatkowych zabezpieczeń. W przypadku składników lokat została zaprezentowana wartość bilansowa 
składników lokat o charakterze dłużnym. 

 
30.06.2015 r. 

(w tys. zł) 

30.06.2015 r. 
Procentowy udział w 

aktywach ogółem 

31.12.2014 r. 
(w tys. zł) 

31.12.2014 r. 
Procentowy udział w 

aktywach ogółem 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 290 0,02 10 245 0,69 
Należności, w tym: 79 324 5,67 577 0,04 
należności z tytułu zawartych transakcji sprzedaży składników lokat 77 373 5,53 - - 

Składniki lokat o charakterze dłużnym notowane na aktywnym rynku, w tym: 1 311 473 93,72 1 470 889 98,72 
dłużne instrumenty finansowe emitowane bądź gwarantowane przez Skarb Państwa lub 
NBP 

1 283 222 91,70 1 381 379 92,71 

inne niż listy zastawne oraz niż emitowane lub gwarantowane przez Skarb Państwa 
bądź NBP instrumenty o charakterze dłużnym  

28 251 2,02 89 510 6,01 

Składniki lokat o charakterze dłużnym nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 8 272 0,59 8 296 0,55 
listy zastawne 8 272 0,59 8 296 0,55 

Razem aktywa Subfunduszu obciążone ryzykiem kredytowym  1 399 359 100,00 1 490 007 100,00 

 

(2.2) Przypadki znaczącej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczególnych kategoriach lokat 

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczególnych kategoriach lokat (według Tabeli głównej lokat) została zaprezentowana jako wartość bilansowa lokat 
w instrumenty dłużne emitowane lub poręczane przez podmiot, którego papiery stanowią powyżej 5% wartości aktywów Subfunduszu. 

 
30.06.2015 r. 

(w tys. zł) 

30.06.2015 r. 
Procentowy udział w 

aktywach ogółem 

31.12.2014 r. 
(w tys. zł) 

31.12.2014 r. 
Procentowy udział w 

aktywach ogółem 

Dłużne papiery wartościowe, w tym: 1 283 222 91,70 1 381 379 92,71 

Skarb Państwa (RP) 1 283 222 91,70 1 381 379 92,71 

(3) Ryzyko walutowe 

(3.1) Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem walutowym 

Poziom obciążenia ryzykiem walutowym został zaprezentowany jako wartość bilansowa (w tys. zł) aktywów i zobowiązań wyrażonych w walutach obcych. 

 
30.06.2015 r. 

(w tys. zł) 

30.06.2015 r. 
Procentowy udział w 

aktywach ogółem 

31.12.2014 r. 
(w tys. zł) 

31.12.2014 r. 
Procentowy udział w 

aktywach ogółem 
Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 60 674 4,34 281 946 18,93 
dłużne papiery wartościowe 60 674 4,34 281 946 18,93 

Razem aktywa Subfunduszu obciążone ryzykiem walutowym 60 674 4,34 281 946 18,93 

Zobowiązania obciążone ryzykiem walutowym - - - - 

 

 



Półroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych Subfundusz w Arka BZ WBK FIO    

 

  

 
16 

(3.2) Wskazanie przypadków znaczącej koncentracji ryzyka walutowego w poszczególnych kategoriach lokat 

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczególnych kategoriach lokat (według Tabeli głównej lokat) została zaprezentowana jako wartość bilansowa 
poszczególnych kategorii lokat wyrażonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczególne waluty. 

 
30.06.2015 r. 

(w tys. zł) 

30.06.2015 r. 
Procentowy udział 

w aktywach 
ogółem 

31.12.2014 r. 
(w tys. zł) 

31.12.2014 r. 
Procentowy udział 

w aktywach 
ogółem 

Dłużne papiery wartościowe 

EUR 50 511 3,61 113 854 7,64 

USD 10 163 0,73 168 092 11,29 

 

(4) Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem płynności 
Ryzyko płynności jest definiowane jako ryzyko, iż Subfundusz nie będzie w stanie wygenerować dostatecznych środków pieniężnych niezbędnych do 
wykonania swoich zobowiązań w terminach ich wymagalności lub też zbycie aktywów nastąpi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu. 

Z uwagi na fakt, iż jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogą być odkupywane codziennie, jednym z zadań realizowanych w ramach zarządzania aktywami 
Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu środków pieniężnych oraz codzienne monitorowanie płynności.  

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w składniki lokat o dużej płynności. W obecnej sytuacji rynkowej niektóre lokaty Subfunduszu charakteryzują się 
przejściowo obniżonym poziomem płynności. Istnieje ryzyko, iż Subfundusz może nie być w stanie zbyć w krótkim terminie tych składników lokat, w wartości 
odpowiadającej ich oszacowanej wartości godziwej. 

W okresie od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 roku oraz w roku obrotowym kończącym się 31 grudnia 2014 roku Subfundusz nie zawieszał zbywania i 
odkupywania jednostek uczestnictwa. 

(5) Stosowana metoda pomiaru całkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko 

Dla celów pomiaru całkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metodę zaangażowania. Podanie tej informacji w sprawozdaniu finansowym 
Subfunduszu spełnia wymogi §22 Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunków prowadzenia 
działalności przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. 

Nota 6. Instrumenty pochodne 

Instrumenty pochodne 
Typ 

zajętej 
pozycji 

Rodzaj 
instrumentu 
pochodnego 

Cel otwarcia 
pozycji 

Wartość 
otwartej 
pozycji  

(w tys. zł) 

Wartość 
przyszłych 
strumieni 

pieniężnych 
(w tys. zł) 

Terminy 
przyszłych 
strumieni 

pieniężnych 

Kwota będąca podstawą 
przyszłych płatności 

Termin 
zapadalności 
(wygaśnięcia) 
instrumentu 
pochodnego 

Termin 
wykonania 

instrumentu 
pochodnego 

FORWARD, WALUTA EUR, 
2015-07-29 

krótka forward 
zabezpieczenie 
przed ryzykiem 
walutowym 

(419) 49 772 2015-07-29 
11 950 000,00  

EUR 
2015-07-29 2015-07-29 

FORWARD, WALUTA USD, 
2015-08-12 

krótka forward 
zabezpieczenie 
przed ryzykiem 
walutowym 

(252) 9 156 2015-08-12 
2 495 000,00  

USD 
2015-08-12 2015-08-12 

 

Nota 7. Transakcje przy zobowiązaniu się Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 
Nie dotyczy. 

Nota 8. Kredyty i pożyczki  
Nie dotyczy. 

Nota 9. Waluty i różnice kursowe 
30.06.2015 r. 

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta 
Wartość na dzień bilansowy 

w danej walucie (w tys.) 
Wartość na dzień bilansowy 

(w tys. zł) 

Aktywa PLN  1 399 359 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty PLN  290 

 PLN 290 290 

Należności  PLN  79 324 

 PLN 79 324 79 324 

Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu PLN - - 

Składniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN  1 311 473 

 PLN 1 250 799 1 250 799 

 EUR 12 042 50 511 

 USD 2 700 10 163 

Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN  8 272 

 PLN 8 272 8 272 

Zobowiązania PLN  109 006 

 PLN 109 006 109 006 
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31.12.2014 r. 

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta 
Wartość na dzień bilansowy 

w danej walucie (w tys.) 
Wartość na dzień bilansowy 

(w tys. zł) 

Aktywa PLN  1 490 007 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty PLN  10 245 

 PLN 10 245 10 245 

 EUR 0 0 

Należności  PLN  577 

 PLN 577 577 

Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu PLN - - 

Składniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN  1 470 889 

 PLN 1 188 943 1 188 943 

 EUR 26 712 113 854 

 USD 47 928 168 092 

Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN  8 296 

 PLN 8 296 8 296 

Zobowiązania PLN  15 382 

 PLN 15 382 15 382 

 

 

1.01.2015 r.-30.06.2015 r. 

Dodatnie i ujemne różnice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zł) 

Składniki lokat 
Dodatnie różnice kursowe Ujemne różnice kursowe 

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane 

Dłużne papiery wartościowe 17 637 - - 11 249 

Suma 17 637 - - 11 249 

 

1.01.2014 r.-31.12.2014 r. 

Dodatnie i ujemne różnice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zł) 

Składniki lokat 
Dodatnie różnice kursowe Ujemne różnice kursowe 

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane 

Dłużne papiery wartościowe 2 000 13 608 - - 

Suma 2 000 13 608 - - 

 

1.01.2014 r.-30.06.2014 r. 

Dodatnie i ujemne różnice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zł) 

Składniki lokat 
Dodatnie różnice kursowe Ujemne różnice kursowe 

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane 

Dłużne papiery wartościowe 240 - - 1 554 

Suma 240 - - 1 554 

 

 

Średni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzień bilansowy Kurs w stosunku do zł Waluta 

euro 4,1944 EUR 

dolar amerykański 3,7645 USD 

 

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja 

1.01.2015 r.-30.06.2015 r. 

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 
Wartość zrealizowanego zysku 

(straty) ze zbycia lokat 
(w tys. zł) 

Wzrost (spadek) niezrealizowanego 
zysku (straty) z wyceny aktywów 

(w tys. zł) 

Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 15 052 (60 310) 

Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: (8 960) 6 726 

Suma 6 092 (53 584) 
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1.01.2014 r.-31.12.2014 r. 

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 
Wartość zrealizowanego zysku 

(straty) ze zbycia lokat 
(w tys. zł) 

Wzrost (spadek) niezrealizowanego 
zysku (straty) z wyceny aktywów 

(w tys. zł) 

Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 15 253 53 520 

Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (5 218) (8 111) 

Suma 10 035 45 409 

1.01.2014 r.-30.06.2014 r. 

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 
Wartość zrealizowanego zysku 

(straty) ze zbycia lokat 
(w tys. zł) 

Wzrost (spadek) niezrealizowanego 
zysku (straty) z wyceny aktywów 

(w tys. zł) 

Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 8 418 18 478 

Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 421 (346) 

Suma 8 839 18 132 

 

Nota 11. Koszty Subfunduszu 
Towarzystwo nie pokrywa kosztów Subfunduszu. Całość wynagrodzenia Towarzystwa składa się tylko z części stałej. 

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zł) 
1.01.2015 r. 

-30.06.2015 r. 
1.01.2014 r. 

-31.12.2014 r. 
1.01.2013 r. 

-31.12.2013 r. 

Część stała wynagrodzenia  12 305 18 690 19 295 

Koszty limitowane stanowią koszty wynagrodzenia Towarzystwa. 

Towarzystwo za zarządzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokości ustalonej przez Towarzystwo, nie większej jednak niż: 

(1) 2,2% (dwa i dwie dziesiąte procent) – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 

(2) 1,9% (jeden i dziewięć dziesiątych procent) – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S, 

(3) 1,6% (jeden i sześć dziesiątych procent) – dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T, 

w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sześćdziesiąt pięć) dni, średniej rocznej Wartości Aktywów Netto Subfunduszu reprezentującej poszczególne kategorie 
Jednostek Uczestnictwa. 

Rezerwa na wynagrodzenie, o którym mowa w ust. a), jest naliczana od podstawy spełniającej wymogi § 22 ust. 2 Rozporządzenia, służącej do określenia wartości 
Jednostek Uczestnictwa poszczególnych kategorii w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawę tę stanowi różnica pomiędzy wartością Aktywów i zobowiązań 
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, w podziale na poszczególne kategorie Jednostek Uczestnictwa, przy czym podstawa ta nie uwzględnia zmian w kapitale 
wpłaconym oraz kapitale wypłaconym na poprzedni Dzień Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporządzenia. 

Rezerwa, o której mowa powyżej, jest naliczana w każdym Dniu Wyceny za każdy dzień roku i rozliczana jest do piętnastego dnia miesiąca następującego po 
miesiącu, za który została naliczona. Płatności z tytułu kosztów limitowanych pomniejszają utworzoną uprzednio rezerwę. 

Stawki wynagrodzenia za zarządzanie Subfunduszem: 

Kategoria jednostek uczestnictwa Stawka statutowa      Stawka obowiązująca na dzień bilansowy 

A 2,20% 1,70% 

S 1,90% 1,60% 

T 1,60% 1,50% 

Kwoty wynagrodzenia za zarządzanie naliczane są w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa każdej kategorii odrębnie.  

Zgodnie z uchwałą Zarządu Towarzystwa nr 20/12/2012 z dnia 13 grudnia 2012 roku od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 15 lipca 2014 roku włącznie obowiązywała 
decyzja o obniżeniu stawki za zarządzanie z wysokości: 

• 2,20% do 1,60% − dla jednostek uczestnictwa typu A 

• 1,90% do 1,40% − dla jednostek uczestnictwa typu S 

• 1,60% do 1,20% − dla jednostek uczestnictwa typu T. 

Zgodnie z uchwałą Zarządu Towarzystwa nr 3/07/2014 z dnia 10 lipca 2014 roku od wyceny dokonanej na dzień 16 lipca 2014 roku do odwołania obowiązują 
obniżone stawki za zarządzanie: 

• 1,70% − dla jednostek uczestnictwa typu A 

• 1,60% − dla jednostek uczestnictwa typu S 

• 1,50% − dla jednostek uczestnictwa typu T. 
 
 

Nota 12. Dane porównawcze o jednostkach uczestnictwa 
Dane porównawcze o jednostkach uczestnictwa  30.06.2015 r. 31.12.2014 r. 31.12.2013 r. 31.12.2012 r. 

Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zł) 1 290 353 1 474 625 1 159 170 1 184 896 

Wartość aktywów netto na poszczególne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego (w zł) 

A 20,44 20,88 19,55 19,36 

S 20,87 21,31 19,92 19,69 

T 21,21 21,64 20,20 19,93 
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Informacja dodatkowa 
A. Informacje o znaczących zdarzeniach, dotyczących lat ubiegłych, ujętych w sprawozdaniu finansowym za bieżący okres sprawozdawczy 

Nie wystąpiły, 

B. Informacje o znaczących zdarzeniach, które nastąpiły po dniu bilansowym, a nieuwzględnionych w sprawozdaniu finansowym 

Nie wystąpiły, 

C. Zestawienie oraz objaśnienie różnic pomiędzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i porównywalnych danych finansowych a uprzednio 
sporządzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi 

Nie dotyczy, 

D. Dokonane korekty błędów podstawowych, ich przyczyny, tytuły oraz wpływ wywołanych tym skutków finansowych na sytuację majątkową i 
finansową, płynność oraz wynik z operacji i rentowność Subfunduszu 

W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły: 

• przypadki informowania uczestników o korektach wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa; 

• przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywów netto na jednostkę uczestnictwa; 

• przypadki nierozliczenia się transakcji zawieranych przez Subfundusz, 

E. W przypadku niepewności co do możliwości kontynuowania działalności opis tych niepewności oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe 
zawiera korekty z tym związane 

Nie dotyczy, 

F. Inne informacje niż wskazane w sprawozdaniu finansowym, które mogłyby w istotny sposób wpłynąć na ocenę sytuacji majątkowej, finansowej, 
wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian 

Nie wystąpiły, 
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA 
Z PRZEGLJ\DU POLROCZNEGO 

JEDNOSTKOWEGO SPRA WOZDANIA FINANSOWEGO 
OBEJMUJ;\CEGO OKRES 

OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU 

Dia Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy lnwestycyjnych S.A. 

Wprowadzenie 

Przeprowadzilismy przegl'!d zal'!czonego p6lrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym 
Otwartym z siedzib'! w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 (.,Subfundusz''). na kt6re sklada si<;: 
zestawienie lokat oraz bilans sporz'!dzony na dzien 30 czerwca 2015 roku, rachunek wyniku 
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesil'CY km\cz'!CY sit; tego dnia 
oraz noty objaimiaj'!ce i infonnacja dodatkowa (.,p6lroczne jednostkowe sprawozdanie 
finansowe"). 

Zarz'!d BZ WBK Towarzystwa Funduszy lnwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za 
sporz'!dzenie i rzeteln'! prezentacj<; powyzszego p6lrocznego jednostkowego sprawozdania 
finansowego, sporz'!dzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z p6foiejszymi zmianami) oraz 
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowi'!zujqcymi przepisami 
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego p6lrocznego jednostkowego 
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglqd. 

Zakres przeglqdu 

Przegl'!d przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej 
nr 3 Og6/ne zasady przeprowadzania przeglqdu sprawozdanjinansowychlskr6conych sprawozdwi 
finansowych oraz wykonywania innych uslug poswiadczajqcych wydanego przez Krajow'! Rad<; 
Bieglych Rewident6w oraz Mil'dzynarodowego Standardu Uslug Przegl'!du 241 O Przeg/qd 
sr6drocznych informacji jinansowych przeprowadzany przez nieza/eznego bieglego rewidenta 
jednostki. Przeglqd p61roczncgo jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje 
wykorzystanie infonnacji uzyskanych w szczeg61nosci od os6b odpowiedzialnych za finanse 
i ksi<;gowosc Subfonduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przeglqdu. 
Zakres i metoda przeglqdu istotnie rozni si<; od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami 
Rewizji Finansowej oraz Mi<;dzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam 
na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, kt6re moglyby 
zostac zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazic opinii z badania 
o zalqczonym p6lrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. 



Wniosek 

Przeprowadzony przez nas przegl:id nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzic. iz zalaczone 
p6lroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich 
istotnych aspektach, sytuacji maj3tkowej i finansowej Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych 
subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu lnwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2015 
roku,jego wyniku z operacji za okres szeSciu miesiycy ko{1cz~cy siy tego dnia zgodnie z zasadami 
rachunkowosci obowi,izuj')cymi na terytorium Rzcczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie 
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, i 111nym1 
obowiqzuj3cymi przepisami prawa. 

W imieniu KPMG Audyt Sp61ka z ograniczonq odpowiedzialnosci'! sp.k. 
Nr ewidencyjny 3546 
ul. Intlancka 4A 
00- i 89 Warszawa 

Bozena Graczyk 
Kluczowy biegly rewident 
Nr ewidencyjny 9941 
Komandytariusz, Pelnomocnik 

21 sierpnia 2015 r. 
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA 
Z PRZEGLJ\DU POLROCZNEGO 

.JEDNOSTKOWEGO SPRA WOZDANIA FINANSOWEGO 
OBE.JMU.Ji\CEGO OKRES 

OD 1STYCZNIA2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU 

Dia Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy lnwestycyjnych S.A. 

Przeprowadzilismy przeglqd zalqczonego p61rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
Arka BZ WBK Akcji Tureckich subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu lnwestycyjnym 
Otwartym z siedzibq w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 (,,Subti.tndusz .. ), na kt6re sklada siy: 
zestawienie lokat oraz bilans sporzqdzony na dzien 30 czerwca 2015 roku, rachunek wyniku 
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres sze5ciu miesi.;cy konczl)cy siy tego dnia 
oraz noty objasniajitce i infonnacja dodatkowa (,.p61roczne jednostkowe sprawozdanie 
finansowe ''). 

Zarzl)d BZ WBK Towarzystwa Funduszy lnwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za 
sporz11dzenie i rzeteln11 prezentacjy powyzszego p61rocznego jednostkowego sprawozdania 
finanso\vego, sporz<tdzonego zgodnie z zasadami rachunkov.roSci okreSlonymi w ustawie z dnia 
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z p6iniejszymi zmianami) oraz 
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowil)ZUjl)cymi przepisami 
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego p61rocznego jednostkowego 
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przegl4d. 

Zakres przeglqdu 

Przegll)d przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej 
nr 3 Og6/ne zasady przeprowadzania przeglqdu sprawozdanfinansowychlskr6conych sprawozdan 
finansowych oraz wykonywania innych us/ug poswiadczajqcych wydanego przez Krajow11 Radl' 
Bieglych Rewident6w oraz Mil'dzynarodowego Standardu Uslug Przegll)du 2410 Przeglqd 
.frodrocznych injbrmacji .finansowych przeprowadzany przez nieza/eznego bieg/ego rewidenta 
jednostki. Przeglqd p6lrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje 
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczeg61nosci od os6b odpowiedzialnych za finanse 
i ksi,gowosc Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przeglqdu. 
Zakres i metoda przegl11du istotnie r6zni sil' od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami 
Rewizji Finansowej oraz Miydzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam 
na uzyskanie pewnosci, :i:e zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, kt6re moglyby 
zostac zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mo:i:emy wyrazic opinii z badania 
o zall)czonym p61rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. 



Wniosek 

Przeprowadzony przez nas przeglqd nie wykazal niczego, co pozwalaloby sqdzic, iz zal<tczone 
p61roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich 
istotnych aspektach, sytuacji majqtkowej i finansowej Arka BZ WBK Akcji Tureckich 
subfonduszu w Arka BZ WBK Funduszu lnwestycyjnym Otwartym na dzieri 30 czerwca 2015 
roku, jego wyniku z operacji za okres szesciu miesii;cy koriczqcy si.y !ego dnia zgodnie z zasadami 
rachunkowosci obowiqzujqcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie 
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, i innym i 
obmviazujqcymi przepisami prawa. 

W imieniu KPMG Audy! Sp61ka z ograniczonq odpowiedzialnosci'! sp.k. 
Nr ewidencyjny 3546 
ul. Inflancka 4A 
00-189 Warszawa 

Bozena Graczyk 
Kluczowy biegly rewident 
Nr ewidencyjny 9941 
Komandytariusz, Pelnomocnik 
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA 
Z PRZEGLJ\DU POLROCZNEGO 

JEDNOSTKOWEGO SPRA WOZDANIA FINANSOWEGO 
OBEJMUJJ\CEGO OKRES 

OD l STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU 

Dia Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A 

Wprowadzenie 

Przeprowadzilismy przegl<id zal<iczonego p6!rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
Arka Platinum Dynamiczny subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu lnwestycyjnym Otwartym 
z siedzib'! w Poznaniu przy P!acu Wolnosci I 6 (,.Subfundusz"), na kt6re sklada si9: zestawienie 
Iokat oraz bilans sporz<idzony na dzien 30 czerwca 20 I 5 roku, rachunek wyniku z operacji. 
zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesi9cy koncz<jcy si<; tego dnia oraz noty 
objasniajqce i informacja dodatkowa (,.p6lroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe"). 

Zarzi1d BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzia!ny za 
sporzqdzenie i rzeteln11 prezentacj<; powyzszego p61rocznego jednostkowego sprawozdania 
finansowego. sporz11dzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okres!onymi w ustawie z dnia 
29 wrzesnia !994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z p6Zniejszymi zmianami) oraz 
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowi<jzujqcymi przepisami 
prawa. Naszym zadaniem by!o przedstawienie wniosku na temat tego p6lrocznego jednostkowego 
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przegl<jd. 

Zakres przeglqdu 

Przegl<id przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej 
nr 3 Og6/ne zasady przeprowadzania przeglqdu sprawozdan.finansowych/skr6conych sprawozdan 
jinansowych oraz wykonywania innych uslug po,iwiadczajqcych wydanego przez Krajowf! Rad<; 
Bieg!ych Rewident6w oraz Mi9dzynarodowego Standardu Uslug Przeglqdu 2410 Przeglqd 
sr6drocznych in.formacji .ftnansowych przeprowadzany przez nieza/e:inego bieglego rewidenta 
jednostki. Przegl<id p6!rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje 
\\';lkorzystanie informacji uzyskanych w szczeg61no:Sci od usOb odpowiedziainych za finanse 
i ksi<;gowosc Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegl<idu. 
Zakres i metoda przeglqdu istotnie r6zni si.; od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami 
Rewizji Finansowej oraz Mi9dzynarodowymi Standardami Rewizj i Finansowej i nie pozwala nam 
na uzyskanie pewnosci, i:e zidentyfikowa!ismy wszystkie istotne zagadnienia, kt6re moglyby 
zostac zidentyfikowane w przypadku badania. D!atego nie moi:emy wyrazic opinii z badania 
o zalqczonym p6lrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. 



Wniosek 

Przeprowadzony przez nas przegl11d nie wykaza! niczego, co pozwala!oby sqdzic, iz zalqczone 
p6!roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich 
istotnych aspektach, sytuacji majqtkowej i finansowej Arka Platinum Dynamiczny subfunduszu 
w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2015 roku, jego 
wyniku z operacji za okres szesciu miesi<;cy konczqcy sil' tego dnia zgodnie z zasadami 
rachunkowosci obowiqzujqcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okre51onymi w ustawie 
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, i innymi 
obowiqzujqcymi przepisami prawa. 

W imieniu KPMG Audyt Sp61ka z ograniczonq odpowiedzialnosci<t sp.k. 
Nr ewidencyjny 3546 
ul. Inflancka 4A 
00-189 W arsza wa 
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KPMG Audyt 
Sp6%ka z ograniczonq 
odpowiedzia!noSc!f~ spJc 

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA 
ZPRZEGL1\DUPOLROCZNEGO 

.JEDNOSTKOWEGO SPRA WOZDANIA FINANSO\VEGO 
OBEJMUJf\CEGO OKRES 

OD l STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU 

Dia Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy lnwestycyjnych S.A. 

Wprowadzenie 

Przeprowadzilismy przeglqd zal4czonego p6trocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu 
lnwestycyjnym Otwartym z siedzib4 w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 (,.Subfundusz''), na kt6re 
sklada si<;: zestawienie lokat oraz bilans sporz4dzony na dzien 30 czerwca 2015 roku, rachunek 
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres sze5ciu miesii;cy ko1\czqcy si<; 
tego dnia oraz noty objasniaj4ce i informacja dodatkowa (,,p6lroczne jednostkowe sprawozdanie 
finansowe''). 

Zarzqd BZ WBK Towarzystwa Funduszy lnwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za 
sporz4dzenie i rzeteln'! prezentacj<; powyzszego p6lrocznego jednostkowego sprawozdania 
finansowego, sporzfldzonego zgodnie z zasadami rachunkowoSci okreSlonymi w usta\vie z dnia 
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z p6iniejszymi zmianami) oraz 
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowi4zuj'!cymi przepisami 
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego p6lrocznego jednostkowego 
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglqd. 

Zakres przeglqdu 

Przeglqd przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej 
nr 3 Og6lne zasady przeprawadzania przeg/qdu sprawozdanjinansowych!skr6conych sprawozdan 
finansowych oraz wykonywania innych us/ug poswiadczajqcych wydanego przez Krajow'! Rady 
Bieglych Rewident6w oraz Miydzynarodowego Standardu Ustug Przegl4du 2410 Przeglqd 
5r6drocznych injimnacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieg/ego rewidenta 
jednostki. Przegl4d p6lrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje 
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczeg6lnosci od os6b odpowiedzialnych za finanse 
i ksi<;gowosc Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegl<)du. 
Zakres i metoda przegl<1du istotnie r6Zni sil' od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami 
Rewizji Finansowej oraz Miydzynarodowymi Standardami Rewi2ji Finansowej i nie pozwala nam 
na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, kt6re moglyby 
zostac zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazic opinii z badania 
o zal11czonym p6lrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. 



Wniosek 

Przeprowadzony przez nas przegl<id nie wykazal niczego. co pozwalaloby s<idzic. iz zal<iczone 
p61roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno. we wszystkich 
istotnych aspektach. sytuacji majqtkowej i finansowej Arka BZ WBK Akcji Srodkowej 
i Wschodniej Europy subtimduszu w Arka BZ WBK Funduszu lnwestycyjnym Otwartym na dzien 
30 czerwca 20 l 5 roku. jego wyniku z operacji za okres szdciu miesil'CY ko1\czacy sil' tego dnia 
zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiqzujqcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach 
wykonawczych. i innymi obowiqzujqcymi przepisami prawa. 

W imieniu KPMG Audyt Sp6lka z ograniczonq odpowiedzialnosci<i sp.k. 
Nr ewidencyjny 3546 
ul. Intlancka 4A 
00-189 Warszawa 
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENT A 
ZPRZEGL~DUPOLROCZNEGO 

.JEDNOSTKOWEGO SPRA WOZDANIA FINANSOWEGO 
OBE.JMU.J,;\CEGO OKRES 

OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU 

Dia Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy lnwestycyjnych S.A. 

l¥proivc.ulzenie 

Przeprowadzilismy przeglqd zalqczonego p6lrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
Arka Platinum Stabilny subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu lnwestycyjnym Otwartym 
z siedzib'! w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 ( .. Subfundusz"), na kt6re sklada siy: zestawienie 
lokat oraz bilans sporzqdzony na dzie1\ 30 czerwca 2015 roku. rachunek wyniku z operacji. 
zestawienie zrnian w aktywach netto za okres szesciu rniesi<;cy koJ\czf!CY siy tego dnia oraz noty 
objasniajqce i informacja dodatkowa ( .. p6lroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe''). 

Zarzqd BZ WBK Towarzystwa Funduszy lnwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za 
sporzqdzenie i rzetelnq prezentacjy powyzszego p6lrocznego jednostkowego sprawozdania 
finansowego, sporzqdzonego zgodnie z zasadarni rachunkowosci okreslonyrni w ustawie z dnia 
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z p6foiejszymi zrnianami) oraz 
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innyrni obowiqZUjqcymi przepisami 
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na ternat tego p61rocznego jednostkowego 
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglqd. 

Zakres przeglqdu 

Przeglqd przeprowadzilisrny stosownie do postanowieJ\ Krajowego Standardu Rewizji Finansowej 
nr 3 Og6/ne zasady przeprowadzania przeglqdu sprawozdafzfinans<mych/skr6conych .1prawozdmi 
finansowych oraz wykonywania innych uslug po.iwiadczajqcych wydanego przez Krajow'! Rady 
Bieglych Rewident6w oraz Miydzynarodowego Standardu Uslug Przegl<1du 2410 Przeglqd 
.ir6drocznych informacji jinansowych przeprowadzany przez nieza!eznego bieg/ego rewidenta 
jednostki. Przegl'!d p6lrocznego jednostkowego sprawozdania tinansowego obejrnuje 
v;ykorzystanie informacji uzyskanych w szczeg6lno~ci od os6b odpowiedzialnych za finanse 
i ksiygowosc Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegl4du. 
Zakres i rnetoda przegl<1du istotnie r6Zni si<; od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami 
Rewizji Finansowej oraz Miydzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam 
na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalisrny wszystkie istotne zagadnienia, kt6re moglyby 
zostac zidentytikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazic opinii z badania 
o zal4czonym p6lrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. 



Wniosek 

Przeprowadzony przez nas przegl<id nie wykazal niczego, co pozwalaloby siidzi6, iz zal<iczone 
p6lroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich 
istotnych aspektach, sytuacji maj<itkowej i finansowej Arka Platinum Stabilny subtimduszu w Arka 
BZ WBK Funduszu lnwestycyjnym Otwartym na dzie1\ 30 czerwca 2015 roku, jego wyniku 
z operacji za okres sze5ciu miesi<;cy k01\cz<1cy si<; tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci 
obowiqzujqcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci 
oraz wydanych najej podstawie przepisach wykonawczych, i innymi obowiqzujqcymi przepisami 
prawa. 

W imieniu KPMG Audyt Sp61ka z ograniczon'! odpowiedzialnosciq sp.k. 
Nr ewidencyjny 3546 
ul. lnfiancka 4A 
00-189 Warszawa 

Bozena Graczyk 
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KPMG Audyt 
SpGfka z ograniczonq 
odpowiedzlak10Sciey spJc 

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENT A 
Z PRZEGL;\DU POLROCZNEGO 

JEDNOSTKOWEGO SPRA WOZDANIA FINANSOWEGO 
OBEJMUJ;\CEGO OKRES 

OD 1STYCZNIA2015 ROKU DO 30 CZER\VCA 2015 ROKU 

Ola Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA. 

Wprowadzenie 

Przeprowadzilismy przegl'!d zal<1czonego p6!rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
Arka BZ WBK Obligacji Europejskich subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym 
Otwartym z siedzibcy w Poznaniu przy Placu Wolnosci l 6 (,,Subfundusz"), na kt6re sklada si<;: 
zestawienie lokat oraz bilans sporzqdzony na dziet\ 30 czerwca 2015 roku, rachunek wyniku 
z operacji. zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesi<;cy koiicz<1cy si<; tego dnia 
oraz noty objasniajcyce i informacja dodatkowa ( .. p6lroczne jednostkowe sprawozdanie 
finansowe"). 

Zarzcyd BZ WBK Towarzystwa Funduszy lnwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za 
sporz<1dzenie i rzeteln'! prezentacj<; powyzszego p6lrocznego jednostkowego sprawozdania 
finansowego. sporz<!dzonego zgodnie z zasada1ni rachunkowoSci okreS!onymi v; usta\vie z dnia 
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z p6iniejszymi zmianami) oraz 
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obmvicyzuj4cymi przepisami 
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego p61rocznego jednostkowego 
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglqd. 

Zakres przeglqdu 

Przeglcyd przeprowadzilismy stosownie do postanowiei\ Krajowego Standardu Rewizji Finansowej 
nr 3 Og6/ne zasady przeprowadzania przeg/qdu sprawozda1ifinansowychlskr6conych sprawozdan 
jinansowych oraz wykonywania innych uslug po§wiadczajqcych wydanego przez Krajow') Rad<; 
Bieglych Rewident6w oraz Mi<;dzynarodowego Standardu Uslug Przeglqdu 2410 Przeglqd 
frodrocznych infimnacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta 
jednosiki. Przegi')d p61rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje 
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczeg61nosci od os6b odpowiedzialnych za finanse 
i ksi<;gowosc Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegl<1du. 
Zakres i metoda przeglqdu istotnie rozni sil' od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami 
Rewizji Finansowej oraz Mi,dzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam 
na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, kt6re moglyby 
zostac zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazic opinii z badania 
o zah1czonym p6lrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. 



Wniosek 

Przeprowadzony przez nas przegl')d nie wykazal niczego, co pozwalaloby S')dzic, ii: zal')czone 
p61roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich 
istotnych aspektach. sytuacji rnaj<)tkowej i finansowej Arka BZ WBK Obligacji Europejskich 
subti.mduszu w Arka BZ WBK Funduszu lnwestycyjnyrn Otwartyrn na dzien 30 czerwca 2015 
roku, jego wyniku z operacji za okres szesciu rniesiycy koilcZ<fCY sil' tego dnia zgodnie z zasadarni 
rachunkowosci obowi')zuj<)cyrni na terytoriurn Rzeczypospolitej Polskiej okreslonyrni w ustawie 
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, i innyrni 
obowif!ZUj<)cyrni przepisarni prawa. 

W irnieniu KPMG Audyt Sp61ka z ograniczon'I odpowiedzialnosci<f sp.k. 
Nr ewidencyjny 3546 
ul. lnflancka 4A 
00-189 Warszawa 
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA 
Z PRZEGLJ\DU POLROCZNEGO 

JEDNOSTKOWEGO SPRA WOZDANIA FINANSOWEGO 
OBEJMUJJ\CEGO OKRES 

OD 1STYCZNIA2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU 

Dia Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy lnwestycyjnych S.A. 

Wproivadzenie 

Przeprowadzilismy przeglqd zal11czonego p6lrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu 
lnwestycyjnym Otwartym z siedzibq w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 (,.Subfundusz"), na kt6re 
sklada si<;: zestawienie lokat oraz bilans sporziidzony na dziet\ 30 czerwca 2015 roku, rachunek 
wyniku z opcracji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesi<;cy konczqcy sit; 
tego dnia oraz noty obja5niaj11ce i informacja dodatkowa (,,p6lroczne jednostkowe sprawozdanie 
finansowe"). 

Zarz<jd BZ WBK Towarzystwa Funduszy lnwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za 
sporzqdzenie i rzetelnq prezentacj<; powyzszego p6lrocznego jednostkowego sprawozdania 
finansowego, sporzf)dzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 
29 wrzdnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pozniejszymi zmianami) oraz 
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiqzujqcymi przepisami 
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego p6lrocznego jednostkowego 
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglf)d. 

Zakres przeglqdu 

Przegl11d przeprowadzilismy stosownie do postanowiet\ Krajowego Standardu Rewizji Finansowej 
nr 3 Og6/ne zasady przeprowadzania przeg/qdu sprawozdanfinansowych/skr6conych sprawozdwi 
finansowych oraz wykonywania innych uslug poswiadczajqcych wydanego przez Krajowq Rad<; 
Bieglych Rewident6w oraz Mi<;dzynarodowego Standardu Uslug Przegl'!du 2410 Przeglqd 
.ir6drocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta 
jednostki. Przeglf!d p6lrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje 
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczeg6lnosci od os6b odpowiedzialnych za finanse 
i ksi<;gowosc Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przeglf!du. 
Zakres i metoda przeglf!du istotnie r6Zni si<; od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami 
Rewizji Finansowej oraz Mi<;dzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam 
na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, kt6re moglyby 
zostai: zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazii: opinii z badania 
o zalf)czonym p6lrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. 



Wniosek 

Przeprowadzony przez nas przeglqd nie wykazal niczego, co pozwalaloby Sqdzic, iz zalqczone 
p6lroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich 
istotnych aspektach, sytuacji majqtkowej i finansowej Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych 
subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2015 
roku, jego wyniku z operacji za okres szesciu miesi.,cy konczqcy sil' tego dnia zgodnie z zasadami 
rachunkowosci obowi')zuj4cymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie 
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisaeh wykonawczych, i innymi 
obowiqzujqcymi przepisami prawa. 

W imieniu KPMG Audyt Sp6lka z ograniczon4 odpowiedzialnosci4 sp.k. 
Nr ewidencyjny 3546 
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA 
ZPRZEGLl\DUPOLROCZNEGO 

JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 
OBE.JMUJ,\CEGO OKRES 

OD 1STYCZNIA2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU 

Dia Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy lnwestycyjnych S.A. 

Wprowadzenie 

Przeprowadzilismy przegl¥J zahiczonego p6lrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
Arka Platinum Konserwatywny subtimduszu w Arka BZ WBK Funduszu lnwestycyjnym 
Otwartym z siedzib') w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 (.,Subfundusz"), na kt6re sklada si<;: 
zestawienie lokat oraz bilans sporzqdzony na dzien 30 czerwca 2015 roku, rachunek wyniku 
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesi<;cy konczqcy siy tego dnia 
oraz noty objasniajqce i informacja dodatkowa (,.p6!roczne jednostkowe sprawozdanie 
finansowe"). 

Zarzqd BZ WBK Towarzystwa Funduszy lnwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za 
sporzqdzenie i rzeteln'l prezentacjl' powyzszego p61rocznego jednostkowego sprawozdania 
finansowego, sporzqdzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z p6Zniejszymi zmianami) oraz 
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowi,izuj'lcymi przepisami 
prawa. Naszym zadaniem byto przedstawienie wniosku na temat tego p61rocznego jednostkowego 
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przegl'!d. 

Zakres przeg/qdu 

Przeglqd przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej 
nr 3 Og6/ne zasady przeprowadzania przeg/qdu sprawozdwifinansowychlskr6conych sprawozdan 
jinansowych oraz wykonywania innych uslug po§wiadczajqcych wydanego przez Krajowq Rady 
Bieglych Rewident6w oraz Mit;dzynarodowego Standardu Uslug Przegl'!du 2410 Przeg/qd 
.fr6drocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta 
jelinostki. Przeglqd p6lrocznego jednostko\vego spra\vozdania finansowego obejmuje 
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczeg61nosci od os6b odpowiedzialnych za finanse 
i ksi<;gowosc Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycmych i innych procedur przeglqdu. 
Zakres i metoda przegl~du istotnie r6Zni si<; od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami 
Rewizji Finansowej oraz Mi<;dzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam 
na uzyskanie pewnosci, i.e zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, kt6re moglyby 
zostac zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazic opinii z badania 
o zah1czonym p61rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. 



Wniosek 

Przeprowadzony przez nas przeglqd nie wykazal niczego, co pozwalaloby sqdzic, iz zalqczone 
p6lroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich 
istotnych aspektach, sytuacji majqtkowej i finansowej Arka Platinum Konserwatywny 
subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu lnwestycyjnym Otwartym na dzie11 30 czerwca 2015 
roku, jego wyniku z operacji za okres szesciu miesiycy konczqcy siy tego dnia zgodnie z zasadami 
rachunkowosci obowi11zuj11cymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie 
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, i innymi 
obowiqzujqcymi przepisami prawa. 

W imieniu KPMG Audyt Sp6lka z ograniczom1 odpowiedzialnosci'! sp.k. 
Nr ewidencyjny 3546 
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