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Komentarz specjalny — koronawirus

Na rynkach utrzymuje sie zmiennos$¢ ze sporg przewaga optymizmu. Pomimo pogarszajacej sie
statystyki zakazen COVID-19 (w poniedziatek szef WHO ostrzegt, ze wiele krajéw zmierza w ztym
kierunku i ze sytuacja pogorszy sie, chyba ze rzady podejmg odpowiednie dziatania) nie widaé
wiekszej nerwowosci w zwigzku z mozliwa druga falg koronawirusa. Rynki skupiajg sie na
informacjach o postepach prac nad lekiem i szczepionka, a dane makro potwierdzajg wyraine
ozywienie w gospodarce, po zniesieniu czesci restrykcji.

Wydaje sie, ze zadne doniesienia nie maja znaczenia dla rynku, poki nie sg okraszone informacjami
lub przestankami na temat realnego wplywu na gospodarke. | stgd w tym tygodniu aktywa
ryzykowne zaliczajg kolejng hustawke, bo cho¢ informacje o rekordowym dziennym przyroscie
nowych zachorowarn na COVID-19 w USA wydawaty sie bez znaczenia, to juz wiadomos$é, ze
Kalifornia ponownie zamyka sklepy i inne punkty ustugowe spowodowata wzrost awersji do ryzyka.
Tak samo rynki zareagowaty na informacje, o tym ze Hongkong ponownie wprowadzit niektdre
ograniczenia, australijski stan Wiktoria wstrzymat otwarcie swojej gospodarki, w USA Floryda
zamkneta bary i restauracje, a Filadelfia zakazuje duzych wydarzen publicznych.

Opradcz kwestii zdrowotnych, rynki rowniez musza zmagac sie z rosngcymi napieciami miedzy USA
i Chinami — ale te w chwili obecnie wydaja sie mie¢ mniejszy wptyw na nastroje. Tym bardziej, ze
firma Moderna ogtosita, ze jej potencjalna szczepionka na Covid-19 zapewnita silng odpowiedz
immunologiczng na wczesnym etapie badan na ludziach, co okazato sie nie tylko by¢ znakomita
wiadomoscig z punktu widzenia perspektyw opanowania epidemii, ale tez poprawito nastawienie
inwestorow.

Wydaje sie, ze w obecnej sytuacji — jedna dobra wiadomos¢ niweluje dwie zte. A nastroje na rynkach
W momencie pisania niniejszego komentarza sg bardzo pozytywne.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytagczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywodw netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogg inwestowac wiecej niz 35% aktywéw w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
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Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z
subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikdéw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w
subfunduszach znajdujg sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
stronie SantanderTFl.pl i u dystrybutoréw funduszy.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z
najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg
ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych
wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.
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