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Komentarz specjalny — koronawirus

W zakresie inwestowania w dobie koronawirusa niestety wyglada na to, ie z pewna dozg
niepewnosci inwestorzy po prostu musza sie oswoi¢ — przynajmniej w najblizszych miesigcach.
Po weekendzie nastroje na rynkach sg mieszane, ale w ostatnich dniach notowalismy takze wzrosty.

Optymizm ostabt giéwnie za sprawa wzrostéw liczby zakazen koronawirusem. Przez weekend
odnotowano ich rekordowg ilos¢ w USA, negatywne informacje naptywaty takze z Japonii i Chin.
Te informacje podsycity obawy o drugg fale zachorowan, o opdznienia w otwieraniu gospodarek.
Ale na razie — nie spetniajg sie one, co podnosi nieco nastroje, cho¢ nie niweluje strachu.

Do wzrostu optymizmu inwestorow przyczynit sie Fed — informujac, ze rozszerza istniejgcy program
SMCCF o zakupy obligacji korporacyjnych na rynku wtérnym. Nie bez znaczenia byta takie
informacja agencji Bloomberg, ktéra podata, ie rozwaziany jest nowy program wydatkéw
infrastrukturalnych na kwote az 1 bin USD. Przy dodatkowym ociepleniu stosunkéw USA — Chiny
— to znakomite wiadomosci dla swiatowej gospodarki. Co prawda szef Fed odpowiadajgc
na pytania w Kongresie, dat do zrozumienia, ze w swoich projekcjach makroekonomicznych Fed nie
uwzglednia znaczacego wptywu potencjalnej drugiej fali zakazedn COVID-19, ale tez zapewnit,
ze mozna oczekiwaé dalszego wsparcia ze strony polityki monetarnej, do czasu powrotu
do pozioméw sprzed pandemii.

Niewatpliwie w ostatnich dniach dobre wiadomosci przeplataja sie z nie najlepszymi, a szale
na rzecz optymistow przechylitby najmocniej lek lub szczepionka. Na takie informacje czekaja nie
tylko inwestorzy.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytagczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze mogg inwestowal wiecej niz 35% aktywéw w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z
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subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikdéw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w
subfunduszach znajdujg sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
stronie SantanderTFl.pl i u dystrybutoréw funduszy.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z
najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg
ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych
wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.
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