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Komentarz specjalny — koronawirus

Dzis$ wsréd inwestorow wiecej optymizmu.

Po wczorajszych szokujacych informacjach o ujemnych cenach kontraktéw na rope — inwestorzy
znoéw szukaja optymistycznych prognoz na przysztos¢, dalszego wsparcia gospodarki, dobrych
informacji o wygasaniu pandemii. Rynki dzi$ sie zielenig i chociaz wydaje sie, ze aby przebié
niepewnosc¢ zwigzang z sytuacjg na rynku ropy naftowej potrzebny jest wiekszy pozytywny bodziec
zwigzany z pandemig, to jednak i dziatania rzgdow i bankdéw centralnych pomagajg indeksom pigé
sie w gore.

A dziatan tych (lub ich planéw) nie brakuje. Amerykanski Senat przyjat wczoraj kolejny program
pomocowy kierowany do tzw. matego biznesu, oraz szpitali - teraz ustawg zajmie sie Izba
Reprezentantéw. Przedstawiciele EBC rozwazajg mozliwo$¢ poluzowania kryteriow dla
zabezpieczen dla udzielanych pozyczek (oznacza to, ze dopuszczone mogtyby by¢ papiery z gorszym
ratingiem).

Rynek jest takze wrazliwy na przecieki i spekulacje zwigzane z jutrzejszym szczytem Unii
Europejskiej, gdzie ze strony wtoskich i hiszpanskich politykdw wida¢ mocne naciski na konkretne
programy pomocowe, powraca tez watek dotyczgcy emisji obligacji.

Kazde kolejne dziatanie rzagdu czy banku centralnego dla wsparcia gospodarki, powinno by¢
odbierane pozytywnie przez inwestorow — takze na polskim rynku, gdzie dzi$ entuzjazmu nie
ostabity nawet wczorajsze stabe dane na temat sprzedazy detalicznej (w ujeciu rocznym jest to
spadek 0 7,1%).

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytgczng podstawa podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowaé wiecej niz 35% aktywdw w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z
subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

. SantanderTFl.pl
Tel. 618851919 Infolinia 801 123 801
= tfi@santander.pl

1



KOMENTARZ SPECJALNY &Santander

22.04.2020 . Fundusze Inwestycyjne

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikdéw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w
subfunduszach znajdujg sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
stronie SantanderTFl.pl i u dystrybutoréw funduszy.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z
najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg
ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych
wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.
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