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Komentarz specjalny — koronawirus

Emocje wracajg na rynki i to nie do konca z powodu koronawirusa.

Po raz pierwszy w historii, w poniedziatek na rynku ropy naftowej kontrakty o najblizszym
terminie wygasania zeszly do ujemnych poziomow cenowych. Ropa WTI w kontraktach na maj
stracita ponad 100% i siegata nawet poziomdw -37 USD za barytke. To sytuacja w ktdrej sprzedajacy
de facto doptaca kupujacemu za odkupienie kontraktow. Nadprodukcja ropy, problem z jej
przechowywaniem — nie wydajg sie problemami prostymi do rozwigzania w najblizszych dniach,
chot jest nadzieja, ze czerwcowe kontrakty bedg sie sprzedawac lepiej. Tym bardziej, ze dziatania
podejmujg zaréwno USA jak i Arabia Saudyjska.

Tymczasem w zakresie koronawirusa mamy kolejne dobre informacje — gubernator Nowego Jorku
w ostrozny sposob zasugerowat, ze najwieksze ognisko epidemii w USA ma punkt krytyczny za
sobg. Otwieraj3 sie kolejne gospodarki, spada dynamika zachorowan w czesci krajow objetych
pandemia. Jednak wydaje sig, ze ostrozny optymizm z tym zwigzany jest juz w cenach.

Aby przebi¢ niepewnos$¢ zwigzang z sytuacjg na rynku ropy naftowej potrzebny jest wiekszy
optymistyczny bodziec zwigzany z pandemia, albo zdecydowane dziatania na czwartkowym
szczycie przywddcow Unii Europejskiej.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytagczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogg inwestowaé wiecej niz 35% aktywdw w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z
subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty

przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikdéw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w
subfunduszach znajdujg sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
stronie SantanderTFl.pl i u dystrybutoréw funduszy.
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Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z
najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg
ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych

wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.
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