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Koronawirus

Powrét ostroznego optymizmu jest juz widoczny niemal na wszystkich rynkach. Widac go juz takze
w wycenach niektérych funduszy. Bezprecedensowa dziatania Fed przynosza oczekiwane skutki,
mimo przeciagajacych sie prac nad pakietem stymulacyjnym w USA.

Inne kraje réwniez wdrazajg nadzwyczajne $rodki dla ratowania gospodarek. Rynki w Europie docenity
kolosalny pakiet stymulacyjny w Niemczech (przyjeto pakiet o wartosci 750 mld euro) oraz zgode
Niemiec na pakiet pomocowy dla Wtoch (udzielenie tanich pozyczek Wtochom z tzw. Europejskiego
Mechanizmu Stabilizacyjnego). Dyskutowany jest obecnie takze pomyst emisji tzw. europejskich
coronabonds (obligacji majacych sfinansowa¢ wieksze wydatki zwigzane z koronawirusem). Bytby to
pierwszy przypadek takiej skali emisji wspdlnego diugu. Temat ten na razie jest blokowany przez Niemcy.

Poniewaz - jak pisalismy - réwnie wazny jest czynnik obiektywny - pozytywna informacja o wygasaniu
epidemii w Chinach zostata wsparta spadkiem dynamiki zachorowan we Wtoszech. Liczba nowych
przypadkéw wirusa spadata w poniedziatek drugi dzien z rzedu. Mniej niz w niedziele byto takze ofiar
Smiertelnych. W opinii czesci analitykdw analogiczny punkt dla pozostatych panstw Europy moze zostac
osiggniety na koniec marca.

Wielka Brytania dotgczyta do panstw wprowadzajgcych izolacje obywateli, a panika w gtéwnych mediach
wydaje sie przyjmowac coraz bardzie ramy konstruktywnej walki z pandemig, co takze daje pozytywne
sygnaty rynkom.

W Polsce zachorowania nadal rosng, dlatego rzgd wprowadza kolejne ograniczenia w poruszaniu sie.
Ryzyko ograniczenia swobdd - jest juz jednak w cenach, a inwestorzy postrzegajg je raczej jako krok w
kierunku opanowania sytuacji niz kolejne zagrozenie. WIG dzi$ rosnie, a dodatkowo -lokalny rynek
obligacji wsparty przez odkup obligacji i wypowiedzi o mozliwosci interwencji w celu wsparcia
waluty - stabilizuje sie.

Cho¢ w czesci Europy, ale takze w Polsce kryzys zdrowia publicznego i gospodarczy wcigz jest w fazie
rozwoju, to mozna zaryzykowac stwierdzenie, ze dzi$ inwestorzy zobaczyli ,,$Swiatetko w tunelu”.

Przypominamy jednak, ze kondycja aktywéw funduszy inwestycyjnych jest odzwierciedlana z co
najmniej 1-2 dniowym opéznieniem. Oznacza to, ze cho¢ rynek bedzie juz odbija¢ - w wycenach
nadal moga pojawiac sie spadki.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytagczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.
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Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogg inwestowaé wiecej niz 35% aktywéw w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z
subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikdéw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w
subfunduszach znajdujg sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
stronie SantanderTFl.pl i u dystrybutoréw funduszy.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z
najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodzg ze Zzrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg
ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych
wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.
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