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Koronawirus

Dzi$ dalszy cigg sporej zmiennosci na rynkach. Nie mozemy sie tudzi¢, ze do czasu ustabilizowania
sytuacji bedzie w stanie sensownie przewidywac krotkoterminowe zmiany wartosci wiasciwie wszystkich
aktywow. Juz nawet ztoto - uznawane za ,bezpieczng przystan” traci.

Kolejne rzady ogtaszajg potezne pakiety fiskalne dla ratowania gospodarki, kolejne banki
centralne deklarujg systemowe wsparcie ptynnosciowe. W normalnych warunkach bylyby to
potezne stabilizatory dla rynkéw finansowych. Dzi$ jednak, cho¢ notujemy pewne wzrosty - sg
one na razie niewielkie.

Komisja Europejska sygnalizuje, ze chce wykorzysta¢ maksymalnie swoje mozliwosci i zamierza
przeznaczy¢ na leczenie gospodarczych skutkéow koronawirusa w catej UE 37 mld euro (Polska ma
otrzymaé z tego 7,4 mld euro). Eurogrupa przedstawita wczoraj szereg propozycji fiskalnych i
administracyjnych, a przede wszystkim data do zrozumienia, ze zrobi wszystko, aby ustabilizowaé
gospodarke i rynek. Z jednej strony takie deklaracje pozytywnie wptywajg na rynek, ale maja tez swoje
ciemniejsze oblicze. Pewna czes¢ inwestordéw zastanawia sie czy takie podejscie nie doprowadzi do
probleméw z zadtuzeniem krajéow na potudniu Europy. Dlatego ich obligacje nie sg obecnie najbardziej
pozgdanymi aktywami.

W Polsce tymczasem Rada Polityki Pienieznej (RPP) obnizyta stopy procentowe o 50 pb w przypadku stopy
referencyjnej do 1%, jak podat bank centralny. Zarzagd NBP rozpoczat takze w poniedziatek operacje
repo na ponad 7 mld zt, majace zasili¢ banki w ptynnos¢. Zapowiedziat tez, ze przeprowadzi "na
duza skale" zakup obligacji skarbowych na rynku wtérnym. Zamierza wprowadzi¢ takze inne
dziatania dla stabilizacji polskiego rynku. Czekamy takze na rzagdowy pakiet pomocowy.

Wzgledem poprzedniego wielkiego kryzysu na rynkach mamy zatem dwie zasadnicze réznice. Dzi$
gtéwnag jego przyczyna sa czynniki zewnetrzne - nie gospodarcze i finansowe. Druga réznica to szybkos¢
reakcji. Tym razem reakcje sg bardzo szybkie i zdecydowane. Niestety rynkdéw catkowicie nie uspokajaja,
wilasnie ze wzgledu na to, ze czynnik zewnetrzny jest nowoscig. Niepewnos$¢ z nim zwigzana pozostaje w
mocy. Niemniej - w dtuzszym terminie mozna liczy¢ na skuteczne dziatania rzadow i bankow
centralnych. Nie mamy watpliwosci, ze sytuacja ulegnie stabilizacji, i nie bedzie to kwestia lat, a
znacznie kréotszego czasu, ale nie mamy tez watpliwosci, ze obecna sytuacja wokét COVID-19
wymaga od rzadoéw porzucenia limitow i regut, maksymalnego wsparcia gospodarki, a od
inwestorow cierpliwosci. Co wiecej - wydaje sie, ze obecnie od naszej cierpliwosci i zdrowego
rozsgdku zalezy znacznie wiecej niz tylko kondycja rynkéw finansowych.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytgczng podstawag podejmowania decyzji
inwestycyjnych.
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Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogg inwestowaé wiecej niz 35% aktywéw w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z
subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikdéw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w
subfunduszach znajdujg sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
stronie SantanderTFl.pl i u dystrybutoréw funduszy.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z
najlepsza wiedza jego autoréw i pochodzg ze Zzrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja
ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych
wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.
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