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Komentarz specjalny - koronawirus

Rynki finansowe wcigz odczuwaja skutki niepewnosci zwigzanej z rozprzestrzenianiem sie korona
wirusa. Z jednej strony mamy ogtoszong oficjalnie pandemie, ale réwnie duzo obaw budzi kwestia
dtugosci trwania kwarantanny, zastoje w fabrykach, wptyw obecnej sytuacji na kondycje firm. Szczeg6lnie
zagrozone wydajg sie firmy mate i Srednie, ktére z sytuacjg mogg poradzi¢ sobie gorzej. We Wtoszech
wszedt kolejny zakaz - czynne sg jedynie sklepy spozywcze i apteki, inne kraje takze wprowadzajg kolejne
obostrzenia. Stad np. planowane i rozwazane dziatania polskiego rzagdu na rzecz pracownikéw i
przedsiebiorcéw.

Takze Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych (ESMA) zaleca dzi$ uczestnikom
rynkéw finansowych podjecie dziatan w zakresie skutkéw koronawirusa Covid-19, poinformowata
Komisja Nadzoru Finansowego (KNF). Zgodnie z oSwiadczeniem - ESMA, we wspétpracy z whasciwymi
organami krajowymi, caly czas monitoruje zmiany zachodzace na rynkach finansowych w zwigzku z
koronawirusem i jest przygotowany na skorzystanie ze swych uprawnien w celu zapewnienia
prawidtowego funkcjonowania rynkéw, stabilnosci finansowej oraz ochrony inwestoréw,
Planowane dziatania i monitoring majg swoje gtebokie uzasadnienie w obecnej sytuacji rynkowej. Gietdy
notujg spadki - dzi$ zndéw, mimo wczorajszego odbicia. Nasilajg sie obawy o to, ze w USA nie da sie w
uchwali¢ pakietu stymulujgcego gospodarke. W temacie pakietu ratunkowego ustyszeliSmy wytgcznie
ogélniki i mato konkretnych decyzji, a zakaz podrézowania przez 30 dni do Europy byt dla inwestoréow
sporym zaskoczeniem. Nieco uspokoito sytuacje zapewnienie Biatego Domu, ze nie dotyczy on handlu.
Mimo braku konkretéw - ustabilizowat sie dolar, co oznacza, ze inwestorzy z nieco wiekszym spokojem
przyjmuja obecna sytuacje.

Dzisiaj bez watpliwosci w centrum uwagi bedzie decyzja Europejskiego Banku Centralnego.
Reakcja rynkéw zalezy od tego, jak , bogaty” bedzie pakiet stymulacyjny, jakie beda przewidziane
wydatki rzadowe w Europie. Jesli rynki uznaja pakiet za wystarczajgcy, bedzie to pozytywny
impuls dla gield i obligacji korporacyjnych.

Dziatania rzagddéw i bankéw centralnych moga przynies¢ uspokojenie szybciej niz mozna sie byto
spodziewac. Jednoczesnie, bez zadnych watpliwosci, najwieksze uspokojenie przyniesie spadek skali
nowych zachorowan na Swiecie.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytagczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogg inwestowac wiecej niz 35% aktywéw w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
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Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z
subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikdéw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w
subfunduszach znajdujg sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
stronie SantanderTFl.pl i u dystrybutoréw funduszy.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z
najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg
ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych
wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.
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