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Komentarz specjalny - koronawirus

W zwigzku ze znaczacym wzrostem liczby stwierdzonych przypadkdw koronawirusa oraz reakcjami
rynkéw finansowych na niepewnos¢ jakg ze sobg niesie ta sytuacja, przedstawiamy ponizej kolejny
komentarz do sytuacji rynkowej oraz wynikéw funduszy Santander.

Na rynku akcji notujemy obecnie duzg niepewnos$¢ spowodowang koronawirusem. Natozyta sie na
to zmiennos¢ na rynku ropy, u ktérej przyczyn lezy brak porozumienia na linii OPEC-Rosja. Spadek
cen ropy spowodowat duze spadki notowan spotek paliwowych, co dodatkowo pogtebito spadki na rynku
akcji. Aktualnie nie jesteSmy w stanie stwierdzi¢ jak dtugo taka sytuacja moze utrzymac sie na rynkach
finansowych. Zalezy to od rozwoju epidemii i skali jej faktycznego wplywu na aktywnos¢ gospodarcza.
Nie jest wykluczone takze, ze reakcja inwestoréw jest w pewnym stopniu wynikiem licznych i wszedzie
obecnych relacji medialnych, a u jej podstaw lezy niepewnos¢. Podobne reakcje wywotat jakis czas
temu SARS. Jesli zrealizowany w tamtym przypadku scenariusz powtdrzy sie, to obecne spadki
bedzie mozna uznac¢ za kolejng okazje do zakupu akgcji i inwestycji w fundusze akcyjne.

Zmiennos$¢ na rynku akcji wynikajgca ze spadkéw na rynku ropy naftowej oraz niepewnosci
zwigzanej z koronawirusem nie pozostaje bez wplywu na wycene naszych funduszy obligacji
korporacyjnych, ktére znaczng czes$¢ swoich aktywow lokujg na rynkach europejskich. W okresie od 1
do 9 marca indeksy amerykanskich i europejskich obligacji o ratingach inwestycyjnych oraz high yield
(obligacje o podwyzszonym ryzyku kredytowym) odnotowaty straty. Cho¢ i tu rozwéj sytuacji trudno
przewidzieé, naszym zdaniem w najblizszym czasie mozliwa jest reakcja ze strony gitéwnych
bankéw centralnych, ktére mogg podjac dziatania ukierunkowane na podtrzymanie ptynnosci na
rynkach, co powinno ograniczyc skale spadkéw.

Przypominamy takze, ze sa réwniez fundusze zyskujgce w tej sytuacji- obligacje skarbowe
skorzystaly na wzroscie strachu. Dlatego wzrosty wyceny funduszy obligacji skarbowych. Warto
pamieta¢, ze obligacje skarbowe, jako aktywo uwazne za bezpieczne co do zasady reagujg odwrotnie niz
rynek akgji. Jesli ceny akcji spadaja, zazwyczaj ceny obligacji skarbowych rosna.

Ponadto w ofercie Santander TFl znajduja sie takze fundusze o najmniejszej zmiennosci,
subfundusze krétkoterminowe dtuzne (Santander Dtuzny Krétkoterminowy; Santander Prestiz
Dtuzny Krétkoterminowy). Subfundusze te stanowig dobre rozwigzanie dla oséb, ktére akceptuja
jedynie niskie ryzyko inwestycyjne.

Jednoczesnie nalezy pamietaé, ze w sytuacjach podwyzszonej niepewnosci - jak obecnie -
emocje nie sa dobrym doradca. Zmienno$¢ jest wpisana w dziatania rynkéw finansowych, a
wszystkie fundusze maja zalecany horyzont inwestycyjny, okreslong wrazliwos¢ na zmiany rynkowe. W
zadnym wypadku decyzje inwestycyjne nie powinny by¢ spowodowane emocjami, czy temperaturg
dyskusji medialnej.
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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytgczng podstawag podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogg inwestowaé wiecej niz 35% aktywéw w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z
subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikdéw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w
subfunduszach znajdujg sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
stronie SantanderTFl.pl i u dystrybutoréw funduszy.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFl S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z
najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg
ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych
wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.
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