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Komentarz specjalny - koronawirus

W ostatnich dniach przez swiatowe rynki finansowe przetoczyta sie fala wyprzedazy spowodowana
obawami o rozprzestrzenianie sie koronawirusa SARS-CoV-2. Wczesniej wydawato sie, ze ryzyko
zwigzane z wirusem jest ograniczone do Chin i ewentualnie kilku krajéw azjatyckich, a inwestorzy
reagowali

na to raczej spokojnie. Odbijato sie to przede wszystkim na rynkach wschodzacych (gtownie Chinach)
oraz surowcach. Spodziewano sie, ze sytuacja po paru miesigcach zostanie opanowana, a inwestorzy
uwzgledniali juz w wycenach mocniejsze spowolnienie wzrostu PKB w Chinach.

Jednak wraz z informacjami o nowych, duzych ogniskach zachorowan we Wtoszech, na rynki
powrdcit duzo wiekszy strach o calag globalng gospodarke, co spowodowato wyprzedaz
ryzykownych klas aktywéw (akcje, surowce, obligacje wysokiego ryzyka) i naptyw do tzw.
bezpiecznych przystani (obligacje skarbowe, dolar, ztoto).

Reakcja rynkéw finansowych byta gwattowna i ma swoje uzasadnienie, bo chociazby sama
niepewnos$¢ zwigzana z dalszym rozprzestrzenianiem sie wirusa bedzie miata przetozenie na dziatalnos¢
gospodarczg w wielu firmach.

Oczywiscie, jak zawsze w tego typu sytuacjach, ktérych nie mozna byto przewidzie¢ i przed ktérymi nie
spos6b sie byto zabezpieczy¢, kluczowe jest zachowanie przez inwestoréw spokoju. Podejmowanie
decyzji inwestycyjnych pod wptywem emocji i paniki moze w ostatecznosci prowadzi¢ do ztych
rezultatow. Takie okresy jak obecnie sg tez sprawdzianem stosowania ztotych regut inwestycyjnych,
takich jak odpowiednia dywersyfikacja czy odpowiedni horyzont inwestycyjny.

Dzi$ nikt nie jest w stanie wiarygodnie oszacowac czy rozprzestrzenianie sie wirusa bedzie przyspieszac,
czy wyhamuje i jaki to bedzie miato ostateczny wptyw na catg Swiatowg gospodarke. Warto jednak
zauwazy¢, ze spora korekta juz sie dokonata. Indeks Swiatowy (MSClI ACWI) czy indeks rynkéw
wschodzgcych (MSCI EM) stracity od szczytu juz po ok. 10%.

W poprzednich, podobnych przypadkach (SARS w 2003 r., ,$winska grypa” w 2009 r.) tez byty duze obawy.
Sytuacja ostatecznie zostata opanowana a wptyw na gospodarke byt tylko chwilowy.

Niezaleznie od tego jak dtugo potrwa obecna niepewnos¢ zwigzana z Covid19, zarzgdzajgcy funduszami
oraz analitycy trzymaja reke na pulsie i bacznie przygladajg sie sytuacji spotek portfelowych oraz
analizujg, jak wirus moze przetozyc¢ sie na biznes. W jednych przypadkach moze miec to wiekszy wptyw,
w innych zupetnie marginalny. Jednak, jak to czesto bywa, fala wyprzedazy dotyka wszystkich bez
wyjatku (czesto niestusznie), co stwarza szanse na dokonanie pewnych zmian w portfelach.
Bedziemy robi¢ wszystko, aby zminimalizowa¢ efekt koronawirusa na wyniki naszych funduszy
i wykorzystywac pojawiajgce sie na rynku okazje.
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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytagczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywéw netto niektérych Subfunduszy Funduszu Santander FIO, Santander Prestiz SFIO oraz Santander
PPK SFIO cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga
inwestowac wiecej niz 35% aktywdw w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z
Subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Dane finansowe Subfunduszy, opis czynnikéw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszach znajduja sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
stronie SantanderTFl.pl i u dystrybutoréw funduszy.

Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu, Pl. Witadystawa Andersa 5, 61-894
Poznan, zarejestrowane w Sadzie Rejonowym Poznar - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701, kapitat zaktadowy 13.500.000,00 PLN (wptacony
w catosci).

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek spos6b bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFl S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z
najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg
ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych
wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.
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