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Luty zakonczyt sie mocnymi spadkami na
rynkach akcyjnych.

L

Indeks MSCI ACWI spadt o 8,2%, a MSCI
EM o 5,3% w ujeciu dolarowym.

Na gietdzie towarowej najlepiej
zachowywata sie miedz, ktora
zakonczyta miesiac na plusie (1,2%).
Ztoto na tle innych klas aktywow
zachowywato sie jak na bezpieczna
przystan przystato i zakonczyto miesigc
niemal bez zmian. Ropa zanotowata
najwieksze spadki w obliczu spadajgcego
globalnego popytu na surowiec — cena za
barytke spadta az 0 12,3% w ujeciu
dolarowym.

Pogorszenie nastrojow na swiatowych
parkietach nie omineto réwniez
warszawskiej gietdy, ktorej wszystkie
gtowne indeksy tracity w lutym na
wartosci.

£ WIG-Energia -24,5%

Rentownosci obligacji skarbowych na
rynkach bazowych - niemieckiego
Bunda oraz amerykanskiego US
Treasuries - na koniec lutego wynosity
odpowiednio: -0,61% oraz 1,15%.
Oznaczato to spadek rentownosci
Bunda o 17 pkt. oraz spadek US
Treasuries o 35 pkt.

W strefie euro indeksy koniunktury

w lutym pokazaty poprawe sytuacji

w przemysle, aczkolwiek odczyt byt
czesciowo zaburzony subindeksem czasu
dostaw towarow, ktory sztucznie podbit
dane o PMI. Odczyt PMI w przemysle
dla catej strefy euro wyniost 49,2 vs.
47,9 poprzednio. Najgorszy wynik
zanotowaty Niemcy (48,0 vs. 45,3

w listopadzie), nastepnie Wtochy
(48,7 vs. 48,9), Francja (49,8 vs. 51,1).
Reszta krajow zanotowata odczyty
powyzej 50 pkt.
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W Polsce rentownos¢ 10-letnich
obligacji skarbowych w ujeciu
miesiecznym znaczaco spadta

- z poziomu na koniec stycznia 2,14%
do 1,79%.
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Wszystkie dane wskazujace na lekka
poprawe ze strefy realnej z gtownych
gospodarek swiatowych, ktore sptywaty
na poczatku miesigca, zeszty na drugi
plan w obliczu bardzo szybko
rozprzestrzeniajacej sie na pozostate
kontynenty epidemii koronawirusa.

Rynki zaczety wyceniac obnizki stop
procentowych w USA az o 50 punktéw
bazowych, by wesprze¢ gospodarke

w tak trudnym otoczeniu gospodarczym.
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Relatywnie najlepiej radzity sobie spotki

o matej i Sredniej kapitalizacji, ktorych
indeksy, sSWIG80 oraz mWIG40, stracity
w lutym odpowiednio ,jedynie” 7,8%
i10,6%.

WIG-Energia znizkowat w lutym
o blisko 24,5%.

Dla obligacji high-yield byt to bardzo
negatywny miesigc. Indeksy obligacji
wysokodochodowych denominowanych
w EUR i USD miaty miesieczny zwrot

w wysokosci odpowiednio -1,55%
i-1,58%. Rownie stabo, cho¢ nieco lepiej,
radzity sobie obligacje skarbowe krajow
rozwijajacych sie, ktérych indeks spadt

01,16%.

Obligacje skarbowe z rynkow
bazowych zyskiwaty na odwrocie od
ryzyka w zwigzku z postepujacym
rozprzestrzenianiem sie koronawirusa,
tym razem réwniez poza Azj3

- w Europie oraz USA.

W USA dane dotychczas opublikowane

w lutym byty do$¢ mieszane — aktywnosc¢

w sektorze mieszkaniowym byta nadal
silna, natomiast indeksy koniunktury
w wiekszosci spadty vs. styczen. PMI

w przemysle byt na nizszym poziomie niz

w styczniu (50,7 vs. 51,9), a do spadku
dotaczyt rowniez PMI w ustugach (49,4
vs. 53,4).

Luty to kolejny miesiac raczej stabego
ztotego. Ztoty do euro i dolara ostabit sie
odpowiednio o 3 i 5 groszy do poziomu
4,33i3,93.

Wskaznik PMI wzrést w lutym do
poziomu 48,2 pkt. z 47,4 pkt., i jest to
szesnasty miesiac z rzedu odczytu tego
wskaznika ponizej 50 punktéw. Pomimo
wzrostu w ujeciu miesiecznym szczegoty
odczytu byty mniej optymistyczne.
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Cho¢ WHO pozostaje wcigz na stanowisku,
ze nie jest to pandemia, to na rynkach data
sie we znaki pandemia paniki, ktora
wywotata lawinowe spadki na wszystkich
indeksach akcyjnych.

Gtéwne indeksy akcyjne na Swiecie
przecenity sie bez wyjatku powyzej 8%.
W ujeciu dolarowym S&P 500 spadt

0 8,4%, Nikkei 0 8,7%, a w Europie
Eurostoxx 50 09,2% i DAX 0 9,1%.
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-14,4%

Najwieksza presja sprzedajgcych skupita
sie na spotkach duzej kapitalizagji

- indeks WIG20 znizkowat o blisko
14,4%, mocno cigzac na wyniku indeksu
szerokiego rynku WIG, ktéry stracit

w ubiegtym miesigcu blisko 13,1%.

1,0-1,25%

Na poczatku marca Fed zaskoczyt
inwestorow i obnizyt stopy procentowe
o 50 pkt. do przedziatu 1,0%-1,25%

w zwiazku z zagrozeniami dla
aktywnosci gospodarczej
spowodowanymi przez koronawirusa.

W Chinach, ktérych gospodarka
praktycznie zamarta, w lutym odczyty
PMI w przemysle i ustugach byty
gorsze od odczytow z czasu kryzysu
finansowego w latach 2008-2009.
Oficjalny PMI w przemysle spadt z 50,0
pkt. do 35,7 pkt., a w ustugach z 54,1
pkt. do 29,6 pkt.

Dynamika produkcji przemystowe;j
wyniosta w styczniu 1,1% r/r vs. wzrost
0 3,8% r/r w grudniu, powyzej
oczekiwan. Biorac poprawke na réznice
w liczbie dni roboczych odsezonowana
dynamika produkcji byta wyzsza

w styczniu niz grudniu.
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