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KOMENTARZ MIESIECZNY

GRUDZIEN 2019

W grudniu rynki akcji kontynuowaty
wzrosty z poprzedniego miesigca.
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Przedterminowe wybory w Wielkiej
Brytanii wygrata Partia Konserwatywna
premiera Borisa Johnsona.

Indeks MSCI zrzeszajacy rynki rozwiniete
wzrost o 3,4%, natomiast MSCI EM
odnotowat imponujacy wzrost o 7,2%.

Indeks S&P 500 wzrost o 2,6%, Nikkei
oraz Eurostoxx 50 rosty kolejno o 1,6%
i 1,2%. Niemiecki Dax byt najstabszym
indeksem rynkow rozwinietych.
Miesieczna stopa zwrotu w walucie
lokalnej wyniosta 0,1%, a w ujeciu
dolarowym 1,9%.

Na Wegrzech PMI odnotowat wzrost do
poziomu 53,9 (wzrost z 53,1 w listopadzie)
- najwyzej od czerwca 2019 roku. Troche
wyzszy odczyt PMI m/m odnotowano takze
w Czechach (43,6).

Ropa drozata az o0 10%. Ceny miedzi
wzrosty 0 6%, a ztoto odrabiato straty
- jego cena wzrosta o prawie 5%.

+10%
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+2,6%

EUROSTOXX 50

Turecki Bank Centralny obnizyt gtdowna
stope procentowg o kolejne 200
punktéw bazowych (do poziomu 12%).
Ostatni odczyt inflacji za grudzien
(+11,8% r/r) daje jednak juz duzo mniej
pola do kolejnych obnizek stop
procentowych.

+1,2%

DAX

+0,1%

W grudniu popyt skupiat sie wokoét
matych i $rednich spétek, ktore
zachowywaty sie wyraznie lepiej od
segmentu blue chipow.
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Waznym wydarzeniem byto wezwanie
Cyfrowego Polsatu (+0,1% w grudniu) na
21,9% akcji Asseco Poland (+12,4%)

- spotki daza do zaciesnienia wspotpracy.
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Rentownosci niemieckiego Bunda oraz
amerykanskiego US Treasuries na
koniec grudnia wynosity odpowiednio
-0,18% oraz 1,88%. Oznaczato to wzrost
rentownosci Bunda o 18 pkt. oraz wzrost
US Treasuries o 10 pkt.
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Rentownos¢ 10-letnich obligacji
skarbowych w ujeciu miesiecznym
istotnie wzrosta (spadek cen) - na
koniec grudnia wyniosta 2,12%, co
oznaczato wzrost o 11 pkt. vs. poziom
z konca listopada. Spread miedzy
niemieckimi i polskimi obligacjami
zawezit sie 0 6 pkt. bazowych do 230 pkt.
Byt to miesigc dos¢ mocnego ztotego.

- 2,12%
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Indeksy sWIG80 oraz mWIG40 wzrosty
odpowiednio o 2,4% oraz 3,2%. WIG20
odnotowat miesieczng strate wielkosci
0,4%, a WIG zakonczyt grudzien
wzrostem o blisko 0,6%.

+4,6%

Pozytywnie wyroznit sie sektor
telekomunikacyjny (wzrost subindeksu
branzowego o 4,6%). Uczestnicy rynku
pozytywnie zareagowali na rozpisanie
przez UKE wstepnych warunkow aukji
czestotliwosci 5G.
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Oznaki wyhamowania ztych nastrojow
w niemieckiej gospodarce pokazaty

odczyty indeksu Ifo i ZEW, ktore
w grudniu byty lepsze od oczekiwan.
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Ztoty do euro i dolara umocnit sie
odpowiednio 0 6 groszy i 12 groszy do
poziomu 4,25 i 3,80.

O Infolinia 801123 801

mWIG40

+3,2%
+2,4%

sWIG80

Subindeks segmentu paliwowego spadt
0 7,4% w ujeciu miesiecznym.

Kapitalizacja PKN Orlen spadta w grudniu
07,6%.

Orlen -7,6%

PMI w przemysle dla catej strefy euro
wyniost 46,3 vs. 46,9 w poprzednim
miesigcu — najgorszy wynik ponownie
zanotowaty: Niemcy (43,7 vs. 44,1

w listopadzie), Austria (46,0), Wtochy
(46,2) oraz Hiszpania (47,4). Wyrozniata
sie Francja, ktéra zanotowata PMI

w przemysle na poziomie 50,4 oraz
Grecja z odczytem 53,9.

W USA PMI w przemysle i ustugach
byty na podobnych poziomach, jak

w listopadzie (odpowiednio 52,4 vs.
52,6 oraz 52,2 vs. 51,6).

Wskaznik PMI wzrést w grudniu do
poziomu 48,0 pkt z 46,7 pkt.

To czternasty miesiac z rzedu z odczytem
tego wskaznika ponizej 50 punktow, ale
po raz kolejny zanotowat on poprawe

W ujeciu miesiecznym.
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