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Wszystkie indeksy, oprécz rosyjskiego, zakonczyty ‘
miesiac z ujemna stopa zwrotu w ujeciu dolarowym. A

Globalny MSCI ACWI spadt az o 4,4% w ujeciu
dolarowym, a MSCI EM zanotowat spadek o 4,7 % AKCJ E
w ujeciu dolarowym. Dzieki duzym zakupom w drugiej
potowie miesigca, indeksom S&P 500 oraz Dow Jones ,_. F |
udato sie odrobi¢ duzg czes¢ strat. W ostatecznosci SWI AT

zakonczyly one miesigc na minusie, spadek

odpowiednio 0 3,9% i 4,3% w ujeciu dolarowym. ‘v

®
Euro Stoxx 50 stracit 0 6,3%, Dax o 7,3%, a FTSE
0 6,7% w ujeciu dolarowym. Relatywnie najlepigj
wzgledem najwigkszych indekséw swiatowych poradzit
sobie Nikkei tracac 2,1% w ujeciu dolarowym.
Nikkei
Wyniki spétek wykazuja pozytywne dynamiki. Euro Stoxx 50 FTSE o
Przychody dla spétek wchodzacych w skiad Dax 2,1 %
S&P500 rosna srednio o0 7,6%, a zyski o0 14,2%. 6.3%
Blisko 77% spoétek pokazato lepsze wyniki od 70 Y 6'7%
oczekiwan rynkowych na przychodach, jak i zyskach. 7,3 o
’I
% -
Ropa spadta o 5,6%, miedz
Wy 8 0 2,6%, ceny wegla spadty
0 1,9%. Uncja ztota

potaniata 0 2,0%.

S&P500 -

W lutym relatywnie lepiej w stosunku do Polski czy rynkéw
europejskich zachowywaty sie gietdy w regionie. Niewielki spadek
w USD (o 1,5%) odnotowata gietda w Stambule. Najwiekszy

spadek odnotowat rynek wegierski (az 8% w USD).

Najwiekszym wydarzeniem lutego byta
udana duza oferta publiczna spotki
energetycznej Enerjisa. Firma pozyskata

Wskazniki wyprzedzajgce PMI 2 rynku prawie 400 min USD.

spadty m/m z bardzo wysokich
poziomow. Na Wegrzech z 61,1 do
57.4 pkt, w Czechach z 59,8 do 58,8,

w Turcji z 55,7 do 55,6 pkt. »
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POLSKA
Polskim inwestorom nie udato sie uciec od kiepskich

nastrojow panujacych na zagranicznych parkietach.
Indeks sWIG80, znizkowat o ,zaledwie” 2,5%.
Znacznie wieksze spadki staty sie udziatem

spotek-blue chipow, ktérych indeks, WIG20,
znizkowat 0 7,4%. Indeks mWIG40 spadt 0 6%,
a indeks szerokiego rynku, WIG, zakonczyt
miesigc 6,6% spadkiem.

W lutym rozpoczat sie sezon publikacji
wynikéw za czwarty kwartat 2017 roku.
Jak na razie, jakosciowo, raportowane liczby nie

wzbudzaja entuzjazmu uczestnikéw rynku. o e
Wazng informacja, jaka naptyneta na rynek

w lutym, byto podpisanie listu intencyjnego
w sprawie przejecia kontroli kapitatowej
przez PKN Orlen nad Grupa Lotos.
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Wyprzedaz amerykanskich obligacji nieco wyhamowata w potowie lutego, kiedy
10-letnie obligacje osiggnety poziom rentownosci 2,90%. Wypowiedzi
nowego szefa FED-u J. Powella przed Kongresem Stanéw Zjednoczonych

potwierdzity, ze Rezerwa Federalna widzi silniejszy obraz gospodarki USA
w nadchodzacych kwartatach, a duza czesc analitykéw spodziewa sie
nawet 4 podwyzek stop procentowych w 2018 r. Nieco stabsze dane ze

strefy euro nie wywieraty duzej presji wzrostu rentownosci obligacji europejskich.

Inflacja HICP w lutym spadta do

poziomu 1,2% r/r (1,3% r/r . Rentownos¢ US Treasuries w lutym

wczesniej), a inflacja bazowa +1 6 kontynuowata wzrosty ze stycznia
utrzymata sie na poziomie 1,0% r/r. y i zakonczyta miesiac o 16 pkt.

@ ' bazowych wyzej.
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W lutym rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych z poziomu okoto
3,55% na poczatku miesiaca, spadly do poziomu ok. 3,36%. Tym samym
spread do niemieckiego Bunda zawezit sie o ponad 15 pkt. bazowych.
Ztoty w lutym ostabit sie do dolara o 8 groszy, a do euro o 3 grosze.
Kurs USD/PLN wynio6st na koniec miesiaca 3,42, a EUR/PLN 4,18.

Opublikowane 15 lutego dane o inflagji
za styczen pokazaty obnizenie dynamiki
rocznej do 1,9% r/r, zgodnie

z oczekiwaniami.
Wskaznik PMI spadt drugi

miesiac z rzedu i w lutym
odnotowat wartos¢ 53,6 pkt.

Szczegoty odczytu PKB za 4 kwartat 2017 r.
pokazaty wzrost o 5,1% r/r, ze szczeg6lnie duzym
wzrostem inwestycji — 11,3% r/r. Konsumpcja
nadal rosnie w okolicach 5% r/r. Tendencje
i kompozycja wzrostu PKB w 2018 r. powinny by¢
podobne jak w ostatnim kwartale 2017 r.
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