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PAZDZIERNIK 2020 Fundusze Inwestycyjne

Pod wptywem drugiej fali Covid-19...

Pazdziernik rozpoczat sie prébg odbicia na Swiatowych indeksach akcji po spadkach w poprzednim miesigcu.
Jednak istotny wzrost liczby zachorowan w USA i Europie bardzo szybko doprowadzit do wyprzedazy
ryzykownych klas aktywéw. To, co kumulowato sie na rynkach od wrzesnia i byto przez diugi czas lekcewazone
przez inwestoréw z impetem uderzyto w notowania gietdowe. Zamykanie czesci gatezi gospodarek w Europie
(Francja, Niemcy) i powr6t do ograniczania swobéd obywatelskich przetozyty sie na wzrost niepewnosci co do
szybkiego wychodzenia gospodarek z zapasci spowodowanej lock-downem w drugim kwartale 2020 roku.

Odczyty PMI w strefie euro w ustugach ulegly pogorszeniu, natomiast w przemysle po raz kolejny zanotowat
poprawe w stosunku do poprzedniego miesigca. Dodatkowo wybory w USA zaplanowane na 3 listopada oraz
brak porozumienia w sprawie dodatkowego stymulusa gospodarczego w USA nasility w pazdzierniku
awersje do ryzyka na rynkach akcyjnych. Inwestorzy w USA i Europie wykorzystywali dobre wyniki za trzeci
kwartat do realizacji zyskow. Z pozytywnych aspektéw sytuacji na rynkach nalezy zauwazy¢, ze skala spadkow
na rynkach akcyjnych byta znaczaco stabsza niz podczas zamykania gospodarek z okresu marca-kwietnia.
Moze to wskazywa¢, ze inwestorzy nie zaktadajg petnego lock-downu, jak byto to w drugim kwartale, co powinno
sprawi¢, ze skala wplywu na gospodarke Swiatowa w czwartym kwartale nie powinna by¢ tak dotkliwa jak
poprzednim razem. Co wazne, gietdy azjatyckie zachowywaty sie duzo lepiej od zachodnich indekséw z uwagi
na fakt, ze sytuacja zwigzana z pandemiag wydaje sie by¢ tam pod kontrola. A sytuacja w Chinach potwierdza, ze
najwieksza gospodarka azjatycka jest w dobrej kondycji i ostatnie dane produkcji przemystowej, konsumpcji i PKB
napawajg inwestoréw optymizmem.

W konsekwencji globalny indeks rynkéw rozwinietych MSCI ACWI spadt o 2,5%. Duzo bardziej odporny okazat
sie po raz kolejny indeks rynkéw rozwinietych MSCI EM, ktéry wzrést o 2%. Najlepiej z rozwinietych krajow
poradzit sobie po raz kolejny japonski Nikkei, ktéry spadt o 0,1% w ujeciu dolarowym i 0,9% w lokalnej walucie.
Gietda niemiecka ucierpiata najbardziej spadajac o 10% w ujeciu dolarowym i 9,4% w walucie lokalnej. Indeks
S&P500 spadt o 2,8%.

Na gieldzie surowcowej kolejny miesigc duzych spadkéw cen ropy, ktéra taniata az o 10,3%. Ograniczanie
mobilnosci ludzi mocno wptywa na nastawienie inwestoréw do konsumpcji tego surowca. Catkiem dobrze kolejny
miesigc zachowywata sie miedz, ktéra wzrosta o 0,7%. Ztoto lekko taniato - 0 0,4%.

W Regionie tez czerwien

Rosnaca liczba zachorowan na koronawirusa, naktadanie kolejnych ograniczeh przez kolejne kraje Europy
Zachodniej spowodowaly presje na ceny akcji spétek regionalnych. Negatywnie doltozyt sie takze duzy
spadek cen ropy naftowej, ktory pociggnat w dét akcje OMV (spadek w miesigcu ponad 9%). Wyniki finansowe
spotek w rozpoczetym witasnie sezonie wynikéw za trzeci kwartat na razie zaskakujg pozytywnie. Mniej
rezerw na zte kredyty zawigzat austriacki bank Erste, dzieki czemu jego zysk netto byt o 14% wyzszy od
oczekiwan rynkowych. Podobna skala zaskoczenia takze w czeskim banku Moneta Money Bank, ktéry
zdecydowat sie przy okazji podnies¢ catoroczng prognoze zysku netto z 2,1 do 2,4 mld CZK. Pozytywne
komentarze naptywaly takze ze spétek przemystowych. Producent stali Voestalpine podniést dolny przedziat
rocznej prognozy zysku operacyjnego o 200 min EUR. Powyzej oczekiwan byty takze wstepne wyniki Andritza.
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W pazdzierniku stabiej zachowywat sie rynek turecki. Kolejny raz negatywnie zaskoczyt tamtejszy bank
centralny, nie zmieniajac gtéwnej stopy procentowej na ostatnim posiedzeniu, mimo inflacji utrzymujacej sie w
okolicach 12%. Spowodowato to ostabienie waluty, ktoérej poziom do USD przekroczyt juz 8,5 USD za TL.
Relatywnie gorzej w takim otoczeniu, mimo dobrych wynikéw za trzeci kwartat dwéch najwiekszych prywatnych
bankoéw, zachowywat sie sektor bankowy.

Rynek polski

W $lad za pogarszajacymi sie nastrojami na Swiatowych gietdach, réwniez nasz rodzimy parkiet ulegt wyraznej
presji sprzedajacych. Wszystkie giéwne indeksy zakonczyly pazdziernik wyraznymi spadkami, a najwieksza
kumulacja podazy towarzyszyta spétkom z indeksu WIG20, ktéry znizkowat 0 11,5%. Indeks mWIG40 spadt o blisko
10,3%, a z kolei indeks sWIG80 o 9,3%. Indeks szerokiego rynku WIG, zakonczyt miniony miesigc spadkiem o blisko
10,8%.
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. . . . region okres: aktualna poprzednia
pierwsza (+62,8%) i kolejne sesje
prze’rozy’ry sie na wzrost kursu akcji Indeks PMI produkcji Chiny Pazdziernik 51,4 51,5
spotki o przeszto 87% od ceny Indeks ISM produkcji USA Pazdziernik 59,3 55,4
emisyjnej (43 zb). Tym samym Indeks zaufania
Allegro stato si¢ z marszu konsumentéw* USA Pazdziernik 100,9 101,3
najwieksza spotka warszawskiego
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parkietu. przemystowa Polska Wrzesien 5,9% 1,5%
Relatywnie dobrze na tle Sprzedaz detaliczna Polska Wrzesieh 2,7% 0,4%
zacr'mowanla sig indeksu v.vyp.adiy Indeks PMI produkgji Turcja Pazdziernik 53,9 52,8
akcje Play Communications - - -
+0.5%) dla ktorveh . iast * Indeks zaufania konsumentéw (The Conference Board Consumer Confidence
( '.0)' a ory; wsparciem Je'S Index) - wskaznik obliczany na podstawie comiesiecznej ankiety wsréd
trwajgce wezwanie do sprzedazy gospodarstw domowych; obejmuje ocene biezacej kondycji gospodarstwa
akcji przez lliad Purple. Kurs akgji domowego oraz oczekiwan co do jej zmiany za 6 miesiecy (rok 1985 = 100).

przez caty miesigc oscylowat blisko
ceny wezwania (39 zf).

Sposrod spotek z indeksu WIG20, poza Allegro i Play, jeszcze jedynie KGHM zakoriczyt pazdziernik na plusie
(+0,1%). Wsparciem dla notowan miedziowego kombinatu sg oczywiscie ceny miedzi, ktére w pazdzierniku znalazty
sie na wysokich poziomach, niewidzianych od dwéch lat.

Po drugiej stronie barykady znalazty sie notowania akgji Jastrzebskiej Sp6tki Weglowej (-40,8%), ktére reagowaty
z kolei na spadajace ceny wegla koksujagcego na Swiatowych gietdach, w $lad za ogtoszonymi przez Chiny
restrykcjami dotyczgcymi importu wegla z Australii.

Rynek dtugu

Rentownosci obligacji skarbowych na rynkach bazowych - niemieckiego Bunda oraz amerykanskiego US Treasuries
- na koniec pazdziernika wynosity odpowiednio: -0,63% oraz 0,87%. Oznaczato to spadek rentownosci Bunda o
11 pkt. oraz wzrost rentownosci US Treasuries o 19 pkt. Dla obligacji high-yield pazdziernik byt miesiagcem
pozytywnych zwrotéw, po dos¢ stabym wrzesniu. Indeksy obligacji wysokodochodowych denominowanych w
EUR i USD miaty miesieczny zwrot w wysokosci odpowiednio 0,4% i 0,5%. Negatywny miesigc zaliczyly
natomiast obligacje skarbowe krajéw rozwijajacych sie, ktérych indeks spadt 0 0,2%.
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W Polsce rentownos¢ 10-letnich obligacji skarbowych w ujeciu miesiecznym spadta - na koniec pazdziernika
wynosita 1,19% vs. 1,31% na koniec wrzesnia. Spread miedzy niemieckimi i polskimi obligacjami rozszerzyt sie o 2
pkt. bazowe do 181 pkt.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytgczng podstawag podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze mogg inwestowal wiecej niz 35% aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z
subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikdéw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem
w subfunduszach znajduja sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach optat dostepnych na SantanderTFl.pl i
u dystrybutoréw funduszy Santander.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z
najlepszg wiedzg jego autoréw i pochodzg ze Zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg
ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych
wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.
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