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LUTY 2020 Fundusze Inwestycyjne

Rynki zainfekowane

Luty zakonczyt sie mocnymi spadkami na rynkach akcyjnych. Wszystkie dane wskazujgce na lekka
poprawe ze strefy realnej z gtéwnych gospodarek swiatowych, ktére sptywatly na poczatku miesigca, zeszly
na drugi plan w obliczu bardzo szybko rozprzestrzeniajgcej sie na pozostate kontynenty epidemii
koronawirusa. Punktem zapalnym byto pojawienie sie ogniska wirusowego we Wtoszech oraz Korei Potudniowej.
Cho¢ WHO w lutym pozostawato na stanowisku, ze nie byta to pandemia, to na rynkach data sie we znaki
pandemia paniki, ktéra wywotata lawinowe spadki na wszystkich indeksach akcyjnych.

Co ciekawe, bardziej ucierpiaty rynki rozwiniete niz rynki wschodzgce. Indeks MSCI ACWI spadt o 8,2%, a MSCI EM
0 5,3% w ujeciu dolarowym. Gorsze zachowanie rynkéw rozwinietych, ktére w okresie wzmozonego ryzyka
powinny sie lepiej zachowywac niz rynki rozwijajace sie, mozna ttumaczy¢ silng deprecjacjg dolara w ostatnich
dniach lutego. Rynki zaczely wycenia¢ obnizki stép procentowych w USA az o 50 punktéw bazowych by
wesprze¢ gospodarke w tak trudnym otoczeniu gospodarczym. Giéwne indeksy akcyjne na swiecie
przecenity sie bez wyjatku powyzej 8%. W ujeciu dolarowym S&P 500 spadt o 8,4%, Nikkei o 8,7%, a w
Europie Eurostoxx 50 0 9,2% i Dax 0 9,1%.

Na gietdzie towarowej najlepiej zachowywata sie miedz, ktéra zakonczyta miesigc na plusie (1,2%). Ztoto na tle
innych klas aktywow zachowywato sie jak na bezpieczng przystan przystato i zakonczyto miesigc niemal bez zmian.
Ropa zanotowata najwieksze spadki w obliczu spadajacego globalnego popytu na surowiec. Cena za barytke spadta
az 0 12,3% w ujeciu dolarowym.

Przecena w Regionie

Wszystkie gietdy regionu zaliczyty w lutym spore spadki, potegowane obawa o spowolnienie gospodarcze
wskutek szybkiego rozprzestrzeniania sie koronawirusa. Najmocniej w miesigcu spadat rynek turecki, gdzie
dodatkowo doszto do zaostrzenia sytuacji w Syrii. Waznym wydarzeniem byta takze sprzedaz przez witoski bank
Unicredit 12% pakietu akcji Yapi Kredi. Zabrato to z rynku 485 miIn dolaréw. Mimo pogarszajacych sie warunkow
rynkowych, turecki Bank Centralny nie zaprzestat obnizania stop procentowych. Tym razem obnizka wyniosta 50
punktéw bazowych (do poziomu 10,75%). Turecka lira obnizyta sie w miesigcu o ponad 4% i byta jedng ze
stabszych walut rynkéw rozwijajacych sie.

Dos¢ nieoczekiwanie w lutym stopy zdecydowat sie podnie$é¢ za to Bank Centralny w Czechach. Gtéwna
stopa repo wzrosta o 25 punktéw bazowych do poziomu 2,25%. Powodem jest wysoka inflacja, znajdujaca sie
powyzej celu 3% (odczyt styczniowy wynidst 3,6%). Wzrost inflacji zaobserwowalismy takze na Wegrzech. W styczniu
wyniosta ona 4,7% r/r. Poki co nie spowodowato to zadnych dziatan ze strony wegierskiego Banku Centralnego,
cho¢ wyrazit on gotowos¢ do dziatan, gdyby taki poziom miat sie dtuzej utrzymywac. Ponad 10% spadek w miesigcu
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zaliczyt austriacki indeks ATX. Obawy o spowolnienie w gospodarce sprawity, ze duze spadki zaliczyty spétki z
sektoréw cyklicznych, przede wszystkim z ekspozycjg na motoryzacje oraz surowce.

Rynek polski

Pogorszenie nastrojow na Swiatowych parkietach nie ominelo réwniez warszawskiej gietdy, ktorej
wszystkie gtéwne indeksy tracity w lutym na wartosci. Relatywnie najlepiej radzity sobie spétki o matej i
Sredniej kapitalizacji, ktérych indeksy, sWIG80 oraz mWIG40, stracity w lutym odpowiednio ,.jedynie” 7,8% i
10,6%. Najwieksza presja sprzedajacych skupita sie na spotka duzej kapitalizacji - indeks WIG20 znizkowat o
blisko 14,4%, mocno cigzac na wyniku indeksu szerokiego rynku WIG, ktéry stracit w ubiegtym miesiacu blisko

13,1%.
LICZBY LUTEGO

Zadna ze spotek indeksu WIG20 nie - —
Kraj / Dane za Dynamika lub wartos¢
zakohczyta lutowych zmagan z Dane " )
] R region okres: aktualna | poprzednia
dodatnig stopg zwrotu. Najmniej na
L. . . Indeks PMI produkgji Chiny Luty 35,7 50,0
wartosci stracity akcje producenta
gier CD Projekt (-1,1%), ktérego Indeks ISM produkgji USA Luty 50,1 50,9
kapitalizacja jeszcze tydzien przed Indeks zaufania
, o konsumentow* USA Luty 130,7 130,4
koncem miesigca odnotowywata
Lo . . " Produkcja
najwyzsze wskazania w  histori przemystowa Polska Styczen 1,1% 3,8%
notowan.
Sprzedaz detaliczna Polska Styczen 5,7% 7,5%
Po drugiej stronie rynku znalazty si¢ | | geks PMI produkeji | Turgja Luty 52,4 51,3
Spotki energetyczne, ktorych * Indeks zaufania konsumentéw (The Conference Board Consumer Confidence
subindeks, WIG-Energia, Index) - wskaznik obliczany na podstawie comiesiecznej ankiety wsréd

gospodarstw domowych; obejmuje ocene biezacej kondycji gospodarstwa

znizkowat w lutym o blisko domowego oraz oczekiwan co do jej zmiany za 6 miesiecy (rok 1985 = 100).

24,5%, a akcje PGE byly najgorszym

komponentem indeksu blue chipdw,

ze stratg 34,8%. Uczestnicy rynku po raz kolejny dali wyraz obawom co do alokacji kapitatu spétek sektora,
sprowadzajgc wyceny wiekszosci z nich do najnizszych poziomdéw w historii notowan.

W otoczeniu nienajlepszych nastrojéw na Swiatowych rynkach akcji niemal niezauwazalnie przebiega sezon
publikacji wynikéw za IV kwartat 2019 roku. Swoje wyniki niemalze w catosci zaraportowat juz m.in. sektor
bankowy. Jako$ciowo, nalezy uzna¢ go za mieszany. Zdominowaty go przede wszystkim informacje dotyczace
rezerw na zwrot prowizji od kredytéw sptaconych przed terminem oraz na obecne i potencjalne spory sagdowe z
frankowiczami. Dobrej jakosci liczby przedstawit bank PKO BP, jednakze stronie popytowej entuzjazmu wystarczyto
wiasciwie tylko na jedna sesje i akcje banku zakonczyty miesigc ze stratg 8,5%.

Rynek dtugu

Rentownosci obligacji skarbowych na rynkach bazowych - niemieckiego Bunda oraz amerykanskiego US
Treasuries - na koniec lutego wynosity odpowiednio: -0,61% oraz 1,15%. Oznaczato to spadek rentownosci
Bunda o 17 pkt. oraz spadek US Treasuries o 35 pkt. Dla obligacji high-yield byt to bardzo negatywny miesigc.
Indeksy obligacji wysokodochodowych denominowanych w EUR i USD miaty miesieczny zwrot w wysokosci
odpowiednio -1,55% i -1,58%. Réwnie stabo, cho¢ nieco lepiej radzity sobie obligacje skarbowe krajow rozwijajacych
sie, ktorych indeks spadt o 1,16%. Na poczatku marca Fed zaskoczyt inwestoréw i obnizyt stopy procentowe o
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50 pkt. do przedziatu 1,0%-1,25% w zwigzku z zagrozeniami dla aktywnosci gospodarczej spowodowanymi
przez koronawirusa.

Trendy z poprzedniego miesigca byly kontynuowane. Obligacje skarbowe z rynkéw bazowych zyskiwaty na
odwrocie od ryzyka w zwiazku z postepujacym rozprzestrzenianiem sie koronawirusa, tym razem réwniez
poza Azja - w Europie oraz USA.

W Polsce rentownos¢ 10-letnich obligacji skarbowych w ujeciu miesiecznym znaczaco spadta - z poziomu na
koniec stycznia 2,14% do poziomu 1,79% na koniec lutego. Spread miedzy niemieckimi i polskimi obligacjami
zawezit sie o 18 pkt. bazowych do 239 pkt.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytagczng podstawa podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywéw netto niektérych Subfunduszy Funduszu Santander FIO, Santander Prestiz SFIO oraz Santander PPK SFIO
cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej niz
35% aktywdw w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z Subfunduszem oraz uwzglednic¢
ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie

z mozliwoscig straty przynajmniej cze$ci wptaconych srodkéw.

Dane finansowe Subfunduszy, opis czynnikéw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszach znajdujg sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na stronie
SantanderTFl.pl i u dystrybutoréw funduszy.

Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu, Pl. Wiadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan,
zarejestrowane w Sadzie Rejonowym Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIIl Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701, kapitat zaktadowy 13.500.000,00 PLN (wptacony w catosci).

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego
zezwolenia Santander TFl S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autoréw i
pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie
ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.
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