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GRUDZIEN 2019

Udana koncowka roku

W grudniu rynki akcji kontynuowaty wzrosty z poprzedniego miesigca. Indeks MSCI zrzeszajacy rynki
rozwiniete wzrést o 3,4%, natomiast MSCI EM, giéownie dzieki deprecjacji dolara, odnotowat
imponujacy wzrost o 7,2%. Najwazniejszym impulsem popytowym, ktéry wptynat pozytywnie na
nastroje inwestoréw byto dtugo wyczekiwane przez rynki porozumienie miedzy USA a Chinami. Doszto
do tzw. porozumienia pierwszej fazy. Dodatkowo, czynnikiem wspierajgcym aprecjacje ryzykownych klas
aktywéw byly dobre dane na temat PKB w USA jak i Eurolandzie. Waznym wydarzeniem dla rynkow
w Europie byly przedterminowe wybory w Wielkiej Brytanii. Wygrata Partia Konserwatywna
premiera Borisa Johnsona.

W walutach lokalnych najlepiej zachowywat sie indeks S&P 500, ktory wzrost o 2,6%. Bardzo
dobrze zachowywat sie japonski Nikkei oraz Eurostoxx 50, ktore rosty o kolejno 1,6% i 1,2%.
Dzieki deprecjacji dolara wzgledem innych gtéwnych walut najlepiej dat zarobi¢ indeks zrzeszajacy akcje
ze strefy Euro Eurostoxx 50, ktéry wzrost o 3,0% w dolarze. Niemiecki Dax byt najstabszym
indeksem rynkéw rozwinietych. Miesieczna stopa zwrotu w walucie lokalnej wyniosta 0,1%,
a w ujeciu dolarowych 1,9%.

Na gieldzie surowcowej rowniez hossa, ktorej liderem byta ropa drozejaca az o 10%. Bardzo
dobrze zachowywata sie rowniez miedz, ktorej ceny za tone wzrosty o 6%. Po sporej przecenie
z zesztego miesigca ztoto odrabiato straty, a jego cena wzrosta o prawie 5%.

Region na zielono

To byfa bardzo dobra koncéwka roku dla inwestujacych w regionie. Wszystkie gietdy zaliczyly solidne
wzrosty. Polityke obnizek stép procentowych kontynuowat Turecki Bank Centralny obnizajac gtéwna
stope procentowa o kolejne 200 punktéw bazowych (do poziomu 12%). tacznie, stopy
procentowe spadty od lipca 2019 o 12 punktéw procentowych. Ma to pozytywne przetozenie na obraz
makro. W trzecim kwartale 2019 wreszcie odnotowano dodatnia dynamike wzrostu PKB +0,9%
r/r. Poprzednie odczyty, za pierwszy oraz drugi kwartat byty ujemne (odpowiednio -2,3% oraz 1,6% r/r).
Ostatni odczyt inflacji za grudzien (+11,8% r/r) daje jednak juz duzo mniej pola do kolejnych
obnizek stop procentowych.

Nadzieje na poprawe sytuacji makroekonomicznej widac takze na innych rynkach regionu, zwtaszcza na
Wegrzech. Wskaznik wyprzedzajacy PMI odnotowat tam wzrost do poziomu 53,9 (wzrost z 53,1
w listopadzie) - najwyzej od czerwca 2019 roku. Mocne byty takze dane od sprzedazy detalicznej. Troche
wyzszy odczyt PMI m/m odnotowano takze w Czechach, cho¢ tam akurat sam poziom wskaznika na
relatywnie niskim poziomie (43,6). W obu tych krajach poprawity sie wskazniki zaufania
konsumentéw, w Czechach odnotowaliSmy najwyzszy poziom od sierpnia 2019 r.
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Rynek polski

Ostatni miesigc 2019 roku przynidst kontynuacje zachowania inwestoréw obserwowanego w listopadzie:
popyt skupiat sie wokdt matych i srednich spétek, ktore zachowywaly sie wyraznie lepiej od
segmentu blue chipow. Indeksy sWIG80 oraz mWIG40 wzrosty w minionym miesiacu
odpowiednio o 2,4% oraz 3,2%. Indeks WIG20 odnotowat natomiast miesieczng strate
wielkosci 0,4%. Indeks szerokiego rynku, WIG, zakonczyt grudzien wzrostem o blisko 0,6%.

Sposrod spotek o duzej

kapitalizacji na uwage po raz LICZBY GRUDNIA
kolejny  zastuguje segment

- . : Kraj / Dane za Dynamika lub wartos$¢
Dane -
pal':;;owy’ I;tc:lr;go Sme_del_(s region okres: aktualna | poprzednia
Spa (o] o W Uujeciu
n:)iesiecznym, W dalszym J(:?a_gu Indeks PMI produkcji | Chiny Grudzien 50,2 50,2
spc')%kom rafineryjnym nie Indeks ISM produkcji USA Grudzien 47,2 48,1
sprzyjato otoczenie marz Indeks zaufania
rafineryjnych a dodatkowo konsumentow* USA Grudzien 126,5 126,8
!

w przypadku PKN Orlen Produkcja _
inwestorzy alergicznie przemystowa Polska Listopad 1,4% 3,5%
zareagowali na ogloszone Sprzedaz detaliczna Polska Listopad 5,9% 5,4%
wezwanie na 100% akcji Indeks PMI produkcji Turcja Grudzien 49,5 49,5

spélki energetycznej Energa. * Indeks zaufania konsumentow (The Conference Board Consumer
Confidence Index) - wskaznik obliczany na podstawie comiesiecznej

Kapitalizacja p'OCk'eg_o ankiety wsrdod gospodarstw domowych; obejmuje ocene biezacej
koncernu spadia w grudniu kondycji gospodarstwa domowego oraz oczekiwan co do jej zmiany za 6
o 7,6%. Pozostajac przy miesiecy (rok 1985 = 100).

mariazach kapitatowych -

waznym wydarzeniem grudnia
bylo takze wezwanie Cyfrowego Polsatu (+0,1% w grudniu) na 21,9% akcji Asseco Poland
(+12,4%) - spo6tki daza do zaciesnienia wspotpracy.

Na plus w grudniu wyroznit sie sektor telekomunikacyjny (wzrost subindeksu branzowego
0 4,6%). Uczestnicy rynku pozytywnie zareagowali na rozpisanie przez UKE wstepnych
warunkéw aukcji czestotliwosci 5G. Najwieksze zainteresowanie popytu kierowane byto w strone
walorow Orange Polska (+11,4%), co mozna takze wigza¢ z Dniem inwestora spoétki matki
zorganizowanym w Paryzu na poczatku grudnia, podczas ktérego Orange France przedstawito
strategiczng wizje rozwoju do roku 2023. Strategia zaktada m.in. stopniowa separacje biznesu wiez
telekomunikacyjnych, co rozbudzito nadzieje inwestoréow, co do potencjalnej transakcji sprzedazy wiez
i uwolnienia czesci gotdwki rowniez w przypadku polskiej spotki.

Rynek dtugu

Rentownosci obligacji skarbowych na rynkach bazowych - niemieckiego Bunda oraz
amerykanskiego US Treasuries — na koniec grudnia wynosity odpowiednio -0,18% oraz 1,88%.
Oznaczalo to wzrost rentownosci Bunda o 18 pkt. oraz wzrost US Treasuries o 10 pkt. Indeksy
obligacji wysokodochodowych denominowanych w EUR i USD mialy miesieczny zwrot
w wysokosci odpowiednio 0,85% i 2,11%.

Najwieksze wzrosty cen odnotowaly w srodku miesiaca, korzystajac z pozytywnego nastroju
na rynkach swiatowych.
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W Polsce rentownos¢ 10-letnich obligacji skarbowych w ujeciu miesiecznym istotnie wzrosta -
na koniec grudnia wyniosta 2,12%, co oznaczalo wzrost o 11 pkt. vs. poziom z konca
listopada. Spread miedzy niemieckimi i polskimi obligacjami zawezit sie o 6 pkt. bazowych do
230 pkt.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawa podejmowania
decyzji inwestycyjnych.

Wartos$¢ aktywow netto niektérych Subfunduszy Funduszu Santander FIO, Santander Prestiz SFIO oraz
Santander PPK SFIO cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Niektore
subfundusze mogg inwestowaé wiecej niz 35% aktywéw w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusze nie gwarantujq realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzigé pod uwage optaty
zwigzane z Subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Dane finansowe Subfunduszy, opis czynnikdw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych
z uczestnictwem w Subfunduszach znajduja sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach opfat
dostepnych w jezyku polskim na stronie SantanderTFI.pl i u dystrybutorow funduszy.

Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu, Pl. Wtadystawa Andersa 5,
61-894 Poznan, zarejestrowane w Sadzie Rejonowym Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat
VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701, kapitat
zaktadowy 13.500.000,00 PLN (wptacony w catosci).

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepszg wiedzg jego autordow i pochodzg ze zrddet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki
decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.
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