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LUTY 2019 Fundusze Inwestycyjne

Ryzykowne aktywa wcigz w grze

Luty przyniést kontynuacje wzrostow akcji. Co prawda nie byty one juz tak spektakularne jak
w styczniu, ale w stosunku do innych klas aktywow pozostawaty wcigz atrakcyjne. Gotebie wypowiedzi
szefa rezerwy federalnej USA na temat kondycji krajowej gospodarki oraz zapewnienia
Donalda Trumpa o co raz blizszym porozumieniu USA-Chiny wspieraty popyt na rynku
akcyjnym. Dodatkowo, dolar umacniat sie do gtéwnych par walutowych. W Eurolandzie mielisSmy
do czynienia z kontynuacjg mieszanych odczytéw PMI oraz niskg inflacja.

Globalny indeks rynkow rozwinietych wzréost o 2,5%, a rynkow wschodzacych tylko o 0,1%
w ujeciu dolarowym. W walucie lokalnej na rynkach rozwinietych tym razem Europa, pomimo
stabszych danych z gospodarki, zachowywata sie lepiej od USA i Azji. Eurostoxx 50 wzrost o 4,4%,
a Dax o 3,1%. S&P500 wzrost o 3,0%, a w Japonii Nikkei o 2,9% w walucie lokalnej.

Na gietdzie surowcowej kolejny miesiac silnych wzrostéw cen ropy — tym razem o 9%. Silna byia
tez miedz, ktérej cena wzrosta o 5,5%. Cena uncji zlota spadta o 0,6%.

W regionie korekta...

Po bardzo dobrym styczniu, luty przyniost lekka korekte na wiekszosci rynkéw regionu.
Pozytywnie wyrozniat sie rynek czeski, ktéry wzrost w USD o 2,6%. Pomogly dobre wyniki
kwartalne banku Komercni, ktére okazaty sie wyzsze od oczekiwan dotyczacych zysku netto o 7%. Rosty
takze notowania innego banku - Moneta Money Bank, po tym jak bank poinformowat ze wycofat sie
z przejecia dwdch innych bankow (transakcja byta postrzegana przez rynek jako droga).

Wraz z poprawa sytuacji makro, agencja kredytowa S&P podniosta rating kredytowy dla
Wegier do poziomu BBB (jeden poziom powyzej najnizszego poziomu inwestycyjnego). Rzad
zaprezentowat nowy program wsparcia demograficznego, w ktérym zamierza doptaca¢ do zakupu
samochodoéw, kredytédw hipotecznych dla rodzin wielodzietnych oraz bedzie udzielat duzych ulg
podatkowych dla matek. Ma to poprawi¢ zta sytuacje demograficzng i powstrzymac uzaleznienie od
imigracji. Powinno takze w najblizszym czasie wspiera¢ tamtejsza gospodarke.

Uspokojenie na rynku walutowym w Turcji przyniosto lekka poprawe w odczycie inflacji, ktéra
w lutym wyniosta 19,6% r/r i byla nieco nizsza od oczekiwan analitykéw. Miesiac uptywat pod
znakiem wynikéw spotek za czwarty kwartal, ktory kolejny raz udowodnit, ze duze spotki - liderzy
rynkowi potrafia sobie radzi¢c w s$rodowisku kryzysowym. Dobre wyniki zaprezentowaly spotki
surowcowe oraz niektore przemystowe. Gorzej radza sobie mniejsze firmy oraz banki, gdzie
widoczny jest wptyw stabego makro na koszty ryzyka.

Rynek polski

Luty przynidst mieszane stopy zwrotu z polskich indekséw. Duze spoétki, skupione w indeksie WIG20,
zachowywaly sie stabiej, a indeks WIG20 stracit 2%. To przelozylo sie na statystyke indeksu
szerokiego rynku, WIG, ktéry spadt o blisko 0,8%. Zainteresowaniem kupujacych cieszyty sie z kolei
spotki o $redniej i matej kapitalizacji, ktérych indeksy, mWIG40 oraz sWIG80, wzrosty o odpowiednio
1,4% i blisko 5%.
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Sposrod duzych spoétek, najwieksze
wzrosty odnotowat Cyfrowy Polsat LICZBY LUTEGO
(wzrost o 7,7%). Inwestorzy
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Solorza, dotyczacy rozwazenia zmian
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L. . gospodarstw domowych; obejmuje ocene biezgcej kondycji gospodarstwa
Po drugiej stronie rynku domowego oraz oczekiwan co do jej zmiany za 6 miesiecy (rok 1985 = 100).

znajdowaty sie walory

Jastrzebskiej Spoétki Weglowej

(spadek o 15,7%), ktore, w przeciwienstwie do KGHM i rynku miedzi, zupetnie ignorowaty utrzymujace
sie wysokie ceny wegla koksujacego. Warto wspomnie¢ rowniez o kolejnej spotce surowcowej -
walory PGNiG stracily 9,3% w skali miesiaca. Tu przestankg do przeceny mogta by¢ publikacja
rozczarowujgcych wstepnych wynikéw za czwarty kwartat roku oraz spadajace ceny gazu na $wiatowych
gietdach. Te ostatnie z kolei przetozyty sie na wzrost zainteresowania spdtkami-konsumentami gazu, tj.
spotkami chemicznymi: Grupa Azoty oraz Ciech zyskaly w lutym odpowiednio 20,3% i 13,6%!

W koncéwce miesigca, na planowana kolejng stymulacje fiskalng ze strony PiS pozytywnie
reagowaly kursy giownych beneficjentow: m.in. detalistow, ze spo6tka Dino na czele, ktéra
zamkneta luty wzrostem o 6,7%.

Rynek diugu

W strefie euro indeksy koniunktury w lutym, w szczegdlnosci PMI oraz szereg regionalnych
wskaznikow, pokazalty kolejny miesiac wyhamowania oczekiwan wzrostu produkcji
przemystowej. Odczyty PMI w przemysle ponizej 50 punktow zanotowaty Wiochy, Niemcy oraz
po raz pierwszy od ponad 5 lat Hiszpania. Relatywne umocnienie zanotowaty gospodarki Grecji oraz
Francji. Nieco lepszy obraz wspdlnego obszaru walutowego pokazaty PMI ustugowe, ktore w strefie euro
wzrosty w ujeciu miesiecznym do 52,3 pkt. z 51,2 pkt.

Niewielka zmiennos$¢ niemieckiego Bunda spowodowata, ze rentownos¢ wzrosta o zaledwie
3 pkt. bazowe do 0,18%. US Treasuries zakonczyly miesiac 9 pkt. bazowych wyzej, na
poziomie 2,71%.

W USA diugo wyczekiwany odczyt PKB za czwarty kwartat pokazat wzrost gospodarki o 3,1%
r/r, przy stabilnym wzrosécie konsumpcji prywatnej (2,7% r/r) oraz przyspieszajacej
dynamice inwestycji (7,0% r/r z 5,0% r/r w trzecim kwartale), glownie za sprawa inwestycji
w wartos¢ intelektualna, przy stabosci inwestycji mieszkaniowych.

W Polsce rentownos$¢ 10-letnich obligacji skarbowych zanotowata silny wzrost o prawie 23
punkty bazowe do 2,96%, po zapowiedziach partii rzadzacej o planowanej, luzniejszej polityce
fiskalnej. Rentownos$¢ niemieckiego bunda wzrosta o zaledwie 3 pkt. bazowe, co oznaczalo
rozszerzenie spreadu polskich obligacji do niemieckich o 20 pkt.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji
inwestycyjnych.
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Wartos$¢ aktywow netto niektérych Subfunduszy Funduszu Santander FIO oraz Santander Prestiz SFIO cechuje sie
duzg zmiennoscig ze wzgledu na skfad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogg inwestowaé wiecej niz
35% aktywdw w papiery warto$ciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski.

Fundusze nie gwarantujq realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z Subfunduszem oraz
uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci
wptaconych $rodkdw.

Dane finansowe Subfunduszy, opis czynnikdow ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem
w Subfunduszach znajduja sie w Prospektach Informacyjnych oraz Tabelach Optat dostepnych na SantanderTFI.pl
i u Dystrybutoréow Funduszy Santander.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg
jego autorédw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci
i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu.
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