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STYCZEN 2019

Z przytupem w nowy rok...

Styczen, podobnie jak w zesztym roku, przynidst solidne stopy zwrotu dla inwestoréw. Mieszane
odczyty PMI zaréwno w USA jak i Europie nie wplynely negatywnie na nastroje inwestorow.
Rynki pozytywnie odebraty brak podwyzek sté6p procentowych w USA. Dodatkowo tagodzenie
relacji handlowych na linii USA-Chiny oraz dobry poczatek wynikow spodotek w USA, na
poczatku pierwszego kwartatu 2019 roku, wspieraty strone popytowa.

Globalny indeks rynkéw wschodzacych wzrost w styczniu o 8,7%, a rynkow rozwinietych
o 7,8% w ujeciu dolarowym. Na rynkach rozwinietych lepiej niz Europa i Azja, w ujeciu dolarowym,
zachowywaty sie Stany Zjednoczone. S&P500 wzrost o 7,9%, w Japonii Nikkei o 5,3%. W Europie
Eurostoxx 50 wzrdst o 5,2%, a Dax o0 5,9%.

Na gietdzie surowcowej rowniez odnotowano wzrosty. Cena barylki ropy wzrosta o 13,1%. Silna byta
tez miedz oraz zloto, ktorych ceny wzrosty kolejno o 3,4% i 3,0%.

W regionie zielono...

Styczen byt bardzo dobrym miesigcem dla inwestujacych w regionie. Najbardziej zyskiwat rynek
turecki, czyli ten ktory w 2018 roku stracil najwiecej. Wraz z ustabilizowaniem sie tamtejszej
waluty, spadajq oczekiwania inflacyjne na ten rok a z nimi rentownosci obligacji skarbowych. Nizszy koszt
kapitatu pozytywnie wptywa na wyceny akcji oraz obniza koszt finansowania dla bankoéw, ktore obok
telekomoéw, byty najmocniejszym sektorem w styczniu. Wskazniki wyprzedzajgce makro wcigz na
kryzysowych poziomach, PMI 44,2 pkt, wskaznik zaufania konsumentéw 58,2 pkt. Sg to poziomy niewiele
wyzsze niz w 2008 roku po upadku Lehman Brothers. Z pozytywdw zmniejszyt sie za to wskaznik deficytu
obrotéw biezacych (miedzy innymi dzieki duzemu spadku importu) oraz ustabilizowata sie inflacja. Jest
ona jednak wcigz na wysokim poziomie 20,4% r/r (odczyt styczniowy).

Wstepne wyniki za rok 2018 przedstawit austriacki bank Erste. Jego zysk ma wynies$¢ rekordowe 1,8 mid
EUR. Bank zapowiedziat takze, ze podzieli sie dywidenda, ktéra ma wynie$¢ 1,4 EUR na akcje (co daje
stope dywidendy na poziomie 4,5%). Nadal nie wiadomo ile ma wynies¢ podatek bankowy w Rumunii.
Pojawiaty sie propozycje, ze moze by¢ to nawet 1,2% aktywdw, co zabratoby prawie catoroczny zysk
rumunskiego banku Erste (drugi najwiekszy bank w kraju). Ostatnie wypowiedzi wskazuja jednak na
wyrazne ztagodzenie stanowiska rzadu w tej sprawie.

Dobre wyniki w Czechach opublikowat bank Moneta. Zysk netto za czwarty kwartat 2018 roku byt 8%
wyzszy niz konsensus rynkowy, gtownie dzieki mocnemu przyspieszeniu akcji kredytowej. Ponadto bank
zapowiedziat podniesienie dywidendy do poziomu 6,25 CZK na akcje, co daje stope dywidendy na
poziomie 7,5%.

Strategie przeje¢ bankéw w regionie kontynuuje wegierski bank OTP. Sfinalizowat akwizycje w Butgarii
(7. bank wedtug aktywéw). Dzieki temu przejeciu OTP stanie sie 2. najwiekszym bankiem w tamtym
kraju. Jest takze bliski sfinalizowania przejecia banku w Motdawii, réowniez nalezacego do Societe
Generale.
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Rynek polski

Nowy rok rozpoczat sie pomysinie dla inwestujagcych w akcje na warszawskim parkiecie. Po stabszym
zachowaniu indekséw w grudniu, styczniowe stopy zwrotu nalezy zaliczy¢ do co najmniej zadawalajgacych.
Solidarnie rosty wszystkie
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Indeks ISM produkgji USA Styczen 56,6 54,3

W ujeciu branzowym jednym z Indeks zaufania
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alokacji w kierunku Indeks PMI produkgji Turcja Styczen 44,2 44,2

defensywnych spc'>+ek, do ktérych * Indeks zaufania konsumentéw (The Conference Board Consumer Confidence
Index) - wskaznik obliczany na podstawie comiesiecznej ankiety wsréd
gospodarstw domowych; obejmuje ocene biezacej kondycji gospodarstwa
domowego oraz oczekiwan co do jej zmiany za 6 miesiecy (rok 1985 = 100).

zaliczajq sie spotki energetyczne,
oraz najnowsze szacunki w
zakresie przetozenia rosnacych
cen pradu na wyniki spétek.
Stopa zwrotu z subindeksu WIG Energia wyniosta w styczniu 13,7%. W pordéwnaniu do spotek
energetycznych sporo gorzej radzity sobie banki, ktorych subindeks byt jednym z najstabszych
wskaznikdw branzowych i wzrost ,tylko” o 2,3%. Sektorowi bankowemu na pewno nie pomogto
wznowienie przez Komisje Sejmowag prac nad tzw. ustawgq frankowg, ktéra w przypadku wejscia w zycie
istotnie obcigzy wyniki instytucji o najwiekszych portfelach kredytow hipotecznych w walutach obcych.

Tradycyjnie juz w ostatnich dniach stycznia pojawity sie pierwsze sprawozdania finansowe za czwarty
kwartat minionego roku. Sposrdd najwiekszych spdtek wyniki zaraportowaty PKN Orlen oraz Santander
Bank Polska i w obu przypadkach rynek zareagowat kilkuprocentowymi spadkami notowan. Sprawozdania
kolejnych emitentéow bedg systematycznie publikowane az do ostatnich dni kwietnia.

Z pozostatych spétek warto zauwazy¢, ze najwyzsza stope zwrotu w styczniu w ramach indeksu WIG20
wygenerowaty akcje producenta gier wideo CD Projekt. W skali miesigca spotka zwiekszyta swojg wartosé
o 30,5%, z czego wzrost o niemal 12% odbyt sie podczas pojedynczej sesji w efekcie opublikowania
pozytywnej rekomendacji przez jednego z zagranicznych brokerdéw.

Rynek diugu

Styczen okazat sie bardzo dobrym miesiacem na rynkach finansowych. W szczegdlnosci
zyskiwaty bardziej ryzykowne aktywa, m.in. akcje, ale ré6wniez wysokodochodowe obligacje.
Tym samym nastgpito kompletne odwrdcenie sie ztych nastrojow panujacych w grudniu. Rynek zaczat na
poczatku stycznia wycenia¢ tagodniejszg komunikacje FED oraz na powrét kupowa¢ mocno przecenione
w czwartym kwartale walory finansowe. Jerome Powell potwierdzit w koAcu na styczniowej
konferencji, ze FED jest gotowy na wieksza elastyczno$s¢ w podejsciu do polityki monetarnej,
w tym polityki dotyczacej bilansu, stop procentowych oraz rezerw nadobowiazkowych.

W strefie euro indeksy koniunktury w styczniu, w szczegélnosci PMI oraz szereg regionalnych
wskaznikow, pokazaly kolejny miesiac wyhamowania oczekiwan wzrostu gospodarek
europejskich, zwigzane gtéwnie ze spadkiem nowych zamoéwien oraz produkcji.
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Odczyty PMI w przemysle ponizej 50 punktéw zanotowaly ponownie Wiochy, Francja oraz
Niemcy, a poza strefg euro, m.in. Polska. Dane o PKB w strefie euro za czwarty kwartat 2018 r. pokazaty
mieszany obraz wspdlnego obszaru walutowego.

Niewielka zmiennos$¢ niemieckiego Bunda spowodowata, ze rentowno$¢ spadia o zaledwie
1 pkt. do 0,15%. US Treasuries, pomimo poczatkowych ruchow w gore, zakonczyly miesiac
z taka sama rentownoscia z jaka zaczely tj. 2,62%.

W styczniu rentownos¢ 10-letnich obligacji skarbowych zanotowala spadek o 3 punkty bazowe
do 2,72%. Tym samym spread do niemieckiego Bunda zawezit sie o zaledwie 2 pkt. bazowe.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania
decyzji inwestycyjnych.

Wartos$¢ aktywdw netto niektdrych Subfunduszy Funduszu Santander FIO oraz Santander Prestiz SFIO
cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogg
inwestowac wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty
zwigzane z Subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkdw.

Dane finansowe Subfunduszy, opis czynnikdw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych
z uczestnictwem w Subfunduszach znajdujq sie w Prospektach Informacyjnych oraz Tabelach Optat
dostepnych na SantanderTFI.pl i u Dystrybutoréw Funduszy Santander.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposdéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepszg wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrdodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki
decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.
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