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Kontynuacja dobrych nastrojow...

Pazdziernik byl miesigcem kontynuacji wzrostow na swiatowych gietdach. Najlepiej w tym
okresie zachowywat sie indeks japonskiej gieldy NIKKEI 225, ktéry zanotowat wzrost o 8,1%,
osiggajac najwyzsze poziomy od dwoéch lat. Sposréd gietd zachodnioeuropejskich wzrost
o 3,1% zanotowat indeks DAX, a brytyjski FTSE 100 zyskat 1,6%. Najwazniejsze indeksy gietd
amerykanskich, S&P 500 oraz DJIA, wzrosty odpowiednio o 2,2% oraz 4,3%, ustanawiajac
historyczne rekordy. Potwierdzeniem dobrych nastrojéow byt wzrost globalnego indeksu MSCI
ACWI o 2%.

W minionym miesigcu inwestorzy w Stanach Zjednoczonych nadal zyli nadziejg na wprowadzenie
przez administracje Donalda Trumpa obiecywanych reform podatkowych. W pazdzierniku zaczety
sptywac wyniki finansowe amerykanskich spotek za trzeci kwartat, co byto dodatkowym paliwem dla
kurséw akcji. Bardzo dobre wyniki podali internetowi giganci — zyski spotek Amazon, Alphabet
(Google) oraz Microsoft pozytywnie zaskoczyty inwestoréw.

Na rynku surowcoéw pozytywnie wyrézniata si¢ ropa naftowa, cena barytki Brent wzrosta o 7,7%
w ujeciu dolarowym. Byto to spowodowane utrzymujgcym sie napieciem w irackim Kurdystanie oraz
sygnatami ptyngcymi z OPEC, sugerujacymi mozliwe przedtuzenie cie¢ wydobycia réwniez po obecnie
obowigzujgcym terminie, tj. marcu 2018 roku. Zyskiwaly takze miedz oraz wegiel koksujacy,
odpowiednio 5,5% oraz 3,2% w ujeciu dolarowym. Ceny ziota zakonczyly pazdziernik
na zblizonym do wrzesniowego poziomie.

W regionie tez zielono...

Pazdziernik byl dobrym miesigcem dla inwestujagcych w regionie. Jednym z najmocniejszym
rynkéw byly Wegry. Duzy wzrost odnotowat bank OTP. W Czechach, zgodnie z sondazami,
wybory parlamentarne wygrata centroprawicowa partia ANO. We wrzesniu inflacja przyspieszyta
do poziomu +2,7% r/r (z +3,5% w sierpniu). Bank Centralny po raz drugi zdecydowat sie zatem na
podwyzke giéwnej stopy procentowej, podnoszac ja tym razem o 25 punktéw bazowych
(do poziomu 0,5%).

Rynek turecki, mimo iz w walucie lokalnej zblizyt sie do historycznych maksiméw, to w USD nie
prezentuje sie juz tak okazale. Sezon wynikéw za trzeci kwartat prezentuje sie jak na razie
dobrze. Za sprawg niskiej bazy z zesztego roku (w trzecim kwartale 2016 miata miejsce préba
zamachu stanu) dynamiki zyskéw spétek r/ir wygladaja bardzo dobrze. Najwiekszym problemem
wewnetrznym Turcji jest caty czas wysoka inflacja — pazdziernikowy odczyt zblizyt sie do poziomu
12%, istotnie powyzej oczekiwan, co wywiera presje na wzrost rentownosci lokalnych obligacji.
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Rynek polski

Tegoroczny wzorzec zachowan inwestorow na warszawskiej gietdzie, réwniez w pazdzierniku
pozostat bez zmian — im mniejsze spdtki, tym mniejsze zainteresowanie nimi ze strony uczestnikow
rynku i tym samym gorsze statystyki indeksow, jakie te spofki tworzg. Kolejny juz miesigc indeks
WIG20 zyskuje na wartosci (w pazdzierniku wzrost o 2,9%), z kolei indeksy mWIG40 oraz
sWIG80 mienia sie czerwonym kolorem (spadki odpowiednio 0 2,3% i 5,2%). Indeks szerokiego
rynku, WIG, zyskat 0,9% w skali miesigca.

Pazdziernik to juz tradycyjnie poczatek sezonu wynikéw za trzeci kwartatl roku. Dotychczas
pozytywnie zaskakuje sektor

bankowy (subindeks WIGBanki i o
zyskat w pazdzierniku 3,7%). | Liczhy pazdziernika

Okoto dwucyfrowe dynamiki
wzrostu w ujeciu rok do roku Dane
zauwazalne sa zaréwno na

Kraij/ Daneza Dynamika lub warto$é
region okres:  aktualna poprzednia

poziomie Wyniku Odsetkowego7 Indeks PMI produkcji Chiny Pazdziernik 51,6 52,4
jak i prowizyjnego. Indeks ISM produkcji USA Pazdziernik 58,7 60,8
W dalszym ciggu motorem Indeks zaufania
napedowym warszawskiej konsumentow* USA Pazdziernik 125,9 120,6
gieldy sa spotki paliwowe. Produkcja przemystowa  Polska Wrzesien 4,3% 8,7%
Co (.:lekawe, PO TOZC_ZarOWUJaCyCh Sprzedaz detaliczna Polska Wrzesien 8,6% 7,6%
wynikach kapitalizacja PKN Orlen

Indeks PMI produkcii Turcja Pazdziernik 53,5 53,5

skurczyta sie w dniu ich publikaciji

* Indeks zaufania konsumentéw (The Conference Board Consumer Confidence Index) —
L. . wskaznik obliczany na podstawie comiesigcznej ankiety wsrdd gospodarstw domowych;
to dobremu zachowaniu sie akgji obejmuje ocene biezacej kondycji gospodarstwa domowego oraz oczekiwar co do jej
spotki  w  kolejnych  dniach zmiany za 6 miesiecy (rok 1985 = 100).

i zakonczeniu miesigca z blisko

0 7%, jednakze nie przeszkodzito

6% wzrostem. Grupa Lotos z kolei
zademonstrowata wyniki powyzej oczekiwan rynku, co z pewnoscig pomogto jej akcjom sta¢ sie
najlepszym komponentem indeksu WIG20 w pazdzierniku, ze wzrostem o 10,5%.

Rynek diugu

Najbardziej oczekiwanym w pazdzierniku wydarzeniem w Swiecie polityki monetarnej byta decyzja
ECB dotyczgca przysziosci programu luzowania iloSciowego. Mario Draghi zgodnie
z oczekiwaniami ogtosit aktualizacje programu skupu aktywow - zmniejszono wolumen skupu
z 60 mid euro miesiecznie do 30 mid euro od stycznia 2018 r. i wydtuzono program QE
o 9 miesiecy. Zachowano retoryke, ze stopy procentowe na obechym poziomie beda
utrzymywane po zakonczeniu programu luzowania iloSciowego. Rentownosci na rynkach
bazowych w Europie zareagowaty spadkami, a euro ostabito sie do dolara.

Europejskie gospodarki sa w rozkwicie. Dane o PKB w trzecim kwartale w strefie euro (2,5% r/r)
potwierdzaja, ze w obszarze wspodlnej waluty dawno nie byto tak dobrej passy. Wskazniki
nastrojow przedsiebiorstw sg na rekordowych poziomach, a odczyty PMI pomimo lekkiej stabosci
tez wskazuja na bardzo silng, europejska gospodarke.

W dosé¢ zmiennym pazdzierniku rentowno$é niemieckiego Bunda spadia — z poziomu 0,46%
do 0,36%.

W Polsce rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych z poziomu okoto 3,37% na poczatku
pazdziernika wzrosty do poziomu ok. 3,44% na koniec miesiaca.
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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wyigczng podstawg
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Ninigjszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob
bez uprzedniego pisemnego zezwolenia BZ WBK TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg
dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne,
Jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich dokfadnosci i kompletnosci.

Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnoSci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestycyjny Arka BZ
WBK FIO oraz Arka Prestiz SFIO nalezy zapoznac¢ sie z Prospektami Informacyjnymi dostepnymi na
stronie www.arka.pl.
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