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Wiosenny optymizm

Kwiecien przyniést odreagowanie na rynkach akcji po stabszym marcu. Swiatowy indeks rynkéw
rozwinietych MSCI ACWI wzrést o 2,7% w USD. Stabiej zachowywaly sie gietdy trefy euro — na
przyktad, DAX po bardzo mocnym | kwartale, stracit w kwietniu 4,3% w euro i wrocit do poziomu
ponizej 12 000 pkt.

Z kolei na wiekszosci rynkéw rozwijajgcych sie panowaty pozytywne nastroje. Indeks MSCI EM
zyskatl 7,5%, gtéwnie dzieki gwaltownym wzrostom wycen spétek chinskich. Od pazdziernika
2014 indeks gietdy w Szanghaju wzrost juz o 90%.

Rynek surowcéw znow zdominowany przez rope

Na rynku surowcéw warto odnotowac wzrost cen ropy naftowej do 67 USD za barytke. Nastapito tym
samym wyrazne odwrécenie trendu spadkowego, ktéry rozpoczat sie w potowie 2014. Wzrost
cen ropy pociggnat za sobg ceny innych surowcoéw: cena miedzi wzrosta o 4,9%, do poziomu 6 335
USD/t.

Nowa Europa wrécita do fask inwestorow

Kwiecien byt bardzo udanym miesigcem dla wiekszosci gietd w regionie. Po raz kolejny w tym
roku najmocniejszymi byty rynki wegierski oraz rosyjski. Indeks BUX zyskat w lokalnej walucie
az 14,8%, przede wszystkim za sprawa silnego wzrostu kursu spétki paliwowej MOL oraz banku
OTP.

Wzrosty odnotowalismy réwniez na gietdzie Tureckiej, gdzie BIST 100 wzrost o 3,8%. Jednak za
sprawg stabszej liry, wzrost wyrazony w dolarach wyniést 1%. Rozpoczety sezon wynikéw za | kwartat
na razie nie przynosi duzych zaskoczen. Sytuacja makro zdaje sie poprawiac, aczkolwiek wskaznik
PMI, mimo wzrostu, ciggle jest ponizej poziomu 50 pkt.

W kwietniu dobrze radzity sobie banki austriackie, ktére majg ekspozycje na kraje regionu,
tj. Erste Bank i Raiffeisen International. Wiedenski indeks ATX wzrést o 3,0% w EUR i 7,7%
w USD. Nieco lepsze nastroje panowaty takze na gietdzie w Atenach, po wypowiedzi premiera
Tsiprasa, ze wcigz mozliwe jest porozumienie ws. dalszego finansowania Grecji. Indeks ASE wzrost
w kwietniu o 6,1%.

Polska na zielono

Kwiecien na polskim rynku zakonczy} sie najwiekszymi wzrostami od poczatku roku i byt juz
czwartym wzrostowym miesigcem z rzedu. Tym razem liderami byty spétki z WIG20: indeks ten
zyskat satysfakcjonujgce 5,0%. Indeks srednich spétek mWIG40 wzrést o 3,5%, a sWIG80 o 2,3%.
W efekcie indeks szerokiego rynku WIG zwyzkowat o 4,4%. Od poczatku roku wzrost wynosi juz
9,8%.
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za 6 miesiecy (rok 1985 = 100).

Na drugim biegunie wyréznity
sie akcje Energi. Ich cena tylko w jeden dzien spadta o 7%, po tym jak Skarb Panstwa dokonat zmian
w sktadzie zarzadu, zwalniajgc m.in. dobrze ocenianego przez rynek i kierujgcego spoétkg od wielu lat
prezesa.

Rynek dtugu

Kwiecien byt czasem zaréwno rekordowo niskich rentownosci w Europie, jak i korekty, ktora
rozpoczeta sie pod koniec miesigca.

Szczegodlnie symbolicznego wymiaru nabrata aukcja ,dziesieciolatek” w Szwajcarii, gdyz
rentownos¢ zostata ustalona na poziomie -0,05%. Szwajcarskie obligacje sg tym samym
pierwszymi w historii papierami skarbowymi z dziesigcioletnim terminem do wykupu, ktére majg
ujemng rentownos¢ (dotychczas ujemne rentownosci wystepowaly wytgcznie na krotszym koncu
krzywej dochodowosci).

Spadek rentownosci na Bundzie do poziomu ok. 0,05% (wzrost cen) ktdry nastapit 17 kwietnia, okazat
sie byé granicg wytrzymatosci inwestorow. Koniec miesigca uptynat juz pod znakiem korekty
i systematycznego powrotu w okolice 0,3%.

W kwietniu rosty takze rentownos$ci na US Treasuries, przekraczajac poziom 2%.

Przy stabngcych w drugiej potowie kwietnia gtéwnych sSwiatowych rynkach, polskim obligacjom
skarbowym takze nie zostaty oszczedzone spadki cen (wzrosty rentownosci). Korekta w Polsce
przewyzszyta ruch na obligacjach niemieckich. Rentowno$¢ obligacji 2-letnich wzrosta do 1,67%, 5-
letnich do 2,25%, zas rentownosc¢ obligacji 10-letnich wzrosta o ponad 0,30% do 2,63%.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytgczng podstawg
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Niniejszy dokument nie moze byc¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb
bez uprzedniego pisemnego zezwolenia BZ WBK Asset Management S.A. Informacje zawarte w
dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autoréw i pochodzg ze Zzrédet uznawanych
za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadno$ci i kompletnoSci.

Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnoSci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestycyjny Arka BZ
WBK FIO nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym dostepnym na stronie www.arka.pl (w
przypadku Arka Prestiz SFIO na stronie www.prestiz.arka.pl).
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