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Powiew optymizmu

Sierpien przynidst odbicie na najwiekszych swiatowych gietdach, mimo ze nastroje polityczne oraz
dane gospodarcze nie do konca wskazywaly na poprawe. Indeks gieldy nowojorskiej S&P500
zanotowat w sierpniu wzrost o 3,8% i tym samym pobit kolejne rekordy, przekraczajac bariere
2000 pkt. Od poczatku roku S&P500 wzrést o 8,4%

Ostatnie publikacje wskaznikéw wyprzedzajgcych, w tym indeksu Ifo oraz PMI, wskazujg na
spowolnienie wzrostu w Niemczech, czyli w najwiekszej gospodarce eurolandu. Ekonomisci
zrewidowali swoje prognozy w dét i w tej chwili spodziewajg sie 1% wzrostu PKB za ten rok. Pomimo
stabszych odczytéw z gospodarki, Deutsche Borse zakonczyta miesigc wzrostem o 0,7%.

Indeks spétek z rynkédw wschodzgcych MSCI EM wzrést o 2,1% i kontynuowat tym samym trend
trwajgcy od poczatku tego roku.

Na rynku surowcow, umocnienie dolara wywierato negatywng presje na ceny ropy. Cena ropy Brent
spadta 0 3,1% do poziomu 103,2 USD za barytke. Zaktualizowane prognozy Miedzynarodowej
Agencji Energetycznej wskazujg na obnizenie wzrostu popytu na rope w tym roku.

Na rynku metali szlachetnych, cena ziota utrzymywata sie ponizej psychologicznej granicy
1300 USD. Cena miedzi spadta o 1,9% do poziomu 6982 USD/t.

Gielda w Stambule: zadyszka lidera

Sierpien byt do$¢ zmienny na rynkach regionu. Najstabiej zachowywal sie rynek turecki, ktory
zanotowat korekte o -2,2%. Mimo to, w ujeciu od poczatku roku Turcja jest najlepszym rynkiem
w regionie, ze wzrostem o 18,5%. Zakonczony sezon wynikéw za drugi kwartal nalezy oceni¢
pozytywnie. Zysk netto sektora bankowego byt wyzszy od oczekiwan o okoto 5%, w pozostatych
sektorach przekroczyt oczekiwania o ponad 10%.

Pozostate rynki regionu zachowywaty sie dos¢ stabilnie. W walucie lokalnej miesigc na plusie
zakonczyty Wegry (wzrost o 1,5%) oraz Czechy — ze wzrostem o 2,4%.

Wydarzenia zwigzane z konfliktem rosyjsko-ukrainskim zaczynajg mie¢ swoje przetozenie na gorsze
oczekiwania makro. Wskazniki PMI w Czechach i na Wegrzech obnizyly sie w sierpniu do poziomow
odpowiednio 54,3 i 51,0 pkt. (spadek z poziomu odpowiednio 56,5 oraz 56,6 pkt w lipcu).

Ponownie w centrum wydarzen znajdowat sie konflikt na Ukrainie. Na poczatku miesigca sytuacja
wydawata sie stabilizowac, co spowodowato, ze rynki akcji w regionie (takze w Rosji) zyskiwaly.
Jednak w ostatnich dniach sierpnia nastgpita ofensywa separatystéw, wedlug doniesien wspierana
przez wojska rosyjskie, co spotkato sie z negatywng reakcjg rynkéw. Rosyjski Micex mimo to
zakonczyt sierpien wzrostem — o 1,5%.
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Polska: duze spotki motorem wzrostow

Mimo sporej zmiennosci wystepujacej w pierwszej potowie miesigca, sierpien zakonczyt sie
pomysinie dla inwestoréw. Motorem wzrostéw byty tym razem najwieksze spétki skupione w WI1G20
— wzrost wyniést 4,1%. Indeks srednich spdtek mWIG40 wzrost o 3,1%. Najstabiej zachowywaly sie
najmniejsze spotki: indeks sWIG80 wzrdst jedynie o 0,3%. W efekcie indeks szerokiego rynku WIG
wzrost o 3,7%.

W pierwszej potowie miesigca nie byto jednoznacznego trendu na polskiej gietdzie. Inwestorzy
obawiali sie, ze odpowiedz Rosji na sankcje natozone przez Unie Europejskg bedzie miata bardzo
negatywny wptyw na perspektywe wzrostu w naszym kraju. W drugiej potowie miesigca nastroje
na parkiecie poprawity sie i gldbwne indeksy zaczety zyskiwac.

W sierpniu zakonhczyt sie
sezon publikacji wynikow
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pesymistyczne szacunki

Rynek diugu

Kryzys na Ukrainie oraz rozczarowujgce tempo ozywienia gospodarczego w krajach eurolandu
przyczynity sie do wzmozonej aktywnosci inwestoréw na rynku dtugu.

Na rynkach bazowych dominowaly pozytywne nastroje. Rentownos¢ 10-letnich obligacji
niemieckich spadta ponizej 1% i utrzymuje sie na historycznych minimach. Duzy popyt na obligacje
skarbowe sprawit takze, ze rentownos$¢ niemieckich obligacji o zapadalnosci do 3 lat spadta
ponizej zera. W $lad za niemieckimi, umacniaty sie obligacje amerykanskie; ich rentownos¢ spadta do
poziomu 2,34% .

Na rynku walutowym, EUR kontynuowato deprecjacje, dajac europejskim eksporterom powéd
do zadowolenia. Na koniec miesigca kurs EUR/USD spadt o prawie 2%. Trend spadkowy wspdinej
waluty trwa od maja tego roku.

Sierpien byt wyjatkowo udany réwniez dla posiadaczy polskich obligacji skarbowych, ktére
mocno zyskiwaty w slad za niemieckimi. Rentownos$¢ obligacji 10-letnich spadia do poziomu
3,11%, a 2-letnich do 2,19% (cena wzrosta). Rynek walutowy pozostawat pod wptywem napietej
sytuacji geopolitycznej. Ztoty stracit do euro 0,7% i 2,7% do dolara, koriczgc miesigc na poziomach
odpowiednio 4,209 i 3,206.

Materiat jest prezenfowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytgczng podstawg
podejmowania decyzji inwestycyjnych.
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Ninigjszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob
bez uprzedniego pisemnego zezwolenia BZ WBK Asset Management S.A. Informacje zawarte w
dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych
za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnoSci.

Autorzy nie ponoszg odpowiedzialno$ci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestycyjny Arka BZ
WBK FIO nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym dostepnym na stronie www.arka.pl (w
przypadku Arka Prestiz SFIO na stronie www.prestiz.arka.pl).
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