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Kwiecien w trendzie hocznym

Kwiecien dla rynkéw rozwinietych byt stabszym miesigcem niz marzec. Dobrze radzity sobie gietdy
amerykanskie, stabiej europejskie. Indeks S&P500 wzrost o 1,5%, indeks spotek europejskich
DJ Stoxx50 spadt o -3,9% a Nikkei225 o -0,3%, ogo6lnoswiatowy MSCI World spadt o -0,2%.

Poczatek miesigca przynidst wzrosty na rynkach. Naptywaty dobre informacje makroekonomiczne, np.
0 sprzedazy detaliczna w USA, dodatkowo wyniki spotek gieldowych w USA w wiekszosci przypadkow
byly lepsze niz oczekiwania. Bardzo dobry pierwszy kwartat miaty banki amerykanskie oraz spoiki
sektora technologicznego.

Cien Grecji

Jednak na rynkach, zwlaszcza europejskim, cigzy sytuacja wokot Grecji. W kwietniu toczyly sie
negocjacje miedzy lokalnym rzadem a UE i MFW w sprawie pakietu pomocowego. Obawy inwestorow
co do zdolnosci obstugi diugu przez Grecje doprowadzity do wzrostu awersji do ryzyka. Problemy
Grecji przyciagnely tez uwage inwestorow do innych wysoko zadtuzonych gospodarkach Hiszpanii i
Portugalii.

Turcja znowu w czotéowce wzrostow w Nowej Europie

Po bardzo dobrym zachowaniu gield Nowej Europy w marcu, kwiecien okazat sie w wiekszosci
miesigcem konsolidacji. Wiekszos$¢ indeksOw regionu pozostawata na przestrzeni miesigca w trendzie
bocznym. Indeks MSCI Emerging Markets zyskat 1,0%. Najsilniejszym rynkiem regionu okazat sie
rynek praski, ktéry wzrést o 6,6%. Podobnie jak w marcu dobrze radzita sobie Turcja, gdzie gtéwny
indeks zwyzkowat o0 4,3%.

Wzrost obaw o sytuacje budzetowg Grecji i Portugali pod koniec kwietnia, przyczynit sie do spadkéw
réwniez na rynkach naszego regionu. Niestety zmiany nastrojéw i spadku globalnego popytu na
ryzyko majg wptyw takze na rynki, ktérych ta sytuacja bezposrednio nie dotyczy. Skutkowalo to
wyprzedazg akcji w ostatnich dniach kwietnia i na poczatku maja. W najblizszych dniach inwestorzy z
duza uwaga beda $ledzi¢ decyzje rzaddéw i parlamentéw panstw strefy euro w sprawie pomocy
finansowe;j.

W kwietniu rozpoczat sie sezon publikacji wynikow kwartalnych, tradycyjnie rozpoczety przez spotki
amerykanskie. Roéwniez w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej wyniki spétek zaskakuja
pozytywnie. Miedzy innymi, dobrze zaprezentowaly sie regionalne banki. Warto zwréci¢ uwage, ze
poziom ,ztych kredytow” w bankach stabilizuje sie. W kolejnych okresach pozwoli to bankom
zwiekszy¢ akcje kredytowa, ktéra z kolei poprzez inwestycje przedsiebiorstw przetozy sie na wzrost
gospodarczy.
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W Polsce wahania...

Kwiecieh na krajowym rynku byt miesigcem wysokiej zmienno$ci. Pierwsza potowa byta kontynuacjg
dynamicznych wzrostéw z marca, podczas gdy w drugiej potowie na wynikach zawazyly obawy

inwestorbw co do rozwoju

sytuacji w Grecji i jej wptywu na
gospodarke europejska. Liﬂlev kwietnia
Mimo wahan polskie indeksy - - ”
zakonczyly miesigc wzrostami. Dane Kraj / Dane za Dynamika lub wartos¢
Indeks WIG20 wzrést 2,1%, region okres: akiualna  poprzednia
MWIG40 réwniez 2,1%, -
natomiast  indeks  malych Sprzedaz nowych
spotek SWIGS0 wzrést 0,5%. domow USA Marzec 408 tys. 311 tys.
Indeks szerokiego rynku WIG The Conference
wzrést w kwietniu o 2,0%. Board Consumer

Confidence Index* USA Marzec 57,9 52,5
ul I]llh"czna ote"a PZU Sprzedaz detaliczna  USA Marzec 1,6% m/m 0,3 m/m
W kwietniu Ministerstwo Inflacja Polska Marzec 2,6% r/r 2,9% t/r
Skarbu z sukc_esem * The Conference Board Consumer Confidence Index (indeks zaufania konsumentow)
przeprowadzito publiczng | _ yskaznik obliczany na podstawie comiesigcznej ankiety wsrad gospodarstw
ofert¢ akcji PZU. Ze wzgledu | gomowych; obejmuie oceng biezacej kondycji gospodarstwa domowego oraz
na wysoki popyt, maksymalna | oczekiwar co do jej zmiany za 6 miesiecy (rok 1985 = 100).
wielkos¢  zapisu w transzy

inwestoréw indywidualnych zostata ograniczona do 30 akcji. Natomiast polscy i zagraniczni inwestorzy
instytucjonalni zgtosili popyt 9-krotnie przekraczajacy liczbe akcji do sprzedazy. Znaczng czes¢ akcji
przydzielono inwestorom zagranicznym.

Surowce

Cena ropy wzrosta z 83,8 USD do 86,2 USD za barytke, ustanawiajagc nowe roczne rekordy.
Wzrostowi cen ,sprzyja” katastrofa platformy wiertniczej BP na wybrzezu USA. Ewentualne pézniejsze
dziatania rzadu ograniczajgce wydobycie surowca w tym rejonie mogg doprowadzi¢ do obnizenia
Swiatowej podazy, co wptywa na wzrost cen. Kurs miedzi spadt z 7793 USD do 7350 USD za tone. Na
nizsze wyceny surowcéw wptywa mocny dolar, w ktérym sg notowane. Dodatkowo rzad chinski
wprowadza kolejne dziatania ograniczajace spekulacje i aktywnosé na rynku nieruchomosci, majace
ograniczy¢ ryzyko nadmuchania ,banki’ rynkowej. Inwestorzy obawiajg sie, ze chinskie studzenie

gospodarki wptynie na ostabieniu popytu tego kraju na surowce.

Ohbligacje 1 waluty

Kwiecien charakteryzowat sie duzg zmiennoscig réwniez na rynkach dlugu, zaréwno w USA, jak i w
Europie. Poczatek miesigca przyniost wzrosty rentownosci zwigzane z poprawg sentymentu na
Swiatowych rynkach akcji. Jednak wraz z wzrostem obaw o sytuacje fiskalng Grecji i innych krajow
~peryferyjnych” Europy, pojawit sie zwiekszony popyt na mniej ryzykowne obligacje, co doprowadzito
do spadku rentownosci i wzrostu ich cen.

W kwietniu miato miejsce dalsze umocnienie dolara wzgledem wspélnej waluty. W przeciagu catego
miesigca kurs EUR/USD spadt z 1,353 do 1,327. Ostabienie EUR wzgledem USD jest réwniez
wynikiem obaw o stan finanséw panstw z potudnia Europy.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wylgczng podstawg
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych
podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autorow
i pochodzg ze zr6det uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci
i kompletnosci. Autorzy zastrzegajg, ze dokument ma wytgcznie charakter informacyjny i nie moze by¢
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wylgczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za
skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed
dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne Arka nalezy zapoznac¢ sie z Prospektem
Informacyjnym dostepnym na stronie www.arka.pl.

Adresaci tego dokumentu powinni wzig¢ pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzgdza funduszami
inwestycyjnymi Arka i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzgdzanie, ktérej stawka rézni sie pomiedzy
poszczegolnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy
lokowanie przez Klientow $rodkéw w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzgdzanych oraz
lokowanie s$rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje
Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny mogg byc¢ uznane
za nieodpowiednie dla niego.
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