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Wiosna na rynkach

Marzec byt bardzo dobrym miesi acem dla rynkow akcji. Indeks MSCI World wzrést o 5,9%,
S&P500 réowniez o 5,9%, MSCI Emerging Markets o 7,9%, indeks spétek europejskich DJ Stoxx50
wzrost o 7,4% a Nikkei225 o0 9,5%.

Na rynki Europy Zachodniej i naszego regionu najwi  ekszy wplyw miato stopniowe uspokojenie
sytuacji w Grecji. W marcu uwaga inwestoréw wcigz skupiona byta na wydarzeniach w tym kraju. Na
poczatku miesigca Grecja przeprowadzita emisje obligacji dziesiecioletnich o wartosci nominalnej 5
miliardéw Euro. Byt to wazny test i bacznie obserwowano reakcje rynkow. Inwestorzy przyjeli jednak
emisje bardzo dobrze, wykazujac popyt 3-krotnie przewyzszajacy wartos¢ zaoferowanej puli. To
znacznie poprawito nastroje i datlo rynkom silny impuls wzrostowy. Jednak trudna sytuacja finanséw
publicznych Grecji nie jest jeszcze do konca rozwigzana. Nalezy dalej obserwowac rozwéj wydarzen.

W marcu miato miejsce wystgpienie premiera Chin Wen Jaibao, ktéry potwierdzit cel wzrostu dla tego
kraju w 2010 jako 8%. Otrzymalismy tez dobre dane dot. importu i eksportu w Chinach, co potwierdza
opinie o niestabngcym rozwoju gospodarczym w tym rejonie Swiata.

W regionie liderami wzrostow Wegry i Turcja

Na gietdach Europy Srodkowo-Wschodniej marzec byt bardzo udanym miesigcem dla inwestorow.
Indeksy po stabszym lutym z nawiazkg odrobity straty. Malo tego: miesi eczne stopy zwrotu
gtéwnych indekséw nale zaty do jednych z najwy zszych w historii.

Mocno rosty ceny akcji m.in. w Turcji - indeks XU100 wzrdst w marcu az o 13,7%. Miesiac wczesniej
Turcja znajdowala sie pod presjg zwigzang z niepewnos$cig polityczng i ryzykiem przedwczesnych
wyboréw. Teraz sytuacja ta stabilizuje sie i w efekcie, liczac od poczatku roku, Turcja jest drugim co
do skali wzrostéw rynkiem w regionie (7,0% na plusie). Najlepiej radzi sobie indeks gietdy wegierskiej,
wspierany dobrymi wynikami spétek (szczegélnie bank OTP) i perspektywg dalszej obnizki stop
procentowych. Budapesztenski BUX w marcu wzrost o 14,0%, od poczatku roku wzrost wyniést
14,2%.

Dobre nastroje sprzyjaja polskiej giefdzie

W marcu indeks SWIG80 wzrdst o 7,5%, MWIG40 wzrést o 8,3%, natomiast indeks najwiekszych
spétek WIG20 wzrést az 0 10,2%. Indeks szerokiego rynku WIG wzrést w marcu 0 9,7%. Od poczatku
roku wzrost wyniost 6,2%. Dynamiczny wzrost indeksu WIG20 swiadczy o znacznych naptywach
kapitatu ze strony zagranicznych inwestoréw, lokujacych w najwieksze spotki skupione w WI1G20.

W marcu zakonczyt sie sezon publikacji wynikdw ws$rdd polskich spotek. Zdecydowana wigkszosé, po
raz pierwszy od poitora roku pokazata istotne wzrosty zysku rok do roku. Oznacza to, ze weszliSmy w
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faze poprawy wynikow, wywotang niskg baza z pierwszych ,kryzysowych” kwartatow, kiedy to wiele
spotek wykazato straty szczegodlnie na dziatalnosci finansowej (spowodowane m.in. ostabieniem
ztotéwki w 4. kwartale 2008 czy problemem opcji walutowych).

W marcu Ministerstwo Skarbu dokonato ,blyskawicznej” prywatyzacji kopalni Bogdanka. Na
warszawskiej gieldzie sprzedano akcje warte 1,1 mid PLN. Kupujacymi bylty polskie fundusze
emerytalne. W kwietniu rusza oferta PZU, debiut spodziewany jest na maj. W czerwcu planowane jest
kolejny debiut — tym razem Tauronu. Wielkos¢, ofert jakie Skarb Panstwa zamierza uplasowac¢ na
GPW, daje inwestorom szanse na korzystng dla nich wycene akcji w ofercie publicznej.

Chinski popyt winduje ceny surowcow

Informacje z Chin byly réwniez wsparciem dla cen surowcéw. Ropa wzrosta z 80,0 USD do 83,8 USD
za barytke, a miedz z 7 195 USD do 7 790 USD za tone. Chinczycy po raz kolejny zademonstrowali
swoj apetyt na surowce kupujac spotki i aktywa surowcowe - tym razem znaczace udziaty w spéice
wydobywajacej rope naftowg w rejonie Ameryki Potudniowej, oraz podpisujac bardzo duzy kontrakt
diugoterminowy na dostawy skroplonego gazu ze ztéz w Australii. Szacowana wartos$¢ kontraktu to 70
mlid dolaréw.

Obligacje 1 waluty

Marzec przynidst kontynuacje dotychczasowych tendencji na rynkach obligacji. Rentowno$¢ obligacji
niemieckich nieznacznie spadta, natomiast w USA obserwowaliSmy wzrost rentownosci o kilkanascie
punktow bazowych. Przy rosnacych cenach surowcow i poprawie nastojow zarowno konsumentow jak
i przedsiebiorcow mozna przyjaé, ze okres bardzo niskiej inflacji dobiega konca. Wzrosty rentownosci
na rynku amerykanskim mogg $wiadczy¢ o oczekiwaniach podwyzki stop.

W ostanim miesigcu warto$¢ polskiej waluty wzrosta w stosunku do euro, natomiast do dolara byta
stabilna. Kurs wspdlnej waluty spadt z 3,95 do 3,86; a dolara z 2,90 do 2,85. Ztotdwka jest obecnie
wyjatkowo silna: aktualny kurs euro w stosunku do ztotego jest najnizszym poziomem od grudnia
2008 roku.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wylgczng podstawg
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze byc¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych
podmiotéw. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autorow
i pochodzg ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci
i kompletnosci. Autorzy zastrzegajg, ze dokument ma wylgcznie charakter informacyjny i nie moze by¢
wylgczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za
skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed
dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne Arka nalezy zapoznac¢ sie z Prospektem
Informacyjnym dostepnym na stronie www.arka.pl.

Adresaci tego dokumentu powinni wzigé pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzgdza funduszami
inwestycyjnymi Arka i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzgdzanie, ktérej stawka rézni sie pomiedzy
poszczegbinymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie Towarzystwa lezy
lokowanie przez Klientéw srodkéw w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzgdzanych oraz
lokowanie s$rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych, ktére z uwagi na indywidualng sytuacje
Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny mogg byc¢ uznane
za nieodpowiednie dla niego.
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